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Pravni fakultet, Novi Sad (izvorni ølanak)

Pripisivawe dobiti i gubitka ølanu ortaøkog druåtva

Rezime

U radu se analiziraju pravila o pripisivawu dobiti i gubitka ølanu or-
taøkog druåtva u jugoslovenskom pravu, na osnovu zakonskih normi i autonom-
nog regulisawa ugovorom o osnivawu ortaøkog druåtva. 

U uvodnim napomenama se odreæuje pojam raspodeqive dobiti ortaøkog
druåtva, dok se u drugom delu razmatra pripisivawe dobiti ølanu druåtva
po  osnovu ugovora i po zakonskoj pretpostavci, ako tim ugovorom nije niåta
utvræeno. Ugovorom o osnivawu druåtva se moÿe predvideti da õe se pripada-
juõi deo dobiti pripisati kapitalnom udelu svakog ølana, øime se wegova
vrednost, ako se radi o udelu promenqivog tipa, poveõava. Pri tome svaki
ølan samostalno odluøuje da li õe se izvråiti pripisivawe dobiti wegovom
kapitalnom udelu, ili õe zahtevati wenu isplatu. Ukoliko,meæutim, ugovo-
rom o osnivawu druåtva nije niåta predviæeno, pripadajuõi deo dobiti õe se,
po zakonskoj pretpostavci, pripisati privatnom kontu ølana ili õe mu se, na
wegov zahtev, isplatiti. 

Treõi deo rada je posveõen pripisivawu (uraøunavawu) gubitka. Gubitak se
deli prema merilu utvræenom ugovorom o osnivawu druåtva , a ako wime nije
niåta predviæeno, tada se po opåtoj zakonskoj normi deli na ølanove druå-
tva srazmerno vrednosti wihovih kapitalnih udela, pri øemu ølan nema obave-
zu, ali ni pravo, da pripisani gubitak pokriva novim uplatama. U posledwem,
øetvrtom delu rada razmatra se problem tzv. ''zamrznutog'' kapitalnog udela
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tj. udela koji sluÿi kao merilo za podelu dobiti i gubitka, a koji ima nega-
tivnu vrednost, i daju se predlozi za prevladavawe ovog problema u praksi.

Kquøne reøi: ortaøko druåtvo, ølan druåtva, raspodeqiva dobit, gubitak,
kapitalni udeo, privatni konto ølana, pasivan kapitalni udeo. 

1. Uvodne napomene

Dobit koja pripada ølanu ortaøkog druåtva pripisuje se wegovom udelu, ako
je tako ugovorom o osnivawu druåtva utvæeno, a uøeåõe ølana u gubitku odbija se
od wegovog udela.1)

Da bi doålo do pripisivawa dobiti ølanu ortaøkog druåtva, tj. da bi doålo
do stvarne raspodele dobiti ølanovima, nije dovoqno da postoji dobit druåtva,

veõ je neophodno da je ona  raspodeqiva,tj. da nema zapreka za wenu podelu ølano-
vima druåtva. Da li u konkretnoj poslovnoj godini postoji raspodeqiva dobit
prosuæuje se na osnovu konkretnih okolnosti ortaøkog druåtva, a pre svega na
osnovu godiåweg obraøuna, ugovora o osnivawu druåtva i eventualne odluke
ølanova u vezi sa podelom dobiti. 

Raspodeqiva dobit postoji ukoliko je godiåwim obraøunom druåtva dobit
iskazana, a ugovorom o osnivawu druåtva ili odlukom ølanova nije predviæeno
da se dobit u odreæenoj godini ( odn. godinama) neõe (ili neõe u celini veõ samo u
jednom delu) raspodeqivati na ølanove, veõ da õe sluÿiti za druge namene, napr.

za stvarawe ili poveõavawe rezervi druåtva, za pokrivawe gubitaka iz ranijih
godina, za ponovno dostizawe vrednosti poøetne imovine druåtva (ako je wena
vrednost u meæuvremenu zbog gubitaka  u poslovawu umewena) itd.

Isto tako da bi doålo do pripisivawa gubitka  kapitalnom udelu ølana
druåtva neophodno je ne samo da je gubitak po  godiåwem  obraøunu iskazan, veõ i
da nije pokriven. Na osnovu ugovora o osnivawu druåtva ili odluke ølanova
druåtva gubitak ( ili jedan  wegov deo ) se moÿe pokrivati sredstvima rezervi
druåtva, pa se pripisivawe kapitalnim udelima ølanovima svodi na pripisi-
vawe eventualno nepokrivenog gubitka.

2. Pripisivawe dobiti

Kada se godiåwim obraøunom druåtva dobit iskaÿe i utvrdi uøeåõe svakog
ølana u woj, dolazi do pripisivawa  nominalnog iznosa pripadajuõe dobiti øla-
novima druåtva. 

Pripisivawe pripadajuõe dobiti se moÿe ostvariti na dva naøina i to: a)

kao pripisivawe kapitalnom udelu ølana i b) kao pripisivawe privatnom  (po-
sebnom) kontu ølana.

1.  V. øl. 128 st. 2 Zakona o preduzeõima iz 1996 god. ( u daqem tekstu;ZOP).
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Ad a) Dobit se pripisuje kapitalnom udelu ølana, ako je tako utvæeno ugo-
vorom osonivawu druåtva. Pripisivawe se ostvaruje na taj naøin åto se nomi-
nalni iznos pripadajuõe dobiti upisuje na kapitalni konto ølana, øime se, kod
svih vrsta promenqivog kapitalnog udela, vrednost tog udela poveõava za vred-
nost dobiti pripisane kapitalnom kontu.

Kada je ugovorom o osnivawu druåtva predviæeno da  se pripadajuõa dobit
pripisuje kapitalnom udelu ølana, svaki ølan samostalno odluøuje o tome koji
deo pripisane dobiti õe definitivno uõi u wegov kapitalni udeo, a koji õe deo
podiõi za sopstvene liøne potrebe. S obzirom na to, svaki ølan, dakle, samostal-
no, odluøuje o meri poveõawa svog kapitalnog udela, pa time i o novoj srazmeri
izmeæu wegovog udela i udela ostalih ølanova u druåtvu. To je znaøajno odstupa-
we od pravila da se udeli ølanova mogu poveõavati ( i smawivati) samo opåtom
saglasnoåõu svih ølanova, odn. izmenom ugovora o osnivawu druåtva. Ovakvo sa-
mostalno odluøivawe o meri u kojoj õe biti poveõan kapitalni udeo ølana  je, do-
duåe, ograniøeno na vrednost pripadajuõe dobiti po godiåwem obraøunu, ali u
duÿem vremenskom periodu moÿe da ima znaøajne posledice za odnose u druåtvu.

Naime, ølan koji ima i drugih prihoda moÿe svu pripadajuõu dobit ( ili wen ve-
õi deo) pripisivati svom kapitalnom  udelu, dok drugi ølanovi moraju u celini (

ili u veõem delu) podizati dobit, za zadovoqavawe sopstvenih ÿivotnih potre-
ba. Na taj naøin, bez posebne saglasnosti ostalih ølanova, mogu se bitno mewati
odnosi izmeæu kapitalnih udela ølanova druåtva, åto moÿe da ima znaøajne re-
perkusije na obim imovinskih i upravqaøkih prava ølanova. 

Navedeni problem ima posebno znaøewe ako je kapitalni udeo istovremeno i
merilo za uøeåõe u podeli dobiti ili snoåewu gubitka druåtva. Kako u naåem
pravu vaÿi upravo ovakvo dispozitivno pravilo2) to õe kod nas, u odsustvu druga-
øijeg regulisawa ugovorom o osnivawu druåtva, ovakva situacija biti redovan
sluøaj. Svaki ølan, pri vaÿewu ovakvih pravila, slobodno odreæuje ( u granicama
vrednosti pripadajuõe dobiti) za koliko õe biti poveõan wegov kapitalni udeo,

i time merilo na osnovu kojeg õe uøestvovati u daqim podelama dobiti. Ako
druåtvo raspolaÿe i znatnim rezervama (iskazanim ili tajnim, odn, skrivenim )

a broj glasova ølana takoæe zavisi od veliøine wegovog kapitalnog udela, tada
ovakva pravila imaju joå veõe posledice. U svakom sluøaju, kombinacijom pravi-
la o pripisivawu pripadajuõe dobiti kapitalnom udelu ølana i pravila o kapi-
talnom udelu kao merilu za deobu buduõe dobiti, favorizuje se element kapita-
la, a potiskuje element rada u ortaøkom druåtvu.3)

Ad  b) Ako ugovorm o osnivawu  nije predviæeno da se dobit pripisuje kapi-
talnom udelu, ona õe se pripisivati privatnom kontu ølana, ili õe mu se, na
wegov zahtev, isplatiti. Pripisivawe dobiti liønom kontu ølana je u naåem
pravu pravilo, buduõi da õe se po normi øl. 128 st. 2 ZOP4) o pripisivawu dobi-
ti udelu ølana postupiti samo ako je tako ugovorom o osnivawu druåtva predvi-

2. Prema øl. 55 st. 2. ZOP '' ølanovi druåtva srazmerno svojim udelima uøestvuju u deobi

dobiti i snoåewu rizika, ako nije drugaøije odreæeno osnivaøkim aktom''.
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æeno. Pretpostavka u naåem pravu je, dakle, da se dobit pripisuje privatnom
(liønom) kontu ølana, i ova pretpostavka se primewuje uvek, ako ugovorom o
osnivawu dråtva nije neåto drugo predviæeno. Pripisanom dobiti, kao i dru-
gim sredstvima na svom privatnom kontu, ølan druåtva, inaøe, slobodno raspo-
laÿe.

Ugovorom o osnivawu druåtva se mogu predvideti i druga pravila. Moÿe se,

tako, predvideti da se kapitalnom kontu pripisuje samo deo dobiti, dok se drugi
deo pripisuje privatnom kontu svakog ølana. Pri tome deo dobiti koji se pripi-
suje kapitalnom kontu moÿe za ølanove druåtva biti jednak ili nejednak.5). Ta-
koæe se moÿe predvideti da õe se dobit pripisivati kapitalnom udelu do wego-
vog limita (predviæenog u ugovoru o osnivawu druåtva) øime se spreøava enorm-
no poveõavawe jednog kapitalnog udela u odnosu na druge i nepoÿeqno naruåa-
vawe odnosa izmeæu kapitalnih udela svih ølanova druåtva. U takvom sluøaju ve-
liøina pripadajuõe dobiti se pripisuje zavisno od stawa na kapitalnom kontu
ølana. Kod ølanova øiji je kapitalni konto, zbog pripisivawa gubitaka ili zbog
podizawa novca, znatno niÿi od limita wegovog kapitalnog udela, õe se, moÿda,

kapitalnom udelu moõi pripisati ceo iznos pripadajuõe dobiti, kod drugog õe
to, moÿda, biti moguõe samo u delu, a kod treõeg, øiji je kapitalni udeo veõ do-
stigao svoj limit, ne bi uopåte doålo ni do kakvog pripisivawa dobiti kapi-
talnom udelu. U svim situacijama, meæutim, u kojima se pripadajuõa dobit ne mo-
ÿe (u celini ili delom) pripisati kapitalnom udelu, ona se pripisuje privat-
nom kontu ølana druåtva. Ugovorom o osnivawu druåtva se mogu predvideti i
drugi modaliteti po voqi ølanova druåtva, napr. da se odreæeni deo dobiti uno-
si u rezerve druåtva,6) a da se tek nakon toga preostala dobit pripisuje kapital-
nom kontu ili privatnom kontu ølana i dr. 

Pripisivawe dobiti kapitalnom kontu i privatnom kontu ølana ortaøkog
druåtva ima razliøite pravne posledice.

U svim situacijama u kojima se dobit pripisuje kapitalnom kontu, ona dovo-
di do poveõawa kapitalnog udela (osim ako u druåtvu postoje øvrsti, nepromen-
qivi kapitalni udeli). Istovremeno to znaøi da je kapitalnom kontu pripisana

3. Zbog toga se u praksi zemaqa sa razvijenom tradicijom ortaøkih druåtava, sve øeåõe

ugovorom o osnivawu druåtva predviæaju fiksni, nepromenqivi kapitalni udeli ili

limitarni kapitalni udeli (ovi posledwi zbog moguõeg sniÿavawa kapitalnog udela

pripisivawem gubitaka, se mogu, pripisivawem dobiti poveõavato samo do utvræenog

limita, a dobit  preko toga se isplaõuje ølanu, odn. stavqa na wegov privatni konto) pa

se rezliøita strategija ølanova u odnosu na podizawe dobiti ne odraÿava na buduõe

odnose u druåtvu. Ovakve ugovore preporuøuju i pojedini autori. (Tako napr,: Hueck, Das

Recht der offenen Handelsgesellschaft, treõe izdawe Berlin. 1964., c 175.).

4. Ova norma glasi: ''Dobit koja pripada ølanu ortaøkog druåtva pripisuje se wegovom

udelu, ako je tako ugovorom o osnivawu druåtva utvræeno, (kurziv moj) a uøeåõe ølana

u gubitku i podignuti novac u toku poslovne godine odbijaju se od wegovog udela''.

5. Moÿe se tako, napr. predvideti da õe se kapitalnom kontu pripisivati postotak wemu

pripadajuõe dobiti, kojim uøestvuje u vrednosti svih kapitalnih udela u druåtvu.

6. Upor. Hueck, op. cit. s. 175.
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dobit trajno uåla u vrednost kapitalnog udela, doålo je, dakle, do wene kapita-
lizacije. Ukoliko ølan ne koristi svoje pravo na isplatu dobiti koja je iskazana
po godiåwem obraøunu, veõ se dobit definitivno pripiåe kapitalnom udelu,

ona se u narednim godinama viåe ne moÿe slobodno podizati. Naime, definitiv-
nim pripisivawem kapitalnom udelu dobit je izgubila svoj prvobitni karakter,

tj. prestala je da bude dobit i pretvorila se u deo kapitalnog udela ølana. Zbog
toga se u narednim godinama moÿe podizati samo pod opåtim uslovima koji vaÿe
za podizawe novca ølana druåtva iz imovine druåtva, a na teret wegovog kapi-
talnog udela. To znaøi da ølan moÿe podizati novac na teret svog kapitalnog
udela samo do visine od 4 % od vrednosti tog udela u prethodnoj poslovnoj godi-
ni.7) Eventualno veõa dobit koja je bila pripisana kapitalnom udelu, ne moÿe se
viåe ni po ovom osnovu podiõi.

Bitno je drugaøija situacija u pogledu dobiti koja je pripisana privatnom
(liønom) kontu ølana. Takva dobit ne utiøe na vrednost kapitalnog udela, vred-
nost ovog udela ostaje ista. Sredstva koja su po osnovu dobiti pripisana privat-
nom kontu ølana su, kao i sva druga sredstva koja se na tom kontu nalaze, u potpu-
noj i slobodnoj dispoziciji ølana. Ølan druåtva moÿe samostalno raspolagati
tim sredstvima po sopstvenom nahoæewu, za bilo koje namene. Za raspolagawe
ovim sredstvima ne postoje nikakva vremenska niti druga ograniøewa, ølan
druåtva ih moÿe koristiti uvek, nezavisno od toga u kojoj poslovnoj godini su
ona nastala i kada su privatnom kontu ølana pripisana.

Vaqa naglasiti da dobit pripisana privatnom kontu ølana deli pravnu sud-
binu ostalih sredstava upisanih na taj konto, napr. potraÿivawa koja ølan ima
od druåtva po osnovu poslovnih odnosa koje je imao ili ima sa druåtvom itd.

Sva sredstva koja se nalaze na privatnom kontu ølana su i daqe u imovini ortaø-
kog druåtva, a ølan prema druåtvu ima somo obligaciono potraÿivawe. Na
osnovu ovog svog potraÿivawa ølan moÿe uvek zahtevati  isplatu pripisane do-
biti i drugih sredstava sa privatnog konta, kao åto moÿe ovim potraÿivawem
disponirati i na drugi naøin (napr. davawem naloga da se na teret privatnog kon-
ta prenesu odreæena novøana sredstva na raøun treõeg lica, prenosom potraÿi-
vawa na osnovu cesije, optereõewem potraÿivawa i dr.)

Ølan druåtva ima pravo da po svakom godiåwem obraøunu zahteva pripisi-
vawe dobiti. Pretpostavka za postojawe ovog prava je, naravno, da je po godiå-
wem obraøunu iskazana dobit i da je ona po zakonu i po ugovoru o osnivawu druå-
tva raspodeqiva. Kada je ova pretpostavka ispuwena, ølan moÿe zahtevati pri-
pisivawe dobiti na osnovu primene zakonskog ili ugovornog merila za podelu
dobiti. Ølan ima pravo da zahteva pripisivawe dobiti kapitalnom udelu ili
privatnom kontu, zavisno od odredaba u ugovoru o osnivawu druåtva. Pravo da
zahteva pripisivawe dobiti je subjektivno pravo ølana. Naspram ovog prava sto-
ji zakonska obaveza druåtva da saøini godiåwi obraøun i da u wemu iskaÿe do-

7.  V. øl. 131 ZOP.



Pravo i privreda br. 1-2/2000.6

bit, kao i zakonska i ugovorna obaveza druåtva da primenom merodavnog krite-
rijuma ( predviæenog zakonom ili ugovorom o osnivawu druåtva) izvråi podelu
dobiti izmeæu ølanova. Ukoliko raspodeqiva dobit ne bude raspodeqena  i pri-
pisana ølanovima, ili ako bude raspodeqena i pripisana protivno zakonu
odn.ugovoru o osnivañu druåtva, svaki ølan ima pravo da zahteva od druåtva
odn. organa druåtva ( tj. ølanova ovlaåõenih na poslovodstvo ) da izvråe raspo-
delu i pripisivawe dobiti koja mu po zakonu i ugovoru o osnivawu druåtva pri-
pada. Ovo pravo je utuÿivo. Ukoliko druåtvo ne izvråi pripisivawe dobiti,

ølan druåtva moÿe podneti tuÿbu protiv druåtva, ali i protiv ølanova ( odn.

ølana) ovlaåõenih na poslovodstvo, sa zahtevom za naknadu eventualno pretrp-
qene åtete.

Od raspodele i pripisivawa dobiti treba razlikovati isplatu dobiti. Tek
isplatom odreæene sume novca na ime dobiti, ta novøana vrednost izlazi iz imo-
vine druåtva i prelazi u imovinu ølana. Otuda i pravo na isplatu dobiti vaqa
razlikovati od prava ølana na uøeåõe u podeli dobiti i prava na pripisivawe
pripadajuõeg dela dobiti wegovom kapitalnom udelu ili privatnom kontu.

3. Pripisivawe (uraøunavawe) gubitka

Kad se u godiåwem obraøunu utvrdi i iskaÿe gubitak, primewuje se zakonom
ili ugovorom o osnivawu druåtva predviæeno merilo za wegovu podelu. Ako ugo-
vorom o osnivawu druåtva nije drugaøije predviæeno, gubitak druåtva se deli na
ølanove srazmerno vrednosti wihovih kapitalnih udela.8)

Uøeåõe ølana u snoåewu gubitka druåtva se ostvaruje na taj naøin åto se
wemu pripadajuõi deo gubitka odbija od vrednosti wegovog kapitalnog udela.

Ølan druåtva nije duÿan da gubitak koji se pripisuje wegovom kapitalnom udelu
pokriva novim uplatama. Po opåtoj zakonskoj normi ølan ortaøkog druåtva nije
obavezan da dopuni ulog koji je smawen bez wegove krivice.9) Naprotiv, pravilo
je da se tokom trajawa druåtva gubitak odraÿava samo na vrednosti kapitalnog
udela. Ukoliko je vrednost kapitalnog udela mawa od pripisanog gubitka, kapi-
talni udeo ølana õe postati pasivan, tj. wegov kapitalni konto ( na kome se vodi
kapitalni udeo) õe iskazivati negativnu vrednost.

Pripisivawe pripadajuõeg dela gubitka ølanu druåtva tokom trajawa druå-
tva ima, dakle, samo obraøunski karakter. Ovo pripisivawe, meæutim, ima zna-

8. Na ovakav zakquøak upuõuje opåta norma iz øl. 55 st. 2 ZOP prema kojoj ''osnivaøi, øla-

novi i akcionari, srazmerno svojim udelima, odnosno akcijama, uøestvuju u upravqawu pre-

duzeõem, deobi dobiti i snoåewu rizika poslovawa (kurziv moj) ako, u skladu s ovim

zakonom, nije drukøije odreæeno osnivaøkim aktom, odnosno statutom i odlukom skup-

åtine. '' Kako u zakonskim odredbama koje se odnose na ortaøko druåtvo nema drugaøijih

normi, to se ova opåta norma o snoåewu rizika poslovawa ( i sledstveno tome uøeåõa u

gubitku druåtva) nesumwivo mora primewivati i na uøeåõe ølanova u gubitku ortaøkog

druåtva. 

9. V. øl. 114 ZOP.
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øajne pravne posledice. Wime se mewa vrednost kapitalnog udela ølana i time
vrednost alikvotnog udela u kojem on uøestvuje u podeli dobiti, podeli ostataka
likvidacione mase i u ostvarivawu svih drugih  prava øiji se obim vezuje za vred-
nost kapitalnog udela (pravo podizawe novca iz imovine druåtva, broj glasova
pri donoåewu odluka itd.) ukoliko, naravno, za ostvarivawe ovih prava nisu
predviæena druga merila i ako kapitalni udeo nema fiksni odn. nepromenqivi
karakter. Isto tako od posebnog je znaøaja åto se na ovaj naøin smawuje i alik-
votno uøeåõe ølana u snoåewu buduõih  gubitaka druåtva,ukoliko ugovorom o
osnivawu druåtva nije predviæeno da  õe se gubitak druåtva deliti na  ølanove
po drugim kriterijumima, a ne prema veliøini kapitalnog udela (napr. po glava-
ma i dr.). Pa ipak, bez obzira na veliøinu gubitka koji se wegovom kapitalnom
udelu pripisuje, kao i bez obzira na stawe tog udela ( da li je aktivan ili pasi-
van) ølan druåtva nikada nije duÿan da pripisani (uraøunati) gubitak izravnava
novim uplatama.Jedino u sluøaju da doæe do prestanka druåtva, ølan øiji je kapi-
talni udeo pasivan ima obavezu, i to prema drugim ølanovima druåtva, da novom
uplatom pokrije negativni saldo na svom kapitalnom kontu. 

Ølan druåtva ne samo da nema obavezu  uplate radi pokrivawa wemu pripi-
sanog dela gubitka, veõ nema ni pravo da to uøini. Za ovakvu uplatu ølan druåtva
moÿe biti zainteresovan radi odrÿavawa dotadaåwe vrednosti wegovog kapi-
talnog udela i na taj naøin odrÿavawa dotadaåweg alikvotnog uøeåõa u podeli
dobiti  i ostvarivawu drugih ølanskih prava. Meæutim, poåto je zakonom propi-
sano da se pripadajuõi deo gubitka svakom ølanu odbija od vrednosti wegovog ude-
la,10)  to ølan nije ovlaåõen da uplatama radi pokrivawa pripadajuõeg dela gu-
bitka ovakvo uraøunavawe gubitka u vrednost wegovog kapitalnog udela spreøi.

Uplata radi pokriõa pripadajuõeg dela gubitka bi, zapravo, bilo poveõawe vred-
nosti uloga. Poåto se vrednost svakog uloga u druåtvo utvræuje ugovorom o
osnivawu druåtva, a on se zakquøuje (donosi) i mewa saglasnoåõu svih ølanova,

do takvog poveõawa moÿe doõi samo ako je ono ugovorom o osnivawu unapred
predviæeno, ili ako se sa tim saglase svi ostali ølanovi druåtva. 

Ugovorom o osnivawu druåtva se, meæutim, mogu predvideti i druga pravila.

Tako se, pre svega, moÿe priznati pravo svakom ølanu da novom uplatom spreøi
smawewe vrednosti svog kapitalnog udela za iznos pripadajuõeg dela gubitka.

Isto tako ovim aktom se moÿe za sve ølanove propisati i obaveza uplate odgova-
rajuõeg iznosa novca za pokriõe pripadajuõeg dela gubitka. Pravilo iz ølana 114

ZOP prema kojem ølan nije obavezan da dopuni ulog koji je smawen bez wegove
krivice, treba tumaøiti tako da ølan ovakvu obavezu nema po zakonu, ali ne i da
je ne moÿe sopstvenom voqom preuzeti ugovorom o osnivawu druåtva. 

10.   V. øl. 128 st. 2 ZOP.
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4. Pripisivawe dobiti i gubitka i problem tzv. ''zamrznutog'' 

kapitalnog udela

Pripisivawe dobiti i gubitka po glavama ili po fiksnim (nepromenqivim)

kapitalnim udelima, ako i po drugim merilima, po pravilu ne dovodi do prav-
no-tehniøkih i koncepcijskih problema. Izuzetak u tome pogledu predstavqa sa-
mo promenqivi kapitalni udeo, buduõi da wegova primena kao merila za podelu
dobiti moÿe da izazove odreæene probleme i teåkoõe. Kako je, meæutim, upravo
vrednost kapitalnog udela promenqivog tipa u naåem pravu dispozitivno za-
konsko merilo za raspodelu dobiti i uøeåõe u snoåewu gubitaka druåtva, neop-
hodno je te probleme posebno imati u vidu pri utvræivawu pravila u ugovoru o
osnivawu druåtva. 

Naime, ako je vrednost kapitalnog udela merilo za podelu dobiti i za uøeå-
õe u snoåewu gubitka druåtva, problema nema sve dotle dok je kapitalni udeo
aktivan, tj. dok je stawe na kapitalnom kontu, na kojem se vodi brojøano izraÿena
vrednost tog udela, pozitivno. Aktivni udeo, bez obzira na svoju veliøinu, moÿe
se uvek primeniti kao merilo uøeåõa ølana u podeli dobiti i snoåewu gubitka.

Problem, meæutim, nastaje ako je kapitalni udeo pasivan ili ako je wegova vred-
nost ravna nuli. U tom sluøaju poniåteno je samo merilo za daqe uøeåõe ølana u
raspodeli dobiti i snoåewu gubitka druåtva. Ølan druåtva øiji je udeo ravan
nuli ili je pasivan ne moÿe da uøestvuje u podeli dobiti i snoåewu gubitka, jer
nedostaje merilo na osnovu kojeg treba odrediti srazmeru wegovog uøeåõa, na-
spram uøeåõa ostalih ølanova druåtva. 

Poseban problem predstavqa øiwenica da kapitalni udeo koji je ravan  nuli
ili je pasivan, eliminiåe merilo za uøeåõe ølana u podeli dobiti i snoåewu
gubitka druåtva ne samo za jednu konkretnu godinu, veõ tako deluje trajno. Dola-
zi u takvim sluøajevima do fenomena tzv. ''zamrznutog'' kapitalnog udela, øija
vrednost se daqe ne moÿe mewati. Naime, dobit koja se iskazuje u narednim godi-
nama se ovakvom kapitalnom udelu ne moÿe pripisivati ( jer nema merila za
uøeåõe u podeli dobiti, odn. to merilo ima nultnu vrednost) åto znaøi da on ne
moÿe ponovo postati aktivan. S druge strane, ni eventualni gibici u narednim
godinama se, iz istog razloga, ne mogu pripisivati kapitalnom kontu. 

Do nastanka kapitalnog udela sa negativnom vrednoåõu (ili sa vrednoåõu
koja je jednaka nuli) moÿe doõi i na osnovu podizawa novca iz imovine druåtva, a
na teret tog udela, kao i na osnovu pripisivawa pripadajuõeg dela  gubitka za po-
sledwu poslovnu godinu, a po donoåewu godiåweg obraøuna za wu. Poåto daqe
pripisivawe dobiti i gubitka nije moguõe, to je pasivni (negativni) saldo na ka-
pitalnom kontu ølana  ograniøen vrednoåõu podignutog novca i pripisanog gu-
bitka, åto znaøi da se ''zaleæuje''na vrednosti koja se dobije primenom merila za
podelu dobiti i snoåewe gubitka u posledwoj poslovnoj godini u kojoj je to bilo
moguõe.
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Problem ''zamrznutog'' kapitalnog udela je zapaÿen u uporednom pravu, po-
sebno s aspekta onemoguõavawa ølana sa takvim udelom da ubuduõe uøestvuje u po-
deli dobiti druåtva.11)

Zbog moguõnosti nastupawa fenomena ''zamrznutog'' kapitalnog udela ne bi
se u naåem pravu mogla smatrati niåtavom odredba u ugovoru o osnivawu druå-
tva kojom se kapitalni udeo utvræuje kao jedino merilo za uøeåõe ølana u podeli
dobiti i snoåewu gubitka ortaøkog druåtva, s eventualnim pozivom na zakonsku
odredbu po kojoj je iskquøewe ølana druåtva iz uøeåõa u podeli dobiti ili sno-
åewu gubitka druåtva niåtavo.12) Takav stav ne bi bio odrÿiv pre svega åto je
kapitalni udeo samim zakonom predviæen kao dispozitivno merilo za podelu do-
biti i snoåewe gubitka.Pored toga, odreæivawem ovog merila (ugovorom o osni-
vawu druåtva ili zakonom) ne iskqøuje se unapred uøeåõe ølana u podeli dobi-
ti i u snoåewu gubitka. Ako se ne steknu dodatne okolnosti, tj. ako kapitalni
udeo ne postane pasivan, neõe ni doõi do iskquøivawa ølana iz uøeåõa u podeli
dobiti i snoåewu gubitka. 

S obzirom na izneto, problem tzv. ''zamrznutog'' kapitalnog udela treba re-
åavati samim ugovorom o osnivawu ortaøkog druåtva. Ako je kao merilo za
uøeåõe u podeli dobiti i snoåewu gubitka predviæen kapitalni udeo promen-
wivog tipa, tada bi tim ugovorom trebalo predvideti i mehanizam ponovnog ak-
tivirawa pasivnog, odn. ''zamrznutog'' kapitalnog udela. Tako bi se napr. moglo
predvideti pravo ølana da novim uplatama poveõava vrednost kapitalnog udela
(napr. do vrednosti kapitalnog udela u posledwoj poslovnoj godini u kojoj je bio
aktivan, do vrednosti poøetnog uloga ølana u druåtvo i sl.) ali se mogu predvi-
deti i druga reåewa. Mehanizam prevladavawa problema ''zamrznutog'' kapital-
nog udela se moÿe predvideti i naknadno, izmenom ugovora o osnivawu druåtva
ili odgovarajuõom odlukom ølanova druåtva. 

Ako se ugovorom o osnivawu druåtva ne predvidi nikakav mehanizam za
prevladavawe problema ''zamrznutog'' kapitalnog udela, tada on ostaje u druåtvu
trajno prisutan. Ølanu druåtva sa ''zamrznutim'' kapitalnim udelom kao posled-
wa moguõnost ostaje otkaz ølanstva u druåtvu. 13)

(ølanak primqen 17. 1. 2000.)

11. V. napr. Siegwart u: Kommentar zum Schweizerischen Zivilgesetzbuch, Das Obligationenrecht, 4

Teil, Die Personengesellschaften, Zurich, 1938. s. 300.

12. V. øl. 128. st. 3 ZOP.

13. V. øl.140 ZOP.
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Accruing profit and loss to a member of general partnership

Summary

The paper analyses the rules on accruing profit and loss to a member of general
partnership in the Yugoslav law, on the basis of legal rules and autonomously regulated
general partnership founding agreement.

The introductory notes determine the concept of distributable profit in the general
partnership, whereas the second part considers the accruing of profit to member of the
general partnership on the basis of the agreement and according to legal presumption if
the agreement has not defined it. The general partnership founding agreement can speci-
fy that pertaining share of profit will be accrued to capital stake of each member, where-
by its value, if it involves a stake of changeable type, is increased. In that every member
decides independently whether profit should be accrued to his capital stake or he will re-
quire payment of the profit. If, however, the general partnership founding agreement has
no mention of it, the pertaining share of profit will be according to legal presumption ac-
crued to a private account of the member or it will be paid to him on his demand. The
third part of the paper describes the accrual of the loss. The loss is distributed according
to the criteria provided by the founding agreement, and if it contains no provisions about
it, then pursuant to the general rule of law, it is divided to the members of the general
partnership commensurately with the value of their capital stakes, whereby the member
is under no obligation nor the right to cover the accrued loss with new payments. The
last, fourth part of the paper discusses the problem of the so-called "frozen" capital
stake, that is the stake used as the criterion for distribution of profit and loss and which
has a negative value, and gives proposals for overcoming this problem in practice.

Key words: general partnership, member, distributable profit, loss, capital stake, mem-
ber's private account, passive capital stake.


