3-4 - 6_Apcm3opan.cm; ctp. 11

IIpogp. op 3opan Apcuh, UDK 336. 76
IlIpasnu gpaxyaumeiu, Hoeu Cao (u3eopHu 4aanax)

Y1aHCTBO y aKIIMOHAPCKOM JIPYIITBY

Pe3ume

Yaancitieo y akyUoHAPCKOM OpYULiiigy iipeocitiasma cKyil ipasa u 06asesa, Koje
uMa akyuoHap ipema opyudinigy. OcHosHe Kapakiliepucitiuke iioz UpasHozZ 0OHOCA
iipedcitiasbajy HeOebUBOCitl, UPeHOCUBOCIL U HeOUIKA3UBOCHL.

Kwyune pewu: Axyuonap, 4aaucitieo, akuyuja

OpHOC aKIMOHApa MpeMa APYIITBY je MPeaMEeT Ppa3IMIuTHX ONpeNieicha. Y JIuTe-
partypu ce, Tako, cycpehe cTaB 0 KpeIUTHOM OJJHOCY Y KOjeM je aKIoHap IOBepuIIall, a
APYIITBO Ay>KHUK. OBaj CTaB ja 3aCHOBAaH Ha PAYyHOBOJCTBEHOM apryMeHTy, Oyayhu qa
j& OCHOBHM KaIiTall, CaudibeH Off YIIora aKIMOHapa, NpHKa3aH y MachBU PavyHOBOM-
CTBEHOT WCKa3a. V3/IoKeHO ITIenINTe je HENPHXBAT/bIBO, C 003UpOM Ha MIPUPORY U
YKYIIHOCT OFHOCA aKI[FoHapa 1 APYIITBa, Kao 1 Ha 3abpaHy Bpahama yiora, IIITo ce He
yKJana y KpeguTHu ogHoc. OcuM Tora, akMoHap HeMa IpaBa caMmo IIpeMa JpyIITBY,
Kao MpeMa TIOTIYHO OJIBOjEHOM MEPCOHATIMTETY, HETO NpeMa KOJISKTUBHOM Ouhy 4mju
je wran. To 3HauM 1a akKIMOHAP HEMa caMO IIPABHU OJHOC IIpeMa JPYIITBY, HErO ¥ IIpaB-

HII OJJHOC Y [IPYILITBY. |

1. Van Ryn Jean, Securities and Securities Holders, International Encyclopedia of Comparative Law,
3/1990 ctp. 93
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Y nomahoj ureparypu o nefeceTrx rofuHa O1o je 3aCTYIUBEH CTaB O aKIUOHAPY
K0 dIIaHy JPYIITBA M H-EIOBOM WIAHCKOM OfHOCY (IpaBy) pema apyirsy. 2) Hacy-
NpOT TOME, CaBpeMeHa Jiureparypa (Ioclie TOoHOIIeha 3akoHa o npefay3ehnma) ce 3a-
CHHBA Ha CBOJMHCKOM KapaKTepy OfJHOCA aKIMOHAPa IIpeMa APYILITBY, OTHOCHO cMaTpa
ce Jla Cy aKIFOHApY BIIACHUIIM APYINTBA. MicroBeTaH mpucTy je Moryhe ycTaHOBHTH Y
0o0pasioxXemnMa CYACKIX oyyka. OBO CTaHOBHMINITE, Majia HHUjE jeIUHO, PEACTaBba
moMIHMpajyhe onpenenehe, He3aBUCHO Off KOHIIEIIHjCKe CIIa00CTH i HOPMATHBHE HEY-
TeMeIbeHOCTH. KOHIEeTIjCKY IT0cMaTpaHo, CXBaTakke O aKIMOHApIMAa Kao BIIACHHIMA
(cyBmacHMIIMA) aKIIOHAPCKOT IPYIITBA j& HeMPUXBAT/BUBO, C 003UPOM /1A je APYLITBO
MPaBHO JIMIIE W, KAO TaKBO, Cy0jeKT TpaBa, a He 00jeKT. HopMaTrBHO nIocMaTpaHo, y
3akoHy o mpeny3ehnma ce Ha BHIIIe MecTa KOPHUCTH TojaM BJIacHUINTBA. Tako Ha mp.
CKYIIIITHHA Ce YTBPphyje Kao oprad BiacHuka (wi. 60). Hurme, mebyrum, ce He yrBpbyje
00jeKT CBOJMHCKOT TpaBa. 300T Tora ce MOXe TOBOPHTH O BIIACHUILITBY Ha aKIfjaMa H,
CXOJHO TOME, WIAHOBH CKYIIIITHHE Cy BIIACHWIIY aKIFja, a He APYIITBA.

1. YnancTBo (YJIAHCKH OTHOC)

AXIMOHAPCKO JIPYILITBO je YAPYKEHe - CKYII JIAIIA KOjH Cce, pajid TIOCTU3amba N3Be-
CHOT (IIPMBPEHOT) IIJba, KOHCTUTYHIIIE Y LETIMHY Pa3iIuJuTy Off WiaHoBa. CTynameM y
YIpPYKeme, O] yCIOBAMA IIPEABUHEHIM 3aKOHOM U CTaTyTOM, JIMIE CTHYe CTaTyC Wwia-
Ha. TakaB je cTaB 3ay3eT u y 3akoHy o npeny3ehnma (wi. 9) - ocHuBauM 1 Jmia Koja
HaKHaJHO CTYIIe y PYIITBO Cy WIAHOBH ApyIITBa. Kana je akimoHapcKo APYIITBO y Iu-
TamY, CBAKU aKIMOHAP je WIaH ¥ CBAKHU WIAH je aKIHOHAp - WIAH U aKIHOHAP Cy CHHO-
HUMIL

UnaHCTBO je MpaBHHU OHOC KOjU 32 CBOjy Cafip>KUHY MMa IpaBa 1 006aBe3e aKIyo-
Hapa npema pymrrBy. ¥ UmaHCTBO je, gaKiie, ONIITH MOjaM 3a paBa 1 obase3e. UnaH-
CKH OTHOCH Cy MebhyCOGHO He3aBHCHYI %) OBO 3aT0 LITO HeMa TpaBHOT ofiHOCca Meby ak-
IMOHApHUMa, Hero camo m3Meby akiponapa u fpymrsa. OfcycTBO IpaBHOT offHoca Meby
aKIHOHApUMa je M pa3fior 300r KOjer aKIMOHAPCKO APYIITBO HE MpEcTaje y Caydajy
WCKJbYUeHha, WM CMPTH WIaHa, Kao IITO je TO CIyvaj ca OpTadKuM pyITBoM (wr 139
cr. 1).

YraHCTBO MMa MMOBMHCKOIIPABHH 1 JIMYHOIPaBHA Kapakrep. Mnak, cMarpa ce ja
je Taj omHOC IpeTeKHO MMOBUHCKOIIPABHH, YeMy OiroBapa jia ce paBa 1 o0aBe3e ofipe-
byjy npema yuelnthy y OCHOBHOM KaIiTay.

3akoHOM o npefy3ehnMa ce WIaHCTBO, Kafa Cy aKI[MOHapcKa JPYIITBA Y MUTAbY,
pasnmuunTo 03Ha4yaBa. Ha mpBoM MecTy, WIaHCTBO ce O3HavaBa Kao akiwja (wi. 220 cT.

2. Papojuunh Cnacoje, OcHoBu Tprosaukor npasa, beorpan 1922, crp. 69; Mapkosuh Jlazap, I'pa-
bancko npaso, Beorpap, ctp. 149; Famc Aufipnja, YBop y rpabancko npaBo, beorpan 1963, ctp.
113

Topham F. A., Palmer’s Company Law, London 1949, ctp. 81

Wiirdinger Hans, Aktien- und Konzern- Recht, Karlsruhe 1973, ctp. 40

Gadow, Aktiengesetz, Berlin 1965, ctp. 21

Lehmann-Dietz, Gesellschaftsrecht, Berlin-Frankfurt 1970, ctp. 355

A
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10; . 221; wi. 239; wi. 225). OcuM Tora, WIaHCTBO Ce O3HaYaBa 1 Kao "MpaBa cTedeHa
1o ocHOBY ynmca" (wi. 218 cr. 1), 1mrro, y cymITiHy, IpeficTaBiba yaeo, o ueMy he gonHn-
je ouru peunt. OBfe HAOMUELEMO Ja YAEO, Kajla Cy aKIMOHAPCKa APYIITBA Y IUTalky, He
MpefcTaB/ba 3aKOHCKU MpuxBaheH TepMIUH. Y TOIIENy YWIAHCTBAa Tpeba UMaTH y BUIY
7ia je y[eo Ha IMOBHMHH JipyIuTBa akipja (wi. 187 cr. 1), a unaH je oHaj KoMe yaeo "mpu-
naga". AKO je yfieo HHKOPIIOPHCaH y aKIMjCKY UCIIPaBy, Tafa je CBaKM BJIACHUK aKIje
uiiad Apyurrea.”’ OBe HAOMUILEMO fja WIAHCTBO IIOCTOjH HE3aBHCHO Off TOCTOjarba
aKiyje Tj. HAje HEOIXOHO INOCTOojamke aKIUjCKe MCIpaBe fa OU MOCTOjano WIAHCTBO.
AXIpjcKa HCTpaBa je lekiiapaTiBHa XapTrja Off BpeOHOCTH. YJIaHOBH JIPYILITBA UMAajy
IPaBHM 3aXTeB IIpeMa APYLITBY 3a U3/laBame aKIMjCKe UCIPABE caMo aKo je TO IPefiBU-
beHo craryrom m TO Ha cBOj Tpomiak (wr. 222). Onpebere guneMe Moxe Jja M3a30Be
opmynanmja ". . u3naje (rramma). . " U3 Koje 6U ce MOIVIO 3aK/bYJUTH, u3Mehy ocTa-
JIOT, ia ce TIOf M3[jaBabeM aKIyje CMaTpa IITaMIamke aKIMjCKe UCIIpaBe. Y TOM IIOIe-
my Tpeba HalIOMEHYTH Jia je U3faBam-e IMPH 1ojaM U [ja IpeMa TEOpUji eMHUCHje, Koja je
yCBOjEHa y HallleM IIpaBy, U3laBarbe 00yXBaTa U CTaBIbabe Y IPOMET XapTHje Off Bpef-
HOCTH.

IIpaBa u 06aBe3e, Koje YMHE WIAHCTBO MHKOPIIOPHCAHO Y aKI|jy, MOTy OUTH pa3-
JIMYUTH, IITO ¥IMa 32 TTOCIIEUIy TTOCTOjarhe Pa3NuunThX Kiaca akuja (wr. 220 cr. 10).
Y norneny u3MeHe npasa U 00aBe3a, MPefBUHEHO je MOCeGHO INacame aKIMoHapa Ha
KOje ce OfyTyKa OHOCH, OTHOCHO TJTacarbe Mo Kiracama (Wi. 256 cr. 7; wi. 260)

Y morneny nmpasa U 00aBe3a, HAUEIHO IIOCMATPaHo, jefiuHa o0aBe3a je YMHUAOA
yrora (yIuiata HOBYAHOT ¥ YHOLICH-¢ HeHOBYAHOT yiora). To 3Ha4u fja akuwja, 3a pas-
JIIKY Off IIPHBPEMEHE aKlyje, faje aKIMOHapy caMo Mpaga. Y HOIVEeAy IpaBa, OABOjEHO
je mATaEse J{a 11 ce Ta npasa Mory Kopuctutd. ) To ce BUTH Y CHTYaIj1 Kajja IPYIITBO
OCTBapy NOOUT, aJi CKYNIITHHA He IOHECE OFVIYKY O MOJIeIIN TUBHUACHIIH.

Nmajyhu y BUpy cagpskiHy 4aHCTBa (IpaBa 1 00aBe3e) MOCTaBlba Ce MATAkE YTU-
Ijaja cTaTyTa Ha YWIAHCTBO, OFHOCHO MOI'YhHOCTH fia ce ofjpefdama cTaTyTra Kpeupa ca-
Ip>KVMHA WIAHCKOT OfiHOca. 3aKOHOM O XapTHjama Off BpeHCTH (Wi 23) m 3aKOHOM O
npeny3ehuma (wr. 220 cr. 5) npemubeHo je mocTojatbe OOMYHKX aKIyja, Koje CaTpske
IPaBo Ha YIIpaBJbake, IPaBo Ha yuenthe y JOOUTH 1 IIPaBo Ha IO JIMKBHUAAIMOHE Mace.
Y morneny ynpaBbadyKux NpaBa MOCTaBIba Ce NHUTahe N3aBamba OOMYHIX akuyja 6e3
mpaBa iaca. Y TeOpuju IMa CXBaTama Jia je To Moryhe. 9 Ynopuinre 3a OBakaB CTaB je
Moryhe Hahm y wi. 22 3aKoHa 0 XapTujama Off BpEJHOCTH ITie je peBrheHo /ia je OCHHU-
BayKa aKiija o0M4Ha aKiyja "c mpaBoM riaca”. Ofatie je Moryhe u3BecTH 3aKjbydak
J1a OCTOje M OOMYHE akumje 6e3 TOT IpaBa, He3aBUCHO O CIIOMEHYTOT WI. 23 1 J1a je MOo-
ryhe cTaTyToM yTBPIUTH HBUXOBO HocTojame. Mnak, cMaTpaMo fia Huje Moryhe u3faBa-
e 0OMUHUX akuyja 6e3 mpasa rinaca. OBO 3aTo IITO je MOIYhHOCT W3/laBama aKiyja
6e3 mpaBa riaca, U3puauToM ofipeoom . 221 cr. 2 3akoHa o npery3ehnma , mpeiBu-
bena camo kafa cy y nuramy npuopuretHe akugje. [Ipu Tome TpeGa uMaT y BUAY jOLI

7.  Wiirdinger H. , om. mut. , ctp. 40
8. Hougem
9. Bacumesuh M. , on. mur. , cTp. 213
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1 TO Ja ¥ CITy4ajy fia cy M3uaTe Kao akuuje Oe3 Ipasa riiaca, IpHOopUTETHE akIije Caap-
>Ke TIpaBo IJ1aca, ajii je OHO cycrenoBaHo. OHO ce aKTHBHpA y 3aKOHY YTBpHeHNM cIry-
yajepuma (wi. 260 cr. 4 m cT. 5).

Y norneny yTuiaja craryTa Ha MMOBWHCKA TpaBa, yKazaheMo caMO Ha OCHOBHO
MMOBHHCKO TIPaBO - NPaBO Ha AuBHAeHRy. CMaTpamo fa ce CTaTyTOM He MOXKE UCKIbY-
YNTH IPaBO Ha AUBHUIEHAY, IITO NIPEJICTaBIba IIMPOKO PaCpOCTPAbEHO CTAHOBHIIITE Y
ynopenHoM nipaBy. CMarpa ce 1a 6u TakBa ofjpefda craTyTa Omiia MPOTHBHA CYIITHHI
yroBOpa KOjIM Ce WIAHOBH YAPY:KY]y Y APYLITBO. 10 ¢ 0031poM Jia ofroBapajyha HOp-
Ma He NOCTOju y 3aKkoHy O npefy3chuMa, MUIIIbEma CMO fia CTaTyTOM HHje Moryhe
MCKJBYUNTH NIPABO Ha AUBHUIICHAY U HA Taj HAUWH YTHIATH HA CAp>KUHY YIAHCKOT OTHO-
ca. YTHIaj cTaryra Ha TIpaBo Ha TUBHUICHIY je, UTaK, MOryh, aju camo Kpo3 MoiuguKa-
I1jy OBOT TpaBa, Oymyhu jja je TO MO3BOJbeHO 3aKOHOM O Tipefy3ehrMa. Y maramy je
MPUOPUTETHO MPABO CANPKAHO Y MPUOpUTETHIM aktmjama (wi. 220cT. 6).

OcnoBHE KapaKTCPpUCTUKE WIAHCTBA Cy TIPEHOCHUBOCT, HEAC/BUBOCT U HEOTKA3U-
BOCT.

a) ITpenocuBocT. YnaHCKU OFHOC je IPEHOCHB, LITO je YCIOBILEHO CaMOM IIPUPO-
oM akipoHapeTBa. [IpruKkybame Kanurania je Moryhe, ako je WIaHCTBO TaMo I7Ie je u
KAIWTAI CIpeMaH 3a yiarame. |1 TIpumkoM yTBphuBarba mojMa WIAHCTBA YKA3AIH
CMO J]a OHO TIpeficTaBlba NpaBHU offHoc. [Tonasehn off cxBaTara Mo KojeM NpaBHA Of-
HOC TIpeJIcTaBlbha CyOjeKTUBHO MPaBO, WIAHCTBO je CyOjeKTUBHO IPaBo, KOje je yrnopenu-
BO Ca CBOJUHCKMM W OOJTMTAIIMOHAM TipaBiMa. 300T Tora ce WIAHCTBO MOXKe PEHOCUTH
y LIEJIMHN U 3aj€[[HO ca onTepehemnma. 20 4YIAHCTBY ca onrepehemeM ce MoXKe TOBO-
PHTH Ha TIp. Y CITy4ajy IUTOOYKuBamba (WI. 258 ct. 5). HavueaHo mocMaTpaHo, IpEeHOCH-
BOCT WIAHCTBA je HeOrpaHWIeHa, IITO je MOCeAnIia OfICYyCTBa IPaBHUX OffHOCa n3Meby
akuoHapa. M3 uit. 233 rye je mpenpubheHo 1a ce MPeHOCHBOCT MOKE OTPAHIIHTH Y TIOT-
Jieqy HeKMX aKiyja, MPoN3JIa3y Jia Cy aKiyje MPEHOCUBE U JIa je IPOMET aKIyja, y OfICy-
CYTBY CYIIPOTHE U3jaBe BOJbE IPYIITBA, cliobofgan. To oOyxBaTa akmyje Kao XapTuje off
BPEJIHOCTH, Ka0 WIAHCTBO 1 KO Y/ie0 Ha MIMOBMHH ApyIITBa. McTH 3aKkibydak y mormeny
NPEHOCHBOCTH aKIWje Kao XapTHje Off BPEXHOCTH CIIEAW 1 M3 ofipefion 3aKoHa O XapTu-
jama of1 BpefHOCTH, He3aBHCHO Off c1abocT (hopMyJTalyja u3 TOT 3aKOHa.

IIpenocuBocT wiaHcTBa MOKe OuTH orpanmieHa. OrpaHnderma ce OfHOCE Ha car-
JIACHOCT JIPYIITBA 3a MPEHOC WIAHCTBA M MpaBO Ipede KYNOBWHE aKiija Off CTpaHe
mpymrrBa (wi. 233 ct. 1). OBa orpaHmyera ce MOTy 3aCHOBATH CTaTyTOM, aJIi HCKIbyde-
e MPEHOCUBOCTY HHUje J03BOJbeHO. TakBa ofpenda craTyra Ouna Ou MpoTUBHA (PYH-
KIUj} aKIFOHAPCKUX APYILITaBa, KaKo cMO Hanpeq Harmacuti. CraTyToM ce, mpema 3a-
KOHY o npeny3echnma, Moxe cycrieHroBaty (Ha ofjpeheHo BpeMe) IPEHOCHBOCT aKIiyja y
CIIy4ajy Be3aHMX U rapaHIujcKux akimja (wi. 228 cr.2 u 3).

IIpeHocHBOCT WIAHCTBA je ONIAKIIIaHA TUME IITO je OHO MHKOPIIOPUCAHO Y AKIHjY
Kao xapTyjy off BpepHocTH. ITocnenuia Tora je fa ce WiaHCTBO poMehe Mo mpasunumMa

10.  Van Ryn, on. mur. , ctp. 98
11.  Wiirdinger H. , om. mur. , crp. 41
12.  Wiedemann Herbert, Gesellschafts-recht, Miinchen 1980, cTp. 95
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3a XapTyje O] BPeIHOCTH, P YeMy TpeGa UMaTH Y BUTY 3aIITHTHY (DYHKIH]Y CABECHO-
cru (wi. 256 cT. 3 3akoHa 0 OOMUraIMOHAM OfHOCKMA). Y Be3M ca THM Tpeba UMaTH Y
By []a WIAHCKY OHOC MOCTaje MyHOBaXKaH (Kafia je IpBa eMucHja y IUTAY) YIHCOM
IPYIITBA y PETUCTAP ¥ TEK OfI Taa Ce MOTY M3MIaBaTH aKIfje ¥ IpUBpeMeHe akiuje (Wi
218 ct. 2). To, Takohe, 3Ha4M [1a Ce TIpe yImca APYIITBA Y PErucTap He MOTY IPEHOCUTH
HE y[iesia y ApyirrBy (" paBa mo OCHOBY yrmca'").

KoHauHO, y moriteny NpeHOCHBOCTH, YKa3yjeMO Jla TIOCTOjarhe aKIMjCKe UCTIpaBe ca-
MO OJIaKIIIaBa MpeHoC WwiaHcTBa. OHO je MPEHOCUBO HE3aBKCHO O] TIOCTOjarha aKIHjCKe
HCTIPaBe, Kao IIITO ¥ MOCTOjW HE3ABHUCHO Of] TOTa Jia JIX je W3IaTa akIfjcka CIpaBa.

6) HenemuBoct. HenersmBOCT akimje npefcTap/ba HEMEJbUBOCT aKIMjCKOT MpaBa
3a akipoHapa. ) Hefe/bMBOCT WIAHCTBA 3HAYM Jja CE MMOBHMHCKA M HEMMOBHMHCKA
(ynpaesbauka) mpaBa He MOTY OfIBOJUTH ¥ TIOCEOHO mpeHocuTH. [IpeHOCHB je, Kao IITo
CMO yKa3aJIil, WIAHCKA OTHOC Kao nesiHa. [1ojennHa Wwiancka mpasa ce He MOTY IUIeHH-
TH HE 3aJI03KUTH. Moryha je, uiak, 3ajiora Ha WIaHCTBY y lelmHu. [0 Tojfielte akuuje He
JIOMA37 HI PATMKOM INIOJOyXUBaba. %)

On peHOCHMBOCTH WIAHCTBA Y (DYHKIIMU HHETOBE HENe/bUBOCTH, Tpeba pas3iinKo-
BaTH MOI'YhHOCT CaMOCTAJIHOT TIPEHOCa IpaBa HACTAINX Ha OCHOBY WIAHCKOT OTHOCA.
To cy npaBo Ha IMBHACHAY, TPABO Ha IEO JIMKBUAAIVIOHE Mace 1 IIPaBO HA IPHOPUTETHA
yIic akiyja HoBe emucHje. To cy KilacyHa TpaxkOeHa IpaBa Koja HacTajy JOHOIIICHhEM
onroBapajyhux omiyKa of cTpaHe ipymrBa. Tek Taga oHa mpecTajy faa Oyay HeioBH
YIIAHCKOT OJJHOCA 1 TTOCTAjy KJIaCHYHA OOJIMIalloHa IIPaBa, Ia ce ¥ MPEHOCE MO OIMITHM
MpaBWINMa 3a MPEHOC MoTpaKuBama. OBoMe Tpeba JofaTé M MOryhHOCT moceGHOT
npeHoca 6ynyhnx moTpaskuBama 1Mo OCHOBY yueniha y HOOUTH, HApOUHTO Kajia ImoCToje
KYTIOHH 32 JIUBUJICHLTY. 15) Ogaj mocao nMa 0cOOMHE aJIeaTOPHOCTH, C OO3MPOM Ha HEn3-
BECHOCT Y TIOIVIEAY JOHOIICH-A OIITYKE O TIONENHY JUBHCHM.

HepesrBocT wiaHcTBa 3HA4M U J1a aKIMOHAP HEMa MIPaBO fia M3BPIIN HOAETy HO-
MUHAJIHE BPETHOCTH aKIMja, YaK W OH/a Kaja Ou HHUXOB 30up OMO jeHaK MPBOOUTHO]
HOMWHAITHOj BpeqHOCTH. 3a0paHa je jeqHOCTpaHa - OTHOCH Ce caMO Ha aKIoHapa. AK-
IMOHAP MMa MPABO fa IIOCTaBH TakaB 3axTeB (wi. 237 cT. 2), anu Huje Moryhe fa OH u3-
BpIIIM IOy HOMAHAJIHE BPEHOCTH aKIyja CBOjeBOJBLHO, Beh TO YMHY APYIITBO.

HenemuBocT nmpepcrapiba 1 3a0paHy 3a akIMoHapa Jia, opeyt cede, YKIbYdu joIr
HEKO JIHIIe Kao WIaHa, y3 CMahEehe CONICTBEHOT WIAHCTBA (32 PA3uKy Off APYILTBA ca
orpanudeHoM ofropopHoiithy - wi. 353). OBo Huje Moryhe HH y3 caritacHOCT APYIITBA.
Nnax, HemesbUBOCTH ce HEe TIPOTHBH 3aCHUBAL-E IIPABHE 3ajeJHIIIE Ha aKIHj1 Ha OCHOBA-
Ma rpabanckor mpasa. To je ciy4aj ca akijoM ca Builie BiacHuKa (wi. 234). Moryha je
W BapujaHTa nopyJennha, Koja ce 3aCHMBa Ha OOJIMTAMOHOM YTOBOPY M JIEJyje caMo Y
MHTEPHOM OJJHOCY.

11) Heotkasmsoct. HeoTka3nBOCT wiaHCTBa 3HAYM HEMOT'YhHOCT /1a aKI[OHAp Tpa-
xu oBpahaj ymora (wi. 227). [To moBpahaja Moxke nohu y cuTyanjama Kajja ce CMabyje

13. Gadow, omn. mut. , cTp. 58

14.  Godin, om. nuT. , cTp. 36

15.  Godin, omo. uut. , crp. 36; Gadow. om. uT. , cTp. 58
16. Gadow, omn. mut. , cTp. 58
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OCHOBHY KaIliTaJl, aJl U Tajia OFJIyKy HOHOCH ApYLITBO. 3abpaHa OTKa3a WIAHCTBA Ba-
3K 060CTPaHO - 3a APYIITBO M aKI[HOHAPA - 3aTO IITO O TO MOIJIO [1a BONH HETOMYII-
TEHOM CMaH-CH>y OCHOBHOT KAIIUTATIA. )

[lo moBpahaja ynora fgonasy y joll HEKAM ClTy4ajeBUMa NpeiBUHeHIM 3aKOHOM -
Heycneo yruc (wi. 207) u Heycnena ymwiata (wi. 209). Y cynmpoTHOM akKIMOHAP je my>KaH
J1a BpaTH ApyLITBy npumibern yiror (wi. 230 cr. 1).

1. 1. Ynan

ITpema un. 9 3akoHa o mpeny3ehnMa YIaHOBM APYIITBA cy "nuna'’ - pusnuka u
TpaBHa.

CropHo je ga 1 HacJIeTHUYKA 3ajefJHIIIa MoxKe OUTH YiIaH IPYIITBa, uiu He. Mma-
jyhu y BUy wi. 9 cMaTpaMo fia y HareM ng)aBy HaCJIe[THMYKA 3ajeTHAIA He MOKe OUTH
YJIaH apymTBa, Oynyhu ma Huje "mme”. 18 pyirBo MoXxe mpemMa HeclleHUIIMA T10-
CTaBUTH 3aXTEB 3a U3BpIICHe 00aBe3e YMHUIOE HelocTajyher fiena yiora, ajy mo npa-
BIUTAMa HaCJIEHOT NpaBa, a He II0 KOPIOPaTHBHOM OCHOBY. VICTO BaxKul U y TIOITIENyY Bp-
IIerba paBa 13 akiuje. Hacnequumy cy cBr 3ajeHO aKTUBHO U ITACUBHO JIETHTAMICAHH.
OBO BaxKH CBe JIOK HACIIETHUYKA 33je[JHHI[a TIOCTOjH Tj. TOK HHje IOIUIO [0 MOJIele 3a0-
crasiTuHe. O MONOXajy HaCJEHUKA MOCIe MPEeCcTaHKa HaCIeHUIKe 3ajefHue Ouhe
pedn y feny o mpeHocy akiuja. OBO cBe BaXu, IO HAllleM MUIUbERY, 3a CIIy4aj fa je
ocraBmial 010 cy0jeKT IpaBa U 006aBe3a npeMa ApYIITBY, OAHOCHO Jia je OMO YIHCcaH y
KIBUTY akija. HamoMumseMo Ia ocToju Cyficka nmpakca (HeMadka) mpema Kojoj ce Ta
YNEHEHUIIA CBOIY Ha HIBO TEXHUYKOT MUTamka.

JenHo ymue ((pm3MYKO WM MPaBHO) MOKE MMATH BHUIIIE WIAHCTABA Y aKIMOHAP-
CKOM JIPYIITBY. Y TOM IOIVIEAY C€ aKIMOHAPCKO APYIITBO PA3NUKYje Off OCTAIINX KOp-
TOpaTHBHIX TBOpeBuHA. '°) TaKo Ha Ip. Kaja je y IHTamy APYLITBO CA OrPAHMYCHOM
oproBopHoIIthy, Kaji YiaH IpYyIITBA CTEKHE jOI jefiaH, WM BHIIIE, yesa JoJa3u Jo cla-
jama ynena (4. 349 cr. 2).

2. Ctuname YIaHCTBA

Y morneny cTulama WiaHCTBA TpeOa pa3lUKOBAaTU ABE CUTYALUje - OPUTHHEPHO
CTULIAK-E U U3BEICHO CTHUIAE.

Jlo opuruHEpHOT CTHIA-a TOJa3M MPUINKOM OCHIBAKA IPYILITBA U IPIIMKOM IIO-
BehaBara OCHOBHOT KanwTasia. ToM MPUIMKOM ce He IPEIoCcTaBlba Aa IIOCTOje aKIHj-
cke mcmpase. To 3HaUM a WiaHCKa MecTa MOpajy OWTH 3amoceHyTa Kajia ce McrpaBsa
u3naje. HamoMmmeMo ja ce WIaHCKO MeCTO MOsKe 0(hOPMUTH 1 Ge3 M3jaBe BOJbE aKIO-

17. Huek. A., om. mur. , crp. 173

18.  CympotHo 3a HeMauko npaBo: Lehmann-Dietz, omn. nut. , cTp. 355

19. Lehmann Karl, Das Recht der Aktiengesselschaten, Band 2, Berlin 1904, Neudruck Aalen 1964,
ctp. 87 u name

20. Lehmann-Dietz, on. nut. , crp. 356
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Hapa. [To Tora fonasu y ciry4dajy noseharma OCHOBHOT KaluTalla U3 CpeficTaBa ApyIITBa,
Kafia ce WIaHCKa MecTa 3aCHUBAjy OITyKOM APYIITBA.

Ipyry curyanyjy mpeicTaBba W3BEACHO CTHLAKC WIAHCTBA U TO IOjeMHAYHOM
CyKIecHjoM (IIPEHOCOM) M YHUBEP3JIHOM CYKIecH]oM (HaclehmBameM).

3. Ynancke odaBese

Kao mrro cMmo Beh ykazanu, HauelHO MOCMAaTpaHo, jeliHa 00aBe3a aKIMOHapa je
yuHUIOa yiora. BaskHo je ykasaru qa 3akoHOM o mpeny3ehnma, Kaja ¢y akiuoHapcKa
[pYILTBa y MUTamy, HUje npeaubena MoryhHocT moBehaBama o0aBe3e yiora (3a pas-
JIMKY Of [PYIITaBa ca OrpaHmdeHOM ofroBopHoiithy - wi. 346). IIpaBo moBehaBama
yJiora HUje Moryhe yTBPIUTH HU CTaTyTOM. 2) ¢ Apyre cTpaHe, APYIITBO, HE MOXeE
OCIIO0OIUTH aKIMOHAPA M H-eTOBE MPEAXOIHIKE Off M3BpIICHa YMHAAOE yiIora y Helo-
crajyhem geny (wi. 226 cr. 1), m3y3eB ako He nobe J0 cMarbera OCHOBHOT KaluTaja.

‘Ykazanu cMo Jia offHOC m3Meby M3BpIIicHe YAHUOE yJiora ¥ IpaBa U3 aKIyje BaskKu
camo HadestHO. OBO 3aTO IITO je CTaTyTOM Moryhe NpeaBuieT CriopeiHe 06aBe3e ak-
muoHapa (wi. 228 cr. 1). Y T0j cuTyanuju u3BpIiehe YNHUI0E YiIora He 3HaYM 1a aKIio-
Hap MMa caMo IIpaBa 13 akiyje - Iy>KaH je ja M3BpIIIaBa 1 cropefae obasese. Y Miramy
cy obaBe3se Koje ce J1ofiajy o0aBe3n YrHAOE yIora - He Mory 3ameHuTH yiior. CriopeyiHe
obaBe3e Cy JIeo WIAHCTBA U, TOCIIEAIYHO, ITpesia3e Ha CTUIAOIa, 300T Yera Mopajy OuTu
yIicaHe Ha akiyjama. AKO ce 3aCHHBajy IPOMEHOM CTaTyTa, Taja je 3a OyTIyKy morpeo-
Ha CaryIacCHOCT OHMX Ha Koje ce OfTyKa ogHocH. VcTo Baskul 1 3a oomITpaBamke Beh 1o-
crojehnx cmopeHuX 06aBe3a.

3. 1. OGagse3a nojanrHoCTH

ITocrojame oceGHe 0GaBe3e JIOjaJITHOCTH je BPIIO CIIOPHO y 006a NojaBHa O0JIUKA -
ofHOCcy u3Meby akioHapa ¥ ApyIITBa U y OfHOCY M3Meby akumoHapa. 3a pa3nuKy Off
cTapuje JOKTpUHE, HOBHja Teopyja cMaTpa Jia mocebHa 06aBe3a JIOjalTHOCTH aKIMoHapa
He noctoju. CMaTpa ce fja akipoHap Ma 06aBe3y IOCTYIama Y CKIIay ca HauelIoM ca-
BECHOCTH ¥ TOIITEHa Y M3BpIIaBamy 00aBe3a, JOK Y BpIICHY IpaBa Tpeba f1a MoIITyje
¥ 3a0paHy 3710y1noTpede mpasa. )y OJJHOCY TIpeMa APYIITBY aKIIOHAP UMa caMoO OHE
obaBe3e Koje ¢y nmpefBrbheHe 3aKOHOM U CTaTyToM. [IprHII caBeCHOCTH U TOIITEHa
TpeficTaBIba CaPKIUHCKO OrPaHMICH-e, ATl He 3HAUH ITIOCTOjamk¢ HOBE 006aBe3e y OfHO-
Cy Ha OHe yTBpbeHe 3aKoHOM 1 craryroM. Hema, akite, o6aBe3e yHanpebuBama nHTe-
peca ApyIITBa, Majia je Y IUTamby YAPYKEHhE Y KOjeM Cy WIAHOBH IIOBE3aHH Pajiil OCTBA-
PHBaba jeIHOT, MY BUILIE 3ajefHIUKUX MHTepeca. To 3Haum fa akioHap Hema 00aBe3y
TIO3UTHBHOT YHE-CH-A 20)- HeMa Ha TIp. 0GaBe3y BpIIICHa PaBa [Iaca i aKo je TO Y HHTe-
pecy mpymrBa. Moryhe je, makie, Ja akIpOHAPH, HEBPILICHEM CBOjUX YIIPABIHAUKIX

21. Wiirdinger H. , on. mut. , cTp. 42
22. Gadow , om. mut. , crp. 16-17; Lehmann-Dietz , on. mut. , cTp. 362; Huek A. , om. mur. , ctp. 178
23. Taxko Huek A. , om. mur. , ctp. 178; Cynporno Lehmann-Dietz , om. mur. , ctp. 363
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IpaBa, IPOY3POKYjy HeMoryhHOCT M360pa opraHa 1 Tako OBy A0 IpecTaHKa APYII-
TBA.

Y norneny opHOCa M3Meby akimoHapa NocToje pa3iIuJuTa cXBaTama. [loMuHupa
CTaB IpeMa KOjeM aKIMOHAPH CTOje jeflaH MopeyI IPYror MpeMa IPYIITBY U a Meby mu-
Ma HeMa IPaBHOT OfTHOCA.

Henocraraxk rpabancke kogugrKkanyje nMa cBOT Ofipas3a v Ha OBO uTarbe. Haueno
3abpaHe 3710ynoTpede Npasa je npeaBrheHo y oonuranmonoM npasy (wi. 13 3akoHa o
OONUTaIIOHNM OfJHOCKMA) M Y CTBApHOM IIpaBy (WI. 2 11 6 3aKOHa O OCHOBHMM CBOjHH-
CKO TIPABHMM OJJHOCHMA), aJTA C€ T¢ HOPME He MOT'Y IPUMEHWUTH JJUPEKTHO HA WIAHCKO
npaBo, 6yayhn fja ce OHO pa3NuKyje Off CBOjMHCKUX 1 CTBAPHUX IIpaBa. Y TOM CMUCIY ce
yKasyje 1a je aHajoruja, Kao HauWH MONyHaBarha Mpa3HUHe, HECUT'YPHA U 3aKJbYUyje fa
je 3abpana 3;oynorpebe npaBa MpaBHO HAYEIIO HAIleT TPABHOT TIOPETKA. 25 Ha Taj Ha-
4ymH ce 06e36ebyje mpumena 3a0paHe 370ynoTpede mpaBa 1 Ha BPIICH¢ WIAHCKHX ITpa-
Ba. Kajja je y nuramy NMpUHIMIT CABECHOCTH W TIOIITeHha cuTyaiuja je ciamana. OH je
npemBubeH y oomuramuoroM npasy (Wwi. 12 3akoHa 0 OONUraIiOHIM OJHOCHMA), aJlH,
Kao0 TakaB, HYje IPUMEHIBHB 3a WIAHCKa Npasa. Mnak, Kao MpaBHY MPUHIIUIL ¥ Kao Hjie-
ja Koja je IMaHEeHTHa [IPaBYy, 26) CMaTpaMo /1a je MPUMEHIbYB U Ha aKIIFjCKO MPagBo.

4. Ynancka npasa

YobuuajeHa KiracurKangja mpapa akIoHapa je Ha YWIaHCKa IMOBHHCKA TpaBa u
Ha WIAHCKA yIpaB/bauka (HEMMOBHHCKA) IIpaBa, ITo he OUTH OCHOBA 3a fajba u3jara-
1ba O CaIp>KUHU WIAHCTBA.

3akoH o npepy3echiMa He Be3yje BpLICHE IIpaBa U3 WIAHCTBA 3a BpEME Koje JIUIe
nposerie Kao wiaH Apywrsa. C Apyre cTpaHe, IOCTOjU YATaBa IPYNa WIAHCKHUX IIpaBa
KOja Cy YCITOBJbEHA BUCHHOM yfesa - MarbKMHCKa npaea (Ha mp. wi. 73 cr. 2; wi. 79 cr. 2;
1. 251 cr. 1; an. 252 cr. 5). Yo6u4ajeHa popmyiangja je ". . iMajy Wi npeacTaBbajy
HajMarbe JIECETUHY OCHOBHOT KalluTalla WM CTaTyToOM ofipeheH Marbu fieo. . "(Ha Ip. Wi
251 cr.1). Y Be3u ca 0OBakBOM (hOPMYITALijOM TpeOa MMaTH y BUY Tpu MoMeHTa. I1pBo,
Moryhe je yIpy:KuBame aKIMOHapa y by MpruOaBibarba JOBOJbHE BHUCHHE yhena. [Ipy-
o, CTaTyTOM HUje Moryhe MemaTi HaurH oOpauyHa. Tako, akimoHap "mMa" camo oHe
aKiyje Koje cy y ’lerOBOM BJIACHHUIIITBY, OTHOCHO yfiene Koju My "npunanajy”. Huje mo-
ryhe craTyToM npefBuaeTy fja he ce TakBUM cMaTpaTty U akiyje Koje Tpehu ipKu 3a pa-
YyH aKIMOHapa y NuTamy. AKO je akuuoHap npenysehe, Taga Huje Moryhe cratyrom
MpeBUIETH Jla y oOpauyH yia3e U akugje Koje MpUIajajy 3aBUCHOM npenys3ehy, mmu
TpeheM iy Koje akiyje apxku 3a pauyH 3aBUCHOT npepy3eha. Tpehe, npepcraBaum
APYLITBEHOT KaluTana He Mory OUTH CyOjeKTH MambUHCKUX IpaBa.

24. Gadow, om. mur. , ctp. 16-17; Huek A. , om. mur. , cTp. 178; Cynporro Lehmann-Dietz, om. nur. ,
cTp. 363

25. Bopuuenuh Bnagumup, Tako3Bana 3noynorpe6a npasa, beorpang 1977, ctp. , 101-110

26. Komenrap 3akoHa o obGnuranuoHnM opHocmMa, ['opmsr Munanoan-Kparyjesan 1980, ks, 1,
crp. 110
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4. 1. Ynancka HMOBHHCKA NpaBa (yleo Ha HMOBHHM APYIUTBA; YI€0 Y OCHOBHOM
KanuTamy)

3a pa3syMmeBame WIAHCKUX MMOBHHCKHUX IIpaBa norrg)eGHa Cy IpefXOHa u3jIarama
KOja ce OfJHOCE Ha TIPABO Y/Ie/Ia Ha HMOBHHH IPYIITBA. 2/

IIpaBo ypena je mpaBHM OJHOC KOjU MOKa3yje BPEJHOCHO yuelthe akipoHapa Ha
CTaJIHO MPOMEHJBUBOj IMOBHHY APYIITBA. Hheros 3Havaj ce ormena y ToMe MITO ompefe-
Jbyje OCHOBHA IMOBHMHCKA IPaBa - IIPaBO Ha yJelnhe y JOOUTH 1 MPaBO Ha JIO JIMKBHJIA-
moHe Mace. Kao mro ce BUy y IWTamy Cy WIAHCKA IpaBa Koja oMoryhaBajy akImo-
Hapy TIPHCBajamke U3 MIMOBHHE IpyIITBa. CaMo Y TOM CMUCITY aKIMOHAp Ce MOXKE CMa-
TpaTH Kao " €KOHOMCKHY BIIACHUK ".

BpenrocHo yuemnthe mpeficTaB/ba Mepere 3aCHOBAHO Ha PAUyHCKOM KIbY4Y - OH Ce
mobuja CTaBIbAEM Y OJTHOC aKIHje Tj. FbeHOT HOMUHAIHOT M3HOCA, TIpeMa OCHOBHOM
Kanurany (yIeo y OCHOBHOM KaluTany). 3aTo ce  KaXe Jia je akiyja yaeo Ha IMOBHHI
[PYILTBA, IITO je IPUXBAT/LMBO M C aclekTa 3akoHa o npemy3ehnma (wi. 187). Ynan
IPYIITBA je OHaj KoMe yreo "npumnafa”. Kana je yneo MHKOMoprcaH y aKIfjcKy Ucipa-
BY, Tajia je CBaKW BJIACHUK aKIWje U WIAH PYIITBA.

Kao mTo ce Bugu yeo y OCHOBHOM KalWTAJy je TI0BE3aH ca YIEIOM Ha MMOBHAHU
IPYILTBA YTOIHKO IIITO CE YICIOM Y OCHOBHOM KalWTATy YTBphHYje padyHCKH KIbYY, KO-
jAM ce m3pakaBa BPEHOCHO ydelthe Y IMOBHHH JIPYIITBA.

Kao nmpaBau offHOC, IpaBo yyiena ce He McKasyje H Kao CTBapHO HU Kao OOIurany-
OHO paBo. Huje cTBapHO IpaBo 3aTo IIITO MMOBHHA IPHIIafia APYIITBY, a He IOCTOji HA
YTY>KUBO NPABO Ha UBUJICHAY, IOK OHa He Oyfie yTBpheHa u TeK Tajia ocTaja ooura-
IWOHO IPABO aKIMOHApa. Y MUTamky je HoceOHa KaTeropuja mpasa. B c 003UpoM Jia He
HACTajy IOTpaXKMBamba, IIPaBo yfIena He mofieske ooe3BpebmBamy BamyTe.

Y Besw ca yfiestoM 1 IMOBHHCKHM IIpaBiMa Tpeba yKa3aTy Aa aKIOHAPH MOT'Y yie-
CTBOBAaTH | y TYOUTKY APYIITBA. Y JMKBUIALFIOHOM ITOCTYIKY aKI[MOHAPH HE MOTY HO-
OWTH CBOje yJIOre, HETO CMO JIeo JIMKBUamone Mace. Taj ieo, Ha KOju ak[MOHAPH UMajy
IPaBO Ha OCHOBY CBOT yfeJIa, MOXKe OWTH ¥ Mar-H Off YJIOra, IITO 3HAYM Aa aKIMOHAPH
Tajja YYECTBY]y Y TYOUTKY APYIITBA. 29) N3y3eTHO, MPHOPUTETHAM aKIfjama je Moryhe
YTBPAMTH TIPETHOCT KOJ pacmopelie MKpunanuone mMace. OBo je, mpema noctojehemM
CTamy 3aKOHOMIaBCTBA, MOr'yhe caMo Y JIMKBUIAIIMOHOM TIOCTYTIKY Tj. Y CUTYyalliju Kaja
je IMOBMHA IPYIITBA JOBOJbHA 32 OIMUpPHBaEe 00aBe3a. AKO TO HHje CIIy4a], TNKBU-
NAlMOHY YIIPABHUK TOJHOCH TPEIIOT 3a CHPOBObEbe cTeuajHor mocrynka (wr. 320) -
HEe MOXe TPaXKWUTH Of] aKIMOHapa JIofaTHe yIuiate, Oyuyhu a 61 TO GO MPOTUBHO
TPUPOIY AKIMOHAPCKOT IPYIITBA.

OcHoBHa moTenikoha y Homieqy pa3Marparma Koja ce OJHOCH Ha MPaBo yielia Ha
MMOBHWHH JIPYIIITBA, OIVIENa CE Y UMEHCHUIMN 1A, 32 PA3JIMKY Off HEKHUX TPYTHX HAIMOHAT-
HH IIpaBa, 3aKOHOM O npeqy3ehuMa "yaeo" Huje U3pUunuTO NpuxBaheH - OH ce CIOMUEE
y MOIJIey PYIITBA Ca OrPaHMIEHOM OJI'OBOPHOIIhY, aT HEe M Y MOIIeNy aKIOHApP-

27. Wiirdinger H. , on. nur. , cTp. 43
28. HWoupem
29. Wiirdinger H. , om. mur. , crp. 44
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CKUX ApymTaBa. Mmak, ako ce 0cTaBd TEPMHUHOJIOIIKY IPOGIIeM TIOCTPaHH, BUIH CE Jia
je, HOjMOBHO MOCMAaTpaHO, KOHIEMIHja YAeNa YCBOjeHa U y 3aKOoHy O npefy3ehuma y
TOTYIEeNTy aKIMOHAPCKUX pyInTaBa. Kana je y muramy mpaBo Ha jieo JINKBATAIMOHE Ma-
ce, IpeaBubEHO je fa ce IpeocTarna MIMOBHIHA JIEH aKIMOHApIMa Cpa3MEepPHO HOMUHAII-
HOj BpenHocTH akupja (wi. 323). OBa opMynanmja, Majia Huje 6eclipeKopHa, Ik yKa-
3yje ma je npuxBaheHa KoHmemmja ynena. bynyhn ma ce ocHoBHM Kamrai ¢opMmupa
yJI03Ma U 1 je jeqHaK 30Mpy HOMIHATHHAX BPETHOCTH aKIyja, IPOU3JIa3H 1a e TPaBO
Ha JIeo JINKBUJAIMOHE Mace YTBphyje Kpo3 yAeo - OMHOC HOMUHAITHE BPEHOCTH aKIvje
mpeMa OCHOBHOM Kammrany. FicToBeraH je mpucTyn y opMysangjama Koje ce OHOCe
Ha ITpaBo Ha y4entha y JOOUTH, Kao ¥ IIpaBa Ha IIPHOPUTETHH YITNC aKIiyja HOBE €MYICH-
je. Onpebene noremikohe nocroje Kafa je y nuramy Wwi. 55. Mnak, u oBe ce BUU Bpef-
HOCHO yuellihe 3aCHOBaHO Ha pauyHCKOM KIby4y (IITO je OMTHA OfjpeHAIIA IpaBa yyie-
Jla) - aKIMOHAPH CPa3MEPHO CBOM YJIOTY Y MMOBHMHM cTmuy akumje npenyseha. OBaj
KJbYY Ce, ICTHHY 32 BOJBY , Pa3JIMKYyje OfI OHOT KOj CMO PaHHje CIIOMEHYJIH. Y JIOT Ofro-
Bapa HOMIHAJIHO] BPETHOCTH aKIIje, alli ce OHA He CTaBlba Y OTHOC IIpeMa OCHOBHOM
KaluTaiy, Hero mpemMa IMOBHHY nipefy3eha. Y Tom nomieny TpeGa mmary y BULY fia je
1. 55 ominTa HopMa, Koja ce OJHOCH Ha CBe BpcTe npeny3eha, a v Ha OHa Koja HeMajy
OCHOBHY KalINTAaJI Kao aKIMOHAPCKa JAPYIITBA.

Ocum npaBa Ha yuenthe y JOOWTH APYILITBA U NIPaBa Ha JIe0 JTUKBUIALIOHE Mace,
Kao MMOBHHCKO TIPaBO Ce japjba M IPaBO Ha MPUOPHUTETHH YIIHC aKIyja HOBE eMUCHje
("nmpaBo nmpede KynosuHe" 13 WwiI. 284). OBO IIPaBO MOCTOjH Y WY 3aipsKaBarha MOCTO-
jehux penanmja y mpymTBy, OfHOCHO MCTOT yfielia Ha IMOBUHY JpyinTBa. C 063upoM fa
ce OpojuaHu U3pa3 BpeHOCHOT y4elitha 1o0uja CTaB/bakeM Y OHOC aKIIUje U OCHOBHOT
Kanmrasna, mopehaBameM OCHOBHOT KalWTajla, HOBOM EMHCHjOM, HAapYIIIaBajy ce IIOCTO-
jehn oHOCH. 3aTo je perBrheHO MOCTOjak-e IPUOPUTETHOT ITPaBa Ha YIIIC aKIfja HOBE
eMIICHje Y KOPHUCT aKIMOHAPa, KOjU Ha Taj HAUMH MOXKeE 1A 3ap>KH NCTH YeO HAa UMOBH-
HE ApymTBa. OBO 3aTO IITO je TO MPABO ONPeNe/heHO HOMUHATHOM BpeffHOIIThY aKiyja
Koje akioHap nMma. [IpaBo Ha MPHOPUTETHU YIMC aKkiiyja HOBE EMUCHje je IeO YsaH-
CTBa M Y TOM CMUCIy npeHocuBo. Tocie oHomema oftyke o noehaBamby OCHOBHOT
Kanuraia, IpaBo Ha PHOPUTETHH YIIHC aKIIFja HOBE EMICH]E je TIPEHOCHBO CAMOCTATHO
Y HE3aBVICHO Off WIAHCTBA.

4. 2. Ynancka ynpasbayka (HeHMOBHHCKA) NpaBa

UnaHcka ynpapibayka IpaBa cy Hy>KHU KopenaT ydelrha akI[ioHapa Ha IMOBHHA
ApYLITBA. 30) 3akoHoM 0 npeny3ehrMa cy Kao ynpaibadka IpaBa MpeIBrihHEeHN PaBo
rJ1aca, IpaBo Ha O0aBellTaBakbe U IPaBO Ha MOHUIIITA] OJYTyKe OpraHa (Kao MarmbUHCKO
npaso). Ocum Tora npuxBaheHo je U MOCTojarbke MpaBa aKIEoHapa fa ce, mof ofpebe-
HVM YCJIOBHAMA, IOBYUE W3 IPYIITBA U 1a TPAXKK Off IPYILITBA JIa KYIU FH-erOBe aKiuje (Ha
np. 436 ct. 7).

30. Wiirdinger H. , om. ut. , ctp. 44
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4. 2. 1. Ilpaso 2aaca

Hajsaxnuje ynpasbavko Mpaso je MpaBo Iy1aca aKIuoHapa. 3D Monasetin ox omy-
K€ CKYIIITHHE Ka0 BHIIIECTPAHOT MPABHOT aKTa, IPaBo Iaca ce yTBpbyje 1 Kao Haj-
BasKHU]jE CayNpaBhavKo MPaBo. 32)

ITpaBo rmaca y y>keM CMICITY IIpeficTaBiba IPaBo IJIacamka - aBama rilacauke n3ja-
Be. Y IIMpeM CMUCITY, IPaBo Ti1aca 00yxBaTa U IPaBo MPUCYCTBA Y CKYMIIITHHA 1 TIPABO
yuentha y pafy CKyIIITHHE.

3akoHOM O mpepy3echuMa je yTBpheH MponopHyOHATHY IPHUHIMI MIpaBa Iiaca -
CBaKa akIigja MMa MpaBo Iyraca cpa3MepHO HOMUHAIHO] BpegHocTu (wi. 221 cr. 1). 3a-
OpambeH je TUTypaJTHU BOTYM - 3a0pam-CHO je M3/laBamhe akiyja Koje O, y3 UCTH HOMH-
HAJTHA U3HOC, UMaJIe pa3muauT 6poj raacosa (wi. 221 cr. 3). CraryroMm je Moryhe ycra-
HOBHTH U3Y3€TKE Of IPUHIIMIIA IPOIIOPIMOHAIHOT TIpaBa Tiaca. [Ipe cBera, Moryhe je
yTBpAUTH HajBehu Opoj TIIacoBa KOjU aKIMOHAP MOXKeE Jla IMa, He3aBUCHO Off Opoja ak-
@ja. Y CJIOB 32 OBAKBO PELICH:E je MOIITOBAe MPaBa aKIHOHAPa Ha jeTHAK TPETMAaH -
TO MOpA JIa BasKH 3a CBE aKIMOHAPE ca aKIyjama ca mpaBoM riaca (wr. 221 cr. 4). [pyra
MOryhHOCT je Jia ce ycoBH ydenrhe akIMOHApa y OTyUHMBAY CKYIIIITAHE TTOCEOBA-
BeM ofpebeHor 6poja, OTHOCHO HOMUHAJIHE BPEHOCTH aKIIWja, Y3 MOTYhRHOCT YAPYXKU-
Barba akioHapa (wi. 221 cr. 5). Konauno, Tpeha MoryhHOCT cy akigje Koje ce Ha3uBajy
akyje 6e3 mpasa IJ1aca, ¢ TUM J]a ’bUXOBa HOMUHAITHA BPEHOCT He MOxXe OuTh Beha off
49% ocaosror Kanurana (wi. 221 cr. 2). Mimak, kao mrro cMo Beh ykasanu, oBe akiyje
HICY aKIyje Koje He cafipsKe MpaBo riaca, Beh je mpaso riaca cycrieHnoBano. OBO 3aTo
IIITO C€ , Y 3aKOHOM YTBpHeHnM ciyuajeBuma (wi. 260 cT. 2 1 5), mpaBo riiaca akTHBHPA.

4. 2. 2. Ilpaso Ha obasewitiasarse

IIpaBo akiroHapa Ha oOaBelITaBame je y (PyHKIuju oaroBapajyher crpapama ofi-
nyka. >3)

Kao HajBaxkauju 0ONUK mpaBa Ha 00aBeIlTaBabe OLEHYje ce MPaBO aKIIOHAPa Ja
IOGH]y OArOBOP Ha MOCTAB/LEHO MMUTAE O YIpaBbamwy APYIITBOM (Wi. 86 cT. 2), mpu
YeMy TIUTake | OiITOBOP MOpajy 6uty y mucMeHoj hopmu. [ToceGan oGIIMK OBOT TpaBa
je mpenBrbeH y Be3d ca MHEBHUM peloM cKymTure (Wi. 252 cT. 4).

AXIMoHapy MMajy ¥ TPaBO Mperviefia MOCTOBHIX KIbHTA U IOKyMEHATa JPYIITBA
(a. 86 cT. 2). Haumn Bpitiera OBOT mperviena ypehyje ce OCHIBaYKUM aKTOM, OJHOCHO
craryToM fipymrrBa. OBoO je BpIIO 3HaYajHO, C 0O3MPOM Jia ce YTBphUBameM "MpaBuiia
urpe" cnpevasajy 370ynoTpebe mpasa Ha o6aBemraBame. OBO ce TOceGHO OHOCH Ha
NPHCYCTBO CTPyUm-aKa (MpaBHKKA, padyHOBObaA), KA0 M CauMI-aBarhe KOMuja JOKyMe-
HaTa. Y CBaKOM CITy4ajy aKIMOHAp je Be3aH MPUHIMIIOM CaBeCHOCTH U MOIITEHha 1 3a-
OpaHoM 3710y1IoTpede Mmpasa.

31. HWougem
32. Lehmann-Dietz, on. nut. , cTp. 365
33.  Wurdinger H. , on. nur. , cTp. 44
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IpaBo akIMOHapa Ha OGABEIITABAIbE CE BPIIHM M MPEKO YBUNIA Y KEHUTY AKIHOHAPA
(wn. 263 cr. 2), mpaBo yBHUIA Y CIMCAK YIECHHKA y CKymuTuHn (Wi 254), Kao u mpaso
nperviefa 3alMCHUKA ca CKyMITHHE (WI. 255).

Y okBupy npaBa aKIMoOHapa Ha 00aBeITaBame Tpeda yKa3aTu U Ha 00aBesy yIpa-
Be J1a 00aBeCTH O Ofp>KaBamy CKYIIIITHHE JIANA KOja 3aCTYIIajy aKIOHAPE 1 YAPYKeHa
aKIMOHapa, KOji MMajy 06aBe3y fja O ToMe 00aBecTe aKIMOHAPE | YIIyTe UM IPEIore y
noryieny nojenuHux omryka (wi. 253 cr. 1 u ct. 3).

Tpeba umaru y BAAY Jla ce aKIMOHApW O0aBEIITaBajy W3 pasnuiTUX U3BOPa, Of
KOJUX Cy HEKH M3y3eTHO BaxKHU. Takas je ciydaj ca 00jaB/biBambeM PAIyHOBOIICTBEHIX
uckaza (wi. 57 cr. 1). OBa oGaBe3a ApyITBa, MehyTuM, HEtje 1eo Wwianckor ogHoca. OBo
3aTO IITO 00aBe3M APYILTBA J1a 00jaBU pauyHOBOACTBEHE NCKAa3e HE OroBapa Mpago ak-
[MOHApa Jia Tpaxke TaKBY YMHHIOY Off CTPaHE [IPYIITBA. 3a Pa3IuKy Off TOra, o0aBell-
TaBame aKIFOHAPpa O PAuyHOBOICTBEHUM MCKA3WMMa, YKIbYIYjyhil 1 KOHCONUIOBaHE pa-
YyHOBOJICTBeHe HcKase (wi. 86 cr. 1), mpefcTapiba Ae0 WIaHCTBA. AKIMOHAPH, HAauMe,
MMajy TIPaBo Jja Tpaxke of APYIITBa jja Oyy YIIO3HATH ca OBMM aKTUMa M UMajy Ha pa-
crioaramy Ty>KO0Y 3a 3allITUTy CBOT MpaBa npema apyirTBy (wi. 86 ct. 4). OBo ce ofHO-
CH ¥ Ha IPaBO aKIMOHApa fja Oyay 0OaBeIITeH: O U3BEIITajuMa YIIpaBe O MOCIOBAY,
Ha3OpHOTr ofbopa u pesm3opa (wi. 86 cT. 1).

4. 3. Haueno paBHONpaBHOCTH (IPABO HA jeIHAK TPETMaH)

3akoHoM o0 npeny3ehuma (. 223) je mpemBrbeHO MoCcTOjarke HavYeNNa paBHONPaB-
HOCTH aKIIMOHapa.

Baxemwe Havyena paBHONPABHOCTH j€ 3aCHOBAHO HA UfEjU MPABUYHOCTH U HErOBA
OCHOBA je Y JOGPOBOJBHOM IOBE3MBAKLY YUCCHHIKA Y IPYLITRY. >

IIpuHIMNY jeHaKOT TpeTMaHa MOJYIEKY CBa WIAHCKa IpaBa, alli Tpeda yKa3aTH fia
He O OO0 KOPEKTHO TOBOPHTH O jefJHAKUM IIpaBuMa u oOase3aMa. OBO 3aTo LITO cy
AKIIOHAPCKA PYIITBA 3ACHOBAHA HA IIPUHIIAIY KANUTAIHOT yuemha®) U Heje HAKIM
opjamhembUMa pa3HUX Ipyna akIuoHapa. Y TOM CMUCITY Tpeba yKa3aTH Ha Helpelus-
HOCT popmyrangje wi. 223, Oynyhul ja ce paBHOIIPaBHOCT HA 3aCHMBA Ha aKI[ijaMa UCTe
BpCTe, HEero aKijama icre Kiace. Pasmiranre BpeTe akimja (Ha IMe 1 Ha JJOHOCHOLIa) He
3Haye pa3xIMInTa IIpaBa IpeMa JIPYIITBY.

CymITiHa Hauella PaBHOMPABHOCTH j€ Y jeHaKOM TPeTMaHy aKIFOHapa UCTe TPpyIe
- CBE Mepe JAPYIITBA Ce JeJHAKO OfjpakaBajy y OKBHUpY UCTe IpYIIEe, 3aBUCHO Off OFHOCA
ynema. 3/) Ipyna akuponapa He 3HAYM yBEK [1a OHE UMajy akije ucte kiace. Tako Gu
Ha IIp. CYPOTHO OBOM Hayelly OIIO KafylIpakhe CaMo jeJHOT aKIHOHApa, aKO OU BHIIIE
EBIX GHIIO Y JIOLESH CA M3BPIICHEM YHHII0E YIIOra. -0

34. Lehmann-Dietz, omn. iut. , ctp. 367

35. Wiirdinger H. , on. nur. , cTp. 45

36. Hcro Jankosen MBuia, Haueno paBHOIpaBHOCTH y aKIIMOHAPCKOM ApymITBa, [IpaBHu KuBOT 9-
10/1994, ctp. 1048

37. Lehmann-Dietz, om. mur. , ctp. 367

38. Wiirdinger H. , on. mur. , cTp. 45
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OBO Hayveso je Ha BHIIIe MECTa U3PUIUTO CIIOMEHYTO y 3aKOHy O Tpeny3ehnMa --
. 223; 9. 229; wi. 238; wi. 309. C TuM y Be3n Tpeba IMaTH y BUY 714 je Y MATakby OIl-
IITH TIPUHIIATL, KOjU Ce TIPUMEbYje Y CBIM CUTYyallfijama, a He caMo Kajja ¢ HOPMOM [IH-
pekTHO ynyhyje Ha mbera. Kako cMo ykaszamnu , pajia ce 0 TOMe J1a poru3Boy, BehrHCKe
BOJbe (OUTyKa OpraHa) MMa MCTe MOCTIEHIIe Ha aKIMOHAPE UCTE TPYIIE, LITO Ce, PBEH-
CTBEHO, OTHOCH Ha OJUTyKe CKYTIIITHHE.

Panuje cMo ykazanm fja ce MPHUHINII jeTHAKOT TPETMAaHa 3aCHMBA Ha TIPABUYIHOCTH.
Moryhe je, nmak, 1a IpuMeHa MPHUHIHIA jeTHAKOT TpeTMaHa Oyjie HelmmpaBuiHa. 3aKo-
HOM o nipefy3chuMa je peBrbeHo fa ce MpaBo aKIFoHapa Ha MPHOPUTETHH YIIUC aK-
I[7ja HOBE €MIICHje MOXKe UCKIbYIUTH OfVTYKOM CKYIIITHHE O MoBehamy OCHOBHOT Ka-
mrana. boMe je Moryhe npeiBuieTr HejeTHaK TPeTMaH aKIMOHapa, aKo je TO TpaBel-
HO ¥ aKO HEMa KapaKTEpPHUCTHKE MPOU3BOIBHOCTH. >

Konauno, ykazyjeMo Jia HOCTOjar-e OBOT IPUHIIMIA 3HAYM [a aKIHOHAP MMa IIPaBO
Ha jeTHaK, OJHOCHO paBHONpaBaH TpeTMaH. C TUM y Be3H , Y TEOPHjU TIOCTOj CTaB Aa
OBO IIPABO TIOCTOjU caMO Y KOPHUCT aKUFOHApa 1 Aa ce, 300T Tora, OH TOT IIpaBa MOXe
onpehu. 40)

5. CraTtyc wiana H NPEHOCHBOCT WIAHCTBA

OpnroBop Ha IMTae KO ce cMaTpa aKIMOHAPOM (WIAHOM), ¢ 063MpOM Ha PEHOCH-
BOCT WIAHCTBA, Tpeba MOCMaTpaTH C aclieKTa MOCTOjaka KibUre akuoHapa u wi. 232
cT. 2 ryie je npeaBubeHo f1a ce, KOJ aKkiyja Ha IMe, aKIIMOHAPOM cMaTpa OHaj KO je ynu-
CaH y KIbUT'Y akiyja. AKO je IOIUIO 0 MPeHoca akiiyja Ha UMe, a Taj IPEHOC HIfje PEeru-
CTpOBaH y KEW3H aKIMOHApa, 0TBApa ce MUTakbe cTaTyca CTUnaona akije. OBakBo pe-
HIEHE je y CKIIay ca OMIITUM IPOMUCOM 13 WiI. 246 cT. 2 3akoHa O OOMHUTralliOHUM Off-
HocuMa. Kapia cy y muramy akuyje Ha mMe, Aa OF CTHIaal akiyje mocTao WiaH ApyIl-
TBa MOpa OWTH YIINCaH y KEbHTY akpoHapa. Tajia je opmartheH a BpIIM IpaBa U3 aKIy-
je, aJm je ¥ My>KHUK y Toriefy o6aBe3a U3 WIAHCKOT OfJHOCA, Kajja Cy Y IINTarky IpHUBpe-
MEHe aKuyje.

Kop akija Ha oHOCHOIA aKIMje ce PEHOCe MPEeajoM, a paBa U3 aKiyje BpIIX
3aKOHUTYU MMaJiall aKijije U OH je wiaH ApyiTea. OBakaB IPHUCTYI je Y CKJIafy ca Wi.
246 ct. 1 3aK0Ha 0 OONMHUTaAIMOHIM OJHOCHMA.

Y Be3u peHoca YIAaHCTBA U CTULaka CTaTyca 4iaHa TpeOa yKa3aTH Ha CUTYaljy
KOja HacTaje ako akiyje Hucy mrammade (wi. 222 cr. 2). Kao mro cMo ykasanu panmje,
YIAHCTBO je IPEHOCHBO , Ha3aBUCHO Of] TOra Ja JIM Cy aklyje IITaMIane. AKO aKIjcKe
WCIpaBe He TTOCToje, Tafja ce pajiy O PEHOCy TpaBa yjiedna Kao wiancTa. Hajmorogaujn
HauuH 3a TO je uecwja. [TocToju, nunmak, orpaHmde-e OBaKBOT NMpUcTyMa, Oynyhu fa ce
NpaBWwiIa O IecHji N3 3aKoHa O OONMTaioHNM ofHocMa (W1. 436 M jajbe) ofHOce Ha
noTpaxkuBama. PaHWje cMo yKa3amy fa ce WwiaHCTBO (1 Kajja ce m3pakaBa Kao MpaBo
yfiena) pasiiKyje off OOIUralioHOT TpaBa. Y YIIOPEJHOM IPaBy ITOCTOjH MCTOBETHO

39. Taxko Wiirdinger H. , on. mut. , crp. 45; Cynporso Jankosen U. , on. nur. , cTp. 1052
40. Lehmann-Dietz, om. mur. , ctp. 367
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CXBaTame, v je 3aCHOBAHO Ha MOTIYHU]Oj PETyIaTHBH. 1) Mnax, CMaTpamo Jia je Mo-
ryha npuMeHa npaBwmiia o IecHju 1 y HaieM nipaBy. C 063upoM Jia ce ofipende 3akoHa O
OOIUraIiOHNM OFHOCHMA TIPUMEELY)Y Ha MOTPaKWBamka, Kafia Cy y NUTamby WIaHCKa
mpaBa MMOCTOj! MpaBHa NpasHuHa. by je Moryhe monynurn aHanmorujom, Oynyhu na je
YIIaHCTBO, M3PasKEHO Kao MpaBo yiela, MPEHOCHBO IPaBO MMOBHHCKOT' KapaKkTepa u,
Ka0 TaKBO, CIIMYHO NOTpakmBamy. Ha OCHOBY TOra, 1 Ha IIPeHOC WIAHCTBA, Kafa HACY
M37aTe aKIMjCKe UCTIPaBe, IPUMENBaJia Or ce TIPaBMIIA O IECHjH.

6. [Ipecranak yiancrea

YnaHCKY OTHOC y aKIMOHAPCKOM APYIITBY NPEcTaje y ciryyajeBuMa yTBpheHnM 3a-
KOHOM 0 Tpefy3ehuma. CraTyToM ce He MOTy YTBPAMTHU JIPYTH YCIOBH 3a IpecTaHak
YIAHCTBA, OCUM OHHX NIPEBUHEHNX 3aKOHOM.

Tpeba pazMkoBaTH I'yOUTaK WIAHCTBA 3a MOjEUHOT aKIMOHAPA, IPU YeMy Cce 3a-
IprkaBa WIAHCKO MECTO, Off CUTYallje Kafa [0Ia3y A0 IPECcTaHKa YIAHCTBa.

Jlo ryouTka 4iaHCTBa 3a IMOjeIMHOr aKIFOHapa y3 3ajipXKaBarmbe WIAHCKOT MecTa
JTOTTa3M y fiBa CIIydaja:

a) MPEHOCOM WIAHCTBa Ha JIPYyro JIMIlE, OTHOCHO HaciiehnuBameM 1

0) KagyimpameM (4. 226)

Jlo ry6uTKa WwiaHCTBa y3 IpecTaHak WIAHCKOT OffHOCA JIoNasy y cienehuM ciydaje-
BUMa

a) TIOHMIIITajeM Y TIOCTYIIKY CMarbeha OCHOBHOT Karmraa (wi. 312 u wr. 309 cr. 2)

0) KOHCOJIMMIAIIN]OM Y TIOCTYIIKY CMarhekha OCHOBHOT Karurajia (wi. 307)

IT) IpecTaHKoM fipyirsa (wi. 100)

1) mpoMeHOM o6mrKa mpefy3eha (4w 436)

Y Ba3u ca MpecTaHKOM WIAHCTBA TpebGa M3BPILKTH jOIII /iBa HarloMeHe. I1pBo, ryon-
TaK aKIMjcKe ucnpase (Wi. 235) He Aeryje Ha aKIMjCKO TIPaBO, HETO MPEJICTaBIba ITATa-
H€ Be3aHO 3a IIpaBO XapTHja Off BpeHOCTH. */ YaK 1 Kajia Cy y IiTamy akiyje Ha JIOHO-
CHOIIa, Yija aMOpTH3alja y JoMaheM npaBy HUje O3BOJbEHA, OCTaje apryMEHT Jia je ak-
IiWja AeKIapaTUBHA XapTHja Off BPEHOCTU. 3aTO HEHO MOCTOjalke HUje Off 3Havaja 3a
MIOCTOjarhe WIAHCKOT TpaBa. Y M3jarambuMa O KEW3H akipja yKazaheMo fia pyIiTBo
MOKe Ja of0Hje yImic MpOMeHe YWIAHCTBA y KIbUTY aKo je akIjcKa UcnpaBa HeBaxkeha,
n3y3eB aKo je mocrojehe nmpaso (yHena) neaupaHo Ha cThnaona. [pyro, WiaHCTBO He
TIpecTaje OfipHIameM, 32 pa3iiKy Off Ha Ip. CBOjUHE.

(wnanak npumiben 14. 12000.)
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Membership in the Joint Stock Company

Summary

The membership in a joint stock company represents a set of the shareholders' rights
and obligations towards the company. Basic characteristics of that legal relation are in-
divisibility, transferability and uncancelability.
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