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IIpogp. op 3opan Apcuh, UDK336.76
IIpaenu daxyaumiens, Hoeu Cao (M3BOpHM WiIaHaK)

AKnmjcka ucnpasa

Pe3nme

AKyujcke uciipase cy xapitiuje 00 epeOHocitiu. M30ajy ce kao axyuje Ha ume u Kao
akyuje Ha OoHocuoya. AKylje Ha ume cy xapititje 00 8peOHOCHIL IO HapeOOU, a akyiye
Ha 0oHocuoya cy tipase xapitiuje 00 8peOHOCIIL HA OOHOCUOUA.

Kwyune pewu: akyuja, amopitiusavuja

Hcropujcku nocMaTpaHO akIyjcKa MCIpaBa ce pa3Biiia U3 IOTBPAA O YIHCY Y KEbU-
ry (perucrap), Koje ce OUribY Ha3uBaTH “‘akiuja”. Keura je crapmja off akuyje u To je
oMoryhmio fa, mpeMa cTapHjeM cXBaTamy, Behy yIIory y IpeHOCy WIaHCTBa IMAa KEbUTa.
1 Axiija Ha UMe je , IPBOOKUTHO, OKyla MOTBPAA O YINCY Y KEUTY U HeHa IPaKTUYHA
BPEJIHOCT ce CBOAWIIA Ha JITHTUMALH]y TIPHU 3aXTEBY 32 AUBUICHAY ¥ HUje NMajia 3Ha4aj
3a mpeHoc npasa. M3MeHa ymica je ciefuia Ha OCHOBY U3jaBe BOJbE IPEHOCUOL[A, CTapa
WCIpaBa ce OHNIITaBajIa U u3fjaBajia Hopa. Y 17. B. ce ouerio, pajiyl oJlaKIiliaBarma npe-
HOCa, Ca YHOIIIEH-EM 3aITica O MPeHOCy yyena y UCTpaBy, a MPeHOC ce HAKHATHO YIICH-
Bao y Kibury. Koj XonaHacKux ipyiirasa je 6uo yoomdajeH 1 MHIOCAMEHT. 2) Ipgo go-

1. Lehmann Karl, Das Recht der Aktiengesellschaften, k. II, Berlin 1904, Neudruck Aalen 1964,
crp. 87
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Ka3MBO MOCTOjarbe aKIyja Ha JOHOchoIa natupa y 17. B. Pagmio ce, nmak, o u3y3eTHO]
nojasu , 6ynyhu a cy nposiabuBasie akiyje Ha uMe.

1. AKnyjcka ucnpasa Kao XapTuja o BpeJHOCTH

AKxupmjcka ucnpasa je xapTuja o BpegHoctH (wi. 12 3akoHa o xapTHjama off Bpef-
HocTn). V3naBameM akipjcKe MCIpaBe ce eKIIapyIlie OCTOjakhe WIAHCTBA Y APYIITBY,
4)6yJ1th/1 J1a BbeHO U3JaBame Hije 00aBe3HO, a YWIAHCTBO IIOCTOj! HE3aBKCHO Off OCTOja-
Ha aKIUjcKe UCTIPaBe, KaKo CMO YKa3ald KOf IojMa akije. AKiyja Hije, Jakie, KOH-
CTUTYTHBHA XapTHja O BpeHocTH. IIpaBHN 3Hava] aKIMjcKe UCIpaBe OIvIeia ce Y TOMe
Jia OHa OMoryhaBa WIaHCTBA IO IpaBIIIMa 32 XapTHje Off BPEXHOCTHL.

Ax1mjcka ucmpaBa ce u3faje Kao akijja Ha IMe M Kao akiyja Ha TOHOcHona (4l
220 cr. 1). OBo petiiese oroBapa 4wi. 6 3aKoHa 0 XapTHjama Off BpEHOCTH. Y TOIJIERY
1. 236 3aK0Ha 0 OONHTallMOHUM OTHOCHMA, Y KOjeM ce TipefiBiha M MOryhHOCT n3naBa-
Ha XapTyja 1o Hapeon, Tpeba yKa3aTH Jia je akija Ha IMe XapTHja Off BPETHOCTH 110
Hapeynou , o yemy he omHuje 6utn Buiie peun. [IpymTBo, HaueHo, iMa ciobomy n360-
pa y moriefy BpcTe akumja Kojy he m3ngaru. Minak, mocroje curyangje Kaja je qpyrrBo
00aBe3HO fia U3Ma UCIPaBy Ha UMe — AEIMMUYHO yiulaheHe akije (TpUBpeMeHe akiu-
je), akumje ca cnopeqauM ynHrgoama (wi. 220 cr. 2), Kao U akigje y moriedy KOjix 1mo-
CTOju orpaHuyebe mpenoca (wi. 233). OBoMme Tpeba HOfaTH U akKiyje OCHUBAYKE €MU-
cuje (wr. 22 3aKoHa O XapTHjaMa Off BPETHOCTH)

Y norneny npaBHMX KBaJM(pUKAaIFja TIOjeIMHIX BPCTa akiyja Tpeba MMaTH Y BALY
J1a Cy aKIyje Ha JJOHOCHOIIA XapTHje Off BpeqHOCTH Ha foHocrona. [IpeHoce ce mpenajoM,
IITO je TOCNeAyIa Havemna f1a ce Ha WX NPUMEHLY)y MPaBWiIa 3a TeJIECHE TIOKPETHE
crBapu. Curyanyja je cloxKeHHja Kajia ¢y y UTamby akiyje Ha mMe. TepMuHomoruja Mo-
3Ke JIOBECTH 0 IIOrPEIIHOT 3aK/byJKa [0 KOME Ce pajiil O XapTujama Off BpeIHOCTH Ha
“Me, 0 YeMy CMO TOBOPWIIM y OKBHPY ITOjMa aKija. AKIMje Ha UMe Cy XapTHje Of Bpey-
HOCTH TIO Hape[IOu 1 MIPeHOCe Ce MHI0CaMEHTOM Ha OCHOBY 3akoHa. OHe cy, Jakiie, Xap-
THje Ol BPEMHOCTH TIO HapeaOy Ha OCHOBY 3akoHa (“To pobemy”) u He Mopa ce, 3aTo,
YHOCHUTH KJay3yJa “Tio Hapenon . 3) Tpeba nmaTu y BUly MOTYhHOCT MHIOCAaMEHTAa Ha
monocuona (wr. 251 cr. 1 3akoHa 0 OGIUralMOHNM OJHOCKMA), Ha OCHOBY KOjer Ce aK-
[ja Ha UMe Kao XapTHWja 10 HapenOn MpHONIMKaBa XapTuju Ha JoHocuona. M mopen
MUIIDBEHHA J]a XapTHje TI0 Hapenou 6JIaHKO MHIOCAMEHTOM IIOCTajy XapTHje Ha JTOHOCH-
olfa, OHE MOCTajy caMo cnuuHe HuMa. OBO 3aTO MITO ce mocie GJaHKO MHAOCAMEHTa
OHE MOT'y IPEHETU TPAAULIMjOM (K20 XapTHje Ha TOHOCHOIIA), AN TIOMYHhaBalkheM ONaH-
KO MHJIOCAMEHTA IMIOHOBO TI0CTajy XapTHje 1O HapeIou.

2. Rottenburg von Franz, Inhaberaktien und Namensaktien in deutchen und amerikanischen Recht,
Stutgart 1967, ctp. 5-7

3. Ibidem

4.  Wiirdinger Hans, Aktien- und Konzern- Recht, Karlsruhe 1973 cTp. 46

5. Hueck A, op. cit,, crp. 121; Lehmann — Dietz, op. cit., ctp. 294. ¥ gomahoj nureparypu ucro
:ByukoBuh Munomn, Opranu3anyja 1 ociioBame KpeiuTHux npeayseha, bBeorpag 1948, crp. 81
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OcuM niprMeHe TpaBuia 3a XapTHje BPEIHOCTH, N3[aBakbe aKIWjCKe UCTIpaBe nMa
3a MOCTIEUIY [a Ce BpIICH-¢ TpaBa W3 aklyje Be3yje 3a mocefoBame ucnpase. OBO
TpeficTaB/ba IPIMEHY Havelna pe3eHTalyje XapThje Off BPEHOCTH Ha aKIMjCKY UCIIpa-
By. MInmak, Tpeba yKa3atu fja 0OBO Baxkul camo y npuHIuy. Kama cy y nuramy akugje Ha
JOHOCHOIA, HAYENIO TPe3eHTalllje MMa MyHy IPHMEHY — HEOIXONHO je IOCETOBaHe
MCcIpaBe fja 0¥ ce BPIIIO MPABO W3 aKIMje Ha JOHOCHONA. Y MOITIeNy aKiyja Ha JOHO-
CHOIIA TIPVHITHII TIPE3eHTalrje ce He IprMerbyje MIpekTHO. Kana cy y nuramy akumje Ha
¥Me, aKIOHAPOM Ce TIpeMa PYIITBY cMaTpa JIIIE YIVCAHO Y KEBUTY aKIIfja, He3aBUCHO
O TOTa J1a JIX je y moceny akiwje. [lerasbHuje pa3MaTpame OBOT MuTamka ouhie oGyxBa-
heHo y m3naramuMa Koja ce OHOCE Ha KELHTY aKIyja.

2. I3naBame aKknmjcke ncnpase

AXIMOHApY MMajy 3aXTeB peMa IPYIITBY y OMIey U3IaBamha akiyja caMo aKo je
TO IpeABNHEHO CTaTYTOM | TO Ha TPOIIAK akipoHapa (wi. 222 ct. 2). Oppe je moTpe6GHO
yKa3aTH Aa ce y 3aKoHy o npefy3chiMa usjefHauaBa U3/1aBamke U IITaMIIAke aKiyja.
Tpeba umaTn y BUY Ja M3IABak-E aKIyja MPENICTaBba IMPH 1I0jaM Off IIITaMITamka aK-
[ja ¥ jja ITaMIlaHe akiyje He Mopajy 6uTh 1 n3nare. OBO BaXKH Y OTITYHOCTH Kajia Cy
y IATaky akuyje Ha JIOHOCHOLA, aJli TPaK! ofipebeHe HalloMeHe Kaja Cy Y IUTamby aK-
yje Ha uMe, 0 YeMy he OuTH pedu JouHuje.

AXIgjcKe UcTpaBe ce U3Majy IMocie yIuca IPYIITBa Y PErucTap, Kaja je y muramy
OCHHBauKa €MICHja, a TocyIe ynuca noBehama OCHOBHOT KallUTaNa, Kajia Cy Y MHTamby
monHUje emuchje. V3naBame akuyja 1pe ymca ApyINTBa y perucTap, OHOCHO Tpe yIu-
ca moBehara OCHOBHOT Kanmrana, iMa 3a TIOCIIEAWIly HUIITABOCT akumje (Wi. 218 u wi.
286).

Y 4. 218 3akoHa o npeny3ehnma je npegprheHo na YIHUCHUK akiyja He MOKe Tpe
yIHca y perucrap IpeHeTH cBoja IpaBa credeHa ymmcoM (cT. 1). Y cr. 2 je npeppubeHo
Jia, TIpe ynwca y perucrap, APYIITBO He MOXKe M3/[aBaTy! aKlyje HU NpUBpEMeHe akIyje.
Panuje n3nare akumje v MpuBpeMeHe akIyje Cy HAIITaBe. 3a HAaCcTaly ITETYy Ha OCHOBY
TaKBOT M3/laBamba aKIfja, WM NPUBPEMEHNX aKIyja, COIMIAPHO OJIrOBapajy OCHUBAYN
IpYIITBA ¥ N3naBaony akuyja. [Ipema Tome, akuyja u3para Ipe ynwca ApyITBa y pera-
crap je ex lege HuITaBoT. OBa HUIITABOCT, KA0 U Y {PYTUM CIy4yajeBUMa HUIIITABOCTU
aKIMjcKe MCIpaBe, HeMa 3Hadaja 3a IoJIoxKaj IpBor cruraona. OBoO 3aTo IITO OH CBOj
MOJIOKA]j 3aCHVBA HA YIIUCY aKilyje, a He Ha M3[aBamby IMyHOBaXKHE aKIIMjCKE WCIIPaBe.
AxigjcKa ucrpaBa Hilje KOHCTUTYTHBHE IPUPOTE 1 FbOME Ce ISKIIapHIIIe paHuje HACTao0
npaBHA ofHOC (WIaHCTBO). OH y CBAaKOM CITydajy MMa YTYKUBH 3aXTeB IIpeMa APYIITBY
y ToIvIefly M3/jaBama MyHOBAaXKHE aKUMjCKe UCIpaBe, y CKIafy ca ofpendaMa craTyTa
(wn. 222ct. 1). IIpoGrem HacTaje y Ciy4ajy a je U3BPIIEH MPEHOC HUINTABE aKIUjCKe
ucnpase. [TpeHoc akIjcK¥X paBa Ipe yImca APYIITBa Y perucTap, y CMHCIY fla CTHIA-
J1a1] IPeHOCOM CTYIIM Ha MECTO OCHHBAYa M CTEKHE Y/eO KOji IPEIXOJHIK caM He 1oce-

6. JomanoBuh Pagomup, Xaptuje Ha foHOCcHona, beorpan 1933, crp. 15
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nyje, Hyje JOMyIITEH. To 3Haun fa je cBaKuM IpeHOC MpaBa yJiesa Mpe yImca IPYIITBa y
perucrap Ge3 fiejcTBa 1 TO Y iBa IpaBIia — IpeMa APYIITBY U u3Meby IpeHocHona 1 CTu-
naona. Y M3ysumajyhn ciyuaj HacTeHIKa yMpIIOT OCHIBAYA, Y (ha3n OCHUBAH-A NPYIL-
TBa, HOBH OCHMBAY CE& MOXe ITOjaBUTH CaMO KpO3 M3MeHy OCHMBAauKor akTa. OnicycTBO
TPABHOT JIejCTBa MpeHoca He 3Haun, MehyTrM, fia je m obnuramuony nocao (Hajuenhe
Kymonpopaja) 6e3 mpaBHOT jiejcTBa. [IpeHoC je mpeIMeT TOr Tocia 1 Mocao je 3aKIby-
YeH ¢ 003MpOM Ha yIHUC IPYIITBA Y perucTap. YU ApyIITBa y perucrap Hehe moBecTn
O ayTOMATCKOT' KOHBAJIMVParka HUINTABHUX aKIHjCKUX HCIpaBa (IIOCTOjH CYHpPOTHA
cyncka npakca y Hemaukoj). Mnax, Huje HEONXOHO NMOBNIAYeHe aKIMjCKAX UCIpaBa u
M3aBamk-e HOBHX — JOBOJbHA je M3jaBa IPYIITBA Jla M37jaTe aKiyje Baske Kao Jla Cy u3jare
TOCIIe yIwca IPYIITBa y perucrap. Moryha je 1 KOHKITyieHTHA pajiEha KOjoM O OfiroBa-
pajyha BoJba ipyIITBa Omiia n3paskeHa — YIuc y Kiury aknmja. [Toctoju Teoprjcka -
JeMa Jla U CTHIIaNall akiyje CTU4e aKIMjCKO IIPaBO HEMOCPEIHO Y TPEHYTKY YIHca
ApYIITBA y pETHCTap, W aKI[HjCKO MPaBO HACTaje IPBO Y NOITIENY JIMYHOCTH IPEHOCH-
Ol[a, a Ca YIICOM IPEHOC NPaBa Ha CTHIAONA II0CTaje IyHOBaXaH. ) 3a ClIydaj ia He J[o-
be mo ymuca pyImTBa y perucrap npuMemyjy ce IpaBiia O HeMOTYhHOCTH HCIYH-CHa
IBOCTPaHOOGABE3HOT yToBopa. V) OBa pasMarpara Baxe i aKO aKIUCKa HCTpaBa He
Oyme u3nmara, Oynyhu ma mocroju 3a0pana mpeHoca mpasa yaena (Tj. “mpaBa o OCHOBY
ymmca” 0 4eMy je OUIo peun y ity O WwiaHcTBy). Kao 1ro ce By mocToje IBa mpasia
pasmuIbama. [1o jeHoM, yImic ApyIITBa y perucrap uMa 3a MOCIEANy KOHBaIIa-
Wjy aKIyja U3MaThX Ipe yIwca, a CTAAJaL IIpeHeTe aKiyje CTHYe WIAHCTBO Herocpey-
Ho. 11 IIpema cTapujoj BaprjaHTH OBOT' CXBaTama aKIKjCKO MPaBO HACTaje MPBO Y JINY-
HOCTH YIIVICHWKA, & YIIVICOM APYIITBA IPEHOC IPON3BOH MPaBHO fiejcTBo. [IpeHoc Gymy-
her mpaBa TpeGa cMaTpary TONMYIITEHNM, jep ce TOMEe He NMPOTHBH NOTpe6a 3ariTuTe
ApYIITBA HU cTHIIaona. [JpymITBo ce, 3a HefrocTajyhu ieo yirora, Moxke OOpaTHTH IIPBOM
aKIMOHApY, Yak W Kajia je W3BpIIeHa W3MeHa y KiIku akumja. [Ipema mpyroM, ymmc
APYLITBA Y PETHACTap HE 3HAUM ayTOMAaTCKy KOHBAIUAAIM]Y aKIyja , HEro je nmorpeCHa
n3jaBa BOJbE IPYIITBA Y TOM CMICITY, KAKO CMO TO YKa3ay. Y TOIvIeNy IpeHoca, 3a0pa-
HbEH je CBaKM MPEHOC Mpe yIwmca APYINTBa y perucTap, a u OHaj Koju 6u 610 M3BPIIICH
TOf], YCTIOBOM J1a APYIITBO Oyfie YIMCAHO y pETHcTap. YKasyje ce Aa Cy EKOHOMCKH pa3-
JI03H 32 03BOJBEHOCT TAKBOT IIPeHOCa Pa3yMIbUBY, aJlM /1A je 3aKOHCKA 3a0paHa jacHa.
INocnemryHo, caMo YIIUCHUK NTOCTaje aKIMOHAP U YBEK j€, IO U3BPIIEHOM YIIICY, HEOII-
XOJ]aHO HOBO YCTYIIarhE. 12) ”H3naBame “ ce OJHOCH caMO Ha UCIPaBy, IITO 3HAYM Ja
IpUManal He CTHYe CTaTyc aKI[MoHapa Ha OCHOBY mcrpase. [IpnmMarar ucpase je ak-
IVOHAp, aKO je YIMCHUK. AKO HHje YINCHYK, Tafia Ta HU YIUC APYIITBA y PErucTap He
MOX€ YYMHUTH akuuoHapoM. KoHauHO, ocTaje NMHUTame CONMMEapHe OfrOBOPHOCTH

7.  Godin, Aktiengesetz, K. 1., Berlin 1967, ctp. 204

8.  Gadow, Aktiengesetz, K. 1., Berlin 1965, cTp. 211-212
9.  Godin, om. nur., crp. 204

10. Ibidem

11. Tako Godin, om. murt., cTp. 204

12. Tako Gadow, om. nut., cTp. 211
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“OcHMBava ¥ M U3faBaiana’, OqHOCHO KO ce CMaTpa M3[aBaolleM y CMHUCITY OBOT YaHa
3akoHa o npepysehuma. To, pe cBera, HUje ApyIITBO, OyAyhM ja OHO HE NMOCTOjU Ipe
ylomca y perucrap. Y Immuramy cy “menyjyhe oco6e” 3 To Cy JIMIIA TIOf] YMjOM OJITOBOP-
HoIhy cy M3/IaTe aKiyje, M3y3eB aKo je O 3IaBarbe IOILIO MPOTHBHO HUXOBO] BOJBH.
e 0031pOM fia APYILITBO HE MOCTOjH, TO CY OCHUBAYU. Y HOINIEAY APYrux “geiyjyhux
ocoba” yKa3zyjeMo Ha CUTYyaldjy 13 4. 286 Kafa foma3u o 3laBama akiyja npe ymuca
noBeharha OCHOBHOT KanuTana. [1o mpaBuiy, TO Cy AUPEKTOP, YIAHOBU YIIPABHOT Of100-
Pa, WIaHOBH Hai30pHOT otbopa. V3naBaolma ce cMaTpajy U OHH KOj! M3BPIIIE CTBAPHO
YPYUMBAELE UCTIPABE, MOJT YCIIOBOM JIa CY CAMOCTAITHO JIETIOBAIM TaKO Ja Cy TPOU3BENIN
YTHUCAK Jia Cy OBNaltheHa juma. AJi, ako HeMajy 3Hama O HeBaXKHOCTH MCTIPABe, Tafia ce
HE CMaTpajy W37aBaoima. B spasoun OroBapajy colMuapHo, 6e3 063mpa jja i Cy
JIEITOBAIH 3aj€THO, MJTM HE3aBHCHO jeIaH Off IPYTOoT.

Y morneny OaroBOpHOCTH 32 IITETY , MOTPECHO, je Tpe cBera, yKa3aTd Ja, Kajia je
TIPBY CTHIIANAI] Y IUTAY, IITETe IPAKTIYHO W HEMA, ca M3Y3€TKOM IITeTe 300T 3a/101l-
HeJIoT TIpeHoca (Y OTHOCY Ha YTOBOPEHH )- KAKO CMO YKa3aJii, OH He T'YOH IpaBo Ja Tpa-
KU OJf IPYIITBA U3aBaks-e IPONUCHE aKImjcKe ucnpase. Ll tery Tpmm, npe cBera, cTua-
JIal, 3aTo IITO je TIATHO LIeHY, a WIAHCTBO HUje cTeKao. V3maBaony 1 OCHIBa4! OAro-
Bapajy 3a IITETy UMaoly akimje. Kao mManal aknyje ce MOXKe jaBUTH U IPEHOCKIIAI] A
crmanan,. OBo 3aBrcy o m360pa crunaona. bynyhn fa je oGnmuranyony ofHOC MyHOBa-
3KaH, OH MOKe TPaXKUTH IPUMEHY MpaBmiIa 0 HeMoryhHocTr uciymera (wi. 137 3ako-
Ha O OOJIMIalIMOHUM OJTHOCHMA), 300T Yera MpeHOCHIAL TOCTaje UMAaTal] akiuje. Y Me-
CTO TOra, OH CE MOKe OOPATUTH OCHUBAUNMa 1 U3[[aBaOIMa, Ka0 CONUIaPHAM JY>KHU-
I[IMa, ca 3aXTEBOM 32 HaKHafy IITeTe, Oyayhu fa je uMmanary akugje.

T'opmwa u3narama Cy aHAJIOTHO MPUMEHIbYBA M 'y CUTYAIWjH Kajla Cy aKIyje n3faTe
npe ynwca nosehamka OCHOBHOT KalWTana 1 Kao TakBe HumTase (Wi 286). [Torpe6Ho
je, umak, yKasaTd fia y ToM Horefy nocroje onpebene noremnikohe. Payu ce o Tome fa
dopmynanmja wr. 286 npeacTaBba Make YCIEIHY BapHjaHTy OiroBapajyher peliema
u3 ynopepHor npasa. OBo 3aro mTo y moMaho] Bep3uju HefocTaje 3a0paHa mpeHoca
yrierna, OJfHOCHO IpeMa TepMIHOJIOTHji 3aKoHa O Tpefy3ehnMa “nipaBa 1o OCHOBY yIu-
ca”. Hecymm1BO je TO mpomycT, Oynyhn na o6e 3a0paHe m3naBarma akiyja — mpe ymmca
ApYIITBA U Tpe ynuca noBehamba OCHOBHOT KanuTalia — IMajy UCTH ratio legis, a To je
cIpedaBamse IpeHoca Oynyhux npasa. ITocrojeha Bep3uja un. 286 Moxke jaTi OBOfA 32
3aKJbYUMBaH:-€ IPEeMa KOjeM Cy caMo n3AaTe akipje (aKIyjcKe NCIpaBe ) HAIITaBe, Kao 1
wuxoB npeHoc. Hacympor Tome, ycryname Oymyher mpasa yuena (“mpaBa mo OCHOBY
ymmca”), 61 GMII0 MyHOBAXKHO, IIITO OM OTBApasio MYT 3a jeHOCTABHO M3WIPaBame 3a-
Opane. Mimajyhu To y Buty, cMaTpaMo fia IPWINKOM TyMaderwa Wi. 286 Tpeba uMaTu y
BUY CBPXY KoOja ce e nocTuhn 3a6paHoM CaJjpskaHOM Y TOM WIaHy ¥ , 300T Tora,
y3eTd fa 3a0paHa MpeHoca yfielia TOCToji Uy OBOoM ciydajy. Ocum Tora, Oynyhn ga

13.  Godin, om. mur., cTp. 36
14. Gadow, om. muT., cTp. 56
15. Ibidem
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IPYILITBO MOCTOjH, TpeOa HATTACUTH J1a CE OHO HE cMaTpa M3/IaBaolieM aKIyja y CMUCITY
OBOT WJIaHa, a oy “IenyjyhuM ocobama” He cMaTpajy ce OCHABAYM.

3. IInamr aKnMje, KynmoHu H TAJT0H

3aKOHOM O XapTHjaMa Off BpeHOCTH YTBpbeHa je canpskuHa akimje (1. 15). Axim-
ja ce cacToju U3 Ba fiesa — IUTAIlTa ¥ KyHoHCKor Tabaka. OBfe Tpeba yKa3aTu a Huje
npenBubeHo NocTojame Tpeher gena — TajgoHa.

IInammr cafpsku (pupMy U CEAUIITE EMUTEHTA, O3HAKY CEpHje ca KOHTPOIHUM Opo-
jeM akuyje, O3HaKy Ja je akugja 1 BpCTy aKije, pefociey] eMucHje, yKyIHI OOUM eMH-
cHje, HOMUHAJIHY BPEJHOCT aKiyje u Opoj akiyja, (pupMy, OTHOCHO UMe KYTIIa akiyje,
WA O3HAKy Ha KOT aKIyja TJIac, ipaBa U3 aKIyje, MECTO W JaTyM M3IaBarmba akiyje u
(pakcuMmII IOTNHMCA OBJIAITheHOT JINAa EMUTEHTa 1 TiedaT emurenTa. KymoHcku Tabak
cafip>ku (pUpMy U CEMIIITEe EMUTEHTA, O3HAKY CEpHje ca KOHTPOJIHUM OpojeM aKiyje 1o
KO0joj ce muBUeHAa uciahyje, peqau Opoj KYIOHa 3a HaIulaTy IUBUCHME, FOUHY 32
KOjy ce uBuiicHIa ucmtahyje 1 (hakCUMIUT TIOTIMca oBjamntheHor fvia emurenTa. Cy-
nehy Mo JIMMATATUBHOM KapakTepy Halpajama eleMeHara u3 wi. 15 3akoHa o xapTuja-
Ma Off BpDE[JHOCTH Y MUTamy Cy OUTHU €JIEMEHTH TIJIAIITa ¥ KyOHCKOT Tabaka. 10)0Opar-
Jie 67 ce MOTIIO 3aKJbYYHTH 2 HEIOCTAaTaK jEe[HOT eIeMEHTa MMa 3a TIOCTIEVITY HUIITA-
BOCT aKIIMjCKE UCIIpaBe. Y TOM CTy4ajy OU aHAIIOTHO TpebasIo MPUMEHUTH PaBIIa Koja
ce IPUMERYjy Y IPYIAM CHTYyaIijaMa Kaja cy aknyjcke ucnpase Humrase. Hacympor
TOME, Y TIOIIEAly CIIMYHE peryJaThuBe, N3HOCH CE CTaB f1a TAaKBE aKIMje HUCY HUIITABE.
17)AKI_II/IOHap je, ucrude ce, oBnamheH jja ofouje MprjeM TaKBe UCTpaBe, a, aKo je TpH-
MH, CHOCH TIOCTIEMIUIIE Koje OM MOTJIe HACTATH y MOITIENY MOCTOjarba, WIH TOKa3Bamba
HETOBHX MpaBa. Y TIOINIEAy OBaKBOT cTaBa TpeOa yKa3aT [a MpPBH CTHIIANAI HeMa
HITETHUX MOCTIEAUIA 300T MalKaBOCTH MCIPaBe — OH CBOj CTATyC 3aCHUBA Ha YIHCY, a
WCTIPaBa je leKapaTuBHOT Kapakrepa. Tpeba, moceGHO, yKa3aTH jja Cy 3aKOHOM YTBp-
benu ciyyajeBm Kaja je akuyjcKa ucnpana Hamrasa — Wi, 193, . 218, wir. 286.

Y paHujuM U3NMaramIMa CMO YKa3aJId JIa je aKIMjcKa UCTipaBa JIeKIapaTHBHE PUP-
ofie, a Jia je I’heH 3Havaj Y TOME IITO OJIaKIliaBa MPEHOC WIAHCTBA, KOje je M MHaJe Tpe-
HOCHBO. AHAJIOTHO TOME Tpeba mocMaTparty u Kyrnore. [IpaBo Ha IUBHEHTY je WIAHCKO
MPaBO M, Ka0 TaKBO, MPEHOCKBO j€ Kao JIEO WIAHCTBA, Ca CBUM JIPYTUM IIpaBIMa U 00a-
Be3ama. Kayia ckymmruna nonece oaroBapajyhy opTyKy, WIaHCKO MPaBo ce TpaHcgop-
MIIIIE y TpaxkOEeHO MPaBo aKIMOHApa peMa ApyiIrey. OHO je IpEeHOCUBO, Kao M CBAKO
[PYro TpaxkOeHo mpaBo (OTpasKuBabe ), MPEMa OIIIITUAM IpaBWIKMa O yCTynamy (1ie-
crji) 13 3aKOoHa O OOIMranyoHnM ofHockMa. CBpxa M3/jaBara KyIIoHa je caMo Jia OJIaK-
II1a MPEHOC OTPasKUBakH-a TI0 OCHOBY YTBpheHe nuBupieHne. To moTpakuBame je mpeHo-
cuBO 1 6e3 M31aBam-a KYIIoHa, alli ce ’hAMa OMOryhaBa IIPEHOC KOjAM Ce IIITUTH CABECHH

16. Hcro Bacusesuh Mupko, Ilpuspenna npymrsa-gomahe u ynopenno npaso, beorpapg 1999, crp.
251
17. StraZnicky Milorad, Tumac Trgovackog Zakona od 28 listopada 1937, Zagreb 1939, cTp. 215
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crunanar (3a pasyuky of mecrje). 3aro ce, o MpaBwily, Y3 IWIALIT U30ajy U KYIOHH 3a
TIOjeIMHE TOfIHE Y KOjAMA j& MHKOTIOPUCAH 3aXTEB 3a EBEHTYaITHY JJOOHUT.

W nopep Tora niro je peryaarisa KyloHa HefJOBOJbHA, MOXKE Ce 3aKJbYJHTH /la OHI
n y nomaheM HpaBy, Illace Ha IMe | Ha JjoHocunia. [1o mpaBity KymoHu riace Ha JJOHO-
cuona. OHH ¢y XapTuje off BpefHocTH Oynyhy fja ApyIITBO UCIIIahyje AUBUACHTY CaMo Y3
npenajy kynona. OHy, HNaK, OCTajy Be3aH! 3a IVIaBHY UCIPaBy 3aTO IITO ca MOHWIITa-
jeM akuyje, o0ecHaXYyjy ce 1 HeJOCTIeNH KYIIOHH, O ueMy he noruuje 6ury peun. Mcro-
BpPEMEHO OHH cg Kay3aJlHe XapTHje Off BpeTHOCTH ¥ XapTHje Koje ce n3uajy y Macu (Ma-
ssenpapiere). 19

Onu ce ynopebyjy ca KaMaTHUM KyIIOHUMA, IPY 4EMY ce YKasyje fa AUBUACHIHU
KYIOHH He TJyIace Ha %)HKCHy CyMy, HETO Ha TOfWIIIELA JIE0 TOOUTH 3a KOj! HHje CUI'ypPHO
na he 6utn yTBpbeH. 0)

ITpaBo Ha HOBE KyIOHE peMa APYIITBY MM TUTYJIap OCHOBHOT IpaBa —aKIHOHaP.
Jla 61 ce oJaKIIaNo MOCTaB/bakhe TOT 3aXTEBa, Y HEKUM TpaBUMa, TIpeiBUHEHO je To-
cTojame TajioHa, HberoBa (yHKIMje je TernTUManuoHa, Koju OBRJalihyje Ha MOon3ame
HOBUX KyNoHa, Bynyhu 1a Tanon Huje npepubheH y moMaheM npaBy, oTrajajy mpooie-
MH KOju MOTY fia ce jaBe y MebycOOHIM OfHOCHMA aKIMOHapa, IMaolia TaJIOHa 1 APYII-
TBa y NOIVIENy M3/jaBamka HOBUX KyMoHA. OBJe caMO HAlIOMHELEMO Jla WIAHCKO NPaBO
MMa CTaTyC CTapHjer IpaBa U aKIFOHAP MOXKe CIPEYNTH U3aBarbe KYIIOHA NMAOIly Ta-
nona. 2)C 003MpOM JIa HHje TpeBUHEHO TIOCTOjakhe TAIOHA, Y ToMaheM MpaBy aKIo-
Hap, ja Ol IOAUrao HOBE KYIOHE, MOpa NPE3EHTUPATH aKIUJCKY HCIIPaBY.

4. AKnmjcka ucnpaBa 1 HOMHHAJIHA BPETHOCT

3axkoHOM 0 npefy3ehuma je mocBeheHa noceOHa MaXkKkba HOMUHATHO] BPEHOCTH
akuyje (wi. 193). OBakaB IprCTYN je 3acHOBaH Ha (PYHKIMjI HOMIHAJIHOT N3HOCA aKIIH-
je o kojeM je Ouro roBopa y ey o nojMy axkuuje. [IpeasubeHo je a HajHKu HOMUHAI-
HM U3HOC aKk1yje He Moxe OuTi Mamby off ieT Y CA fionapa y fUHapcKO]j IPOTUBBPERHO-
CTH IO KYpCY Ha JIaH yIUIaTe. OCHM Y CIIy4ajy CTHIamka aKiyja IIof OBIaItheHNM YCiIo-
BrMa (. 192). Akupje ca HIKIM HOMHMHAJHAM M3HOCOM Cy HMINTaBe. 3a IITeTy u3
TaKBe EMHUCHje Ofr0Bapajy M3/[aBaoLll COMapHO. Briin HOMIHAIHY M3HOC aKIyje Tpe-
6a j1a T1acy Ha IMHAPCKy BPEeIHOCT AesbrBY ca 10. AKupje ce He MOTy u3/jaBaTé HH IIPo-
JlaBaTy IIPH U3ABakby NUCIION CBOje HOMHUHAIIHE BPEJJHOCTH, OCHM Y CIIy4ajy CTUIAmkha aK-
Ija Mop nosnantheHnM ycnosuMa. OBa IpaBWiIa ce MPUMEY]Y Y CIydajy OCHUBauKe
emucyje, Oyayhu fa ce wi. 193 Hanasu y fiely 0 OcHUBamY Apylrsa. Cmarpamo, Meby-
THM, []a CE OBa NPaBWIa CXOIHO PUMEHY]Y U Y CIIy4ajy Hape[JHUX EMHUCH]a, Majia TO HIfje
jacHo HaBefieHO y wi. 283. IIpema ToMe, y ciay4ajy [a je Ha akiyjy YHETa HOMHHAJIHA
BPERHOCT HIKa Off IPOMKICAaHOT MUHUMYMa, akiyja je Huinrasa. OBO Huje off 3Havaja 3a

18. Lehmann-Dietz, on. uur., cTp. 295

19. Jomanosuh P., om. mur., ctp. 7-9

20. Hueck Alfred, Recht der Wertpapiere, Berlin-Frankfurt 1960, cTp. 121
21. Lehmann-Dietz, on. mut., ctp. 295; Hueck A., om. nut., cTp. 121
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MOJI0Kaj TIPBOT CTHIIA0IIA aAKIIFje, 3aTO IIITO OH CBOj CTATyC 3aCHMBA Ha YIINCY aKIyje, a
HE Ha TIOCTOjarby akumjcke ucrpase. OcuM Tora, OH He TYOH 3aXTeB IpeMa JPYIITBY Jia
MY OHO W3[Ia MPOIICHY aKIWjCKY UCIPABY, aKO je TO MpaBo npensubeHo craryrom. M-
aK, HAIITABOCT aKIHjCKe UCIIPaBe MOXKe JOBECTH IO IpoOiieMa y CiIydajy IpeHoca Tak-
Be akiyje. CTUraial akijje cBoje WIAHCTBO 3aCHUBA HA CTHUIIAY aKIWjCKe UCIpaBe.
OH je neHy matyno (ako je OCHOBHH IT0CA0 KYIONPOyiaja), a WIAHCTBO HHje CTEKAo 3aTo
IITO je aKiija HAIITaBa, a Iiecrja TpaBa yyelia Huje u3BpliieHa. Bbemy ocrajy Ha pacro-
Jlaramy Mpasa 13 KYMOMPOIAjHOT OJJHOCA TPEMa erOBOM MPeAxXOaHIKY. OBO 3aTO IIITO
yroBOp m3Meby npBor 1 Apyror CTUIaona HHYje HUIITAB, HA3aBUCHO Off HAIIITABOCTH aK-
myje. [IpakTIHO MOCMAaTpaHo, IITETe HeMa 3a CITy4aj 1a HHje IOIILIO JIO MPEHOCa TaKBe
axImje, M3y3eB aKO ce He pajii O IITeTH 300T 3af0IHeNe MOryhHOCTH peHoca. 3a mTe-
Ty HacTajy 300T M3aBamba TakBe aKIyje OroBapajy “u3maBaory conumapHo”. ITop u3-
JlaBaoIMa ce, y CITyJajy IIpBe eMIcHje, IOApa3yMeBajy, pe cBera, ocHuBaur. Ha oBoM
MecCTy HeMa ToTpeba 3a yKas3wBarmba Ha MOJIOXKaj IpYyIITBa , Oynyhu f1a y BpeMme IpBe
eMIICHje aKIMja OHO 1 He mocToju. Kajia cy y muramy JOoIHUje eMIchje, KPYT “meiryjyhux
A’ Koja ce cMarpajy u3fjaBaoluMa, YTBpbyje ce Kao y cilydajy HAIITaBOCTH aKiyja
300T u3MIaBama Npe ynuca mopehama OCHOBHOT KalnTajia, 300T Jera ymyhyjeMo Ha ofi-
roBapajyha u3narama. [lenyjyha mia ofroBapajy 3a 1mTeTy UMaoly akimje. 3a cirydaj
fla aKuyja Hyje IpeHeTa, TO je MIPBU CTULANAL] aKIjCKe MCIpaBe. AKO je JOILIO 10 npe-
HOCa aKIyje, MMaialy akiyje Moxe OUTH 1 peHocwan 1 criianan, Crrmasian akimje,
BpiIehy CBoja IpaBa M3 OCHOBHOT TOCJIA ca NPEHOCHIIEM, MOKE J1a PacKWHE YTOBOpP,
360r yera Jionasu 0 000CTpaHe PECTUTYIWje, a aKIyja Ioa3y IIOHOBO Y TIOCeT IIPEHO-
cuona. Taga je mpeHocwTal MMaal akuyje 1 H3IaBaoIy Cy leMy OiTOBOPHU 3a IITETY.
‘YMecTo TOra, CTHIanal ce Moke OJTyJHTH Jla He BPIIIH CBOja IpaBa M3 OCHOBHOT TOCIIa
W, Taja, OH OCTaje NMaaIl akiyje, a U37jaBaoly Cy OfIFOBOPHH HeMy 3a HacTaily IITeTy
— OH je, KaKo CMO YKa3aJlH, IIeHy TUIaTHO, a WIAHCTBO HUje crekao. Ha Kpajy oBor jena
M3Narama yKasyjemo jia akijja pBe eMUucHje Moxe OUTH HUIITABA O IBa OCHOBA — aKO
je m3pmara ca HOMHHAJIOM WICIIOJ MIPOIIICAHOT MUHMMYMa ¥ aKoO je m3fjaTra Ipe ymmca
ApyurTBa y perucrap. Kana je y nuramy akiyja HapeJHIX eMICHja OHA , TAKOHe, MOXKe
OWTH HUIITaBa 1O /IBa OCHOBA - aKO je M3aTa ca HOMIHAIOM MambHiM Of IPOIICAHOT
MUHHAMYMa 1 aKO je 37aTa Ipe ymuca nosehaBama OCHOBHOT KaruTaa.

ITorpeGHo je, Takobe, yKa3aTu a akijyje ca BUIIIM HOMHHAIHUM U3HOCOM KOjI
HUje ieTbrB ca 10 HuCy HUTITaBe.

5. Bpcre akiyjcKux HCnpasa

Kao mrro cMo ykazanm 3akoHoM o nipemy3ehnMa cy peiBiubeHe IBe BpCTe akiyja
— aKIyje Ha JOHOCHOLIA U aKIyje Ha UME.

22. Amnanorno Gadow, om. ouT., cTp. 56
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a)AKuuja Ha fOHOCHONA

To je mpaBa xapTuja off BpefHOCTH Ha foHocHona. Ha iy ce mpuMery omra npa-
BIJIa O XapTHjaMa Off BPEIHOCTH Ha JIOHOCHOIIA, T Y MEPH Y KOjOj He IIPOTHUBpeyYe Ipa-
BIJIAMA aKI[MjCKOT NpaBa.

Axiija, Kao IITO CMO paHWje YKa3ajd, HAje KOHCTUTYTHBHA WCIIPaBa M WIAHCKU
OJIHOC HE HacTaje HEerOBUM MHKOIIOPHCAhEM Y aKIMjCKy UcnpaBy. To ucTo Baxu U 3a
ciy4aj nosehaBama OCHOBHOT KanmTana. [Ipema ToMme, WIaHCKH OJHOC HacTaje Kao He-
MHKOPIIOPYICAH U MOJIEKe, y MOITIeAy IpeHoca, IpaBmwinMa o Iecuji. OBO 3HauH fa ce,
1 Kajia Cy yIIcaHe aKIyje Ha JOHOCHOIIA, IPaBo Yyiela, O U3/laBamba aKIIjCKUX UCIIpaBa
Ha JIOHOCHOIIa, IpeHoce IiecujoM. Besa m3meby ncrpase 1 1wiaHCTBa HHKOPIIOPHCAHOT Y
0], HAaCTaje TeK MPEeMajoM UCTIPaBe Off CTPaHe PYILTBA aKIMOHAPY. 24) OBo 3aro0 mTO
JIO Taja HUje Moryhe yCTaHOBUTH KO ce IMa CMaTpaTy aKIMOHAPOM., Oyiyhu f1a cy y -
Tawy Ucnpase Ha foHocuora. OBakaB MPUCTYI, ICTOBPEMEHO, ofroBapa 4. 237 3ako-
Ha 0 OOJIMTrallMOHIM OJHOCHMA

C 063mpoM Ha AeKIIapaTHBHHU KapaKTep aKUHjcKe WCIpaBe, IPATOBOPY HUILITaBO-
CTH MICTIpaBe M TIpecTaHKa YJIAHCTBA Cy HEOTpaHMIEHO omymrreH. [Tomro akuyja mH-
KOPIIOpHIIIE YWIAHCKH OJHOC ¥ CBAaKOM H-ET'OBOM II0jaBHOM OOJIVMKY KOjH IIPOH3NIasH U3
craTyTa, MOpa CBaKM aKIMOHAp MOIMYCTHTH TaKBO JIEjCTBO cTaTyTa 6e3 003upa jja Jm je
3HA0 3a KeroBy cafpkuHy. Kao 1mrro ce Buin akmyja je MHOro Mame (popMasMa uctpa-
Ba HETo LITO je TO MEHUIIA — Y IIUTAbY j€ T3B. UHAUPEKTHA (POPMAJIHOCT. %) OBO BaxM 1
y TIOoITIeNly POMEHe CTaTyTa, Koja je M3BpIIIeHa, ajli HUje PEricTpoBaHa Y TPEHYTKY
npeHoca ucrpase. To oOyxBaTa U cUTyanujy Kaja je, 300r mpoMeHe cTaTyTa, cajpKaj
ucnpase moctao HeravaH (wi. 236). KoHauHO, He MOCTOjH 3aIlITHTa CABECHOT MIPUOABH-
olfa y Momiefy IyHOBAasKHOCTH aKIMje —HUIITABOCT (Ha mp. wi. 218 cr. 2) menyje mpema
CBAaKOM CTHUILIAOITY, a KYIIIy aKlFje OCTajy caMo IpaBmiia O KyIpOAaju 3a 3alITUTY CBOjIX
MHTEpeca.

HaknagHoMm ctrjaoly ce He Mory uctah MPUroBOpY M3 JIMYHOT OffHOCA Ca H-ero-
BHM TIPEIAXOHUKOM.

0) AKumja Ha nmMe

Axiija Ha UMe je, Kako CMO Hallpeyi yKa3allu, XapTrja Off BpeHOCTH IO Hapenou.

Kapa cy y muramy akije Ha uMe, Tpeba yKas3aTH 1a ce WIAHCTBO CMaTpa HHKOPIIO-
PHCAHIM Y HCIIPaBy 1 TIPe BeHe pefiaje akiponapy. 2) OBJie HAOMHE-EMO [1a CMO Pa-
HUje yKa3alli [a CYMPOTHO BaKM y CIIY4ajy akiyja Ha qoHocuona. OBO 3aTo MTo, Kajga
Cy y IMTaky aKiyje Ha UMe, U IPe EMUTHBaba akIyje je Moryhe yCTaHOBHUTH KO Ce Ma
cMarpaTH akipoHapoM. Terkohe Mory Hactaty 360r Wi 237 3akoHa 0 OOIUralioHIM

23. Wiirdinger H., on. mut., cTp. 48

24. Ibidem

25. Van Ren Jean, Securities and Securities Holders, International Encyclopedia of Comparative Law 5/
1990, crp. 112

26. Wiirdinger H. om. mut., ctp. 49 y3 HanmoMeHy fAa je cTaB CIOpaH U HABOJHU CYNPOTHY CYACKY
npakcy.
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OfHOCHMa KOJHM Ce 3a HacTaHaK 00aBe3e M3 XapTHuje Off BPeJHOCTH TPaXH U Tpefiaja
XapTHje ’BEeHOM KOPHCHHUKY. Y TOM HOINIETy IIOHOBO YKa3yjeMo fia ce IIPaBo XapTHja Off
BPEHOCTH MTPAMEYj€ Ha aKIyje Y MepH Y K0jOj He IPOTHBPEYH aKIIUjCKOM IIPaBYy.

JpyITBo mpemMa cBakOM CTHIIA0IY MMa IIPATOBOP U3 CafipKUHE WIAHCKOT OfHOCA,
YaK ¥ OHJIA Kaia IPUroBOp He TPOMIAsy U3 aKImjcke ucnpase. > Tlocienuma Tora je
Jia CTHIIaJIall BUHKYJIMpaHe aKiyje, ¥ aKO je OMO caBecTaH y MOTIIENy BUHKY/INparha, Hije
sarruhen. O3Haka fja je y muramy NpuBpeMeHa akipja (IeMMMIYHO yiuTaheHa aKimja)
Tpaxku IoceOHe HanoMeHe. AKO OfiroBapajyha O3Haka Huje YHeTa y WCIpaBy, NCIpaBa
HYje HUINTaBa, a CABECHH CTUIAJIAI] MOXKE CMaTpaTH /a je OHA Y IOTIYHOCTH yIulaheHa.
28)Hpormc 1. 220 cT. 1 IITUTH CTULIA0NA U HEeroBa MOBpefa My Jiaje IpaBo Ha IPHUTo-
Bop. Ibera He TepeTr 06aBe3a yiora 1 IPOTHUB Hhera ce He MOXKe BOIUTH ITOCTYIaK Ka-
Rymapama (wi. 225). Y obaBe3u npema ApYIITBY OCTaje YIUCHUK aKIyje WX IPEHOCH-
nat (Oyayhu 1a oH 3Ha J1a je akumja IeTMMIYHO yIvlaheHa), Kao W HecaBecHH MehycTu-
L[AOIIM, KOjU Cy YIIUCAHU Y KWUT'Y akuyja, [IpymrBo he, u 6e3 Kafgyypama, NOCTaBUTH
3aXTeB IIpeMa BIMa y NoIIedy HefjocTajyher fena ynora. 3a eBeHTYaJIHO HacTally LITe-
Ty HaHETY APYILITBY 300T OfCYCTBa O3HAKe a Ce pajjyl O NPUBPEMEHO] aKIWjH, IIPUMe-
Y]y Ce TpaBmia O MOceOGHOj OrOBOPHOCTH WiaHoBa yrpase (Wwi. 272 ct. 1 4. 4). Ipe-
Ma TOMe, y CITy4ajy /ia Ha JelIMMITYHO yiutaheHy akiyjy Huje yHeTa O3HaKa jja je y Ta-
By MIPUBPEMEeHa akijyja, 3alIThTa je 06e30eheHa caMo caBeCHOM CTHIIAOLTY.

CrnopenHe o6aBe3e Tpake noceGHy aHammsy. [Ipema 3akoHy o mpeny3ehinma (4.
228 c1. 1) copenHe 06aBe3e ca MOpajy HA3HAYUTY Ha aKIjamMa 1 TIPUBPEMEHAM aKId-
jama. Hegocrarak ofroBapajyher HaBopa y momiey mocTojamba U o0nuMa CIIOpEIHIX
o0aBe3a y TeKCTY aKIIMjcKe UCTpaBe HeMa 3a IIOCTIeNHITy HUIITaBoCT akimje. OcuM To-
ra, 3a IPaBHHU MOJIOXKa]j TIPBOT CTUIIA0IA aKIHje Taj HelOCTaTakK je 6e3 MpaBHOI 3HAYaja.
OH je y 06aBe3u 1a U3BPILH TONATHY YAHHAOY. 29)OBo 3aT0 1WITO 3Ha IO KOjUM YCJIOBH-
Ma je ymucao akligjy U cropefHa obaBesa je [eo 4IaHCTBa Koje je 3acHoBao . Iberosa
o0aBe3a ce He MeHa U aKko He iobe 10 n3faBama akuyja, Oynyhu ja OH CBOj IOJIOXKa]j He
3acHMBa Ha CTHIARY aKIHjcKe MCIpaBe, Hero Ha yiucy akuwja. Mmak, ofacycTBo ofrosa-
pajyher HaBofa o MOCTOjaky U OOMMY CIOPEHUX 00aBe3a MMa NPaBHU 3HA4aj y CIIy4ajy
npeHoca akuyja. OCHOBHO IPaBWIO je fa ce, y CIIydajy la YHOC O CIIOPEIHAM YiHH0aMa
HHje W3BPILIEH WIN HYje W3BPIIECH IPABIIHO, 143133pmeH,e CIIOPEJHNX YMHIIOU HE MOXKe
TPaKUTH Off CTUIIAOIIA, aKO je OH OMO CaBeCTaH. 0) IMpormc wi. 228 cr. 1 je 3amTuTHOT
KapakTepa U CTHIANAIl ¥Ma IpaBo Ha mpurosop. CTHIanarn ce He MOXe II03BaTH Ha
CBOjy CaBECHOCT aKo je TO OWIIO BAVBHBO U3 aKIyje — Ha M. aKO je MOCTojao YHOC OIl-
IITer KapakTepa O TI0CTojarky MOoCeOHNX 00aBe3a, Kajia je CTHIIAO0I MOTao Jia ce o0aBe-
CTH O BPCTH ¥ 06MMY criopefiHix obasesa. To, Mnak, He 3HauH /1a je PEHOCOM CTBOpEHa
akupja 6e3 criopeHe YnHUOE 1 J1a Cy HacTane akuyje Hose Kiace. Hanporus, n y pyka-
Ma CaBeCHOT CTHIaoIa OCTaje Kao aKi[yja ca CIOpeTHAM YMHII0aMa, allvl OH MMa IPHro-

27. Ibidem

28. Amnanorso Gadow, om. mur. cTp. 64
29. Gadow, om. muT., cTp. 293

30. Gadow, om. muT., cTp. 298
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BOp y TIOITIeTy UCIYEbEHha criopenHe ynHnioe. Tpeba HarlacuTy fja y cirydajy ImpeHoca
TaKBe aKIyje HU MIPEHOCUIAL] HUje OTOBOPAH 32 U3BPILIECH:E CIIOPEIHE YNHUOE. D OBo
3aTo IITO je CIopefHa YMHAA0A JIE0 WIAHCKOT OHOCA, OTHOCHO M3BPIICH:E CIIOPEIHE
YUHUZIOE je BE3aHO 32 aKI|jy, KOja BUIIIEe HUje Y FerOBOM BIIacHUINTBY. [Ipyro je, meby-
THM, TUTAkE HAKHaJle TITeTe, Oymyhn na je 3Hao 3a MOCTOjame CIOPEIHUX YMHUIOH.
Mosxe, Takobe, mohn y 063up 1 HaKHafIa IITETe Off CTPAHE WIAHOBA YIIPaBeE.

6. AMopTH3anuja aknijcke Hcnpase

Y un. 235 3akoHa o nipeny3ehnma je npensubeHa amopTH3aldja akiyja Ha IMe 1
KYIOHA 32 IMBAIEHY Ha IMe. AKO ce aKklifja Ha IMe, WX IIPUBpEMEHA aKIyja, YHUIITH
WITH HEcTaHe, MOKe Ce OINIacCHTH HeBaskehoM M M3/1aTi HOBA aKIyja, y CKIIay ca caBe3-
HIM 3aKOHOM KOjuM ce ypebyjy xapTuje off BpeTHOCTH. AKO KYITOHU 32 JUBHICHIC I1a-
ce Ha MMe, OIVIalllaBamkeM aKIyje WU IpUBpeMeHe akiyje HeBaxkehoM, pecraje u 3ax-
TEeB U3 KYIOHA 32 AUBUEHJIE KOje jOII HUCY YTBpbHeHe.

Kao mrro ce Buam, 3akoHOM 0 mpeny3ehnma ycBojeHa je Biaiajyha KoHIemimja y
momaheM TpaBy, TipeMa Kojoj Huje JO3BOJbeHE aMOpTH3allfja XapTHja Ha JJOHOCHOIIA.
CxofHO TOMe HHje [03BOJbEHA AMOPTU3alHja aKIja Ha JOHOCHOLA. AMOPTHU30BaTH CE
MOrY aKIlfje Ha uMe 1 npuBpeMeHe akimje. OBO ce OHOCH U Ha CUTYalHjy Kafa cy Ipe-
HeTe OJIaHKO MHIOCAMEHTOM.

3akoHOM o mpeny3ehnma ynyhyje ce y momieqy amopTusanyje akinyjja Ha CaBe3Hd
3aKOH KOjUM ce ypebyjy xaptuje of BpegHoctu. ITpo6iem nocroju 3aro mro je y wi. 11
CT. 2 3aKOHa 0 XapTHjama Off BpeHOCTH, 32 CJIy4aj fia je XapThja Ha UME YHUILTEHA WX
HecTala, mpeBubeHo jaBHO omtalaBame HeBaxkehoM 1 obaBenITemhe HAIeSKHOM ca-
Be3HOM oprady. OciM ITO He TpefBrba MOCTOojalke XapTuja Mo HapeIOn, OBIM 3aK0-
HOM ce He IIpefiBrba CyIcKy OocTymak. 3aTo je ynyhuBame Ha OBaj 3aKOH IPWINYHO He-
YCIIENo pellerhe, KOjIM ce JIOBOIH Y NUTamke MHCTUTYT aMOpTH3alyje akiyja Ha IMe,
Kao xaptrja no Hapenou. Herrro Goskba je curyanuja y morieny 3akoHa O OOIHrammo-
HUM ofiHocuMa. Hbume ce y wit. 260 npenBuba nocTojamke XapTHja o Hapeaou u Moryh-
HOCT H-VIXOBE aMOpTHU3allyje, TIpU YeMy Ce, HI Y OBOM CITy4ajy, He CIIOMHELE CYJICKH TIO-
crynak. Mnak, nomnasehu off TeOpHjCKUX CTaBOBAa M HOPMATHBHUX OIpENeNeha 3aKOHa
KOjMa Ce PEry/IHIIly TIOjeduHe XapTuje O BpeAHOCTH (Ha Ip. MEHHIA ), TIO]l aMOPTH3a-
MjoM Tpeba IMofipa3yMeBaTH CYJCKO NOHUIITEHE HCIIPaBe, KOjIM Ce Ofly3hMa BasKHOCT,
OJTHOCHO CTaBIba BaH cHare ofjpehena ncnpasa. S2)OBO MHTAE Ce HA ONIITH HAYHH Y
TIOTJIENy CBUX MCIPaBa PeryJuiie 3aKOHOM O BAHIAPHIYHOM TIOCTYIIKY T7ie je Y Wi. 195
ct. 1 nmpepBubena MoryhHOCT fia ce, Tofi ogpeheHnM ycIoBUMa, Y CYICKOM TMOCTYIIKY
TPOIYIAcH 71 je MCIpaBa Koja cajip>kKu HeKO IMOBHHCKO IPABO M3TyOmIIa BasKHOCT.

CBpxa aMOpTH3algje aKija Ha IMe ce MOpa IocMaTpaTty ¢ 003UPOM Ha TO fia JIX je
y NIUTay YIUCAHU WX HeynmucaHu akuuoHap. Kapa ce pagu o ymucaHOM aKIMOHapy

31. Ibidem
32. Ilyma Cpehko, I'pabancko npouecHo npaso, K. 2, Beorpan 1938, cTp. 778
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aMopTI3alyja akiyje Ha IMe HeMa 3a CBPXY Aa My OMOryhu BpIerme IpaBa IpeMa
ApYIITBY, OyRyhu 1a je ymmc y KUy KOHCTUTYTUBHOT KapakTepa y IOIIeAy BpIIeHha
mpaBa IpeMa IPYIITBY. Y IMCAaHOM aKIMOHAPY HUje MoTpeOHa aKIjcKa HCrpaBa, Oyy-
hu ma ce Ha By He IpUMeEbYje Haueso pe3eHTanuje. CBpxa aMopTU3alyje y TOM CiryJa-
jy je ma ce 06e36emm MOryhHOCT fJajber TpeHoca WIAHCTBA N0 MPaBWIMMa XapTHja Off
BpemHocTH. HacynpoT ToMe, Kajia je y miramy HeynucaH! aKUupoHap, Taga aMOpTH3a-
I[7ja IPEfCTaBIha HEONXOMHY YCIIOB 32 YIIUC Y KIGHTY aKIFIOHApA 1 BPIIICH:-E IIpaBa Ipe-
Ma IpynITBy.

IoHuITaj aKimje ce BPIM Y BaHITAPHIYHOM MOCTYTKY (Wwi. 195 u maske 3akoHa o
BaHIIAPHUYHOM TIOCTYIIKY), TIPH YEMY je MECHO HaJJIeKaH CyJ| MpeMa MeCTy U3[aBamba
aKuyje.

ITpema un. 197 3akoHa 0 BaHIAPHUYHOM IMOCTYIKY Mpefyiarad MoKe OUTH CBaKO
JIEe Koje je Ha OCHOBY Te MCIpaBe OBNalheHO [a OcTBapyje HEeKO MpaBo, WU uMa
IIpaBHU MHTEPEC fia ce HecTana ucnpasa noHuiTy. Kaga cy y muramy akuyje Ha mMe,
JvIe oBJanheHo 3a MOCTYIaK aMOPTU3alyje je CBaK! CTHIIAIAL aKIHje - Hje HeOTXOI-
HO f1a Oyfe ¥ yICcaH Y KIUTY akIoHapa. 3a pa3uKy Off 3aMeHe ormrehennx akimja,
Kaja ce oBNManheHnKOM cMaTpa camo JIHIe KOje je YIICaHO y Kiury, Oynyhu fa je ak-
ja Ioo0Ha 3a YITNC, Y CITYYajy aMOpTH3alyje TPHCTYII je IAPH - OBITAIhEeHO je 1 Ju-
I KOje je CTEKIIO aKI|jy, ajli HUje YIICAHO Y Kibury. OBO je moTpeGHO 3aTo MITo, 360T
ryOuTKa aKigje, yIic HUje Morao OWTH M3BpIIeH. AKO je aKiyja Ha IMe W IpUBpeMe-
Ha aKIyja IpeHeTa MHIOCAaMEHTOM Ha IOHOCHOI[a, Tafja ce Kao OBRJIANTheHo JInIe jaBiba
TIOCIIEEbY MMaJIall TIpe TYOUTKa aKIyje. 3)Axko je y IATamy aknyja Ha uMe WU TIpH-
BpEeMEHa aKIyja, Koja Hhje MpeHeTa OJIaHKO MHIOCAMEHTOM, Tajia je OBJIAITheHO JINIe
3a MMOKpeTama MOCTYIIKa OHO JIMIE KOje JOKaKe Ja je OBMamheHnK Ha UCIpPaBy, WA
OHaj KO je TPaBO CTEKAO IIECHjOM. 34) Kao wro cmo yKa3aliv, YIUC Y KIUTY aKIMOHapa
HUje omnyuyjyhu, Oynyhu fja ce He paju HCKJbYIMBO O OTHOCY aKIMOHApa W JpYIITBA.
[pymTBo je, ca cBoje cTpaHe, y 00aBe3H a IIOMOTHE Y IOKAa3MBaby CTaTyca OBJIalde-
HOT JIAIA.

ITpema ui. 197 3akoHa 0 BaHMAPHUYHOM MOCTYIIKY MPETIOT 32 TIOHUIIITA] NCIPaBe
HApOYMTO CaJIp>Ku OMTHE CACTOjKe UCTIpaBe, YNHCHAUIIE M3 KOjUX MPOM3JIa3y Jja je pef-
Jarad opnantheH jja mofgHece MpefyIor 1 Jia IIOCTOjU BepOoBaTHOAA [1a je ncnpasa HecTana
WY YHUIITEHA.

Cyn oritacoM 06jaBibyje OKpeTame TOCTYIKA 3a TIOHUINTe ke ucnpane. Taj ormac
ce IOCTaB/ba CBUM ydecHUIMa (IITO YKIby4yje HOBEpolia M N3[aBaolia), UCTHIE Ha Or-
JacHOj Tabnu cyfa 1 o0jaBibyje Ha HauwH npeBubeH y Wwi. 201 3aKoHa 0 BAHITAPHUIHOM
nocTynky. Perymarusa . 203 3akoHa 0 BAaHIApHAYHOM MOCTYIIKY HHUje Off 3Havaja Oy-
Ayhu ga ApyIITBO HE M3BpIIaBa o0aBe3e IO OCHOBY MCIIPABe, HETO 10 OCHOBY YIICA Y
KIbUTY aKIMoHapa. AKO akiiyja, unak, Oyie mojHeTa ApyTBy (Ha Op. paju ymuca y
KIBUT'Y ), IPYLITBO je OBMaIheHo a 3a[p>Ku UCIpaBy M 00aBe3HO 71a je mpefa Cyay ca

33. Gadow, om. mut., cTp. 421
34. Ibidem
35. Ibidem
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Ha3HAYEeH-EM JIMIa Koje My je ucrpay mnpenano (wi. 205 3akoHa 0 BaHIAPHAYHOM II0-
crynky). Tama monasu go oOycraBe MOCTYIIKa aMOpTH3alije 3aTo IITO je jacHO fa
WCTpaBa MOCTOJH - CIIOP MOXKe J1a TIOCTOj! Y TIOIIEly Tora Ko je oBiamheH fa apxku
HCIPAaBY, OTHOCHO KO je OBTaIheH mpeMa IPYIITBY Jla TPaKK U3MEHY YITHca.

ITo noHUIIITeHO] UCTIPaBH ce He MOTY BPILIMTH TpaBa MpeMa IPYIITBY. AMOPTH30-
BaHa aKIIMjcKa McIpaBa r'you CBOJCTBO XapTHja Of] BPETHOCTH, alli ce TUMe He oOecHa-
3Kyje IpaBo yziena Kao Takso. > OBO 3aTO IITO je OHO M HACTAJIO HE3aBUCHO Off UCIIpa-
Be, KOja je leKIapaTuBHOr Kapakrepa. C 003UpoM Aa ce paju O akigjama Ha uMe, Io-
TpeOHO je HATJIACUTH JIa C& aMOPTH3AIMjOM aKIMjCKe UCIPaBe He YTHIE Ha TIOCIIETHIe
ymmca y KiAry akmpoHapa. OHa ce He MOKe TPEHOCHTH, YaK !y CITy4ajy a je CTUIaalg
caBecTaH. Y HEIOCTATKy WCIpaBe MOJOOHE 3a MPEHOC, 10 TOHOIICHA PABOCHASKHOT
pelema O TMOHUINTAjY, WIAHCTBO je HempeHochBo. Of TOHOIIeHha MPABOCHAKHOT pe-
IIeha O TIOHMIIITA]y, TIPABO yJIela je MPEHOCHBO M TO IIECHjOM, JTO M3IaBamha HOBE UCIIPa-
Be. Kao mro cMo Beh ykazamu, mpaBo yjesna Kao TakBo Huje o6ecHaxkeHo. [Tocie n3na-
BaHba HOBE HCIPABE WIAHCTBO Ce IIPEHOCH 110 PABIIAMA 33 XapTHje Ol BPEIHOCTH. >)

ITpaBocHaXXHO pelIeH¢ KOjUM Ce WCIpaBa IOHUINTABA 3aMeHYje IOHUIITEHY
HCIpaBy, TOK ce He n37ia HoBa. HoBa nctipaBa ce n3faje Ha 3aXTeB Mpearada i o lBero-
BOM TPOIIIKY, y3 IPEeiajy peliietba o moHuinTernsy (wi. 210 3akoHa 0 BAaHIIAPHIIHOM IO~
CTYIIKY). Pellierbe 0 MOHUIITEeY CTyIa Ha MECTO MOHUIIITEHE UCIIPABE ¥ HA OCHOBY Hhe-
ra ce MOTY BPILIUTY IIpaBa MpeMa APYILITBRY, YKIbYIHBIIN U IIPABO Jja TPAKA Off APYILTBA
J1a M3BPIIU OAroBapajyhu ymmc y Kibury akipoHapa. Tpeba HarIacuT 1a CyjcKa OfyTy-
Ka He 3aMemyje aKkiyjy Kao xapTyjy of BpepHocT. OHa Huje in subsidio xapTuja off
BPETHOCTH, HETO CyporaT KOjH CITYKM 3a BpIIICH-¢ IpaBa npeMa apymrBy. bynyhun ma
MPABOCHAXKHO PEIICH-e O TIOHUINTA]Y 3aMeHbYje TOHUIIITEHY UCTIPABY, APYILITBO CE OCIO-
Gaba o6aBe3e M3BPIIECHEM JIMITY KOje je M3/IejCTBOBAIIO IPABOCHAXKHY aMOPTH3aIHjy Y
WCTOj MEpH, Kao ¥ J1a je 06aBe3y M3BPIIIO NMAOIly MOHUIITEHE WCIIPaBe. 3) Opge je
noTpe6HO yKa3aTH Ha CUTYalWjy Kaja je HeoBNamheHo JIe MOKPEHYIIO MOCTYIaK 1
M3EjCTBOBAJIO TIPABOCHAXKHO peElIeHe O TIOHUINTAjy aKIHMjcKe WCnpaBe. Y TaKBUM
OKOJIHOCTHMA TpeOa Mok Of TOra Jia MOCEHIK aMOPTH3AIMOHE OJTYKe He MOXKe OUTH
y TIOBOJBEHMjEM TIONIO3KA]y, HU TIpeMa IPYIITBY HU IIpeMa OBJIaNIheHNKyY Ha WCIIPaBy, He-
ro mto 61 To 6MO a mocefyje UCIpaBy KOjy OBa OIyKa 3aMembyje. ¥) Ako muue Koje
mobuje aMOPTHU3alMOHY OJUTYKY HUje, WX je TpecTaio ga Oyfe, onamheHuk, Tafga OH
Hehe TocTaTé akIMoHap - HAIPOTHB, HOBA WCIpaBa he OUTH BIIACHUIIITBO MOCITETEHET
OBITAITheHOT MMaolla TIOHUIIITEHE MCIPaBE. 40) Opnamthiennk Ha WCTIPABH, TOHUIITEHO]
y aMOPTH3ALIOHOM TOCTYIIKY, MOXKE TPasKUTU Off HEOBNIANTheHOT A Ipenajy HoBe
HCIpaBe, Kao IITO O1 TO MPAaBO UMAo Y OTIIEAy aMOPTU30BAaHE HCIIPaBe.

36. Ibidem

37. Camuno Godin, om. nuT., cTp. 367
38. Culja, om. mur., cTp. 792

39. Ibidem

40. Godin, om. out., crp. 367
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HauesHo, oGecHaXKe e akIyje MOBIaun 32 COOOM HUIITABOCT KYMOHA 3aTO IITO Ha
FHIMA HeMa YIHCAHOT W3HOCA | LITO TIOCTOji CHAKHA BE3a 3a OCHOBHO mpaso. *DKao
LITO Ce BUJIY, HUILITABOCT KYIIOHA je mociequia oOecHaKema akiyje — Hije peaBubeH
nocebaH MOCTYINAaK aMOPTH3aldje KYIOHA. 42) OBaj OCHOBHHU CTaB ce KOpHTYje pas3iu-
KOM KO0ja TIOCTOj! M3Meby KyIoHa KOji cafpske JOCIIENO MPaBO U OHUX KOjU HUCY AOCIe-
JI1, Kao ¥ pa3iiukoM m3Meby KyIioHa Ha IMe 1 KYIIOHA Ha JIOHOCHOLIA.

Kagna cy y nuramy HefocIieu KyIOHH Ha JOHOCHOLA, OHO TIOCTajy HUILITaBU 0Oe-
CHaXXEH-EM aKigje. Y TOM TOIJIey BaKy M3HeTH HauemHn craB. OBO ce poTeXe W Ha
TaJIOH, Kajia ce OH m3Aaje. OHaj KO MCXOIM HOBY MCIIPaBy CTHYE HOBE KYIIOHE U TaJIOH.
43) Jpyraumje cTBap cTOj1 Kajia Cy y ITaky KYNOHH Ha JJOHOCHOIA KOj! CaipsKe JiocITe-
J10 tpaBo. OHU OCTajy Ha CHA3M.

Y morieny KyrmoHa Ha uMe, 3aKOHOM o nipeny3ehrMa Hilje YCBOjeH CTaB, PUCYTaH
y HEKOM IIpaBUMa, J1a CE OHU HE MOT'y OOECHaKHUTH, HE3aBHUCHO Off TOT'a Ja JIX CafipsKe H0-
criesto mpaso, i He. ) OBo 3aT0 1ITO Ce He MOTy cMaTpaTH XapTHjaMa Off BPEJHOCTH
(pexTa xapTHjama), HEro MPECTaBbajy (KBaIM(UKOBAHE ) JIETUTUMAIMOHE XapTHje.
IIpakTryHa mocieuia OBaKBOT ONpefielieh-a OIIeia Ce y YMH-EHUNH J]a APYIITBO MO-
>Ke U3BPILIUTU 00aBe3y UMaoLy U TO ca ocio0abajyhum fejcTBOM, au OBaj HYje OBMIAL-
heH fa To 3axTeBa o ApymTBa. OBaKBO ONpENeNee Hje, KaKO CMO YKa3aJli, YCBOjEHO
y fomaheM mpaBy. Y cT. 2 4i1. 235 yCBOjeH je UCTH pesKUM KOjU BaKU 3a KYIOHE KOju
IJ1ace Ha JOHOCHOIIA - OOECHAKEH-EM aKIHje 00eCHAXKY]y ce HE[OCTIENHN KYIIOH! Ha FIME.

Panuje u3neT cTaB 0 HeMoryhHOCTH aMOpTH3anyje KyIOHA je MPUXBATIBUB U 32 JIO-
Mahe npaBo. Kymonu Ha JoOHOCHOIIA ¥ KaJia Cy OJIBOjSHU HE MOTY C€ aMOPTH30BATH 300T
HeMoryhHOCTH aMopTH3alyje XapTrja Ha moHocmona. Kamga cy y miramy KyNoHW Ha
MMe, OHU Ce He MOTY TIOHUIITUTH, Al C& MOT'Y HAIUTATHTH HOJ] ofipeheHnM yCIIoBIMa.
ITpema uin. 204 3akoHa O BaHIAPHIYHOM HOCTYIIKY, aKO j€ HECTA0 WM YHUIIITEH KYIIOH
KOj¥ je OJIBOjeH Off TJIaBHE WCIpaBe, JIMIle Ha Koje KYIIOH TJIach MO3Ke, TIO MICTEKY pOKa
OfI TPY TOMIMHE Off IaHa JOCHEIIOCTH KYIOHA, /1a 3aXTeBa Off Ay>KHUKA H-erOBY HCIUIATY,
aKo Ipe UCTeKa Tora poka INpHjaBy CyAy HeCTaHaK WM YHUIIITCH:E KYIIOHA 1 aKO Y TOM
POKY HEKO JIIIe He TIOfiHECE CYAy HECTaM KYIOH 1 He Oyfie MOJHECeH 3aXTEB 32 F-eroBY
ucrary. [Ipe ucteka Tor poka Iy>KHUK HUje 00aBe3aH Jia NCIUIATH MOTPAKUBAE TIO
TOM KYNOHY. AKO APYILITBO UCILIATH IUBAACHTY IO OBUM MPAaBIIMMa 3aKOHA O BaHIAp-
HWYHOM TIOCTYIIKY, OHO ce Tafja ociio0aba o6aBe3e u mpeMa OBITaheHOM IMAoLy 10~
THUYHOT KYIOHA.

KoHauHO, TOTpeOHO je yKa3aTh Ha OfJHOC KOj! MOCTOju u3Mehy NoHuIITaja akimja

(amoprm3anmje) u3 wi. 235 o yeMy je o caga OMI0 roBOpa ¥ IOHUINTAja aKIyja 13 .
236 n un. 307.

41. Hueck A., om. mut., ctp. 121

42. Gadow, om. muT., cTp. 423

43, Ibidem

44. Godin, om. out., ctp. 369

45. Gadow, om. muT., cTp. 423

46. Amnanorso llyma, om. nurt., cTp. 788
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Tpe0a, Ipe cBera, HArTaCHTH Jia TOCTYIAK IIOHUIIITaja aKIWjCKE UCIIPABE Off CTPaHe
apyiTBa (y cnyvajy u3 wi. 236 u wi. 307) Huje mpenpeka 3a cpoBoberbe MoCcTyIKa Io-
HUIITaja aKIjcKe Ucipase of cTpaHe cyia. OBO 3aTo MITO aKIMOHAP KOjH je ocTao 6e3
axiyje (YHUIIITEHA je) Huje y MOTYhHOCTH 1a Ty aKiiyjy npefa APYIITBY paau UCIPaBKe
(a. 236), unu 3amene, ogHocHO KoHconupanmje (wi. 307). On, Takobe, He MOXKe f1a Tpa-
KM Off IPYIITBA M3/]aBakbe HOBE MCIpaBe, Oyayhu ja ce He MOXKe JISTUTUMKCATH peMa
npymrrBy. OH, Kako cMO Beh yKa3zaiu, TeK Ha OCHOBY aMOPTHU3allFIOHe UCTIpaBe, Joouje-
HE y TOCTYIKY CYACKOT TIOHHMIIITaja MUCIPaBe, MOXKe IIOCTABUTH TaKaB 3aXTeB MpeMa
npyirrBy. To je pa3ior 360r Kojer Cy[ICKH MOHMIIITa]j aKIKjCKe UCTpaBe (aMOpTH3aldja)
MOpa MOCTOjaT! Y3 MOryhHOCT MOHUINITAja aKIMjCKEe UCIIPaBe Of] CTPaHe JIPYIITBA.

(unanak npumiben 24 12000.)
Prof. Dr. Zoran Arsicé,
Faculty of Law, Novi Sad
Share Certificate
Summary

Share certificates are securities. They are issued as registered shares and as bearer
shares. Registered shares are securities on order, whereas bearer shares are real bearer
securities.

Key words: share, amortization

47. Taxko Godin, on. nur., cTp. 369



