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Dr Stevan Åogorov,
profesor Pravnog fakulteta, Novi Sad

Kapitalni udeo ølana ortaøkog druåtva 

Pojam i funkcija

 Udeo ølana ortaøkog druåtva oznaøava ukupnost wegovog uøeåõa u druåtvu,
tj. ukupnost prava i obaveza koje po psnovu ølanstva ima u druåtvu. Zbog toga se
ovaj udeo naziva i ølanski udeo.

Od ølanskog udela vaqa razlikovati kapitalni udeo ølana. Za razliku od
ølanskog udela, kapitalni udeo ne predstavqa ukupnost uøeåõa ølana u druåtvu,
odn. ukupnost wegovih prava i obaveza kao ølana. Najõeåõe kapitalni udeo se de-
finiåe kao merilo wegovog ekonomskog (privrednog) uøeåõa u imovini druå-
tva. 1) Kapitalni udeo se odreæuje i kao cifarski (ili alikvotni ili procentu-
alni) izraz uøeåõa ølana u imovini druåtva, onako kako se ona iskazuje u bilan-
su (godiåwem obraøunu).2)Joå taønije, za kapitalni udeo bi se moglo reõi da
predstavqa merilo za utvræivawe odnosa pri odreæivawu obima uøeåõa ølana u
odreæenim pravima i obavezama. Ta prava i obaveze su preteÿno imovinskog ali
mogu biti i upravqaøkog karaktera. 3) Kapitalni udeo se ne moÿe poistovetiti,
ne samo sa ølanskim udelom, veõ ni sa onim delom (izrazom) ølanskog udela koji
se odnosi na prava i obaveze ølana naspram imovine druåtva. Jer, ølanskim ude-
lom, pa i wegovim ''imovinskim delom'' (tzv. ''imovinski udeo'')odreæuje se iz ølan-
stva proizaålo uøeåõe ølana u gospodarewu ukupnom imovinom druåtva (narav-

1. Hueck, Das Recht der offenen Handelsgesellschaft,treõe izd. Berlin, 1964., s. 168.
2. Lehman-Dietz, Gesellschaftsrecht, Berlin-Frankfurt a. M. 1979., s. 148.
3. Upor.Baumbach-Duden, Handelsgesetzbuch, mit Nebengesetzen ohne Seerecht, 23. izd. Mun-

chen,1978., s. 465-466.
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no preko druåtva kao nominalnog vlasnika imovine). Nasuprot tome, kapitalni
udeo je samo brojøano (ili alikvotno ili procentualno) merilo uøeåõa ølana u
ekonomskim (i eventualno upravqaøkim) pravima i obavezama u druåtvu. Druga-
øije iskazano, on je zakonom ili ugovorom o osnivawu priznato merilo za odreæi-
vawe veliøine ekonomskog interesa ølana u druåtvu. Zbog ovakvog svog karakte-
ra, kapitalni udeo nije identiøan ni sa udelom koji prelazi na naslednike ili
druge sticaoce (ukoliko je prenoåewe udela u druåtvu dopuåteno).

Kapitalni udeo ølana ima u ortaøkom druåtvu veliki znaøaj. On moÿe biti
merilo za izraøunavawe pripadajuõe dobiti ølana (øl.55 st. 2 i øl. 129 st 2 ZOP)
za izraøunavawe iznosa novca koji ølan moÿe podiõi iz imovine druåtva (øl.131
ZOP) svakako predstavqa zakonsko merilo za izraøunavawe iznosa novca koji
pripada izdvojenom ølanu na ime wegovog udela (øl. 146 st. 2 ZOP) i za podelu
preostale imovine druåtva u likvidaciji (øl. 160 st. 1.) a moÿe biti merilo i za
utvræivawe broja glasova ølana prilikom donoåewa odluka u druåtvu ( ako je ta-
ko predviæeno ugovorom o osnivawu druåtva).Pa ipak, i pored ovakvog znaøaja,
kapitalni udeo se u ZOP nigde ne definiåe, øak se ni terminoloåki posebno ne
oznaøava. U ZOP se samo na opåti naøin govori o udelu odn. udelu  ølana, zbog
øega se iz prirode odnosa na koji se konkretna norma odnosi mora zakquøivati da
li se radi o ølanskom ili pak o kapitalnom udelu. 

Priroda kapitalnog udela

Kao merilo za razgraniøewe, kapitalni udeo predstavqa iskquøivo raøun-
sku, obraøunsku kategoriju. On, dakle, po svojoj prirodi nije pravo, ni stvarno,
ni obligaciono.4)

Po sebi je jasno da kapitalni udeo ne moÿe imati karakter stvarnog prava,
jer ølan nema nikakva svojinska ovlaåõewa na imovini druåtva. Vlasniåtvo na
imovini druåtva ima samo druåtvo, ølanovi nemaju pravo svojine ni na pojedi-
naønim predmetima u imovini, ni na imovini kao celini ( ni u realnom ni u ide-
alnom, odn. alikvotnom delu). Kapitalni udeo, isto tako, ne predstavqa ni obli-
gaciono potraÿivawe (za sluøaj aktivnog kapitalnog udela). Ølan koji ima ak-
tivni (pozitivni) kapitalni udeo ne moÿe zahtevati wegovu isplatu od druåtva,
kao åto za sluøaj pasivnog (negativnog) kapitalnog udela ølan nema obavezu up-
late druåtvu radi otklawawa negativnog salda u vrednosti wegovog kapitalnog
udela. S obzirom da po svojoj prirodi ne predstavqa pravo (kao ni obavezu) kapi-
talni udeo se ne moÿe prenositi i zaloÿiti, niti moÿe biti predmet prinudnog
izvråewa.5)

Naspram ovakvog shvatawa prirode kapitalnog udela, koje je u pravnoj teori-
ji vladajuõe, javqaju se i pojedinaøna miåqewa koja pokuåavaju da kapitalnom

4.  Hueck,op. cit. 168.
5.  Upor. Hueck, ibidem.
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udelu daju i pravni karakter, øak karakter posebnog prava, odvojenog od prava ko-
ja proizilaze iz ølanskog udela(tj. prava na deo dobiti, prava na podizawe novca,
pravo na deo ostatka likvidacione mase itd.).6)Ovakva shvatawa, kao i svhatawe
koje u kapitalnom udelu vidi pravo uøeåõa ølana u druåtvu, i time ga praktiøno
izjednaøava sa ølanskim udelom,7) nisu, meæutim, åire prihvaõena jer ne daju za-
dovoqavajuõe odgovore na pitawe o kakvom je to posebnom pravu reø, koje bi bilo
razliøito od prava sadrÿanih u ølanskom odnosu.

Kapitalni udeo, dakle, nije posebno pravo koje bi postojalo pored prava sa-
drÿanih u ølanskom odnosu, joå mawe imovinskopravni zahtev, pored imovinsko-
pravnih zahteva po osnovu prava iz ølanskog odnosa (pravo, odn. pravni zahtev na
pripadajuõi deo dobiti, na podizawe novca iz druåtva i na pripadajuõi deo imo-
vine pri prestanku ølanstva odn. druåtva). Naprotiv, kapitalni udeo je samo
obraøunsko merilo za utvræivawe vrednosti uøeåõa ølana u ekonomskim odnosi-
ma u druåtvu, kada je ta vrednost od pravnog znaøaja, tj. kada zakon i ugovor o
osnivawu za tu vrednost vezuju odreæene pravne posledice (podela dobiti, uøeå-
õe u snoåewu gubitka, podela ostatka likvidacione mase, visina novøanog iznosa
koja pripada izdvojenom ølanu i dr.)

Moÿe se zakquøiti da kapitalni udeo ne samo da se ne moÿe poistovetiti sa
ølanskim udelom, nego ni sa ''imovinskim delom'' ølanskog udela, tj. sa imovin-
skim pravima, odn. imovinskopravnim zahtevima i obavezama koje ølan ima po
osnovu ølanskog odnosa. Tako napr. zakonom ili ugovorom o osnivawu druåtva
moÿe biti predviæeno da õe se do odreæenog procenta dobit druåtva raspodeqi-
vati srazmerno visini kapitalnih udela ølanova, dakle uz upotrebu ovih udela
kao obraøunskih merila, a da õe se preko tog procenta dobit deliti po glavama.8)

Prema tome, kapitalni udeo moÿe da predstavqa samo jedan od viåe moguõih
merila za izraøunavawe ekonomskog (ili ekonomskog i upravqaøkog) uøeåõa
ølana u druåtvu, pa i pripadajuõi ''imovinski delovi'' ølanskog udela ne moraju
da se izvode iz kapitalnog udela, a joå mawe da se sa wim poklapaju.

Vrednost kapitalnog udela 

Vrednost kapitalnog udela je, najpre, odreæena vrednoåõu uloga ølana. To
znaøi da se prvobitna vrednost kapitalnog uloga ravna prema novøanoj vrednosti
uloga iskazanoj u ugovoru o osnivawu druåtva. Zbir vrednosti svih uloga moÿe,
ali ne mora, da se poklapa sa stvarnom vrednoåõu poøetne imovine druåtva.

6. Ovakav stav u nemaøkoj teoriji posebno zastupa Gessler (v. Schlegelberger-Gessler, Handel-
sgesetzbuch, Band II, Berlin, Frankfurt a.M. 1965, s. 1085 i sl.).

7. V.Fischer u:Grosskomm.Handelsgesetzbuch, Berlin, New York, 1973., s. 210-211.
8. Ovakav mehanizam je napr. sadrÿan u Trgovaøkom zakoniku Nemaøke. Prema par. 121 ovog

zakonika svakom ølanu druåtva se, najpre, iz godiåwe dobiti druåtva priznaje deo
dobiti u vrednosti od 4% od veliøine wegovog kapitalnog udela. Iznos dobiti preko
toga deli se na ølanove druåtva po glavama.
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Poåto vrednost nenovøanog uloga kod ortaøkog druåtva  procewuju sami osniva-
øi, a ne ovlaåõeni procewivaø kao kod druåtava kapitala, to  vrednost nenovøa-
nog uloga moÿe biti i precewena i potcewena. U praksi su øeåõi sluøajevi pot-
cewivawa stvarne vrednosti nenovøanih uloga, radi stvarawa skrivenih (tajnih,
neotkrivenih) rezervi druåtva.9) Pored toga  osnivaøi odn. ølanovi druåtva mo-
gu i novøani ulog proceniti niÿe od nominalne vrednosti (napr. ako druåtvo
ima skrivene rezerve veõe vrednosti) ili viåe od te vrednosti (napr. ako postoji
nepokriveni gubitak druåtva).10) U vrednost kapitalnog udela moÿe uõi i pro-
cewena novøana vrednost rada i usluga ølana. 11) Vrednost ovih uloga moÿe biti
vrednovana kao tekuõe ulagawe (tekuõi ulozi) ili kao kapitalizovane vrednosti
buduõih usluga ili rada, 12) bitno je samo da se mogu bilansno iskazivati u imovi-
ni druåtva. 

U vrednost kapitalnog udela mogu biti upisani samo ulozi koji su stvarno
uneti u druåtvo i koji se mogu bilansno iskazivati. To znaøi da u kapitalni udeo
ulaze samo vrednosti novca, stvari i prava koje ulaze u imovinu druåtva, podob-
nu za iskazivawe u bilansu, po raøunovodstvenim propisima. Ako se neke stvari
(ili rad, odn. usluge ) stave na raspolagawe druåtvu, ali se ne prenesu u wegovu
imovinu koja se moÿe bilansno iskazivati, one mogu biti deo uloga ali se ne upi-
suju u vrednost kapitalnog udela. 13) U vrednosti kapitalnog udela ne ulaze neu-
neti ulozi, odn. neuneti delovi uloga. 

Nakon osnivawa druåtva kapitalni udeo svakog ølana je podloÿan stalnim
promenama. On se poveõava novim ulozima, kao i pripisivawem pripadajuõeg de-
la dobiti. S druge strane, kapitalni udeo se vrednosno smawuje za iznos ovlaå-
õeno podignutog novca iz druåtva i pripisivawem pripadajuõeg gubitka.

Kao  åto se vidi, vrednost kapitalnog udela je redovno promenqiva veliøi-
na.14)Weno poveõawe u odnosu na vrednost kapitalnog udela pri osnivawu druå-
tva ne stvara potraÿivawe ølana prema druåtvu, kao åto ni pad wene vrednosti
ispod prvobitne vrednosti kapitalnog udela ne stvara dug ølana prema druåtvu.
Iz toga se najboqe vidi da kapitalni udeo nije ni pravo ni obaveza, vaõ samo bi-
lansna pozicija, obraøunska veliøina odn. obraøunsko merilo. 

S obzirom na utvræeni, promenqivi karakter, kapitalni udeo moÿe pokazi-
vati pozitivnu ili negativnu vrednost. Ako je vrednost pozitivna, radi se o ak-
tivnom (ili pozitivnom) kapitalnom udelu, a ako je negativna, u pitawu je pasiv-
ni (negativni) kapitalni udeo. Do pasivnog kapitalnog udela moÿe doõi kako
zbog ovlaåõenog podizawa novca, tako i zbog pripisivawa gubitaka. Meæutim,

9. Skrivene rezerve ne treba meåati sa fakultativnim rezervama koje su, kao i obavezne
rezerve, uvek javne, buduõi da se vrednosno iskazuju u bilansu druåtva. 

10. Upor. Baumbach-Duden, op. cit. 466-467.
11. V. øl. 110 ZOP-a.
12. V. Baumbach-Duden, op. cit. 467.
13. Upor. Hueck, op. cit. 171; Ficher, op. cit. 211; Schlegelberger-Gessler. op. cit. 1087.
14. Izuzetak postoji samo ako se ugovorom o osnivawu druåtva previde drugi, fiksni tipovi

kapitalnih udela- v.infra.pod.5.
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øak i kada je kapitalni udeo pasivan, to ne znaøi da je stvorena obaveza ølana da
uplatom eliminiåe negativni saldo.15) Isto tako zbog nepostojawa obaveze po
negativnom kapitalnom udelu, ni druåtvo nije ovlaåõeno da svoju eventualnu
obavezu prema ølanu prebija sa negativnim iznosom kapitalnog udela (negativ-
nom vrednoåõu kapitalnog konta). Pasivni kapitalni udeo znaøi samo to da sve
dok on postoji ølan ne moÿe uÿivati ona prava koja se vezuju za pozitivni kapi-
talni udeo (napr. pravo uøeåõa u dobiti srazmerno vrednosti kapitalnog udela ).
Tek za sluøaj prestanka ortaøkog druåtva pasivni kapitalni udeo moÿe dovesti
do nastanka pravog duga prema drugim ølanovima druåtva radi izravnavawa, uko-
liko kroz podelu vrednosti preostale imovine negativni konto kapitalnog ude-
la nije veõ bio saniran. Moÿe se, meæutim, desiti da u postupku prestnka druå-
tva negativni saldo kapitalnog udela, zbog likvidacionog gubitka, bude øak i
uveõan. 16) Pasivni kapitalni konto moÿe imati uticaja i upravqaøka prava øla-
na, ukoliko je ugovorom o osnivawu druåtva predviæeno da se broj glasova ølana
ne odreæuje samo po glavama, veõ dodatno i po veliøini kapitalnog udela. U tom
sluøaju pasivni kapitalni udeo ne bi davao pravo na dodatne glasove. U pogledu
svih drugih prava i obaveza iz ølanstva ( tj. po osnovu ølanskog udela) pasivni ka-
pitalni udeo je bez dejstva. On, dakle, ne utiøe na pravo ølana na donoåewe odlu-
ka (osim eventualno u pogledu broja glasova), na poslovodstvo, na protest, na oba-
veåtavawe, na zastupawe druåtva i dr. Isto tako pasivni udeo ne utiøe ni na
ostvarivawe imovinskih prava ølana koja ne stoje s wim u vezi, kao napr. pravo
uøeåõa u dobiti ako se dobit deli po glavama ( a ne po vrednosti kapitalnog ude-
la) pravo na naknadu troåkova uøiwenih za druåtva i sl. 

Vrednost aktivnog (pozitivnog) kapitalnog udela je cifarski izraz stepena
uøeåõa ølana u ostvarivawu prava koja se za ovo merilo vezuju. To su, pre svega,
prava imovinskog karaktera ( pravo na uøeåõe u podeli dobiti, pravo na podiza-
we novca, pravo na uøeåõe u podeli ostatka likvidacione mase, pravo na novøanu
naknadu pri istupawu iz druåtva) ali mogu biti i odreæena upravqaøka prava (
napr.pravo na dodatne glasove zavisno od vrednosti kapitalnog udela). 

Inaøe, pasivni kapitalni udeo se iskazuje u aktivi, a aktivni u pasivi bi-
lansa ortaøkog druåtva17).

Kapitalni konto, sabirni (prolazni) konto i privatni konto ølana

U ortaøkom druåtvu se za svakog ølana vodi kapitalni konto, na kojem se
beleÿi vrednost wegovog kapitalnog udela, iskazana brojøano. Stawe na kapi-
talnom kontu se mewa zavisno od poveõawa odn. smawewa vrednosti kapitalnog
udela po osnovama na koje je ranije ukazano. U svakom sluøaju stawe na kapital-
nom kontu mora biti aÿurno i taøno u trenutku saøiwavawa godiåweg obraøuna

15.  Upor, Ficher, op.cit.212; Hueck. op.cit.172.
16.  Upor. Hueck, ibidem; Ficher, ibidem.
17.  V. Lehman-Dietz, op.cit. 149.
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druåtva, jer od taøne vrednosti kapitalnog udela zavisi i adekvatnost merewa
prava (i obaveza) koja ølan po osnovu tog udela ima. 

Pored kapitalnog konta, u druåtvu se po pravilu vodi i sabirni (prolazni)
konto ili prethodni konto (u praksi neadekvatno nazvan i kao kapitalni konto
II) za svakog ølana, na kojem se evidentiraju sve promene kapitalnog udela tokom
poslovne godine. Tek na kraju te godine stawe na sabirnom (prolaznom) kontu se
prenosi na kapitalni konto. Evidentirawa na sabirnom kontu su bez uticaja na
ostvarivawe prava ølana druåtva, 18) buduõi da se sva ona vezuju za vrednost ude-
la ølana u godiåwem obraøunu, a to znaøi da su sva kretawa na ovom kontu veõ bi-
la preneta na kapitalni konto. 

Od sabirnog (prolaznog) ili prethodnog konta koji se vodi iz praktiønih,
raøunovodstveno-tehniøkih razloga, treba razlikovati privatni ili poseban

konto ølana. U praksi se ponekad ovi pojmovi meåaju, pa se sabirni (prolazni)
konto pogreåno oznaøava i kao privatni konto. Sabirni  ( prolazni) konto je u
funkciji kapitalnog konta, dok je privatni konto sasvim druge prirode. Na sa-
birni (prolazni) konto se beleÿi sve ono åto treba da se beleÿi i na kapital-
nom kontu, tj. sve promene u vrednosti kapitalnog udela. Nasuprot tome, na pri-
vatnom kontu se ne beleÿe kretawa vrednosti kapitalnog udela, veõ potraÿi-
vawa i dugovawa koja ølan ima prema druåtvu.Na tom kontu se vode neuplaõen
(neuneti) deo uloga, iznosi neovlaåõeno podignutog novca, iznosi troåkova za
koje ølan ima pravo na naknadu od druåtva, potraÿivawa druåtva prema ølanu
po osnovu povrede wegovih obaveza, potraÿivawa ølana prema druåtvu za obav-
qawe poslovodstva,19) kao i sva potraÿivawa i dugovawa koja ølan ima prema
druåtvu po osnovu zakquøenih pravnih poslova sa druåtvom. 

Eventualno pogreåno kwiÿewe odn. kwiÿewe na pogreånom kontu ( na pri-
vatni konto umesto na kapitalni konto ili obrnuto) ne mewa pravni karakter
promene. 20) Tako, ako se potraÿivawe ølana prema druåtvu pogreåno vodi na
kapitalnom kontu, ne moÿe po tom osnovu doõi do poveõawa wegovog kapitalnog
udela, kao åto mu se ne moÿe osporiti wegovo pravo da zahteva isplatu takvog
potraÿivawa. Izuzetno, meæutim, ako je takvo kwiÿewe izvråeno uz znawe i
saglasnot svih ostalih ølanova, tada bi se, na osnovu slobode voqe ølanova da
ureæuju interni odnos u druåtvu, smatralo da je doålo do izrøitog ili preõut-
nog sporazuma o pretvarawu potraÿivawa tog ølana u wegov dodatni ulog u druå-
tvo, pa bi se vrednost ovakvog potraÿivaña evidentiranog na kapitalnom kontu
definitivno uraøunala u vrednost kapitalnog udela. Na isti naøin i dugovi
ølana prema druåtvu mogu biti obraøunati i iskazni na kapitalnom kontu øla-
na, uz odgovarajuõe smawewe vrednosti wegovog kapitalnog udela. I obrnuto,
kwiÿewe promena na privatnom kontu (koje, inaøe, pripadaju kapitalnom kon-

18.  Upor. Ficher, op. cit. 212.
19.  Ovo vaÿi za sluøaj da je ova naknada ugovorena, a ne ulazi u pripadajuõi deo dobiti. 
20.  Upor. Huck, op. cit. 173; Ficherm op. cit, 212.
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tu)dovodi do nastanka pravih potraÿivawa i dugovawa ølana prema druåtvu, ako
postoji saglasnost drugih ølanova.21)

Posebni tipovi kapitalnog udela 

Prethodna izlagawa su polazila od osnovnog tipa kapitalnog udela, tj. kapi-
talnog udela koji je promenqiv, buduõi da se na kapitalnom kontu na kome se we-
gova vrednost izraÿava, iskazuju sve promene koje po zakonu ili ugovoru o osni-
vawu druåtva utiøu na wegovu veliøinu. 

Po opåtoj pretpostavci o slobodi ureæivawa odnosa u ortaøkom druåtvu,
posebno onih internog karaktera, osnivaøi, odn. ølanovi ortaøkog druåtva mogu
kapitalni udeo odrediti i na drugi naøin, tj. utvrditi ga kao fiksni (nepromen-
qiv) kapitalni udeo. Ovakav udeo se moÿe utvrditi na razliøite naøine i to: a) u
fiksnom nominalnom iznosu, b)u fiksnoj alikvotnoj vrednosti i c) u fiksnoj
procentualnoj vrednosti. 

Fiksni udeo u stalnom nominalnom iznosu (poznat pod imenom øvrsti ka-
pitlni udeo) se odreæuje ugovorm o osnivawu ortaøkog druåtva. Udeo svakog
ølana se odreæuje fiksnim nominalnim iznosom (napr.ølan A ima kapitalni
udeo od 50 000 dinara, ølan B od 30 000 dinara a ølan C 20 000 dinara ) koji po
pravilu izraÿava novøanu vrednost uloga. Nominalna vrednost uloga ostaje ista
sve do eventualne promene ugovora o osnivawu druåtva. Da bi kapitalni udeli
ostali øvrsti, tj. da bi zadrÿali istu nominalnu vrednost, pripadajuõi deo dobi-
ti, pripadajuõi deo gubitka, kao i podizawa novca iz druåtva se ne pripisuju i ne
otpisuju (odbijaju) od kapitalnog udela. Zbog toga se ove promene i ne upisuju u
kapitalni konto veõ u privatni konto svakog ølana. 22) S obzirom na prirodu
ovog konta, uøeåõe u dobiti se javqa kao realno potraÿivawe prema druåtvu
(kao imovinskopravni zahtev) dok se uøeåõe u snoåewu eventualnog gubitka jav-
qa kao realan dug ølana prema druåtvu. Prema tome, pripadajuõi deo dobiti i
gubitka se ne propisuju kapitalnom udelu, veõ se dobit odmah isplaõuje ili vodi
na privatnom kontu, kao åto se gubitak mora nadoknaditi na tom istom kontu (iz
raspoloÿivih sredstava ølana na tom kontu ili nove realne uplate).

Smisao øvrstih kapitalnih udela je, pre svega, u tome da se saøuva poøetni,
fiksni odnos izmeæu wih. Oøuvawem iste nominalne vrednosti kapitalnih ude-
la, øuva se isti odnos izmeæu ølanova i pri podeli dobiti, snoåewu gubitka, po-
dizawu novca i podeli ostatka likvidacione mase ri prestanku druåtva, pri
izraøunavawu iznosa koji pripada ølanu koji istupi iz druåtva, pri utvræivawu
broja dodatnih glasova pri donoåewu odluka (ako on zavisi od veliøine kapital-
nog udela) i u drugim situacijama u kojima vrednosti kapitalnog udela sluÿi kao
merilo prva i obaveza ølanova druåtva. Na taj naøin osiguravaju se ølanovi

21.  V. Schkegekberger-Gesskerm op. cit. 1089.
22.  Upor. Baumbach-Duden, op.cit. 466 i sl. 
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druåtva od neoøekivanih i neÿeqenih promena odnosa u druåtvu zbog razliøite
strategije ølanova naspram druåtva (tako napr. neki ølan bi, po osnovu pravila
o pripisivawu dobiti kapitalnom udelu kada on ima promenqiv karakter, mogao
bez saglasnosti ostalih ølanova stalno poveõavti svoj uticaj u druåtvu, ako ne
bi podizao wemu pripadajuõi dobit niti drugi iznos novca na koji ima pravo iz
imovine druåtva).23)

Alikvotni kapitalni udeo se izraÿava u fiksnim alikvotnim vrednosti-
ma (napr. 1/2, 1/3, 1/6) i na taj naøin trajno opredequje stepen uøeåõa svakog ølana
u druåtvu (pre svega u imovinskim odnosima ali i u odluøivawu, ako je tako pred-
viæeno ugovorom o osnivawu druåtva). Alikvotno udeo je po svojoj prirodi ne-
promenqiv udeo (sve do eventualne izmene ugovora o osnivawu druåtva) pa za we-
ga vaÿe ista pravila kao i za øvrsti kapitalni udeo sa fiksnom nominalnom
vrednoåõu. Razlike postoje samo u naøinu kwiÿewa. Vrednost alikvotnog kapi-
talnog udela predstavqa iznos koji se u svakom bilansu druåtva dobije primenom
alikvotnog merila (napr. 1/2, 1/3 itd.) na vrednost neto imovine druåtva iskaza-
ne u svakom godiåwem bilansu (obraøunu) druåtva. U svemu ostalom primewuju
se ista pravila kao i kod øvrstog kapitalnog udela sa fiksnom nominalnom vred-
noåõu.

Procentualni kapitalni udeo kao kapitalni udeo u fiksnim procenutalnim
vrednostima (napr. kapitalni udeo ølana A iznosi 50%, ølana B 30% i ølana C
20%) ima sve karakteristike alikvotnog kapitalnog udela. Razlika je samo raøu-
novodstveno-tehniøke prirode i izraÿava se u karakteru merila. Umesto alik-
votnog, ovde se primewuje procentno merilo. Pravila koja vaÿe za ovaj udeo su
ista ona koja vaÿe i za alikvotni kapitalni udeo.

Od svih posebnih tipova kapitalnog udela u praksi se øeåõe sreõe samo øvr-
sti kapitalni udeo sa fiksnim nominalnim iúnosom, dok su alikvotni i procen-
tualni kapitalni udeli veoma retki.24)

Odstupawa od pravila o kapitalnom udelu

Izborom posebnih tipova kapitalnog udela, tj. izborom øvrstog, alikvotnog
ili procentualnog kapitalnog udela veõ  se znaøajno odstupa od opåtih pravila
o kapitalnom udelu u wegovom tipu (promenqivi kapitalni udeo). Osnivaøi, odn.
ølanovi ortaøkog druåtva su, meæutim, slobodni da ugovorom o osnivawu predvi-
de i druga odstupawa.

Ugovorom o osnivawu  druåtva se, tako, moÿe predvideti da õe se podela do-
biti i uøeåõe ølana u snoåewu gubitka odreæivati nezavisno od vrednosti kapi-
talnih udela ølanova, napr. prema glavama, jednako ili nejednako, ali ne srezmer-
no vrednosti kapitalnih udela, veõ po drugim kriterijumima. Isto tako se ovim

23.  Ibidem
24. V. Baumbach-Duden, op.cit. 466 
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ugovorom moÿe predvideti i veliøina vrednosti koju dobija izdvojeni ølan
druåtva (jednako za sve ili nejednako) nezavisno od vrednosti wegovog kapital-
nog udela.25)  Jednako tako je moguõe da se predvidi da se do odreæenog iznosa do-
bit deli i gubitak snosi prema vrednosti kapitalnog udela, a preko toga po gla-
vama (ili obrnuto) i sl. U opåtim zakonskim okvirima (do 4% vrednosti kapi-
talnog udela) se moÿe na razliøite naøine odreæivati i pravo na podizawe nov-
ca.

Odstupawa mogu iõi i u tom pravcu da se samo pojedine promene registruju na
kapitalnom kontu ( i tako utiøu na veliøinu kapitalnog udela) a druge ne privat-
nom kontu. Isto tako moÿe biti predviæeno da õe se pojedina potraÿivawa ili
dugovawa ølana koja bi po prirodi stvari pripadala privatnom kontu, voditi na
kapitalnom kontu, da bi se dodatno uveõala vrednost imovine ortaøkog druåtva,
odn. da bi doålo do poveõawa uøeåõa nekog ølana u podeli dobiti (i snoåewu gu-
bitka) poveõawa visine iznosa novca koji se moÿe podiõi iz druåtva, poveõawa
broja glasova pri donoåewu odluka u druåtvu i sl. Ugovorom o osnivawu se moÿe
predvideti i da dobit ne bude tretirana kao dobit veõ da trajno ostaje u imovini
druåtva, tj. da ølanovi nemaju pravo da zahtevaju isplatu, nezavisno od toga da li
je pripadajuõi deo dobiti pripisan kapitalnom udelu ili nije.26)

Pri postojawu specifiønih odstupajuõih pravila pitawe wihovog karakte-
ra i domaåaja je uvek pitawe tumaøewa ugovora, u opåtim okvirima imperativ-
nih zakonskih normi. 

25. Upor. Hueck, op.cit.173.
26. V. o ovome detaqnije: Ficher, op. cit. 213.


