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IIpaBo aknuoHapa Ha NPHOPUTETHH YIHC
aKnMja HOBe eMHucHje

IIpaBo akumoHapa Ha IPUOPUTETHY YITUC aKIMja HOBE EMHUCH]e je TIpeaBrhEeHO Y L.
284 3akoHa o npeny3ehnMa 1 wi. 22 3akoHa 0 XxapTrjama off BpemHocTi. OBO MpaBo ak-
IWOHAapa je IMMPOKO HpuxBaheHO y ymopemHoM mpasy. ’Ilo mpasmty je TO 3aKOHOM
YCTaHOBJBLEHO IIPABO, CA MOTYhHOIIThY OrpaHIIeHha U MCKIbYUeHha TOT IPaBa OIIYKOM O
noBehamy ocHOBHOT Karmrasia. OBaj IPHUCTYI je YCBOjeH u y 3akoHy o npeny3chnma.
ITocTojamem TOr IpaBa aKIIoOHApEMa ce OMOryhaBa [a cauyBajy MCTH YIEO Y APYIITBY
MIPWINKOM ToBehara OCHOBHOT KaruTana. 2Ocum Tora Tpeba UMaTy y BUAY Jia ce 3Ha-
Yaj OBOT IIpaBa aKIMOHApa OIVIefla Y TOME IITO ce IIMe OMOoryhaBa OuyBamse CyIICTaH-
[jaJHe BPETHOCTH MOCTojehuX akmuja. 3) Emucrona BPEHOCT HOBHX aKIWja je Mama
of1 TpxutiHe (Gep3aHcKe) BpeqHOCTH MOCTOjehnx akimja, IITO TOBOIH Y KPajib0j JIMHHU-
j¥ 10 cMamemha BPEIHOCTH CTapyX akimja. To cMameme MoXKe OUTH OTKIIOH-CHO CaMo
TIPUOPUTETHIM IPABOM Ha YIIAC HOBHX aKI[ija TI0 HOBOM - IOBOJBHIjEM - Kypey “ut To
Cpa3MepHO yJIelly Y OCHOBHOM Karmmrany. Ha Taj HaumH ce 06e30ebyje akimoHap off
HITeTe Koja MOXKE HACTYNMHTH NoBehameM OCHOBHOT KanmTana. He mema Ha cTBapu
HMIIITa, aKO OH TO CBOj€ IIPaBO HE BPIII, HET'O T'a YCTYIH y3 HaKHAY - FhOME Ce HalOKHa-
byje cMamerme BpeqHOCTH cTapuX akiuja. Tako ce mpu ciegehiM npemmocTaBkama - 3
cTape aKigje 1ajy mpaBo Ha ymuc 1 HOBe aKiyje, eMIUCHOHa BpeTHOCT HoBe akiwje je 100,

1. Van RynJ., Securities and Securities Holders, International Encyclopedia of Comparative Law 5/
1990, ctp. 94 u pame.

2. Wiirdinger Herbert, Aktien- und Konzern- Recht, Karlsruhe 1973, cTp. 163

3. Gadow, Aktiengesetz, Ki. 2, Bepnun 1967, crp. 43

4. Ibidem
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a TPsKUIIHA BpEHOCT cTape akimje je S00- npuMemyje cieneha hopMyiia: yKyHa Bpey-
Hoct akimja ( Tpu crape akiwje mo S00 u jemHa HoBa akmuja o 100 = 1600) memu ce ca
YKyIHUM OpojeM akiuja ( TpH CTape 1 jeHa HoBa = 4) ma 6u ce moOmIa TeopujcKa Bpef-
Hocr (400) jemre akumje mocie noBeharma OCHOBHOT KanmTasa. Ha Taj HauwH ce yTBphy-
je yMamerbe BpegrocT crapux akipja (500 - 400 = 100), a To je Teopujcka BPeIHOCT
IpaBa Ha IPHOPUTETHH YIUC aKIMja HOBE EMICH]e TI0 jeJHOj CTapo]j aKUUjH, IITO Ipef-
CTaBIba M HAKHAMTY 32 CYIICTAHIW]aJIHO CMACH-€ BPEIHOCTH cTape akuwyje. ~/ IIpmmkom
yTBpbUBamka o0MMa IpaBa MO jefHOj aKiuju TpeOa Mohu Off HOMUHAJIHE BPEJHOCTH.
Axo je ocaoam KarmTa of, 100. 000 u3nesben Ha 1000 akumja HomuHaze 100, a moseha-
e ocHoBHOT Kanmrana n3Hocu 50. 000 m3nerbeno Ha 500 akuuja HomuHane 100, Taga
CBaKa cTapa akiigja faje mpaBo Ha yrmic HomuHajie of 50 y HOBOj emucHju ( 1mojia HOBe
akije). To 3HauM Ma BIIaCHMK jefiHe aKIhje MOXe Jia IMPoda CBOje MPaBo, WK 1a KyIn
onrosapajyhy ¢pakuujy npasa (1/2) ma 61 Morao j1a yrviire jeffHy HOBY akIyjy. 6)

Tpe6a umaty y BUY jja 3allITATa aKIMOHAPA HUje ancoilyTHa, Oynyhn 1a aknuoHap
MOKe OWTH Y CHTYallUjH1 Ia He MOKe Ja YIUTaTH HOBE aKIMje CPa3MEPHO CBOM TPaBy, a
HeMa HU JIOBOJBHO TJIacOBa fja CIIPEUHX TOHOIICHE OIIyKe O ToBehamky OCHOBHOT Kalld-
Tana.”)

IIpaBo Ha MPHOPHUTETHH YIIUC aKIWja UMa aKIMoHap. Bynyhu na ce pajgu o Bpiewmy
YIIAaHCKOT TpaBa IpemMa APYIITBY, OCHM MMAaolia aKIyje Ha JOHOCHOIA, TO je M Y KIbHATY
aKIMOHAPA YIVICAHY aKIMOHAD Ca aKIMjOM Ha Me. Y MUTamy CY aKIMOHAPY HE3aBUCHO
O YCJIOBa TIOJ] KOjEMa Cy CTEKJIN aKIgje, ITO 00yXBaTa 1 aKIMOHAPe KOjH Cy CTEKIIH
axIyje 1oj, NoBNIaTheH!M yCIIOBIMA y CKIIafy ca 3aKoHOM m3 wi. 192 cr. 1. Kinaca no-
crojehrx akipja HeMa yTUlaja Ha IOCTOjarbe paBa Ha IPUOPUTETHH YITUC aKIMja HOBE
eMucHje, Kao HU HUBO YIUIaheHOCTHU cTape aKIyje.

Y Be3u ca cTaTycoM akIpoHapa TpeGa MMaTH Y BUAY U CTaTycC APYIITBA Kao aKIMo-
Hapa y caMoMe ceGH - IO OCHOBY COIICTBEHHX aKIja. Y TOM IOIvIefly TpeOGa NMaTy y BU-
my wi. 240 cT. 6 y KojeM je npefBrbeHO 1a CONCTBEHE aKi|je He Jajy APYIITBY Apyra
npasa (ocimM oHuX u3 Wwi. 240). MHaye nocToju omura 3a0paHa ApYIITBY Jla yIHCYje
corncrBene akumje (wi. 239 cT. 1).

JIpyro marame Koje ce OTHOCH Ha TPaBHO JIMIEe Kao aKIMOHApa je OHO KOoje ce Ofl-
HOCH Ha 3aBHCHO JIPYIITBO U APYIITBO Y KOME j& EMUTEHT jeAUHN akKImoHap. Y 1. 239
CT. 2 je peaBubEHO A 3aBUCHO APYIITBO U APYILITBO Y BIIACHUIITBY EMUTEHTA HE MOXKeE
YIHCHBATH aKlyje eMUTEeHTa N3Haj n3Hoca yTBpheHor 3akoHoM o mpefy3ehinma (.
406 ct. 7; 4. 408 u wt. 409). 3aBucHo npeny3ehe u emureHT MocTajy npemy3eha ca y3a-
jaMHEM yderrheM. Y morieqy akupja Ha KojuMa IOCTOj! NIpaBHa 3ajefiHuna ( akmuja ca
BUIIIE BJIaCHUKA U3 WI. 234 ) TpeGa MMaTH y BUY /1a WIAHOBH T€ MPABHE 3ajeIHHUIIE MOTY

5. Ilpumep HaBeneH npema Borsensprache, Ziirich 1990, crp. 15

6.  Godin, Aktiengesetz, k. 2, Bepnun 1967, ctp. 1055

7. Gower, Gower 's Primciples of Modern Company law, London 1992, ctp. 367;Buu u Lattin Nor-
man, The Law of Corporations, Brooklyn 1956, ctp. 427

8.  Godin, om. mut. , cTp. 1055
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J1a BpIIle TipaBa IpeMa IPYIITBY caMo MPEKO 3ajeJHIYKOT MyHOMOKHMKA, IIITO YKIbY4yje
Y TIPaBO HA IPUOPHUTETHH YIIHC aKIHja.

Kaya Ha ak1mju ocToju IO 0Y>KUBAhE, UK 3JI0Ta, PaBO Ha IPHOPUTETHH YIIHAC
axIyja BPIIY BIACHUK aKIWje, a He TUIONOYKUBANALl, WA 3aJI03KHH ToBepwall. OBo 3a-
TO IITO NPaBO HA NPUOPUTETHH YIINC aKIFja HUje TUTOf aKkiyje, a HA ynoTpeda akiyje. 9
Y nuramy je, Kako cMo Beh ykaszainm, HaKHaa 3a CYIICTaHIMjaTHO CMabEHe BPETHOCTH
crapux akipja. CariacHOCT IUTOIOYKUBAOIa, OTHOCHO 3aJIOKHOT TIOBEPHUOLIA, HHUje TI0-
Tpe6Ha. OHM MMajy 06aBe3y /1a, PEajoM UCTpaBe, aKIMoHapy oMoryhe fa ce JIeTuTH-
MHUIIIE IpeMa APYIITBY Kao OBIAITheHO JIAIE. 10)CnopHa je curyanyja Koja HacTaje Kajga
AKIMOHAP MCKOPHUCTH CBOjE MPABO, WK r'a yeTymu TpeheM. Y TOM moriey mocToje pas-
JMYUTa Bubema MpaBa IUIONOYKHUBAOIA W 3aJI03KHOT MOBEPHOIa Ha HOBUM aKUHjaMa,
y3pOKOBA THME IITO aKIWOHAP MO3KE | [a He BPLIH CBOje paso. 11

3akoHOM 0 npemy3ehrMa je peiBMhHeHO J1a BIIaCHUIM OOBE3HMIIA KOje /1ajy MpaBo
npede KYMOBKHE aKIHja MOTY TO IPABO OCTBAPUTH MPE aKIMOHAPA.

1. CtaTyT 1 IPHOPHUTETHO NPABO AKNMOHAPA HA YIHC AKIHja

CraryroM ce ypebyje HaunH Bplliea IpaBa aKIEoOHapa Ha IPAOPUTETHH YIIUC aK-
mja HoBe emucHje. [TpaBo Ha MPUOPUTETHH YIUC aKIHja ce BPIIX Off CTpaHe OBJalthe-
HOT JINIA U3jaBOM BOJbE YCMEPEHOM IIpeMa JIPYIITBY ( YIVICHHALIOM).

Y norneny Bpiiiemka npasa Tpeba UIMaTy y BUY Jia ce Ha oBehame OCHOBHOT Karlu-
Taa IpUMerYjy IpaBiia 0 00jaB/bUBaKby jaBHOT II03MBA 32 YITIC U YIUIATy akiyja , yi-
JIaTH 7 YHOIIEHY yiora uth. (Wwi. 283).

Jla 6u ce mpaBo Ha MPUOPHUTETHY YIHC aKIHja MOIJIO KOPUCTUTH HHje HEOIIXOJHO Jla
omyka o noBehamy OCHOBHOT Kanmraina Oype ymucana y perucrap (wi. 282). C apyre
CTpaHe, OBO IPaBO MOpa OWUTH KOPHUIITheHO Mpe HEro ce CTEKHY YCIIOBH 3a ymuc noseha-
Ha OCHOBHOT KallUTala y perucrap. YKOJIMKO OBJIAIIheHO JIIe HHje BPIIWIO CBOje
TPaBO, OHO Ce He TPHIIICYje APYIHM aKIEOHapuMa. 12

CraryToM ce He MO3Ke IPOIIMPUTH IIPABO aKIMOHApa Ha IIPHOPUTETHH YITUC aKIIH-
ja. To, mpe cBera, 3HauM fja CTaTyTOM HUje MOryhe PEBHUETH J]a CE OBO IPaBO MPETBO-
P¥ Y HEOTKIIOHHBO IPABO - Ia C& OTKJIOHM MOT'YRHOCT HCKIby4eHa OBOT npaBa. OBakBe
onpenoe craryra Ou Oune Ge3 mejctBa. I[IpeMa ToMe, He3aBUCHO Of OpeN0n CTaTyTa,
OBO TIPaBO IOCTOjM OHAKO KaKoO je ofipeheHo 3aKOHOM 7 Y 3aKOHOM YTBpHEHOM 00MMY.
13) ¥ Tom cBeTTy TpeOa nocMaTpatu wi. 203 3akoHa o npeny3sehnMa rje ce mop noce6-
HFM IIpaBAMa OCHUBAYa Mofpa3yMeBa M NMPaBo IPBEHCTBA YIHCa aKIija HOBHUX EMICH]a.
CraryToM, Kako CMO yKa3aJiu, Hije Moryhe MMpere OBOT IpaBa. 3aTo ce OBJie He pau

9.  Gadow, om. mut. , cTp. 43

10. Godin, om. mur. , ctp. 1054-1055

11. Gadow, om. mur. , ctp. 44; Godin, on. nmT. , cTp. 1055
12. Gadow, om. ur. , cTp. 44

13. Gadow, om. 1ut. , cTp. 45
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0 NoceOHOM IIPaBy OCHHBava, HETO O MPaBy KOje OCHUBAYM MMajy 3aTO IITO Cy YBEK U
AKIVOHAPH.

CraTyToM ce He MOXK€e HI UCKJbYYUTY NIPABO Ha IPUOPUTETHY YIHC AKIHja. 4)Cpma-
TpaMo Aia CTaTyTOM HHje Moryhe HI AeMMIYHO MCKIbyJere (OrpaHnyueHse) OBOT IpaBa
aKIMOHApA.

OpouaBame OBOT IIpaBa je yoOu4ajeH! HaulH yTBpbuBama KOpUIltheha IIpaBa.
OcuM Tora Tpeba UMaTH y BUy ia OJIyKa O NoBehaBamby OCHOBHOT KalUTana uMa u
CBOjy BpEMEHCKY JuMeH3Hjy. [la 6u opodaBame OUIIO IMyHOBAXKHO HUje HEOIXONHO 7
akpoHap Oye 0 TomMe 00aBellTeH - JOBOJBHO je Ia OHO Oyae objaBibeHo. [Ipomyira-
1€ POKA HeMa 3a IOCNEAUIly HEAOMYIITEHOCT YIICA aKIfja, ajli APYILITBO MOXeE Aa Ofi-
Ouje M3naBame HOBUX aKiyja. AKO POK HHje ofpebeH, OBnalheHo Jnie MOXe CBOje
IpaBO KOPHUCTUTH CBE 10K ce MoBehame OCHOBHOT KanuTajaa He MOpa IpHUjaBUTH pau
ymmca y peructap (wi. 285).

15)

2. IIpaBHa npupojaa npaBa Ha NPUOPUTETHH YNHUC AKIHja

C 063upom Ha TepMuHONOrHjy 3akoHa o npeny3sehnma (‘paBo mpeye KynoBuHe )
norpeCHe cy ofjpebeHe HanoMeHe, Koje TIPeficCTaBIbajy HEraTHBHO Pa3rpaHudee.

ITorpeGHo je, mpe cBera, yKa3aTH fia IpaBHU OTHOC KOjU HACTaje HOBOM €MHCH]jOM
akuyja HUje Kynorpopnaja. OBo 3aTo IITO eMHUTEHT ( ApYIITBO) HeMa, HATH he crehn,
6’0 IITa Y MOIIEAy Yera MoXXe IPEHETH NPaBo CBOJUHE. Y NATamY je, He IeprBaTHB-
HO, HEr0 OPHUTMHEPHO CTHIjake NpaBa. Kao mpeamer mocna ce jaBba akmyja - yAeo,
YIAHCTBO U WCNpaBa. [IpyImrBo He ycTyna “cBoje” WIAHCTBO ( WIAHCTBO y caMoMe cebr
), OJTHOCHO IO, IITO je CIIy4aj KOJ{ IIPeHOca COTICTBEHNX akuyja. Y TOITIeNly aKImjcKe
ucnpase Tpeba IMaTH y BUAY fja WIAHCTBO HACTaje Kao HEMHKOPIIOPYICAaH OTHOC, Aa 61
TEK JIOLHHj€, EBEHTYaJHO, OMII0 MHKOPIOPHUCAHO y aKIUjcKy ucnpasy. OcuM Tora, Tpe-
6a nMaTy y Bijly 1a KOHIIETIIHja IIpaBa Ipeve KYIIOBIHE aKIMjCKe UCIpaBe Kao TelleCHe
HOKpETHE CTBApH YBOAU Y aHAIM3Y WI. 529 3akoHa 0 OOIMralliOHIM OHOCHMA - IIPaBO
npede KYNOBHHE NIOKPETHUX CTBApH Ce HE MOXKe HU OTYHHUTH HM HACIEUTH, YKOIMKO
3aKOHOM Huje fipykuyje ofpebeno. C 063upoM fja 3akoHOM o npefy3ehuma Huje u3pu-
YnTO NIpefBUhEHO /1A je TO MPaBo IPEHOCUBO 1 HACIIEANBO, IPUMeR-IBajia 61 ce 3a0paHa
n3 3akoHa o obmnuraponyM ofiHocuMa. C ipyre cTpaHe, IpaBo Ha NPHOPUTETHH YIINC
aKiyja je ¥ MpeHOCUBO U HACIIEANBO, Kako he ouHuje OUTH yKa3aHo.

Bynyhu ja ce emucjoM akimja He 3aCHABA KYMOIPOJIAjHU OTHOC, IIPABO aKIHOHAPA
He MPUOPUTETHH YIIUC aKIIyja HOBE eMHCHje HUje TIPaBo Tpeye KyrnopuHe. M cam 3akoH
o mpeny3ehnma Huje 1o Kpaja 3aCHOBaH Ha MOTPEIHO] KOHIETIIH]H TpaBa Mpede Kymo-
BuHE - y WI. 203 je, Kako cMo Beh yKasanwm, nprxBaheHa McnpaBHa KOHIIETIIHja “TipaBa
MIPBEHCTBA yNvca aKiyja”™. Y TIHTalky je 3aCHUBamhe¢ HOBUX WIAHCKUX OfJHOCA, Y TIOTTIETY
Yera IOCTOj! TIPHOPUTET aKIMOHAPA, KOJH CY Taj CTAaTyC CTEKJIM MO MPEIXOIHIM EMUCH-

14. Straznicky Milorad, Komentar Trgovackog zakona od 28 listopada 1937 god. Zagreb 1939, ctp. 334
15. Wiirdinger H. , om. mur. , ctp. 164
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jama. 3aTo akIMOHAPY HE MOT'Y UCTHIIATH IIPaBO MIPUOPUTETA Kajia APYIITBO CTaBIba Y
IPOMET COTICTBEHE aKIIyje - He pajiy Ce O 3aCHUBAKY HOBUX WIAHCKUX OJJHOCA.

IIpaBo akimoHapa Ha TPHOPUTETHH YIWC aKIMja HOBE EMHUCHjE CIiaa y OIIITa
wiaHcKa npasa. OHO je CACTABHN JICO WIAHCTBA H, KAO TAKBO, O] H-era HEOIBOjHBO. /)
Y ToM cMucIy ce, Y TeOpHji, OBO IIPaBO O3Ha4YaBa Kao BUPTYeIHO mpaso. Of mera Tpe-
0a pa3nMKOoBaTH IIPABO Koje IpHIIafia aKIMOHAPy Y KOHKPETHOM CITy4ajy, Kafa ce TOBO-
PH O aKTyaJIHOM IIpaBy. AKIMOHAp CTUYE OBO IIPABO IOHOIICHEM OfUTYKe O moBehamy
OCHOBHOT KaIirana.

IIpaBo akupoHapa Ha NPHOPUTETHN YIWC aKI@ja HOBE EMHCHje Y MOjeNMHAYHOM
ciay4ajy ( Kao aKTyaJHO NpaBO) IPeJiCTaBlba ITOBEPHIIAYKO MPaBO aKIMOHApa IpeMa
APYIITBY - JINYHY 3aXTeB aKIMOHApa Ha W3/jaBarbe HOBUX aK(@ja. Y MHUTAmY je camMo-
CTaJIHO MOTPaXKMBAKE, CAMOCTAIHO NPEHOCUBO U HaciequBo. OHO MOfJIeXe U caMo-
CTAJIHOM 3aXBaTakby y IOCTYIKY H3BPIICH:a. |9Ka0 IITO ce B IOCTOji aHATIOTHja 13-
Meby npaBa Ha ydenrhe y JOOWTH ¥ TIpaBa Ha MPHOPUTETHH YITUC aKIIMja HOBE EMYICH]E.
Y momaheM npaBy OBa aHAJIOTHja WJIE U JJaJbe HEero IIITO je TO CIy4aj Y HeKMM Hal[OHAI-
HuM npaBuMa. bynyhu ga 3akoH o npefysehrma Ha cafipsku HOpMy IIpeMa Kojoj je Ipe-
HOC TIpaBa Ha TPHOPHUTETHH YIINC aKIija M3BPILIEH Ipe JIOHOIIeHha OIyKe o moBeha-
Baky OCHOBHOT KanuTajna 6e3 fiejcTBa peMa JpyILITBY, 19) y noMaheM mpaBy je 103BO-
JHEHO U IIpeHolIeke Oynyher npasa y Nmorviefy HeKe eMIICHje ca IejCTBOM IIpeMa ApYI-
TBY. TakaB nocao 01 MMao eJIEMEeHTE aJIeaTOPHOCTH.

IIpeHoc akTyaJTHOT MpaBa Ha MPHOPUTETHH YIHC aKIHja ce BPIIX HECHjOM H, Y TOM
HOTIIey, IPUMEHIbYBA CY IpaBIWIa 3aKOHA O OOJHTAIOHMM OTHOCHMA. Y TIpaBHMa ITie
MIOCTOjY U TaJIOH, HOTPeOHA je U HeroBa Mpefiaja, Y by JeruTuMaliyje cTuaona. AKo
Cy Y IMTay BUHKY/IMpaHe akuyje ( 3a Yrju IPEeHOC ce Tpasky CarsTacHOCT APYIITBA), Ta-
Jla ce 1 3a yCTyIame paBa Ha MPUOPUTETHN YINC aKIyja TPaXKH CaryIaCHOCT APYIITBA.
20)CManaMo Jia ce UCTH MPHUCTYI MPUMEbYje U Y IOMIeAy Apyre MOryhHOCTH OTpaHH-
Yerha MPEHOCUBOCTY aKIyja Ha IMe U3 WiI. 233 - mpaBa npeye KyNOBUHE Off CTPaHe aKIH-
oHapa. ¥ morneny Tpehe moryhHoctu u3 wi. 233 - npaBa npeye KyNOBHHE Off CTpaHe
ApYIITBa, CMAaTPaMOo fia je X Y OBOM CITy4ajy IPHUCTYI HauesHo ucTy. Minak, Tpe6a uMaTu
y BUJIy fia APYIITBO MOXKeE J1a CTEKHE NPaBO Ha IPHOPUTETHH YIIUC aKIHja, Al He MOXKe
Jla ra KOPYCTH 3aTO IITO ITOCTOjU 3a0paHa yIHCHBamka CONICTBEHNMX aKIHja Off CTpaHe
mpymrrea (wi. 239 cr. 1). ITIpema ToMe, paBo Ha IPHOPUTETHH YITNC aKI[ija HOBE eMIICH-
jecem 1()&HOCI/I M0 WCTOM PEXMMY TI0 KOjeM ce MPEHOCU U aKIdja YMji CACTaBHHU JIEO je
owuno.

IIpemeT npomeTa npaBa Ha PUOPUTETHH YITHC aKIija HOBE eMUCH]e je TIpHIajia-
jyhu leo paga 1o NojeiuHoj aKI_II/IjI/IZZ) - aKO TPH aKIyje /1ajy PaBo Ha YIIHC je[He HOBE

16. Wiirdinger H. , om. mut. , crp. 165

17. Wiirdinger H. , om. mur. , ctp. 164

18. Gadow, om. 1ut. , cTp. 43

19. De lege ferenda 6u TakBy HOpMy Tpebajo yHeTH y foMahe mpaso.
20. Gadow, om. muT. , cTp. 43

21. Hcro peuiewe y ppaHIyckoM mpasy - 4wi. 183 3akona 6p. 66-537
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aKkiyje, Taja je npumanajyhu geo mpasa 1o jefjHoj ctapoj akuuju 1/3, a caMo moBOJbaH
6poj ppakiwmja (3) gaje mpaBo Ha YIIUC HOBE aAKIIHjE.

3. Uckbyueme 1 orpaHnyere NpaBa Ha NPHOPUTETHN YINC aKIHja

IIpaBo akimoHapa Ha MPUOPUTETHH YITUC aKIIMja HOBE EMHUCHje MOXKe OUTH MCKIbY-
YEeHO, WM OTPaHUYEHO (IEMMMUYHO MCKJbydeHo). Kao mro je omiyka o mosehamy
OCHOBHOT KaIuTalla BayKHa 33 TpPaHC(hOpMAlIM]jy YWIAHCKOT Y TPaXKOeHO MpaBo, Tako je
OHa BaskKHAa ¥ 300T TOra IIITO CE FOME OBO MPABO MOXKE MCKJbYIUTH MOTITYHO, U IEITH-
MIYHO (OrpaHryIuTH). Y CJIOB 3a TO je MyHOBAXKHOCT OITyKe O noBeharmy OCHOBHOT Ka-
NHATANA - OITYKY MOPa JOHETH CKYIIIITHHA ¥ TO TPOUETBPTUHCKOM BehMHOM NpHCy THIX
(am. 256).

Y norneny uCKIbydera MpaBa aKIEmoHapa of MoceOHOT 3Havaja je oopahame Tpe-
huma y mormneny omHOcHe emucHje. AKO je To ypaheHo oTyKoM o noBeharwy OCHOBHOT
KAIWTAA, Taa je W3BPIIEHO HCKIbYUEHe 3aKOHCKOT IPaBa aKIpoHapa. =) V3y3eTHo,
TO HHje CIy4aj Kajja ce Kao YIUCHHUIIMY jaBibajy OaHKe, alii ca 00aBe30M Ja TIOHY/e aKIy-
je aKIroHapUMa cariacCHO lIXOBOM TpaBy. OBy 06aBe3y 6aHKa IMa Ha OCHOBY yTOBOpa
ca JIPYILITBOM H, 3aTO, C& Pajiul O yroBopy y Kopuct tpeher. 24) Y ToM cyuajy pamu ce o
MOCPETHOM MPaBy Ha MPUOPUTETHY YITUC aKIHja, a Harpaga 6aHKe cacToju ce Y MPOBH-
3uju ( pa3nuny n3Meby 1eHe 1Mo Kojoj OHa Mpey3uMa akIyje u IIeHe 110 KOjoj UX YCTyIa
axkionapuma). Ha oBom MecTy TpeGa ykasaTu Ha OfHOC u3Meby IpaBa Ha IPUOPHTET-
HU YIHC aK[fja A pa3ImIATHX o0NIMKa moBehaBama OCHOBHOT Karmrasia. OHO ToCTojH,
Ipe cBera, Koj moBehaBarma OCHOBHOT KalWTana HOBMM yiio3uMa. CMaTpaMo fia ITocTo-
ju My cITydajy opiamtheHor Kanurasa u3 cr. 1 wi. 291, anm He U CT. 2 UCTOT WiaHa, 3aT0
IIITO je TO HaMeHCKa eMucHja (aKIje ce U3Majy caMo 3arocjeHrnMa Y APYIITBY 1 II0Be3a-
HUM JpYIITBEMA). Y CIy4ajy moBehaBarba OCHOBHOT KallMTajla U3 CPEJICTaBa APYIITBA
OBO IUTAH-E CE ¥ HE MTOCTaBIba, OyAyhil [1a Cy jeANHO aKIMOHAPH OBJIAIITheH: Y TIOTIIey
HOBUX akumja. Kana je y maramy ycnoBHO moBehaBambe OCHOBHOT KalmiTala, cMaTpamMo
Jla ce He MpUMEbYje TPHOPUTETEHO MPABO aKIMOHAPA Ha YITUC, 3aTO IITO Cy Y MATAY
HaMeHcKe emmcrje. Kao mMTo ce BUIM MCKIbYUeH:-¢ MpaBa akIMoOHapa He Mopa OuTh
m3pranto. OHO ce MOKe U3BECTH M U3 YKYIHIX OKOJHOCTH BE3aHNX 3a OIJTYKY. 3aTo ce
cMaTpa W Jla IPWIMKOM eMuchje pagu o0e30ehera HEHOBYaHWX yJIora JoNa3d o
VCK/bydeH-a IPaBa AKIWOHAPA HA IPHOPHTETHH YIIAC aKIja. =)

Y Be3u ca MpaBHWM [ICjCTBOM UCKJbYdeHha TpeGa MMaTh Y BHAY Ja ITyHOBasKHO
HCKIbYUeH-€ MPaBa OTBapa MOryRHOCT 1a OBO paBo Oyfe mpu3HaTo TpeheM miy. Mcra
MOTYhHOCT ITOCTOj! U Y TIOTJIefly MOjeIMHAYHOT aKIoHapa, Oynyhu fa ce, y TakBOM CITy-
4ajy, akIIMOHAp U3jeiHayaBa ca TpehuM, 300r yera Hema MoBpejie jeHaKOr TpeTMaHa.

22. Wiirdinger H. , om. mur. , ctp. 165

23. Ibidem

24. Hcro Godin, omn. mut. , cTp. 1058

25. Gadow, om. nut. , 46; Van Ryn J. , om. murt. , cTp. 95
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OnnykoM o noBehaBamy OCHOBHOT KanuTajia Moryhe je U3BpIIATH U ICTTAMIIHO
HCKIbydere ( orpaHndere ) OBOT IpaBa akupoHapa. OBO je TOIYIITEHO aKoO KOJ| CBUX
aKIMoHapa foBefIe /10 jefiHaKe MOCTIEAMIIE - OHH 3afp>KaBajy caMo ieo npasa. Hacympot
TOMe, HHje JIONMYIITEHO, 6€3 caryiaCHOCTH OrOheHNX aKIMoHapa, HeKAMa YKIHYTH Ipa-
BO, a 3a/Ip3KaTHy ra 3a ipyry rpymy. OBo 3aTo mITo 61 ce THMe HapylllaBao MPHHIWI jefl-
HaKOT TpeTMaHa. Mnak, HalloMUIbeMO JIa TIOCTOje ¥ Ipyradnja MUIUBbEHa O KOjUMa je
OWJIO peun Y Iey O WIAHCTBY.

IToce6Gan 06MK OrpaHIYeH-a OBOT IpaBa IMOCTOj! Kafia ce, OTTYKOM O NoBehaBamby
OCHOBHOT KanuTasa, yTBpau Kopenaiyja u3Meby knaca nocrojehux akugja u kinaca Ho-
BUX aKIja. 26) Tako Gu aKIMOHAPH jefJHE KIIace MOIVIM CBOje MPaBO Ha MPHOPUTETHU
yIIC aKkiyja HOBE EMHUCHje Jla Pealn3yjy camo y MOy HOBHX aKIyja UcTe Kiace. Y
TOM CMIUCITY je y petere u3 wi. 29 Ipyre mupektuse EY .

Ca ncKIbyYeHeM OBOT IIpaBa aKIMOHapa M3jefHauaBa ce M OTEKaBarbe BpIIEH:A
npaBa y MOITIeAy MpoLefype AOHOIIema omtyke. Ha Taj HauuH ce NojeinHn aKIpoHapu
CIIpeyaBajy, He MPaBHO Haro (pakTHUKY, a BpIle cBoje npaBo. TakBa cutyanyja 61 Ha-
CTyNmIa aKo O ce BpIIeHe MpaBa YCIIOBIIO OpojeM cTapuX aKiyja, Wid Kajga Ou Ko-
purherse paBa GO BE3AHO 3 3aKJbYUEH-e CIIOPa3yMa O IIacaby. 2/

Y Be3u ca HCKIbYYeH-eM (IIOTIYHUM YWJIH ACTTIMIYHIM ) [IpaBa aKIMOHapa Ha IIPHO-
PUTETHH YIIUC aKIyja HOTPEOHO je yKa3aTH Ha 3JI0yHOTPEOHO UCKIbYUEHE. Y TeOpHju
MIOCTOjH CariiacHOCT Jia ce OjyIyKa o IoBehaBarmy OCHOBHOT Karmrasia MOXKe OcIiopaBa-
TH 1 TO Kajia BehWHa, NCKIbydeeM OBOT TIpaBa aKIMOHapa, e /ja TOCTHTHE oceOHe
MIOTOJTHOCTH, a KOje Cy CTpaHe MpHpofd ApyiuTBa. Mnak, yrepheme 3moynorpeGHor
OrpaHHYeH-a HUje jeJHOCTaBHO, 3aTO IIITO OTPaHNUEH:E TIPaBa aKIMOHAPa, CaMo IO ceOn
TpeJCTaB/ba BpIIeHe npasa. 25) HarmoMimbeMo [a je cyficka npakca (HHOCTpaHa ) PHX-
BaTaJia IIOCTOjamke MHTepeca APYIITBA 300T KOJUX je TOTPEeOHO M3BPILIUTH UCKIbYUEHE
OBOT IIpaBa aKIMOHAPa, IIPH YeMy je pa3Marpana MOryhHOCT ocTBapyBama THX HHTEpe-
ca HeKUM JIPYTHM HAUHHOM.

4. [ToBpea NpuOPUTETHOT MPaBa aKIHOHAPA

Moryhe je ga mpyITBO MOBPEIU NMPaBO AKIMOHAPA HA MPUOPUTETHH YIIVC AKIHja
HOBE eMuchje. AKO JIPYIITBO, HE3aBICHO OJf OrpaHIYCEha CBOT YTOBOPHOT KallaluTeTa,
3aKJBYUM YTOBOP O YIIUCY aKiyja ca TpehnM JmieM , TUMe joIll yBeK Huje ToBpeheHO
mpaBo aknuoHapa. OBO 3aTo MITO je TakaB yroBop 6e3 AejcrBa. Mana y 3akoHy o npe-
ny3ehuma Hema u3puumTe ofpende (Kaksa MOCTOjU Y HEMauKOM IPaBy ), IO TAKBOT 3aK-
JbyuKa Ou ce MOIJIO IohM cMaTpajyhn 3aKibyderhe TaKBOT YTOBOPa Kao CYPOTHO HOP-

26. Godin, om. nut. , crp. 1050
27. Gadow, om. mut. , cTp. 46
28. [Hertamuuje Gadow, om. IuT. , cTp. 48
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(cTp. 76-83)

MU 1. 284, Koja 01 ce TpeThpaiia Kao I/IMHepaTI/IBHa.29) C 063upoM Ha CyrecTHjy U3HETY
y MPEeIXOHO] HATOMEHH, jaCHO je Jla OBaKBO pa3sMHIIUbahe HUje Oe3 HefocTaTaka.

Jpyraunmje, MehyTiMm, cToju cTBap ako noBehame OCHOBHOT KanuTajia Oyfe ymuca-
HO Yy perucrap u Tako mocrate myHoBaxkHO ( wi. 285 cr. 1). Y TakBoj curyaimju tpehe
JIMIE je TIOCTAIO aKIMOHAP, a aKIMOHAP YHje MPUOPUTETHO TPaBo je moBpeheHo nma
MpaBO HAa HaKHATy mrrere.’Y) Om, Takobe, MoKe Ty>OOM 3a yTBpbemwe faa Tpaxku Mo-
HHUIITaj yrmca noBeharka OCHOBHOT KalTaja y perucrap. Pasior 3a HAIIITaBOCT je He-
3aKOHHTO CIIPOBEICHA paJiEhba O KOjOj Ce TOIaIM YITUCY]Y Y CYACKHU perucrap. Takas 3ax-
TEB, IpeMa 3aKOHY O TIOCTYIIKY yIIHca Y CY[CKH perucrap, Mopa OUTH MOCTaBIbEH Y Cy0-
JEKTHBHOM POKY O TPHJIECET fJaHa Y OKBUPY OOjeKTHBHOT POKa Off TPH FOfiMHE. Y Mpo-
TUBHOM he cyn onbanmuty Ty:>kO0y. [ToHmITajem ymica noehama OCHOBHOT Kanuraa y
perucrap NOHMIIITaBajy ce | JIejCTBA yIuca. Y TOM TOITIey Ce jaBiba MUTaHe TIOBPAT-
HOT JIejCTBa HUIITABOCTH, Y MOTJIEAY KOjer MOCTOje pa3ImInTa MALLberba D) ( moHuMIII-
TEeHa OJIIyKa Ce cMaTpa fja Hifje HH [IO0CTojajia, ONHOCHA JINIA HUCY HU OMIIa aKIMOHAPH, a
y MebyBpeMeHy je ca3BaHa CKYMIIITHHA KOja je YCBOjIa TOIUIILI OOpavyH, TOHEeNa Ofi-
JIYKY O TIOAeJH IMBUICHIE U n3abpana oprade, IITO OTBapa MATAKkE CYAONHE TUX OMIIY-
Ka, Kao ¥ OJIyKa TaKO n3a0paHuX OpraHa).

29. De lege ferenda y uin. 284 6u TpeGano yHeTH HOB CTaB mpema KojeM 6u o6e36ebheme npaBa Ha
ymuc akiyja 6uino Moryhe camMo y3 nOIITOBambe NIPHOPUPTETHOL MpaBa aKIHOHApa.

30. Gadow, om. mut. , crp. 45; Gower, o1 uT. , cTp. 367; Straznicky M. , om. mur. , ctp. 334

31. Gadow, om. mut. , cTp. 289-290; Wiirdinger H. , om. ur. , ctp. 167



