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IIpaBa MalBNHCKHX AKIHOHAPA NIPEMA jallaHCKOM NPaBy

Y KOMIaH#j1 KOja je y BJIACHUIITBY BUILIE PA3IAYUTUX BIACHUKA jEHO OJf OCHUB-
HUX [IATama je KaKo YPEWTH JOHOIIEHhe OfIyKa 1 yIpaBibamke KoMianujoM. To je mo-
ce6HO TEeIIKO Kajia ce pajiil O aKIHMOHAPCKIM APYIITBIMA y KOjMa YeCTO NOCTOj! BEJU-
k1 Opoj akimoHapa. Heku o TUX aklmOHapa MOTY MOCjeloBaT! 3HavajaH Opoj akiyja,
MOK JIpyTU aKIUOHAPU NOCjeyjy Manu Opoj akiyja, UK 4aK camo jefHy aKIyjy. Y IpHIH-
WY, OJUTyKE y aKIMOHAPCKOM JIPYILITBY ce JloHOoce BehMHOM IitacoBa, IITO 3HAa4M fia
OHM KOjH Tocjelyjy BehuHy akija uMajy mpeBary NpHIMKOM AOHOIIEHa OfTyKa Hajl
MamMHCKIM aKI[OHapyMa.

IMpyHnyn BehwHCKOT OfTydMBaEba, IpeMa KOjeM MamUHCKHU aKI[MOHApU MOpajy
NPUXBAaTHTH OITyKe KOje oHecy BehMHCKH aKIMOHapH, Hamehe NuTame 3allTuTe IpaBa
MaHHCKHX aKIMOHapa, Ha CIIMYaH HAulH Kao IITO je IOTpeGHO 3allITHTH paBa Halj-
OHAJTHHX MarbVHA Y je[THO] Np>KaBu. MamWHCKIM aKIMOHApHMAa ce TpeOajy TapaHTOBaTH
ofipebeHa mpaBa 1 MOpa IOCTOjaTH MEXaHW3aM H-IXOBE 3allTUTE, KaKO OU ce CIpHjeyn-
Jie 310ynorpede off cTpaHe BehWHCKUX aKkIMoHapa.

Jla 61 MarMHCKY aKIFIOHAPH MOIVIN 2 3allITHTE IIPpaBa Koja MMajy Kao MambUHCKI
aKIMOHAPH, IPBH YCIIOB je /1a OHU Oy yIO3HATH ca TAM NpaBuMa. AKO Cy HeKa Off FoHl-
XOBUX IIpaBa yckpaheHa, akIMoHapy Takobe Tpe6ajy 1a 3Hajy KOje MEXaHN3Me UMajy Ha
pacnonaramy KojuMa Ta npaBa Mory 3airrututi. HejacHohe koje yecto nocroje y nor-
JIefty oOrMa TIOjeIHIX MpaBa MalkMHCKHX aKIFOHAPa, Kao ¥ TPOIIKOBY BE3aHM 3a 3alll-
THUTY THX [IpaBa, YeCTO MMajy Kao IOCIbEI fia Ce aKIMOHAPH Y3/[pKaBajy Off YIoTpe-
0e MexaHW3Ma 3a 3alITUTY CBOjUX NpaBa. OchM Tora, IpUHIUI BehMHCKOT OfTyIBaba
Urpa TJIaBHY YIIOTy NPIIAKOM JOHOIIEHA OTyKa, YAMe je TIO3WIHja MAFMHCKIX aKIj-
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OHapa JIOAaTHO ocliabibeHa, oMoryhyjyhu BehMHCKM aKioHapyMa Jja KOpPHCTE CBOj
MOJIOXKA]j Ha IITeTy MAaFbUHCKIX aKIOHapa. 300T TOra je MoIosKaj MambMHCKHX aKIIAO-
Hapa He3aBUjlaH U y MPAKCH je 9ecT CIIy4aj ja Cy UM OfjTyKamMa BehMHCKMX aKIMOHapa
yckpahena mpaBa Koja (hopMaHO UMajy.

Komnanwjcko npaBo y BehmHn fip:kaBa peryimiie 0BO OCETIBHBO NUTAHkE IpeMa
CIIMYHUM TIPUHIMIYMA. MambWHCKAM aKIFOHApHMa CTOjH Ha pacloliaramy HEKOJHMKO
MHCTpYMeHaTa KOji MM OMOT'Yhyjy 1a y4ecTBY]y y IOHOIIEHY BUTAJTHUX OJITyKa BE3aHUX
3a KOMITaHH}y Y K0jO]j TIOCjeflyjy aKiyje, Kao U Ja KOHTPOJIMIILY paj] OpraHa ynpapibama
KOMIIaHHje. Y OBOM TeKCTy laheMO KpaTak IIpervie]] OCHOBHHX IIpaBa MambHHCKAX aK-
IMOHApa ¥ NHCTPYMeHaTa 3allITHTe THX [IpaBa IpeMa jallaHCKOM IIpaBy.

Janmancka 3akoHcka peryjaiaTrusa

JamaHcko KOMIaHUjCKO paBo je HajsehuM nujesioM perynucano I'masom 2 Tpro-
BavKOr 3aKOHMKA. JamaHcku TproBauku 3akOHUK foHeceH je 1889. rogune nmo y3opy Ha
HeMauky TproBauky 3aKOHMK. [I10 KOjH peryImire KOMITaHHjCKO MPaBo MOTIIYHO je 13-
MujerseH HakoH I CeeTckor paTa 1o y30py Ha aMepruko Ipaso. OBaj 1O je MUjerhaH
BHIIIE TIyTA, a MOCIIe/he M3MjeHe cy m3BpinieHe 1993. u 1994. ronune. Heke op Tix n3mje-
Ha Of[HOCE CE Ha jadame MOJI0Kaja MalbHHCKYX aKIFOHAPa, TOCEOHO Y MOITIEAy KOHTPO-
JIe TIOCTIOBHUX KEbHTa KOMITaHMje 1 iepuBaTa TyKOe.

OBaj TeKcT je 6a3mpaH Ha 0Opajy HajBasKHUjUX oipenOu TproBaukor 3aKOHNKa KO-
je ce ofgHOCE Ha IpaBa MamMHCKHUX akHoHapa. Tekcr he ce orpaHmduTy Ha IMpaBa Ma-
FMHCKUX aKIMOHAPA Y aKIMOHAPCKUM JIPYIIITBIMA, Koja 00yxBaTajy uirre of 50% cBux
npe;(%f)3eha y Jamany, oK Kajia je prjed O BeIMKUM KOMITaHWjaMa Taj MPOIEHAT je IPEeKO
99%

HpaBa AKIIUOHAapa B€3aHa 3a Ca3nBabe€ CKYNIITHHE aKIIMOHapa

CKyIIITHHA aKIMOHApA MPECTaBIba, Y IPUHINIY, HAjBAsKHUJU OPraH KOMIIaHYje,
Ifje ce Kpeupa NOCIOBHA NONUTUKA Npefy3eha u foHoce HajBaxkHUje OfIyKe. Y Haf-
JIEKHOCT PEfIOBHE CKYIIIITHHE CIafia yTBphUBame OCHOBHE CTPYKTYpe KOMIIaHHMje, I0-
HOIIIEH-e OITyKe O CIajamy ¢ IPyriMM KOMIIaHWjamMa 1 OjyTyKe O noBeharby Kanurana u
WHBECTHULMjaMa, ¥ YCBajarh-e N3MjeHa CTaTyTa.

IIpema wrany 237. ct. 1. TproBaukor 3aKOHMKA, aKIMOHAPU KOjH MOCjeyjy HajMa-
e 3% M31aTuX aknyja y Mepruofy Off HajMarke IIECT Mjecel[l MOT'Y 3aXTHjeBaTH Of] Te-
HEpaJHOT JUPEKTOpa [a ca30Be CKYMNIITHHY aKIMOHApa. AKIMOHAPY KOjU 3aXTHjeBajy
ca3mBae PEJOBHE CKYMIITHHE MOPAjy TO YIMHUTH Y IUCMEHOj (hopmu, HaBofehu pas-
Jiore 3a ca3uBambe CKYNIITHHE. AKO CKYIIITHHA He Ou Gria ca3BaHa y pa3yMHO BpHje-
Me, OJJHOCHO aKo Ou Omia 3aka3aHa y pOKy Off LIIECT Heflje/ba HaKOH NOJJHOIIEHa 3aXTh-

1. Ilpema cratucrunu janancke Hanmonanne mopecke arennuje (http://www.nta.go.jp), ox 6.330
BEJINKUX KOMIIaHHja, ¢ KaluTajaoM npeko 1 munujappe jeHa, 6.249 cy akimoHapcka pyuTBa.
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jeBa, aKIMOHAPY KOjH Cy TIOJTHH]CJIH 3aXTjeB 3a OfpKaBam-e¢ CKYIIITHHE MOTY, HA OCHOBY
OIUIyKe Cyfa, caMy 3aKa3aTH CKymUTHHY. MebyTuMm, npocTo HCHyHeHmhe 3aKOHCKUX
yCII0Ba He MOpa OUTH TOBOJBHO 32 OIIYKY CyfIa Jla OHOOPY ca3MBam-€ CKYIIIITHHE, jep ja-
TIAHCKY CYIOBH MIMajy TOCTa KOH3EPBaTHBAH MPUCTYI KaKO O CHPHjEUiiz 3JI0yIOTpe-
6y OBOT TIPaBa OJf CTPAHe MAH-IHCKIX AKIHOHAPa®.

Ax1umoHapu Koju nocjeflyjy HajMame 1% axuuja y IEpUOfy Off HajMarbe LIECT Mje-
CEIl MOT'Y TIpHje OfIpsKaBarba CKYIIIITHHE 3aXTHjEBATH Off CY/a 1a IMEHYje MHCIIEKTOpa
Koju 61 Tpebao 1a KOHTPOIMIIIE MOCTYIAK Ca3uBam-a CKYIIITHHE U HAYWH JJOHOIICHA
OJTyKa Ha CKYIITUHA. THCTIEKTOP TOTHOCH W3BjEIITaj Cyy, KOji MOXKE HAJIOKWTH JTU-
PEKTOpY Jla ca30Be HOBY CKYMIITHHY KaKO OW Ce MCIpaBWiIe HEMPABIITHOCTH Ca MPET-
XOJTHO Ofjp>KaHe cKymTuHe (Wi. 237-2).

Y onHOCY Ha JHEBHH peJi CKYIMIITHHE, aKIIMOHAPH KOju TIocjeyjy HajMarmbe 1% u3-
matux aknyja, wim 300 aknyja y mepruopy Off HajMame IIeCT Mjecelld MOTY 3aXTHjeBaTh
Of IUpeKTOpa f1a yBpcTH ofpehete Tauke y qHeBHU pef (wi. 232-2). AKO je TakaB 3ax-
TjeB YUNIbEH NpeMa YTBpHEHO] MPOLEypH, AUPEKTOP je My>KaH Jia Ta MATamba YBPCTH Y
IHEBHH Pl CKYIIIITHHE.

HpaBO YuyecTBOBaAlha HA CKYNNIIITUHA aKIIMOHApa

CBU aKIMOHApH MMajy IIPABO Jja IPUCYCTBY]y CKYMIITHHY, a IOCTaBJbajy MUTamka,
U3HOCE CBOje MUIIUBEHLE U fa IV1acajy. CBaka akijja fiaje paBo Ha jefjaH IJ1ac, JOK KOM-
MaHWja HeMa MPaBo Jia TJ1aca 0 OCHOBY CBOjUX akumja. [Tacame Moske OUTH JIMIHO YT
MPEKO 3aCTyIHKKA. TProBavky 3aKOHUK He Te(DUHUIIE TIUTAE KO MOXKe OWTH 3aCTYII-
HEK. KoMmnanwja MoXe mpoMmcaTy CTaTyTOM Jla CaMO aKIMOHAPH KOMITaHUje MOTY Ha-
CTYIATH Ka0 3aCTYIHHUII APYTHX aKIMOHAPA.

Y Janany je yoOuuajeHa mpakca ga KOMIIaHHWja, y3 00aBjellTelhe O OpKaBamby
CKYTIIITAHE aKIMOHapa, IIajbe MHAVBUAYAIHNM aKIHOHApKMa OJlaHKO opMmyiap o
MMEHOBamky 3aCTyMHWKA KOjer aKmyoHap Tpeba fla MOTHWIIe W BPaTH KOMITAHWjH.
O6uyHO ce oBa npakca o0jallikhaBa MOTPEOOM 3a MOCTH3AHkEM KBOPYMa Ha CKYTIITHHY,
aJIi ce TUMe YjeTHO OpraHuMa ylpaBlbamka KoMIaHuje o0e30ebhyje BehrHcKa mogpiika
MIPWIMKOM TJacama. HamMe, cratucTika mokasyje a Mame off 1% 3acTylHuKa puid-
KOM I7I1acamsa I71aca CYIPOTHO MPEYIO3MMa OPraHa yIpaB/baka KOMIaHHje-).

Omtyke Ha CKyNIIITHHU JOHOCE Ce, Y IPHUHIMITY, BEhUHOM Ti1acoBa MPUCYTHUX aK-
mroHapa. Y ofipebeHnM citydajeBuMa ofjIyKe ce TOHOCe KBaTMUKOBaHOM NBOTpehmH-
ckoM BehMHOM, Kao Hamp. Kajia ce paigy O U3MjeHaMa CTaTyTa, CMjeHH JUPEKTopa Wn
peBHU30pa Npyje NcTeKa MaHIaTa, CTaTyCHIM MPOMjeHamMa KOMITaHuje, AT,

KBopyM cKynIITiHE NOCTOjU aKO Ha Hh0j YYECTBY]Y aKIMOHAPH KOjU NOCjeNyjy Haj-
Mame 50% m3narux ak@ja (wr. 239. cr. 1). OBaj KBOpyM MOXKeE CTaTyTOM OUTH YMamkeH

2. Taniguchi, Y. Japan’s Company Law and the promotion of Corporate Democracy: A Futile
Attempt?, Columbia Journal of Transnational Law (1988) ctp. 206.

3. Institute of Business Law ed., Kabunishi-sokai hakusho (bujeaa kruza o ckyiiuiitiunamna akyuo-
Hapa) 1998, Tokyo 1998, ctp. 86.
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WY TIOTITYHO ETAMUHFCAH, OCHM aKO Ce Pafy O OJUIYIIM 332 IMEHOBAKE TUPEKTOPA WA
peBm3opa.

Curyanyja y jalraHCKAM aKIMOHAPCKUM JPYIITBAMA je TaKBa J1a MAKMHCKH aKIIAO-
Hap¥ 00jeKTMBHO HEMajy MOTYhHOCTH J1a yTHIY Ha OJUTyKe CKYTIIITHHE aKI[MoHapa. Ma-
HMHCKY aKIMOHAPH y JaraHy ¢y Bpiio GpojHH, IIITO UMa 32 TIOCIHEVITY H-AXOBY HETIOBE-
3aHOCT, YAME je OTeKaH HUXOB YTUIA] Ha JOHOIICHe oryKa. OCHM Tora, CTpyKTypa
aKIyja y jarraHCKAM aKIIMOHAPCKKM JPYINTBUAMA je TaKBa J1a aKIMOHAPH, YaK U Kajl On
XTjeJIv 1a YTAIY Ha JOHOIICH-E OITyKa, TO je PEeallHO TEIIKO OCTBAPHBO: YKYIIaH IPoILie-
HAT aKIyja Koje 1Mocjeyjy MHIMBANYAJIHN aKIOHAPH je y TpocjeKy 23 %, cTpaHu yiara-
91 MOCjetyjy Y IpocjeKy 5% akuyja, (hMHaHCHjCKe Opranu3anyje mocjenyjy 41,5 % akmu-
ja, TOK Jipyre Kommanuje nocjenyjy 24,5% amy1ja4). Y npakcu, MHIMBHUIyaJTHA aKIAO-
Hap¥ y JanaHy He oKa3yjy Hi MHTEPEC J1a YIECTBY]Y Y YIIpaBlbakby KOMITaHWjaMa, 3a710-
BOJbaBajyhu ce IMBUICHIOM M PO UTOM KOji OCTBape Ha OCHOBY yBehane BpmjeqHO-
CTH aKIyja.

Y npakcy, CKyIIITAHE aKIMOHapa MPeJICTaBbajy caMo (pOPMAaTTHOCT 1 OOMYIHO He
Tpajy BUIIle Off oja cata. Ha cKkynimTinHaMa OOMYHO YIECTBY)Y aKIIMOHAPH KOjU YKYITHO
nocjenyjy Mame off 10% aximja, TOK KpyIHU aKIMOHAPH TJIacajy TPEKO 3aCTYIHHKA.
CraTtucTiyKy TIofaly YKa3yjy fla Cy Ha cKymuTrHama y camo 20% KoMIIaHHja yIecTBO-
BaJI aKIMOHAPH Koju mocjenyjy Buite of 30% KOMIIaHI/IjaS). Kon Benmmkux KoMmanmja
Taj POLIEHAT je 3HATHO Makbl. Y MjECTO JIa Ce OJUTyKe JJOHOCE Ha CKYIIITUHY aKIMOHAPa,
yoOu4ajeHo je ma ce Mpuje Ofip’KaBarba CKYIIITUHE BpIe KOHCYNITaldje JUPEKTOpa
KOMIIaHWje ca IIaBHUM aKIMOHapHUMa U Ty ce JoroBapajy ofjiyke, Koje ce camo ¢op-
MaJIHO yCBajajy Ha cKymuTuHU. CKyMITHHA ce cMaTpa YCIjelIHOM aKo Tpaje ILITO je
Moryhe Kpahe 1 ako Ha CKYIIIITHHY aKIMOHAPH HE TTOCTaBJbajy miTama. [Ipema moyia-
mma 13 1998. roguse, Ha CKYMIITUHAMA aKIIOHapa y 85,3 % KoMmaHuja Huje OWIo M-
Tamba AKIUOHAPA, IOK ¢y y 70% KoMIaHWja CKYIIITUHE TPajaie Mambe Off 25 MI/IHYTa6).

HpaBO KOHTPOJ/I€ MOC10Baba KOMIIaHI/Ije

Kaxko 6u akupoHapy OWIH y MOryhHOCTH 1a BpIlie KOHTPOJTY NIOCJIOBaka KOMITaHH-
je, jemaH off HEOIXOJJHUX YCIIOBA je 1a UMajy IPUCTYII peJieBaHTHUM HH(popMarmjama. Y
TOM LIWbY, jallaHCKO MPaBO rapaHTyje CBUM aKIIMOHaprMa MOTYhHOCT Jia ce YIO3Hajy ca
CTaTyTOM KOMIIaHHje, PETUCTPOM aKI[MOHApa U APYTHEM OCHOBHMM aKTHMa KOMIIAHUje
(wr. 263. c1. 1). Tu akTH CTOje Ha pacHoNaramy aKIMOHAPUMA Y CjeIUIITY KOMITAHHje U
CBaKM aKIMOHAP MX MOXKe TPEeTIIeNaTd Y TOKY pagHor BpeMeHa (Wi. 263. cT. 2). Takobe,
CBaKM aKIMOHAP MMa IPaBo fia Jo0¥je Ha YBHJ 3aIlFCHUK ca CKYMNIITHHE aKIoHapa (9I.
244. ct. 4), m3BernTaj peBr3opa o (hMHAHCHJCKOM MOCTIOBaY (Wi. 282. ¢T. 2), Kao 1 3amu-
CHUK Ca CTacTaHKa yIpaBHOT Ofi00pa, aKo je oGO CyacKy o3Bomy (wi. 260-4).

4.  Japan Securities Research Institute ed., Securities Market in Japan 1994, Tokyo 1994, ctp. 75.

5. Institute of Business Law ed., Kabunishi-sokai hakusho (Bujeaa kmwuza o ckyiuiiuHamna akyuo-
Hapa) 1998, Tokyo 1998, ctp. 123.

6. Ibid., cTp. 112-113, 134.
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CBaku aKkIFoHap KOjH Mocjenyje HajMarbe 3% W3[0aThX akiyja uMa Mpaso Jia Tper-
Jiefla TIOCIIOBHE KEbUre. AKIWOHAPH MOTY TIPEITIENaT! IIOCIOBHE KIGUTe JIMYHO, MW
MIPEKO CBOjHX 3aCTYMHUKA. AKIMOHAPY KOj! KeJie JIa PETTIeNiajy Wik KOMMpPajy TOCIOB-
HE KEbUTe, WK IPYre JOKYMEHTE KOjH ce OHOCE Ha (PMHAHCH]CKO TIOCTIOBAh¢ KOMITAHH-
je, MOpajy 1a ToCTaBe MMCMEHH 3aXTjeB ca oOpasnokemeM (Wi 293-6). AKO TupeKTopu
HEONPABaHO Of0Hjy 3aXTjeB 3a Mperiell PAYyHOBOACTBEHNX IOKYMEHATA, aKIHOHAP
YHjH je 3axTjeB Ofg0MjeH MMa MpaBo f1a CyICKOM TY:KOOM OCTBapH TO CBOj€ 3aKOHCKO
Tpago.

CBaku aKIMoHap Koju nocjefyje HajMame 10% U3aThX akuyja MoXe 3aXTHjeBaTH
O cyda Jia MIMeHyje MHCIEKTOpa Koju 61 Tpe®ao Aa M3BPIIM KOHTPOIY MOCIOBakha U
uMoBuHY Komman#je (wi. 294). OBakBH 3axTjeBU ce OOMYHO MOCTABIbA]y Y CIy4ajy mpe-
KpIllaja CTaTyTa WK 3aKOHA Y Be3H C MOCJIOBAK-EM KOMITaHHje, WY IIOCTOjaha CyMILE Jla
MOCTOj€ HEMPABUITHOCTH Y TIOCJIOBAhY KOMITAHUjE.

IIpaBo Ha oTKyn akuuja

ITomro ce ofyTyKe Ha CKYMIITHHY aKIFIOHAapa JOHOCE Ha PHHIMITY BehrHCKOT Of-
JIy4rBam-a, TOTPEOHO je 3allITHTH MHTEpece aKIHoHapa KOjH ce MPOTHBE OfTyKama. Jer-
Ha O] TUX Mjepa 3allITUTE jecTe MPaBO MaWHCKUX aKIIMOHAPA J]a 3aXTHjeBajy Off KOMITa-
HHje ]a OTKYIM UXOBE aKIIdje, Y3 YCIIOB J1a Cy aKIMOHAPH IPHje HET'O je CKYMIIITHHA aK-
[OHApa Of[p’KaHa MMCMEHO OOABH]jECTHIM KOMIIAHH]y O CBOM MPOTHBILCHY YCBjamby
ofipebeHnx ofyIyKa 1 Ha CKYNIITHHY Cy I1acajiy IPOTHB THX OfIyKa. MamUHCKY aKIy-
OHApW UMajy TIPaBO Ha MPOJIAjy aKIyja KOMITAHW]H Y TPH CITy4aja:

1. y ciydajy npoMjeHe mocnoBamba KOMIIaHHje, Y LjeJIOCTU WK Y 3HAYajHOM IUjeIry
(am. 245-2),

2. y cimy4ajy m3MjeHe cTaTyTa KojoM ce OrpaHidaBa npeHoc akupja (wi. 349 cr. 1),

3. y ciy4ajy criajarba ca gpyrom KommanujoM (wi. 408-3 cr. 1).

AKO ce y poKy Off IIIe3ieceT JaHa Off YCBajarba OfTyKe Ha CKYIIITHHI KOMITaHWja 1
aKIHOHAPH HE MOT'Y JOTOBOPUTH O BICHHU IjjeHe O K0joj KoMITaHuja Tpeba 1a OTKYIH
axkumje, Ty nujeny he oppemuru cyp (wi. 245-3).

lepnBaTHBHA TYX0a

Y jamaHCKOM KOMIIaHHjCKOM TIpaBy, TIO yIJIeNy Ha aMEpUIKO MPaBO, MOCTOjU T3B.
"nepuBaTHBHA TyX0a" (derivative action) Koja IpeficTaBiba IIPaBO aKIMOHApa fla Y IMe
KOMIIaHHje TIOKPEeHe TY>K0y IPOTUB IUPEKTOpa 300T Mpefy3uMara pajiibi KOjUM je Ha-
HHjeTa 1ITeTa KOMIAHWjU. Y NPUHIWIY, aKO KOMIIaHWja IPETPIX IITETY 300T pafmbu
IMpeKTopa, KoMITaHWja 61 Tpebajia fia ce 1ojaBy Kao TYKHIIall IPOTHB ApeKTopa. Me-
byTum, KoMmaHuje 4ecTo HUjecy BOJBHE Jja TyXKe CBOT AUPEKTOpaA. Y TOM CIIy4ajy, JaKkie
camo TIOf] YCIIOBOM J1a KOMIIaHMja HYje TY:KWiIa JUPEKTOpa, aKIMOHAPY MIMajy IpaBo ja
ce TojaBe Kao TYKHMoIy y mMe KommaHuje. Tysk0a ce 30Be lepiBaTHBHA 3aTO IIITO je 13-
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BeJIeHa I3 IIpaBa KOMIIaHUje fia TY>KU AUPEKTOpa, a He Pajid Ce O U3BOPHOM IPaBY aKIU-
oHapa’).

Ax1umoHapu y JanaHy ce pijeTKo OfyTydyjy fAa IOKPEHY IepUBaTUBHY TyXO0y. JenaH
Off pa3yiora je Jja jallaHCcKy aKIOHApH! He T0Ka3yjy HapounT MHTEpeC 3a KOHTPOIOM pa-
la KOMIaHWje, a moceOGHO aKo TO M3UCKYje ofpebeHe Tpomkose. [Ipyru pasior je fa,
aKo OM aKIMOHAP YCIHO C TY>K00M, IIITeTa ce HaJoKHabyje KOMIIaHWj1, a He aKI[MOHAPY
KOjH je TIOKpeHyo Tyk0y. To 3Hau# fja ce akpoHapy Hehe yIycTuTH y OKpeTame TyX-
0e MPOTHUB AUPEKTOPA, OCM aKO MMajy HeKH oceOHO jak pasnor. nak, mamjene Tpro-
BavKOr 3aKOHUKa 13 1993. roiHe KojuMa cy 3HATHO CMakbEHU CYJICKU TPOILIKOBY 3a HO-
KpeTame JilepiuBaTHBHE TYKOe, IMaJie Cy Kao pe3yJITaT 3HauajHo noBehame Opoja aepu-
BaTUBHUX Ty}K6I/18).

Harnwm mopacr iepuBaTMBHUX TY>KOM YCIIHjEIUO je HApOYMTO HAKOH YCIljeXa jiepu-
BaTUBHE TYxX0e y ciy4ajy Mitsui Mining 1993. romuae. OBa KOMIIaHWja je HATPaBUIa JI0-
TOBOP ca JpyruM KOMITaHWjaMa, Y KOjiMa je mMalia BehrHy akiyja, la Te KOMIIaHuje OT-
KYIIe aKkngje off jeqHor off akioHapa Mitsui Mining Koju ce MPOTUBHO CIIajaly Te KOM-
MaHWje ca jeJTHOM JIpyroM KommnanujoM. To je 6mwio cynpotHo wiany 211-2, koju 3a6pa-
Byje "kommnaHnjama hepkama' fa mocjenyjy akimje y MatuaHoj Kommanumju. [Toctymna-
jyhu no iepuBaTBHOj TY>KO0M, BpxoBHH cyy JanaHa je oiyTydro fa cy JUpeKTOpr HaH!-
jeI TeTy KOMIIaHNjU OTKYIIOM aKIiyja 10 Hepa3yMHO BUCOKO] IIWjeHN, Te fja Tpeba aa
HaKHaJIe ITEeTy KOMITAHUjH Y U3HOCY Koj)ﬂ ofroBapa pa3nuny mMeby 1pjeHe 1mo Kojoj cy
aKuyje OTKYIUbEHE U TPXKHUILHE IjeHe” .

IIpema jamanckoM TpaBy AiepyBaTHBHA TY>K0a ce MOXKe TIOKPEHYTH y fiBa cllydaja
KOjH Cy IPENH3HO Jle(prHICaHN T proBaukuM 3aKOHIKOM:

1. ako oupexkitiop kputerbem c80jux 06age3a HAHOCU WILEILY KOMILAHUU

2. y cayuajy He3aKOHULUUX UCILAAIIA AKLUOHADUMA.

1. Kpmierse oGaBe3a of crpaHe iupeKTopa

CBaku akuMOHAp KOjU je MOCjefloBa0 akliyje KOMIIaHWje Y IEPUOAY Off HajMare
LIECT Mjecelld MOKe 3aXTHjeBaTH Off KOMITaHHje f1a Ipey3Me Mjepe MPOTUB JUPEKTOpa
KOjH BpIIEH-eM offpebeHnx pajisbi HaHOCH IITETy KOMITaHUjH. AKO y TIEPHORY Off TpHfie-
CeT jaHa KOMIIaHuja He O ITOCTYIIMIA IO TOM 3aXTjeBY, aKIOHap MOXKe OKPEHYTH Jie-
pUBaTHBHY TYK0y y mMe Kommannje (1. 267). ITopen mupekropa, iepuBaTuBHA TyK0a
ce MOXe MOKPEHYTHU Y CIIydajy Apyrux ocoda Koje KpIIEHeM CBOjuX o0aBe3a HaHOCE

7. Oda, H. Derivative Actions in Japan, Current Legal Problems (1995) ctp. 161, Kawashima, S.,
Sakurai, S. Shareholder Derivative Litigation in Japan: Law, Practice, and Suggested Reforms,
Stanford Journal of International Law (1997) ctp. 9.

8. Mok cy y nepuony o 1950. no 1990. rogune nogHenieHe 27 fepuBaTuBHE Ty:K0e, caMO y NEPHOAY
oy Tpu ropuee ox 1991. no 1994. rogune nmogHemeHe cy 23 Ty:KGe, a HajaBIbEHO joul 84; TpeHN
pacra je HacraBbeH 1993. roguHe Kaj cy nokpenyre 133 mepuBaTuBHe TyxOe u 1995. rogune
Kafia je mokpeHyTo 158 nepuBarTuBHEX TyX0u. HaBeneno npema, Nottage, L. Japanese Corpo-
rate Governance at a Crossroads, Kyshu University and Thamarsat University Conference "Eco-
nomic Law Reform", Bangkok, 2000.

9. Bpxosuu cyq Janana 9.9.1993 (Minshu 47-7-4814).
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IITETY KOMITaHUjH, Kao 1ITo ¢y npomotepn (wi. 196), peeusopu (wr. 280. cr. 1), u cre-
vajuu ynpasaumy (4. 430. cT. 2).

YumeHuna fla IpaBo Ha JEPUBATUBHY TY:KOy mpema TproBadykoM 3aKOHWKY MMa
" cBaKM aKIMOHAP", 3HAYH JIa aKIMOHAP KOjH TIOCjelyje caMo jeliHY aKIijy IMa paBo Ha
JICpMBATUBHY TY3KOY, TIOJ YCIIOBOM JIa je Y TIOoCjely aKIyje HajMarbe 1ecT Mjeceru. [Tpu-
je moKpeTama iepuBaTHBHE TY>KOe, aKIIMOHAp MOpa YIIyTHTH 3aXTjeB yIPaBHOM ORO0pY
J1a mpefy3Me Mjepe Kako OU ce TUPEKTOpP CIPHjeduro Jia Ipey3nMa pajiih-e KOjuMa ce Ha-
HOCH IITeTa KoMmaHuji. Tek ako ynpaBHH Off00p He MOCTYIH IO TOM 3aXTjeBY ¥ POKY
Of] TPUECET [aHa, aKIMOHAp CTWYE MPAaBO Ha JIEPUBATHBHY TY>KOy. AKIMOHAp MOXe
HOKPEHYTH IEPUBATHBHY TY>KOY IIpHje ICTeKa poKa Off TPUIECET AaHa aKo MOCTOjU PU-
3UK fla OM 4YeKare [la Taj 3aKOHOM IPOIUCAHN POK HCTEKHE MOITIO W3a3BaTH "HEIo-
npasbuBy mrery" (Wi 267. cT. 3). Tako HanpuMjep, akIMOHAP MOKE IOKPEHYTH [epH-
BaTUBHY TyKOy IpHje MCTeKa poKa Off TPHUEceT AaHa aKo AUPEKTOP MOKYIIA Aa HEOB-
nantheHo OTyby MMOBHMHY KOMIIaHHWje, WIIM aKO Ce KOMITaHWja Halla3d mpey GaHKpOT-
ceom!?). Y ToM ciryuajy akipoHap MOXe IOKPEHyTH epHBATHBHY TYKGY OfMaX, alli je
HAaKOH TIOKpETama TyK0e MyXkaH fia y HajkpaheM poKy o0 ToMe 00aBHjeCTH KOMITAHH]Y
(wn.268 cr. 3).

Ha 3axTjeB mupekTopa NpOTUB KOTa je ycMjepeHa AepuBaThBHA TyK0a, cy MOXe
HAJIOKUTH aKIMOHAPY KOjH je IOKPEHyo TY>KOy fa MOoJIoxkM ofpeheHn n3Hoc Kao 06e3-
6jeberme 3a TpomkoBe nocrynka (wi. 267. 1. 5). Y npuHnymy, cyx he NpuxBaTHTH TaKaB
3aXTjeB JUPEKTOpa aKO IUPEKTOP YCIHje Aa JOKaKe /ia MOCTOjU BjepoBaTHOhA Jja aKIy-
OHap He NocTyna y Jo0poj Bjepu Beh ke f1a 31moynorpujeOu JeprBaTUBHY TYKOY.

AXIoHap KOjH je YCIUO Y iepUBaTUBHOj TY>KOM MMa MPaBO Ha HAKHAY TPOIIKOBA
nocTynka oy kommiangje (wi. 268-2 cr. 1). C gpyre cTpaHe, akImoHap KOju HUje YCIHIO ¢
TY>X00M MOKe OWTH OArOBOpaH KOMITaHWjH 3a MPETPIULEHY IITETY, IO YCIOBOM fia
TYK0Y HHje IOKPEHYO Y J00poj Bjepu (wi. 268-2 cT. 2).

2. He3akonnTe ucniiare akquoHapuMa

AXioHapy ©Majy paBo Ha IEPUBATUBHY TYXKOY U Y CIy4ajy a KOMIIaHHja BPIIX
UCIUTaTe aKIMOHapyMa Y BE3H C BPIIEHEM HbIXOBHUX IpaBa. TproBaykyl 3aKOHNK CTPHK-
THO 3a0parmbyje UCIIaTe WK aBatbe Apyrux OeHeupja akiMoHapyuMa y BE3U C BpIe-
HBEM IpaBa Koja IMajy Kao aKIMOHAPH, C IIWBEM Ja ce cy30uje aKTUBHOCT T3B. "Tpode-
CHOHAJTHHX aKIuoHapa" (sokaiya)'V). Ako 61 KOMIaHHja BPIIMIA TAKBE UCILIATE, OHE
Ce MOpajy BpaTUTH KOMIIaHHjH, a aKO ce He BpaTe KOMIIaHWja je y>KHa J1a TOKPEHe TY3K-
Oy 3a noBpahaj (w1. 294-2 cr.3). AKo 61 KOMITaHWja IPOIYCTHIA /la HOKPEeHe TY>KO0Y 3a
noBpahaj, Taja CBak¥M aKUMOHAp WMMa TpaBa jia IIOKpeHe NepMBAaTHBHY TYXOy, MOJ
WCTHM YCJIOBUMA Kao Y Cllydajy Kpllema obaBe3a off cTpaHe nupekropa (Wi 294-2 cT.
4).

10. West, M. The Pricing of Shareholder Derivative Actions in Japan and the United States, North-
western University Law Review (1994) cTp. 1448.

11. TlejoBuh, Y. Yipasware jailanckum axyuorapckum opywitisuma, Ipuspena u mpaso (1999)
crp. 813-814.
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OBa BpcTa JieprBaTUBHE TY>KO€E jOIII HAKAJ] HUje TIOKPEHYTA TPE]] jallaHCKIM CyIO-
BUMa, IIITO ce OOMYHO OOjallibaBa cBe cilabujoM akTHBHOIIhY sokaiya. [Ipuje he ourn
Jia je To 300r cTpaxa off sokaya, KOju Cy 4ecTO TIOBE3aHH C OpraHM30BaHNM KPUMUHA-
soMm. Tome Tpeba mofaTy IMH-CHAUILY A je BPIIO TEIIKO J0Ka3aTH TaKBe UCIIaTe, Koje ce
0OWYHO BpIIIe TajHO 1 He Yy (hopMu HemocpeHoT Taharba, Beh mop murammrom HakHajie
3a BpIIICHke ofipeheHnx yciyra Wi KyloBHHE OnpeMe 3a KOoMIaHujy. YumeHna je fa
npo6neMm sokaiya jor yBujek moctoju 1 1998. roguHe je camo 26,2 % jarnaHCKuX KOMIIa-
HHja TIOTBPAIJIO J1a HEMajy Ty BPCTY aKm/IOHapalz).

IIpuBpemene mjepe

AXIoHap KOju Mocjefiyje akiyje KOMIaHuje y TIEpHOJTy Off HajMarhe MIECT Mjecern
¥Ma TIPaBo Jja MPEIOKY NPPUBPEMEHE Mjepe KOjUM OH e 3ayCTaBUIIO BPIICH:-E Paiibi
IUpEKTOpa Koje He CIafIajy y TOCIOBHY JIjeJIaTHOCT KOMITaHHW]€, WIH Cy CYIIPOTHE 3aKO-
HY WIH CTaTyTy, a KOje MOT'Y Y3POKOBAaTH "HEIONPAaBJbUBY IITeTy" KoMIauuju (4. 272).
IIpuBpemeHe Mjepe cy jedbTuHUja anTepHaTHBa y Topeberby ca IepruBaTHBHOM TYKOOM,
[OK je y TOTOBO CBAM OCTAIAM AaCIeKTHMa WJCHTHYHA C JEPUBATHBHOM TYXKOOM.
OcHOBHa pa3nuKa je a IpuBpPeMeHe Mjepe NMPETXOAE BPIICHY TNPEKTOPOBUX Paby,
JIOK JIepMBaTHBHA TY>K0a CUjei HAKOH Pafiby TUPEKTOPA.

3axTjeB 3a cMjeHy AUpeKTOpa

AXIoHapy KOjU Tocjefyjy HajMarme 3% akija y epruoiy Off HajMakse IIIeCT Mje-
CellM MMajy TIPaBo Jla 3aKaXy CKYMIITHHY aKIMOHapa Kako OW ce Iiracano O CMjeHd
pupekTopa. [IupekTop ce Moxke cMUjeHuTH IBOTpehmHCKOM BehMHOM ITacoBa akIyo-
Hapa KOj¥ Cy MIPUCYTHU Ha CKYTIIITHAHY, TIOJT YCIIOBOM JIa TH aKI[MOHAPH TIOCjeyjy HajMa-
b€ TIOJIOBHHY M3[]aTUX aKuyja. AKO Ha CKYIIITHHY IIPEIOT 3a CMjeHy JUpeKTopa He 61
6uo npuxBaheH, akIMOHAPH KOjH TIOcjelyjy HajMame 3% akiyja y TIeprofy Off HajMame
IIECT Mjecely IMajy IPaBo Jia y CITyJajy TEXKUX MOBPENia My>KHOCTH Off CTpaHe JUPEKTO-
pa Cy[ICKUM IyTEM 3aXTjeBajy BeroBy cMjeny (. 257. cT. 3).

3ak/by4aK

3aKOHCKa 3allIThTa KOjy Y>KNBajy MALIHCKH aKIMOHAPH MPeMa jallaHCKOM TIPaBy
HE pa3iuKyje ce OUTHO Of PYIMX HAIMOHAJHUX NpaBa. Fako MamMHCKH aKIMOHAPH
00jeKTHBHO HEe MOTY YTHIATH Ha YIIPaBJbarhe jallaHCKMM KOMITaHWjama, IITO je yocTa-
JIOM CITy4aj ¥ Y IPYI'|M JipsKaBaMa, MIakK jalraHcKo MPaBo MpysKa ofpeheHy 3alTuTy Ma-
HLMHCKUM akipoHaprMa. OCHOBHA TIpaBa Koja Y>KVBajy MAamMHCKY aKIOHAPH Y APYTIM
nmpaBuMa Mory ce Hahu y jananckoM TproBaukoM 3aKOHHKY.

12. Institute of Business Law ed., Kabunishi-sokai hakusho (Bujeaa kruza o ckyiuitiunama axkyuo-
Hapa) 1998, Tokyo 1998, cTp. 57-58.
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JenHo off OCHOBHUX IpaBa aKIMOHAPA jecTe 1a YUECTBY]Y Y Ca3UBarby U Pafy CKyI-
HITHHE aKIMOHAPA, TTje MOTY IOCTaB/baTH IUTAHA M YIECTBOBATH Y JOHOIIEHY OITyKa.
CKymmTrHa aKIUOHApa je MjecTo TTje aKIMOHAPY MOTY M3Pa3uTH CBOje HE3a0BOJb-
CTBO PajiOM OpraHa yIpas/bamba KOMIIaHHje, KA0 ¥ OCTBAPHUTH IIPABO i ITIacCaeM yue-
CTBY]Y V AOHOIIECHY OIyKa. AKO Beh He MOTy yTUIIaTH Ha JOHOIIECH-E OfTyKa Ha CKYII-
IITVHY aKIMOHAPA, MAMHCKY aKIMOHAPH UMajy TIPaBO 12, Y CIIyIajy JOHOIICH:A Ofpe-
beHnx omTyka Ha CKYNIITHHA MMPOTHB KOJUX Cy TJIacaliv, 3aXTHjeBajy Of KOMIaHHje Jja
OTKYIIM FHUXOBE aKiyje. JoI jelaH 3HaYajaH MHCTPYMEHT 3allITHTe TIPaBa MAHMHCKHX
aKIFOHAPA jecTe MPaBo aKIMOHAPa [a MPemieNajy TIOCJIOBHE KELIr'e KOMITaHHje, IIITO MM
omoryhaBa yBHJ y IIOCIIOBar-¢ Kommangje. [Topen Tora, MalIMHCKHI aKIOHAPY IMajy Ha
pacronaramy JiepuBaTHBHY TYKOy ¥ IPUBPEMEHE Mjepe, KOjUM MOT'Y 3aIlITUTHTH CBOje
MHTEpEece y CITyvajy 1a OHU OyAy YIrpOKEHH pagbaMa TUPEeKTopa.

Heka o HaBeneHNX MpaBa f1aTa cy aKIMOHApAMa KOjH TTOCjelyjy caMo jeTHy aKIHjy,
JIOK je 3a HeKa paBa MoTpeOHO TocjeioBambe ofpeheHor mporeHTa akiyja. Kao moce-
6aH ycioB y TproBaukoM 3aKOHUKY ce OOMYHO HABOMIM MOC|EIOBALE AKIIMja Y IEPUOTY
O] HajMaks€ IIECT Mjecely.

Ilwss oBor WwiaHKa je 610 fja NPY:KU Ha YBHU jYTOCIIOBEHCKIM ITPABHUIIMA 3aKOH-
CKa pjelliea jamaHCKOT MpaBa Koja ce OJJHOCE Ha 3allITUTY MpaBa MaFbUHCKUX aKIHO-
Hapa. Mako He MICIIIMO Jja Cy HCKYCTBA IPYTUX 3eMarba YBUjEK MO3UTHBHA, TO3HABAE
KOMITApaTHBHOT IIPaBa CBaKaKO MOXKe OUTH KOPHCHO Y pjelliaBamy IpodiaeMa ¢ KOjuM
je cyoueHo nomahe mpaBo. He o6aBe3HO Kao y30p, and yBUjeK Kao W3BOP HJIeja U UH-
crmpanyje.



