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CyKuecuBHO OCHHBamb€ aKIIMOHAPCKOT PYLITBa

1. ITojam cyKnecnBHOT HAYNHA OCHUBAMKHA AKIMOHAPCKOT APYIITBA

C 063upoM Ha OpraHu3aldjy yIare OCHOBHOT KalliTalla, pasiiuKyjeMo ABa HaurHa
OCHUBarha aKIMOHAPCKOT PYIITBA: CUMY/ITAHO (MCTOBPEMEHO) U CYKIIECHBHO (IIOCTe-
neHo) ocHuBame (wi. 189. 3akona o npenysehuma-y nasbem tekery 30IT). Kon cumyit-
TAHOT OCHMBAI-A AKIMOHAPCKOT MPYINTBA, OCHMBa4u (Oyayhu aKIMOHApW) OCHUBAjY
APYIITBO TAKO IIITO OTKYIUBY)Y CBE aKIdje APYIITBAa MPWINKOM OCHUBama, 6e3 yryhu-
Bamka jaBHOT mo3mBa. Kaj ce akumoHapcKO ApYIITBO OCHMBA HA CYKIECHBHU HAYNH,
OCHHBAYM 3aJIp>kKaBajy JIeo aKiyja APYIITBA, JOK Ce 3a OCTaye, PaCONIOXKUBE, aKIyje
ynyhyjy jaBHE TO3KB 3aMHTEPECOBAHKM JIIMMA 34 YITHC U yIUIaTy akipja (IPOCIEKT).

Oga [1Ba HaYMHA 33 OCHUBAIhC AKIMOHAPCKOT IPYIITBA NpefpubeHa cy 1 ymopen-
HOM 1ipaBy (Ppanmycka, Mtanwja, lllBajuapcka, Exrnecka). Mebyrum, nma 3eMarba Ko-
je TI03Hajy caMo CUMYJITaH! HAYMH OCHUBAEha aKIIMOHAPCKOT ApyiTBa. Ha mpumep, He-
MauK# 3aKOH O aKIMOHAPCKUM ApyIITBIMa (map. 28.) npenBrba caMo CHUMYIITaH! Ha-
YMH OCHMBaha aKIMOHAPCKOT PYIITBA. [IOK ce y KOHTUHEHTATHOM TIPABY PA3JIHKY]y
CAMYJITAHO W CYKIIECUBHO OCHUBAILE aKIIMOHAPCKOT JPYIITBA, IOTIIE C¢ Y AHITIOCAKCOH-
CKOM TIpaBy aKIMOHAPCKA APYIITBA, C 003MPOM Ha HAYMH OCHIBAHA, [eJIe Ha PUBATHA
¥ jaBHa ipymTBa. [IprBaTHa akIIMOHApCKA PYIITBA CE OCHUBA]y HA CUMYJITAHW HAYWH,
JIOK Ce jaBHA aKIMOHAPCKA JPYILTBA OCHMBAjy CyKuecHBHO.") VI3 came dupMe akimo-
HAPCKOT JIPYIITBA MOXKE Ce BIACTH Ha KOjH je HAYMH JIPYIITBO OCHOBaHO. Tako, y eH-
[JIECKOM MPaBy IPYIITBA KOja Cy OCHOBAHA HA CHMYJITAHN HAYMH UMajy Y (PUPMH O3HAKY

1.  Ivamy: Company Law, London, 1976, ctp. 13.
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"Ltd" (1ro je ckpahenmira ox "Limited"), a mpyiirsa Koja Cy OCHOBaHa Ha CYKIIECUBHI
HaunH o36aKy "plc" (wro je ckpahenmma oy "public limited company”).?) ¥ oBom ciy-
qajy ped "public" He 3HaUM /1 je y ATary jaBHO npeny3ehe.

CuMynTaHu HauMH OCHUBAMKA AKIHOHAPCKOT APYIITBA je jefHocTaBaH. CacToju ce
u3 cnefehux aza: 1. 3aKbydnBame YroBopa O OCHUBAKY APYIITBA, OMHOCHO JIOHOIIIE-
e OIITyKE O OCHUBAHKY (jETHONEPCOHAIIHOT ) AKIMOHAPCKOT APYIITBA; 2. yIUTaTa akiyja;
3. ymmc mpyiTBa y cyncku peructap. CyKIIeCMBHO OCHHBA-E MPECTABIba CIIOKEHH Ha-
YMH OCHHBAaHba aKIMOHAPCKOT JIPYIIITBA, jep OpeN HaBeIeH!X, OCTOje jou Tpu ase: 1.
jaBHM TIO3WB 3a YITUC U YIUIaTy aKIyja; 2. yIUC akimja; 3. OCHIBauKa cKymutuHa. [TocTy-
MaK OCHMBaM-a aKIMOHAPCKOT JIPYIINTBA je ypeben 3akoHoM o mpemy3ehnMa, Tako ja
cBe (haze MOCTYNKa OCHUBAKHA MOPAjy OUTH CIIPOBENICHE PEIOCIIEAOM peBUbeHIM ca-
MM 3akoHOM. Tako, KON CYKIIECHBHOI' HaulMHAa OCHHMBAaKAa aKIMOHAPCKOT JPYIITBA,
OCHMBAYM: 1. 3aKJbY4yjy YTOBOP O OCHHMBAKY JIPYIITBA; 2. BPIIE OTKYI JIeNa aKiwja; 3.
00]jaBJbYjy jaBHH O3KB 3aMHTEPECOBAHNM JIAI[IMA 32 YIIUC 1 YIUIATy PACIOIOKUBHX aK-
yja; 4. 3aKIbYIyjy YroBOp O OTKYITY aKIyja ca yIICHUIMA aKIuja; 5. OTyqyjy O cyaou-
HM YIIICAHOT BUIIKA aKIWja; 6. OMPsKaBajy OCHUBAUKY CKYMIITHHY; 7. BPIIE YITIC aKINO-
HAPCKOT IPYILTBA y CYICKH PETHCTAp.

Y 3emspaMma ca pa3BHjEHOM TPKHIIHOM NPYBPEIOM CHMYJITaHA HAYMH OCHUBAaH-A
AKIMOHAPCKOT JIPYIITBA ce Jelnrhe KOPUCTH HEerO CYKUecMBHY HaunH. CHMyNITaH! Ha-
YMH OCHMBaM-a aKIIOHAPCKOT JIPYIITBA je jelHOCTaBaH, Op3 n ehrKacaH. AKIMOHAPH
APYILITBa UCTOBPEMEHO Cy 1 H-eT'OBY OcHIBa4X. OHY Cy YIIUCAJIN U YIUTATHIY CBE aKIyje
ApYIITBA, TaKO Jia ¢y Mo3HaTh Beh y MovyeTHOj (ha3su OCHUBAbA PYIITBA-PIIMKOM
MOTIMCHABAKka YTOBOPA O OCHUBAKY APYIITBA. PacmonoKuBrX akiyja IPYIITBO HeMa,
TaKo Aa HeMa noTpebe Aa ce 00jaBibyje jaBHU MO3UB 3a YIIUC U yIwiarty akuyja. Ha cu-
MyJITaH! HauWH OCHHMBAJy Ce ¥ Majla 1 BeJMKa aKIMOHApCKa JIPYIITBA.

AXIIMOHAPCKO JIPYIITBO, KAO MOTOfJaH OPraHM3aIMOHN OONTUK YIPY-KABAha Kalli-
Tana, Hajuerhe ce KOpucTy (M OCHHBA) Kajf je TOTPEOHO M1a BHIIIE JIIA YAPYKU CPEN-
CTBa pajiy IPUKYIUbakha MOTPEGHOT KalnTala 3a OCTBapUBamhe BehnX MOCIIOBHUX TIO-
nyxBata. Kao TMIIMYHM TpeCTaBHUK IPYINTBA KAlUTANA, aKIMOHAPCKO APYIITBO TO-
Ipa3yMeBa BElMKY IMOBHHY KOjOM APYILITBO pacronaxe. 3a HeKe MPUBpPEfHE aKTHBHO-
CTH, aKIMOHAPCKO APYILTBO j€ jeAMHN OpraHM3aliOHN OONMK NpuBpebBama (GaHKap-
CTBO), Ka0 IITO je OCHOBHH OOJIHK NMpUBpebuBaba y eIaTHOCTIMA KOje KapaKTepHIIe
BHCOK CTelleH pu3rKa (ocuryparse). CaBpeMeHa HayJHa ¥ TEXHHIKA JOCTUTHyha, Kao 1
caBpeMeHy OpraHu3alyjy paja, MOry ceOu IIPUYIITHTH CaMo aKIMOHAPCKa APYIIITBA KO-
ja pacnonaxy BEIMKAM OCHOBHHMM KalWTaJIOM, OJHOCHO UIMOBHHOM. Y OCTaJIOM, MOjaM
" aKIIMOHAPCTBO' acoLpa Ha OCHOBHE OJFIMKE OBOT' OPraHM3alioHOT OONKKa, a TO CY:
BellMKa MMOBWHA ¥ BENMKK OpOj WIAHOBA APYINTBA. AKIFOHApCKA APYIITBA Koja ce
OCHMBAjy Ha CYKIIECUBAH HAYMH, 110 TIPaBIITY, PACIONIaxKy OCHOBHUM KallUTaJIOM BEJIHKE
BpenHocTH. Koft CyKiiecHBHOT OCHMBaH-a OCHUBAYM 3a[p>KaBajy camo Ie0 aKiyja. YTo-
BOpPOM O OCHHUBamy ofipebyje ce, a jaBHIM MO3MBOM 3a YIHC aKiyja 00jaBibyje, KOIUKO

2. Charlesworth and Cain: Company Law, by G. Morse, London, 1983, ctp. 45.
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he akiWja MojefMHAYHO OTKYIUTH CBaKW OCHMBAY. 3a OCTajie, PaCIONIOKUBE, aKIyje
ynyhyje ce jaBHM MO3MB CBUM 3aMHTEPECOBAHUM JIMIIMMA 3a YIIUC M YIUIATY akiyja.
OcHuBauM IPYIITBA, JAKIIe, TIO3MBAjy CBa 3aMHTEPECOBaHA JIUIA [a UM Cce IPUIIPYKE, Ia
yII03Ke CBOj KaIUTAaJl Y PYIITBO KOje Ce OCHUBA 1 J]a TaKO (DOPMHUPAjy OCHOBHU KaNATAIT

IPYILITBA.

Ipenmer Haire maxkise he Outu haze Kpo3 Koje MpoJa3u CYKIECHBHO OCHUBAHE
AKIMOHAPCKOT JAPYIITBa. Y papy he OuTH yKa3aHO 1 Ha pa3iiuKe Koje y TUM (pa3ama 1mo-
croje m3Meby cyKilecHBHOT HaurHA OCHHBaMa M OfiroBapajyhux gaza NpuiimkoM CMYJI-
TaHOT HAYMHA OCHMBAHa aKIIMOHAPCKOT JPYILTBA.

2. YroBop 0 oCHHBamYy APyHITBA

Kon cykuecuBHOr HaunMHA OCHYMBaKa aKIMOHAPCKOT APYIITBA MOpPAjy IIOCTOjaTH
HajMarbe B OCHABAYA. AKIMOHAPCKO APYIITBO OCHOBAHO HA CHMYJITAHU HAYMH MOKE
OCHOBAaTH ¥ CaMO jelaH OCHUBAY (jeTHONEPCOHATTHO aKIMOHAPCKO JAPYIITBO). AKO aK-
IMOHAPCKO APYIITBO OCHUBAjY [1BA VY BHIIIE OCHUBA'A, OHM 3aKJbYTYjy YTOBOP O OCHH-
Bamyy JipyiTBa. Kaj ce caMo jefiHO Jiniie mojaBibyje Kao OCHUBAY, OHO JIOHOCH OJIJTYKY O
OCHUBAmby aKIMOHAPCKOT IPYINTBA. JEMHA OCHUBAY je, IO TPABWIY, U jEIVHN WIAH
apyurrea. Miameby mera u gpylTsa HocToji (paKTUUKO, ajld He ¥ MPaBHO jEMHCTBO.
OcHuBauM aKIOHAPCKOT IPYIITBAa MOT'y OUTH U TIPaBHA 1 (PU3MIKA JIUIIA.

YTOBOp O OCHUBaKY IPYIITBA je PaBHI OCHOB KOjUM ce ypebyjy cBa muTama 3Ha-
YajHa 32 OCHHBam€ ApyIITBa. OBaj yroBOp ce 3aKIby4yje y mMcMeHoj hopmu (popma ad
solemnitatem), a MOTIVICK OCHUBaYa MOpPajy OUTH OBEPEHH KOJ Cyfia. 3aKOHOM O IIpefy-
3ehimma (wr. 11. u 188. cr. 2.) je onpeben MuHMMaHu canpskaj (OUTHY €JIEMEHTH ) OCHH-
BaUKOrl aKTa. YTOBOPOM O OCHHMBaKY APYILITBA MOpa Aa Oyae ofipeben ykynaH 6poj u3-
[aTHX aKIyja ApyIITBa 1 HOMAHAIIHA BPETHOCT akumja. Kaj ce mpymrBo ocHIBa Ha CH-
MYJITaH! HaulH, yTOBOPOM O OCHUBAKY APYIUTBA ofpebyje ce u 6poj akuyja Koje yIucy-
je cBakW OCHMBaY IpyIITBa. 30Mp THX aKIiyja MOpa jja OfiroBapa yKyIHOM Opojy u3jia-
THX aKkipja. Kox cyKiecnBHOT OCHMBaa aKIMOHAPCKOT PYIITBA, yrOBOPOM O OCHHBA-
1Y IPYLITBA MOpa 6utu ofipebeH yKynas 6poj 1 HOMUHAIIHA BPEHOCT U3[aTUX akuyja,
Kao u Opoj, BpcTa M Kjlaca akijja Koje Cy OTKYIIIA OCHIBAYH, Oe3 yIICHBaba Ha OCHO-
By jaBHOT mo3uBa. [To CBO;oj MIPaBHOj MPUPOIX YTOBOP O OCHUBAILY IPYILITBA MPENICTaB-
Jba YTOBOP O OPTaKIIYKY.

Y ymopenHoM npaBy npeosiabyje KOHIEINja OCHABAba AKIMOHAPCKOT JAPYIITBA
IOHOIIICH-EM JIBA aKTa: YTOBOPA O OCHMBAKY JPYIITBa U craryra. OBa KOHIEHIHja je
npuxBahiena u y HareM mpany. ITpema 3akony o npenysehuma (wi. 201.), y3 mpujasy 3a
YIHC aKIMOHAPCKOT JIPYINTBA Y PETUCTAp MPWIAXKY CE ¥ OCHUBAYKM aKT Ca OBEPEHUM
NOTIMCAMA OCHMBA4Ya W CTAaTyT ApymrTBa. CTaTyT ApyIITBa IPHUIPEMAj)y OCHUBAYU
ppyurrBa. Kox cmMysTaHor HaumHa OCHUBaK-a aKIIMOHAPCKOT IPYIITBA CTAaTyT TOHOCE

3. Ripert, G.: Traite elementaire de droit commercial, par R. Robbot, Tome I, Paris, 1986, No 653, ctp.
474.
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(ToTIHCYjy) OCHUBA4H IPYIIITBA, j€P CE He OpraHu3yje OCHUBayKa CKymiruHa (wi. 197.
cr. 2. 30I1). Y nOoCTYIKy CyKIIeCHBHOT OCHUBAba aKIMOHAPCKOT APYIIITBA, OCHUBAYKA
CKYIIIITHHA, TOPEJ] OCTAIIOT, JJOHOCH IIPBH CTATyT aKIMOHAPCKOT ApyIiTBa (wi. 214. cr.
1. 30IT). KoHcTUTyHcameM aKIHOHAPCKOT APYILTBA MIPECTaje a BaxKH YTOBOP O OCHH-
Bamwy ApymTBa. OCHOBHY, KOHCTUTYTHBHH, XWjEPAPXUjCKUA HAJBHIIIA aKT HOBOOCHO-

BaHOT JIPYIIITBA je CTaTyT.

3. Ynucnsame aknuja

HakoHn fgoHoInema yroBopa 0 OCHABAILY APYILNTBA, ciefeha ha3a y mocTynky ocHu-
Barba aKIMOHAPCKOT JIPYIITBA je YITNCUBAILE aKIHja.

Kon cykiiecuBHOT OCHUBam-a aKI[MOHAPCKOT APYINTBA, CAMI OCHMBAYHU YIWCYjy H
yuiahyjy leo OCHUBAYKMX akIyja. 3a mpeocTase, PacioNOXKUBe, aKIyje OCHUBAYH YITy-
hyjy jaBHM TO3MB 3a yIUC ¥ yIUIaTy akimja (IPOCIEKT) 3aMHTEPECOBAHIM JIMIUMA. JaB-
HY [IO3UB IIPEZICTaBIba HAUMH JIa Ce 3aMHTepecoBaHa Jia 06aBecTe 0 HaMepH OCHUBAYa
lla OCHYjy akimuoHapcko ApymrTBo. [lomro He pacnonasky NOTPeOHMM KaluTajioM,
OCHMBAYH [PYIITBA MO3WBAjy 3aMHTepecoBaHa Jmna (MpaBHa W (pu3muka), qoMaha u
CTpaHa, Jia YIIICOM 7 YIIaTOM OCHMBAYKMX aKIyja TOIPHHECY f1a ce (pOpMIpa OCHOBHU
KaIiTaJl IPYIITBA KOje Ce OCHUBA, YTBPHEH YTOBOPOM O OCHMBAKY IPYILTBA, a Y CKIIANy
ca 3aKOHOM.

JaBHM MO3WB 32 YITHC U YIDIATy aKIiyja MOry O0jaBUTH OCHUBAYH JIPYIITBA WA OaH-
Ka Kao HBHXOB nyHOMohHI/IK.4) C 063upoM Ha yJIOry U akKTHBHOCT O6aHKe Y 0BOj (ha3u
CYKIIECHBHOT OCHMBaH-a aKIMOHAPCKOT IPYILTBA, jABHY MO3UB (TIPOCIIEKT ), ITO TIPABILTY,
o0jaBibyje 6anka. YWHU ce JIOTHMIHIM, aJli W TIPAKTHIHA PA3I03U TOBOPE TOME Y TpH-
JI0T, 1a 6aHKa KOjy Cy OCHMBAYHM JPYIITBA ONPEIMIN 32 YITHC U YIUIATy OCHUBAYKUX aK-
Mja (aKkmywja mpBe emucHje), 00jaBu MPOCTIEKT. TO je HApOUYUTO KapaKTEPHUCTHYHO 32
CIy4aj Kaj 6aHKa, Kao 3aCTYIHUK OCHMBAYa aKIMOHAPCKOT JIPYIITBA OpraHu3yje mpo-
71ajy OCHMBAUKMX aKuyja y3 rapaHijy. MebytuM, ako je 6aHKa OCHMBA4 aKIMOHAPCKOT
[PYIITBA, OHA He MOXKe BpIUATH IIOCIOBE YIca I IIaTe akumja.) Y ToM ciydajy,
ocHuBaun he (cBU 3ajeTHO ca GaHKOM OCHMBAYeM) fia ofipefie 0aHKy Koja he ma o6japu
jaBHU MO3WB, JJa M3BPILIH YIIUC U YIUIATy aKkiyja ¥ ia ca ’OM 3aKJbyde OiroBapajyhu yro-
Bop. baHka mMa paBo Ha oroBapajyhy mpoBu3mjy 3a cBoje yCIyre npyskeHe OCHUBAYH-
Ma y Be3! Ca OCHUBAHEM aKIMOHAPCKOT JIPYIITBA.

Hosum 3akoHoM 0 mpeny3ehnma, kao Hu GuBImM 3akoHOM u3 1988. roguHe, HIje
ypeben HaunH o6jaBbiBama jaBHOT no3uBa. [Ipema onpendama maparpada 8. u 220. jy-
rocyioBeHCKOT TproBaukor 3akoHa u3 1937. roguHe, MpoCTeKT ce 00jaBIbABAO Y CITYK-
OGEeHNM HOBMHAMa OHe GaHOBHWHE Y K0jOj Ce HaJIa3WIO CEMIITE aKIIMOHAPCKOT JAPYIITBA,
onHOCHO y " Cy>kOeHnM HOBMHAMa". Y (ppaHIyCKOM TIpaBy, MPOCIIEKT ce 00jaBibyje y
cyxGesoM rimacmy.?) 3akoH o xaprujama o Bpesoctr’) (. 18.), npexsuba xa, of-

4.  Charlesworth and Cain: HaB. feno, 146.
5. Hamel, J, Lagarde, G., G. Jauffret: Droit commercial, Tome I, Paris, 1986, No. 596, str. 323.
6.  Ripert, G,: nav. delo, No 1056, ctp. 752.



apa Munernosuh: CyKiieCUBHO OCHUBaH€ aKIIHOHAPCKOT JPYILITBA 115
(cTp. 111-123)

JIYKOM O OCHHBamby (MU KaKO TO y 3aKOHY CTOjH "OJIYKOM O €MHUCH]H aKImja" ), mopey
ocTanor, Mopa 6utu ypebeHo u nurame HaurHa 00jaBbiBama jaBHOT no3uBa. [1pum-
KoM ofipebuBama HaunHa 00jaBIbUBaHa jABHOT MO3WBa, OCHUBAUM Tpeba jja ce onpefe-
Jie 3a jefiHy Off BHIIIe MOTyhrX OmIja-00jaB/biBak-e Y THPAKHIM JHEBHIAM JINCTOBAMA,
Ha papyjy, Tenesmsujy, y " CnyxO6eHoM riacHuKy", "Ciy:KOeHOM nucTy", UTH. JaBHI
IIO3MB MOKe OMTH 00jaB/beH y BULLIE HABpaTa, Ha BHUIIIC HAUXHA (HIIP. Y THPASKHIM JTHEB-
HVM HOBVHAMa ¥ Ha TeJIEBI3HUjH ), M Y OKBUPY POKa 3a YIIHC aKIyja.

JaBHM TIO3WB Mopa O6uTH y ckiany ca OmIykoM o m3faBamwy akmgja. OBy OmiyKy
OCHMBAYH IOHOCE KA0 TTOceGaH akT MM Ka0 CACTaBHU JIEO YTOBOPA O OCHUBALY JIPYII-
TBa. OyIyKa O M3/laBamky aKiija Mopa CaipKaTu CBe OUTHE eJleMeHTe npenpubene 3a-
KOHOM O XapTrjama o BpefHocTH (Wi 18.).

CanpxxwuHa jaBHOr 1mo3uBa ypebena je onpenbama 3akona o mpegy3ehmma (wr. 203.)
1 3aKkoHa o xapTrjama off BpegHocTH (4. 19. cr. 1.). [Tpema 3akony o npenysehnma jas-
HU M03UB cafipku: 1. pupMy, ceuIITe u AeaTHOCT PYILTBA; 2. BACUHY OCHOBHOT KaIy-
Tana; 3. 0poj 1 HOMIHAJIHY BPEAHOCT aKIja, OHOCHO BPEHOCT IO KOjOj Ce aKuuje u3-
7ajy, a Ipy U3MIaBay pa3HUX BPCTa M KJIaca akiiyja FbUXOBO MMEHOBAME 1 MPaBa Koja ce
Be3yjy 3a BUX, Kao U pPOKOBE yIUIaTe; 4. MECTO ¥ BpeMe yIvca akIija; 5. poK 3a YIIHC aK-
1@ja; 6. MECTO, BpeMe 1 POK yIUIaTe aKiyja; 7. poK Bpahama yIaheHux H3Hoca y Cliyda-
jy HEeycIenor OCHUBamba; 8. Ha3HAUEH-¢ M3HOCA KOji Tpeda TUIATHTH 32 YIIUMCAHE aKIyje
Ipe perucrpanyje ApyITBa 1 Iocieue HeGmaroBpeMeHe yiuare; 9. noceGHa mpasa
KOja mpumafajy ocHuBaymMa (IIPaBO MPBEHCTBA yIMca aKidja HOBUX €MHCHja; MPABO
VMEeHOBaH-a NPBHX WIAHOBA aKI[Hja, MPUOPHUTETHE akuyje uTh.); 10. 6poj, BpcTy u Kiacy
aKIyja Koje Cy OTKYIIIA OCHIBAYH, O6e3 yIICHBakha Ha OCHOBY jaBHOT 1103uBa; 11. pen-
MET U BPEHOCT HEHOBYAHMX yJIora, Opoj aKija Koje ce Aajy 3a HbUX, IMe, OJHOCHO
¢upmy 1 agpecy, OTHOCHO CEUILITE JIUIA KOje Aaje yJIOor U MMe, OTHOCHO (prpMy OB-
nantheHor MpolekuBavya Kojy ra porebyje; 12. HajBUIM N3HOC TPOIIKOBA OCHUBAhA
KOj¥ Iajiajy Ha TepeT PYIITBA; 13. mocTynak y ciy4ajy yIca BUIIIKA akuyja; 14. HaunH
ca3vBamba OCHMBAYKe CKyMITHHE; 15. moTmmce ocHrBava. Ha OcHOBY 0GjaBIbEHOT jaB-
HOT I03UBa, 3aMHTEPECOBAHO JIUIE j€ Y NPWINIY A CE YIIO3HA Ca PEICBAHTHIM YUH-E-
HHMIIaMa 32 JIOHOIIIEEe OJITyKe O OTKYITy aKIiyja H3faBaolia.

JaBHu 1103UB ce 00jaBibyje y3 ofoOperhe HaIeKHOT caBe3Hor opraHa (CaBesHe Ko-
MICHje 32 XapTHje Off BPeIHOCTH ), OCUM Y CIIy4ajy Kaji jaBHH Mo3uB yiyhyje mpkasa (4.
203. ct. 3. m 4. 3OII). YcraHoB/baBameM 00aBe3e OCHUBAYA JPYIITBA Jla MPUOaBU OO-
Opeme HaIEKHOT CaBe3HOT OpraHa 3a M3aBame OCHIBAUKUX aKIHja, CYKIIECUBHA Ha-
YMH OCHUBara aKIMOHAPCKOT JIPYIITBA Ce YIMHY jOII CIIOKeHnjuM. MebyTtnM, 3axBarby-
jyhu oBOj 06aBe3n ocHMBava ApyIITBa 00e30ebyje ce KOHTpoa Kojy BpIIX HaIesKHI
CaBe3HM OpraH y MOTJIe[ly h3/laBarba OCHUBAUKHUX aKIja, a y by 00e30ehema KBasm-
TeTa U3MaTuX aKiyja U (prHAHCHjcKe JuciuIuHe. Tako ce mpyska ofrosapajyha 3aiiru-
Ta YIUCHUIIMA aKI#ja KOjH YIIaXy CpeficTBA Y OCHUBAH-C APYILITBA, a HICY H-ETOBH
OCHVIBaYH.

7. "Cn. nuct CPJ", 6p. 26/95 u 28/96.
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O6aBe3a nprbaBbamka O00peHha HAIESKHOT CaBe3HOT OpraHa 3a U3/1aBamke OCHU-
BauKUX aKIyja He MOCTOj! Y CIy4ajy Kaj| jaBHU T03UB yIyhyje Ipskasa, jep ce MpeTIo-
CTaBJba Jia je Ap:KaBa yBEeK COJIBEHTHA.

Nmajyhn y Buy opente wi. 203. craBa 3. 3akoHa o peny3ehnmMa, Moxke ce 3aKiby-
YNTH Ja KOJ CYKIECHBHOT Ha4lHA OCHYBAH-a aKIMOHAPCKOT APYILITBA BUILE HACMO Ha
TepeHy HOPMAaTUBHOT CHCTEMa OCHUBama aKIMOHAPCKOT [IPYIITBA, Beh je y muramy cu-
CTeM KOHIIeCHje, ca CBUM CBOjuM oberexjuma. MHaue, mpemMa 3akOHY O XapTHjama o
BpenHoctH (wi. 77. cr. 1. Tau. 1.), 3a U3naBame OCHMBAYKHX aKIdja aKIMOHAPCKOT
APYIITBA KOje Ce OCHMBA HA CHMYJITAHW HAYMH HUje TIOTPEOHO OJ00pEeHhe HAIESKHOT
CaBe3HOT OpraHa. Y IUTamY je PYIITBO 3aTBOPEHOT THUIIA, Ca IPUCY THIM II€PCOHATTHIM
eJIeMEeHTOM, KOju je 3akoHoM o mpemy3ehuma (wi. 197. cr. 2.) 3amruhen ogpebemem
MaKCHMAJTHOT Opoja 4IaHOBa [PYIITBA OCHOBAHOT Ha OBaj HauuH (Hajsuie 50 aKImo-
Hapa). To 3Ha4y, ja WiaHOBMMA aKIMOHAPCKOT APYIITBA OCHOBAHOT HA CUMYJITAHH Ha-
YWH HUje ToTpeOHa oceOHa 3allThTa.

Be3 o63mpa Ha HaYMH OCHMBaK-a, aKIMOHAPCKO APYIITBO je TYKHO Jla HaJIesKHI
caBe3nn opraH (CaBe3Hy KOMHCHjY 3a XapTHje OfI BPETHOCTH) OOABECTH O W3TATHM
OCHMBAYKMM aKIiijaMa ¥ aKifjaMa KaCHUJUX cepyja, pafy yIuca y OiroBapajyhu peru-
crap (wr. 75. ct. 1. 3akoHa 0 XapTHjama Off BpeIHOCTH).

Y mpaBHOj TEOpHjU IOCTABIWIO CE MUTAE NPaBHE NPUPOfE jaBHOT no3usa. Opro-
BOp Ha OBO IIUTam:E je He caMo TeopujcKor, Beh 1 off mpakTHyHOT 3Havyaja. Ofrosopa Ha
MOCTABJBEHO MUTAE je OUITO BUILlE, a HaBelTheMo caMo Heke. [Ipema jeqHoM MuIube-
wy.) jaBHE M03MB IpEiCTaBIbA O3B OCHEBAYA APYIITBA CBUM 3aMHTEPECOBAHIM JIH-
IIMa Jla YYMHEe TOHYAY 3a 3aKJbydeme yropopa. Ilpucranmie apyror MuIIbemha cMa-
Tpajy /1a jaBHM ITO3UB NPEJICTaBIba MOHY/Y OCHMBaJa ynyheHy TpehuM mmma paju 3aK-
Jbydema yropopa o OTKymy akuuja. IIpema Tpehem mmmubemy,”’ m3meby ocHmBaua
APYLITBA KOjH Cy, HEOCPEHO WU NPeKO OaHKe, 00jaBIIIN jaBHU NIO3UB, U 3aMHTEPECO-
BaHOT JIMI[A, KOj€ ce MPUjaBWIO Ha jaBHU MO3UB, 3aKJby4yje ce MPENYroBOp O KYIIOBUHU
akipja. O6jaB/bUBabE JaBHOT MO3MBA NIPECTaB/ba MO3UB 3aMHTEPECOBAHUM JIMIIUMA
(TToTeHIMjaTHAM KyTIIIMa aKIyja) a YIuHe jeTHOCTPaHy n3jaBy BoJbe, KojoM he mpey-
3eTr 006aBe3y Aa ymwiaTe ofpebeHn M3HOC Y OCHOBHY KalWTal APYIITBA KOje Ce OCHHU-
Ba-HCTHYY NPUCTAHIE YETBPTON MUIILCHA. )

YuHN HaM ce HajIpUXBAT/bUBUjIM MUIIUbEH-E /A j€ jaBHU MO3UB 32 YIIUC U yILIaTy
aKIja TO3UB 3aMHTEPECOBAHMM JIAIMA [Ia YIMHE TIOHY/Y 3a OTKyII akmuja. 1) Tlonyna
3a OTKYIH aKIyja NCTOBPEMEHO TPENICTarsba 1 MOHYAY 32 IPHjeM y WIAHCTBO APYIITBA
KOj€e ce OCHHBA, jep OTKYIIOM aKI[yja CTHIE ce CTaTyC WiaHa ApYyIITBa-akipoHapa. OBo
MIUIIUBEHE je Y CKIafy ca ofpeadoM ui. 35. ctaBa 1. 3akoHa 0 OOMUTralluOHUM OffHOCH-
Ma, KOjoM ce TIpefiBrba Jla OIvIach YYM-EHH ITyTEM IITaMIle, JTeTaka, TeIEeBU3Hje MM Ha
KOjH IPyT¥ Hau¥H, He NPEfICTaBlbajy MOHYAY 3a 3aK/bydeHe yroBOpa, HEro caMo MO3WB

8. Topuna, [.: TproBauku 3akoH 3a KpameBuny Jyrocnasujy, Beorpap, 1937. rop, ctp. 141.

9. Hamel, J, Lagarde, G., G. Jauffret, HaB. geno, No. 587, ctp. 310.

10. Ripert, G., HaB. geno, No 1070, ctp. 738.

11. Jamkosen, U.: O jaBHOM no3uBy Ha ynuc akuyja, [IpuBpena u npaso, 6p. 5-6/1994, crp. 42-43.
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Jla ce Y4YMHM NOHYfa IO 00jaB/bEHNM YCIIOBIMA. JaBHY IIO3MB HE CAp>KH CBE CACTOJKE
yroBOpa O OTKYIIy aKIgja, jep ra KapakTepuIlle ONIITOCT U HEMPEIM3HOCT. Y OCTaIoM,
OBaj OOJIMK YTOBOPHE MHHMIIMjaTHBE He TpeficTaBlba le(prHrCaH TOTOB HalpT, Beh camo
MO3WB Ha MOHYAY, Koju ce ynyhyje Heonpeherom 6pojy sunia. JIvie Koje ce mpujaBmio Ha
00jaBIbEeHN jaBHU IO3UB MOPA IPELHU3HO fja e U3jaCHU KONMKO aKI[Wja XKEeNH fa YIUIIe
(oTKymH), Kako OW ce MOrao YTBPAUTH W3HOC KOJH j& OHO AY>KHO [a IUIATH 3a YIIICcaHe
akgje. OHo, nakie, Kpehyhu ce y OKBHpY jaBHOT 1O3MBA, PEIM3UpA Ta U IONYbYje,
popmymiyhu Ha Taj HAUMH HOHYY 32 3aK/byUYeHE YTOBOpA.

INoHyny 3a 3aKIbY4eE YrOoBOpa O OTKYILy aKlyja OCHUBAYM MOTY Jla IIPUXBaTe WIN
fa onbdujy. MebyTum, o6jaB/biBamb€ jaBHOT NO3UBA 32 OCHUBAYE CTBapa NOCeOHy IPaBHY
caTyanujy. AKo oHE 6e3 ONpaBIaHoT pasjiora ofioHjy jja MpUXBare MOHyMY, Koja je yIu-
HeHa Ha OCHOBY jaBHOT I103WBa, offroBapahe 3a ITeTy KOjy je IpeTpreo IMOoHyal (Wl
35. cr.2. 300). ITomrro Huje AOIITO IO 3aKIbydeHa YTOBOpa, TO Cy OCHUBAYY Ay>KHH Jla
MOHYAMOLlY HaKHaJle TPOILIKOBE KOje je MMao y BE3! Ca CTaBIbareM IIOHye (HaKHaia
T3B. HEraTUBHOT YTOBOPHOT MHTepeca). AKO OCHUBAYM JPYIITBA IIPUXBaTe MOHYAY JIU-
I1a KOje ce PHjaBIIO Ha jaBHY IIO3MB, A0JIa3H 10 3aK/bydeHa YroBOpa O OTKYITY aKIj-
ja.

YTOBOp 0 OTKYIy aKIgja ce cMaTpa 3aK/byIeHUM KaJl JIMIY Koje ce MPHjaBIiIo Ha
jaBHM MO3UB Gyfie OMOryheHO [ja MOTIHIIEe U3jaBy O YIUCY aKiyja (YIMCHHMITY) U Kaj My
Oyfie mpepiaTa OTBpAa O YIIMCAHNM aKIFjama.

Aximje ce yIucyjy HOTIICHBAILEM U3jaBe O YIUCY akiuja (YIUCHUIIE) Y TPU IPH-
MepKa. M3jaBa ymicHUKa aKija Mopa OuTy 0301sbHa. JIuie Koje ce IpHUjaBIWiIo Ha jaBHU
O3B MOXKe YIHCATU aKIje JTUYHO WU MPEKO 3acTYNHUKA, y3 IpIIarame opanhe-
mwa. Pok 3a yrmc akiuja He MOoxke GUTH Iy>K¥ Off TPH Mecela off laHa ofpebeHor 3a no-
crynak ynucuBama (. 207. cr. 1. 30I1). Y normeny ncxona ymca, Moryhe cy Tpu cu-
Tyanmje: 1. aa je ynmc ycreo; 2. ja cBe MOHyheHe aKiyje Y jaBHOM II03WBY HUCY YIIMCAHE;
3. na je ynucas Behu 6poj aKija Off jaBHUM NTO3UBOM PaCIUCAHE EMIUCH]E.

1. AXo je ynuc akimja ycreo, OCHIBAYY Cy Ty>KHU Jla YIUCHUIMA W3/1ajy TIOTBPHE O
yIHCaHUM aKlyjaMa, Y POKy Off TIETHAECT JlaHa Off YICTeKa jaBHM ITO3MBOM YTBpheHor
POKa yImca aKiyja, OfHOCHO HaKHAJTHOT IIpey3nuMama akiyja of ocHuBada. [Totepna o
YICAHUM aKIMjama MMa 3Hauaj JISTHTHMAaIOHE MCpaBe 3a yJelhe Ha CKyNIITHHM.
YmucHuMMa aKipja Mopa OUTH TOCTYIaH CIFCAK M3/IaTHX MOTBpPA O YIICY aKimja y
GaHIM y K0joj Cy aKimje ymucaHe. Tako ce ynucHWIM akija 06aBeITaBajy o pe3yJra-
THMA yIuca 1 0 6pojy I71acoBa Koje IMajy Ha OCHUBAUKO]j CKYIIIITHAHHU.

2. ITocroju MoryhHOCT fla y pOKY 32 YIIHC aKiyja cBe aKiyje He Oyny yrmcane. Kap
je 6aHKa opraHu3oBasa Ipojiajy akiyja y3 rapaHiyjy, mpoonema Hehe 6ury, jep he 6an-
Ka caMma yIucaTy OHe aKIgje Koje Cy IpeocTalie HaKOH McTeka poka 3a ynmc. Ha taj Ha-
YMH, THTEPECU OCHUBAYA CY Y IOTIYHOCTH 3aIITHheHH, alli Cy OHU y 00aBe3u 1a OaHIu
IuIaTe oNaTHy IPOBU3H]Y.

12. Jamkosen, U, HaB. femno, cTp. 42.
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Axo 6aHKa HHje OpraHA30Bajia MPo/Iajy aKiyja y3 TapaHIyjy, CAaMA OCHUBAYH MOTY
yIHcaTH NpeocTae akiyje Y poKy Off IeTHaeCT aHa II0 MCTeKy poKa 3a YIHC aKiygja
(am. 207. cr. 2. 300). AKO OHH TO He y4HMHE, cMaTpa ce Jla OCHUBAKE IPYIITBA HHUje
ycreno 300r HeyCIeNor yIuca akiyja.

JpymrBo he 6GuTH OCHOBaHO caMO Kajl Cy CBe TIOHyheHe aKIyje Y jaBHOM MO3HBY
yTmcaHe off cTpaHe Tpehux nuna wim ocHuBava. Vnm, npymrrso he 61ty ocHOBaHO camo
aKo Cy ynucaHe CBe aKIyje APYIITBa. Y CYNPOTHOM, OCHHBAK-C APYIITBA HHUjE YCIIENO,
jep je yroBop o OTKyIy aKiyja 3aKiby4eH ITOf pacKMHIM yciioBoM. ITorro ce packua-
HH YCJIOB M3 YTOBOpA O OTKYITY akIiyfja OCTBapHo, a 3aKJby4eHH! YTOBOp n3Meby OcHiBa-
Ya 1 YIIICHYKA aKIija ocTao Oe3 JIEjCTBa, TO Cy OCHUBAYX Y 00aBe3! Aa YIUCHHUIMA aK-
Iyja Bpare ymwiaheHe W3HOCE, C KaMaTOM Ha JIENO3UTE IO BUbHEHY, OHOCHO yJIore y
CTBapyMa 1 paBUMa. 3a HCIyHhEhe OBe 00aBe3e OCHIBAYYN OArOBapajy CONMUIApHO (I
207. cr. 3. 30I1). Ha Taj HaumH, npyskeHa je onroBopajyha 3aIirura yIicCHALAMA aKIj-
ja.

3. Kaj ce ynwiire BUIlIaK akiigja of] jaBHAM O3UBOM ofipebene emucnje, ocToje Be
MoryhHOCTH: TIpBa, OCHUBAYM MOTY OIOMTHU YIMCAHW BUINIAK aKIWja; [pyra, OHA MOTY
MIPUXBATUTH YIVICAHW BHWINAK aK@ja. AKO OCHUBAYM OfIOWjy YIMCAHW BHWINAK aKIja
(W TO YYMHM OCHYMBAUKa CKYNIITHHA), Ouhe My>KHA 1a, Y POKY Of 8 1aHa Off jaHa Ofi-
Oujarba Oe3 oIbMTKa, C KaMaToOM Ha Jelo3uTe N0 BUbewy, BpaTe yIUCHUIMMA aKIja
ymahenu u3Hoc. OcHuBaun ex lege ofroBOpajy COMUIApHO 3a UCIYHEHE OBE 00aBE3E.
AKO OCHUBa4H He JJOHECY OFVIYKY, O CYAOMHH YIHCAHOT BHIIKA aKuyja (O MpuXBaTamby
WM of0Hjarby BUINKA) OIUTy4dyje OCHMBAauKa CKymuTHHa. Kaj ocHuBa4mM gpymTsa, of-
HOCHO OCHMBAYKa CKYMNIITHHA, IPUXBATe YIWCAHW BUINAK aKIWja, OCHOBHU KaIlUTal
ApyIITBa MOXKe OuTH 1 Behm off m3HOCa YTBpHEHOT YTOBOPOM O OCHMBAELY IPYIITBA 1
00jaBJbEHOT Y jaBHOM TO3UBY.

Kay ce ppymrBo ocHEBa Ha CHMY/JITAHH HAUWH, OCHABAYX (KOX jeHONEPCOHATHOT

[PYILTBa OCHABAY ) VITHCY]y CBE aKIHje TPYIITBA.

4. Ynaara akuouja

MarepujanHu (peanHu) CyncTpaT aKIMOHAPCKOT APYIITBA MOpa MCIyHhaBaTh 3a-
KOHOM 0 nipeny3ehuma npenBubere yciaose. Harmv 3akoHOM je, TIo yriiey Ha peliemha
13 KOHTHHEHTAJHIX IPaBHIUX CHCTEMA, IPOIYCAH MIHAMATHYA HOBYAHH I€0 OCHOBHOT
KalmTaja, Yiji W3HOC 3aBHCH Of] HAUMHA OCHIBAKa aKIMOHAPCKOT ApyInTBa. HoByanu
IO OCHOBHOT KalWTajla aKIMOHAPCKOT APYINTBA KOje C& OCHMBA HA CHMYJITAHU HAYMH
He Moxe 6urn Marsu of 10. 000 CAJ] ponapa y AMHApPCKO] IPOTUBBPEIHOCTH 110 (3Ba-
HUYHOM) KypCy Ha IaH yIuiare. 3a akIMOHAPCKO APYILITBO KOje ce OCHMBA Ha CYKIIECHB-
HY HAYMH IPONKCAH je MAHAMAJTHA OCHOBHU KanmTau y m3Hocy oft 20.000 CAJI monapa .
BucuHy ocHOBHOT KanwTajia JpyITBa Koje OCHUBAjy OCHUBAuYM ofpebyjy y 3aBUCHOCTH
of1 1Ba (pakTOpa: MPBH, Off ACTATHOCTH KOjoM hie ce ipyITBo GaBUTH; IPYTH, Off HAMepa-
BaHOT 00KMMa 1ocyoBa Koje he IpyirBo o6apbaTH.
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3akoHOM 0 nipeny3ehnMa ofapeheHr MUHIMATHA HOBYAHH YJIOT TIOjeIMHOT aKIWO-
Hapa, 6e3 003upa Ha HaYMH OCHMBama aKIMOHapcKor Apymrsa, je 500 CAJl momapa
(am. 192. cr. 1.). 3aKOHCKO NPONHCHBaK-¢ MIHAMAIIHOT HOBYAHOT YJIOra MOjefNHOT aK-
[IOHAPA je UMAJIO 3a b f1a CIIPEYH M0jaBIbABA-€ KaTeropuje T3B. "TPUBUHUX " OCHU-
Baya (aKIMoHapa) y HaIlIOj HOCJIOBHO] mpakcy. CamMo U3y3eTHO, aKO aKIMOHAPH KYIIYjy
aKugje moj| nosnantheHIM yCIoBIMa, y CKITaTy ca ToceGHIM 3akoHoM, ) HoBuaHH yi1or
MIOjeIMHOT aKIMOHApa MO3Ke OWTH Y Marbd. YJIOT YIICHBaJa aKIyja ce MOXKe CacTojaTh
y TOTOBOM HOBITY, CTBapuMa 1 rpasrMa. OCHABAYKY YIIOT Y aKIIMOHAPCKO JPYIITBO HE
MOXKe OWTH M3paskeH Y pajly, WK MpYyKamy YCIIyra APYINTBY, jep paj WK IpyKame
yCIIyra APYIITBY HE MPECTaBba TaKBY MMOBUHCKY BPEIHOCT M3 KOje OW MoBepmial]
APYILITBa MOTa0 HAIUTATUTH CBOj€ MOTPaKMBAKE IPEMa JIPYIITBY.

[NpunkoM ofpebrBama HOMAHAJIHE BPEHOCTH M3IaTHX aKIlMja, OCHAUBAYN MOPajy
Jia TOIITYjy 3aKOHOM TPOICAHN HAjHIKA HOMUHAJTHY U3HOC akimja. [Tpema 3akoHy o
npeny3ehuma (wi. 193.), HajHIDKYM HOMHUHAJIHE U3HOC aKIHja He MOXKe OWTH Marbi Off 5
CAJI monapa. Aximje ca HIKMM HOMHAHATHAM W3HOCOM Cy HUINTAaBe. 3a IITeTy HacTa-
JIy BbUXOBHM M3IaBAK-EM, OCHIBAYY (M3aBaOIH ) OITOBapajy COMMIApHO. AKIHje ce MO-
T'y M3/[aBaTH Ha B HOMUHAJIHY M3HOC, Iy OH Tpeba /1a I1ack Ha JUHAPCKY BPETHOCT
JIeJbHBY €a JleceT. Y TOBOPOM O OTKYITY aKIdja MPenu3Ho ce ofppebyje 6poj 1 HoMIHAIIHA
BPETHOCT YIMCAHUX aKIWja W U3HOC Koju he YIMCHUK GUTH JyKaH /1a IUIaTH 32 YIICaHe
axiyje. Y CBakOM cly4ajy, Taj U3HOC He Moxe ouru Mamu o 500 CAJI fomnapa.

OcHoBHa 00aBe3a OCHMBAYa JIPYIITBA M YIMCHUKA aKIFja je [a yIrcaHe aKIyje yii-
jare. YIiata yicaHux akiiyja BpIIF ce Ha IIPUBPEMEHHU PauyH APYILTBA KON OBnatithe-
He 6aHKe, jep APYILUTBO jOLI HUje CTEKJIO CTaTyC IMPABHOT JIIA. YTIUCHUIM aKuyja Ccy
JLy>KHH JIa JIO yIHca IPYIITBA y perucrap (KOJI CAMYJITAHOT OCHHBAbHA ), OITHOCHO JIO OfIp-
3KaBarba OCHUBAYKE CKYIMITHHE (KOJ CYKIECHBHOT OCHMBaIha), yiuiate HajMame 50%
HOBYAHOT [leJIa OCHOBHOT KaruTaia, OfHOCHO 50% HOBYAHOT yJIora CBaKOT aKIMOHApPa,
a ocrarak ce yrwiahyje HajkacHuje Y POKY Off IBE€ TOJJMHE Off JaHA YITHCA IPYIIITBA Y PETH-
cTap, cariiacCHO IMHAMHMIIM YTBPHEHOj yTOBOPOM O OCHUBAHSY IPYIIITBA 1 00jaBILEHO] jaB-
HMM TIO3MBOM. AKO Ce aKigje Ipoyajy N3Ha] HOMUHAITHE BPETHOCTH (110 TPXKHUIIHO] 1ie-
HM), BUILIAK W3HAJ T€ BPEAHOCTH Y IeMHu Tpeba ma Oyre yitaheH Jo yrwca akiiuoHap-
CKOT JIPYIITBA Y perucrap. Y miahenn Buimax (T3B. agia WM eMUCHOHA PEMUja) CITYSKA
3a moKpuhe TPOIIKOBA OCHUBAYA JIPYIITBA, KOJH KOl CYKIIECUBHOT OCHHBAM-A MOTY OH-
TH 3HAYajHU. 3aT0, Y CKIIay ca HauesloM MPaBIYHOCTH, TPOIIKOBE OCHMBama Tpebda f1a
CHOCE He CaMO OCHMBAYH JIPYILTBA, HEro 1 yrvcHuIy akipja. C 063UpoM Ha HaMeHY KO-
jOj CIIyKu, BUINIAK Ce He YHOCHM Y OCHOBHHM KalWTAl JPYIITBA, ald OH oMoryhaea fia
OCHOBHY KaNWTaJ JAPYIITBA OCTaHE HETAKHYT. MI3y3eTHO, aKO HOBYAHM JIEO OCHOBHOT
Kammraja mpesazu u3Hoc of 25.000 CAJT monmapa (KO CHMYJITaHOT OCHMBaKba), OHO-
cro 50. 000 CAJT mommapa (KOJ CYKIIECMBHOT OCHUBakha ), 10 YIUCa aKIIMOHAPCKOT TPYIII-
TBA Y CYICKU PErUCTap, OTHOCHO 0 Ofp:KaBama OCHMBAUKe CKYIIIITHHE yIuahyje ce
Hajmarbe 20% Tor u3Hoca. OBUM NMPABUJIOM CTUMYJIATHBHO CE YTHYE HA OCHUBAYE aK-

13. 3akoH o cBOjuHCKO]j TpaHchopmanuju, " Cinyx6enu rnacuuk PC", 6p. 32/97, wn. 12, ct. 2.
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IMOHAPCKOT [IPYIITBA a y ITO BeheM Gpojy OCHUBAjy PYIITBA ca BEJUKIM OCHOBHIM
KaIATaJIOM, OJHOCHO JIa Ce ONpeNelbyjy Aa ylaXy Behe HOBYaHE YJIOTe y OCHHUBA:C
ApYIITBa O 3aKOHOM NpefBrheHor MuUHIMyMa. HeHoBYaHM Y1031 yHOCE ce Y IMOBUHY
ApYIITBA [0 KETOBOT YINUCA Y PErucTap, Ha Ha4MH KOJU 3aBUCU Of H-UXOBE IIPHUPOAE,
OCHM aKO YTOBOPOM O OCHMBAHY JIPYIITBA (KOJ| CHMYJITAHOT OCHUBAH:A), OHOCHO jaB-
HMM TIO3MBOM (KOJI CYKIIECMBHOT OCHUBaMha), Huje mpyradmje npeasubeno (wi. 198. cr.
1.,2.,3. 4. wwnan 205. ct. 1., 2., 3. 4. 30IT). YT0oBOPOM O OCHUBaIGY APYIIITBA U jaB-
HHM TIO3UBOM MOXE ce MPEABHIETH POK 3a YHOIIEH:e¢ HEHOBYAHMX yJIOra Y IMOBHHY
IpYIITBA, a y CKJIaNy ca morpebama pymTBa. Taj pok OW MoYeo jja Teye Off ymwca
IPYIITBA Y pErUCTap ¥ U3HOCKO OW JiBe TOMHE OJf perucTpanyje apymrsa. Pok of aBe
TOAMHE Off laHa YIIUca APYILITBAa y perucTap, KOji BasKH 3a HOBYAHE YyJore, BaKUO OH,
[aKie, y CKIajy ca HAYeTOM PAaBHONPABHOCTH aKIWOHADA, ¥ 33 HeHoBuaHe yiiore. )
HenoB4anu yno3u mpeHoce ce Ha APYILITBO TAaKO fja OHO MOXKE TUM YJI03UMa CII0O0THO
ma pacrionaxe. Hajoorpa onmmja je Kaj yiiarad nmpeHece Ha ApyIITBO MPaBO CBOjHHE HA
CTBapH KOj€ je YHEO y UMOBMHY JIPYIITBA. Y OBOM CITy4ajy, CTBAp YHETa Y MMOBHHY
ApYLITBa HE cMe OuTH onrepeheHa 3aJI05KHIM TMPaBOM. Y NPOTUBHOM, H-eHa CyIOMHA
Ou Ovta HeM3BECHA U 3aBUCHIIa OU Off TIOHAIlIarka yJlaraya, a He IPYIITBa.

Y7031 y cTBapuMa U IIPaBUMa MoOpajy ia OyAay MPaBUIIHO U O0j€KTUBHO MPOLEH-E-
Hu. [TpaBwiHa 11 0O0jeKTHBHA MpOIieHa HEHOBYAHUX YIIOTa je Y MHTepecy CaMiX aKIjo-
Hapa, IPYIITBA 1 K-erOBUX NOBepriana. 3a akiMoHape MpoleHa yIiora je 3HaJajHa 3aTo
HITO NpelekBakeM BPEJHOCTH HEHOBYAHNX YIIora MOXKe jja Oyfie HapyIlIeHO Havyeno
paBHONpaBHOCTH akiuoHapa. Ha npuMep, 1a BITacHUK NpelemheHoT yiiora y cTBapuMa
mowmje BHINE aKIyja Hero IITO TO OAroBapa BPEHOCTH HeroBor yiora. IIpasmumHa n
00jeKTHBHA NPOLIeHa HEHOBYAHMX yJiiora o0e30ebyje pealHoCT (popMHUpaHOT OCHOBHOT
KaluTana 1 cMamyje OIacHOCT Jia IIOBEPHOLH OYIy N3UTpaH 300T NpelekeHe BPEeTHO-
CTHM HEHOBYaHMX yiora. HeHoBuane ynore nponemyjy oBnairheHy, He3aBICHA TIpOoLie-
HUBaYH, 2 OCHUBAYH PYIITBA CTapajy ce a mpolieHa Oyfe npaBuiia u 00jeKTHBHA.

3akoHoM o npeny3ehnma (ui. 14. ct. 2-4) je moceGHO ypebena oaroBopHoCT yiara-
Ya (aKIpoHapa) 3a HeHOBYaHe YJIore Y 3aBICHOCTH Off TOra IIITa je IIpefMeT yiiora (1pa-
BO CBOjUHE, TIPABO yHOTpeOe CTBapH, MOTPAKUBAKE, IIPABO MHAYCTPHjcKe cBOjuHE ). Ha
IprMep, aKO OCHMBAY YHOCH Y MIMOBHHY JIPYIITBA NIPABO CBOjUHE HA CTBAPH, Y TOTTIENY
OJI'OBOPHOCTH 33 MaTepHjaJiHe U NpaBHE HEOCTaTKe CXOfHO ce IPUMERYjy NpaBuia
yroBopa o nponaju (wi. 14. cr. 2. 30I1). Mnu, ocHIBaY KOjU je y OCHOBHM KaIlUTAaj
APYIITBA YIOXKAO NOTPaKMBAKE OTOBOPAH je 3a IMOCTOjarbe 1 HAIUTaTHBOCT ITOTPaKU-
Bama (wr. 14. ct. 4. 30II).

YTOBOpOM 0 OCHMBaELY APYIIITBA OCHIBAYH IPYILITBA Tpeda 1a ypene (a jaBHuM 1mo-
3MBOM /Ia TO 1 00jaBe) ¥ MUTak-€ CAHKIIMja 3a CIIy4aj HeOlaroBpeMeHe yIuiaTe, OHOCHO
YHOIIIEha HEHOBYAHOT YJIOra y IMOBHHY ApyIITBa. CaHKIMjE 3aBHCe Off BPCTE YIICAHOT
yJIora, Tako ja he ymicHUK akiyja Koji KacHH ca yIUIaTOM yJiora OUTH AyXaH fa ApyII-
TBY IUIaTHU 3aT€3Hy KamaTy. ¥ CIIy4ajy IOLELE ca YHOILIEHEM YIIora y IMOBUHY APYIITBa,

14. Jankosen, M: CuMynTaHO OCHUBamb€ aKIMOHAPCKOT ApymTBa, IIpaBo u npuspena, 6p. 5-8/1998,
crp. 29.
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YIIUCHUK akuja he OUTH y>KaH J1a MyIaT yrOBOPHY Ka3Hy. Y CBAKOM CIIy4ajy, YIIUCHAK
axiyja KOjH je y JOLELH Ca M3BPIIIEI-EM CBOje OCHOBHE 0OaBe3e (yIuiaTe, OHOCHO YHO-
1ieha yiora), Ouhe fy>KaH a PYyIITBY HAKHAM U OCTaNe LITeTe KOje Cy MOCTEuLe
BeroBe jomhe. [InaheHn HOBYaHN M3HOC KaO MMOBUHCKA CAaHKIHja 3a CIIyYaj TOILE,
yJ1a37 y IMOBHHY APYILITBA.

JpyITBo MOxKe Jla pacroiiaxke CBOjOM MMOBHHOM Off TPEHYTKA YIHCa Y perucTap
(xajy cTde cBOjCTBO MpaBHOT Jmia ). OCHUBAaYM JPYIITBA HE MOTY pacloliaraTy yIia-
Tama, jep OHe yJa3e y UIMOBHUHY APYILITBA. YTIpaBa IPYIITBA MOXKE PACIONaraTi u3Bp-
IIEHNM YIUTaTama HaKOoH yIica ipyiTsa y perucrap (wi. 210. 30I1).

Kon cumynTaHor ocHMBama aKIMOHAPCKOT MPYINTBA, Kao IITO je Beh Hampen
WCTaKHYTO, OCHUBAYH IPYLITBA YINCY]y U yIuiahyjy cBe akiyje ApYyIITBa KOje OCHUBA]Y.

S. OcHuBaYKa CKyNIITHHA

Kajp ce akpoHapcKo APYIITBO OCHUBA HA CYKIICCUBHY HAYWH, OCHABAYH JPYIITBA
Cy Ty>KHM Jla Ca30By OCHMBAUKY CKYNIITHHY Y PoKy off 60 aHa Off JaHa MCTeKa POK 3a
YIIHC aKIFja U3 jaBHOT 03MBa (TIpe HEero IITO je APYILTBO YIHCAHO Y perucrap). AKO ce
OCHMBAYKa CKYIIIITHHA HE OJIPSKU Y OBOM POKY, KaO U KaJl OCHIBAYM YOIIIITE HE CA30BY
OCHMBAUKy CKYMIITHHY, CMaTpa ce a IPYIITBO HAUje OCHOBaHO. JImmma Koja cy yria-
TINa akuyje Bpaha ce yraheHn u3Hoc.

OcHEBavKa CKYNIITHHA je 00aBe3Ha (ha3a y MOCTYIKY CYKIIECHBHOT OCHUBAHa aK-
IMOHAPCKOT ApymTBa. HOBOOCHOBaHO APYIIITBO MOXKE OUTH YIIMCAHO y PETHCTap caMo
aKo Cyfly, TIOpef] OCTaNINX IOTPeOHIX JOKyMeHaTa, Oyfie TOJTHET 3aICHIK ca OCHABAY-
Ke cKymuTuHe. [Ipe3eHTupaniM 3anucHIKOM ce TIOKa3syje /ia je CKYIIIITHHA MPOIICHO
ca3Bana u ofpxana (wi. 10. Ypenbe o ymucy y cyacku perucrap). JemaH off OCHOBHHX
pasiora 3a ofjpXaBame OCHIBAUKE CKYIMITHHE je Aa ce OMOryhy akiMoHapuMa Koju
HICY OCHHMBAYM JPYIITBA [a YYECTBYjY V JOHOLICHY OTyKa Off BUTAJHOT 3HauYaja 3a
APYIITBO Koje ce ocHrBa. Ofp:KaBarmbeM OCHUBAUKE CKYIIITHHE aKIMOHAPH KOjI HACY
OCHMBAYH JPYINTBA Ce, MPaKTHYHO, VKIbYIY]y y YIpaBbame ApyITBOM. OCHUBAUKY
CKYNIITHHY Ca3WBajy OCHUBAUM APYIITBA OIVIACOM, KOjH ce O0jaBlbyje HA MCTU HAYMH
Kao 1 jaBHU TTO3WB, U TO HajMarbe 15 mana npe onpkasarba (wi. 211. cr. 4. 30OI).

OcHuBauKa cKymuTuHa: 1. yTBphyje /1a je OCHOBHM KamuTtajl yIucaH U yiiaheH y
CKJIaTy ca 3aKOHOM; 2. IpHUXBaTa WK Off0Hja YIIUC BUIIKA aKI[#ja, aKO TO HUCY YINHIIIA
OCHHMBA4M; 3. HOHOCH IIPBHU CTaTyT aKIIOHAPCKOT IPYIITBA; 4. OMpa MpBe OpraHe ApyIIl-
TBa, OCHIM aKO Cy OCHMUBA4H Y jaBHOM MO3MBY 3aJIp3Kaid 3a ce0e TO TPaBo; S. opIydyje o
noceOHUM TIpaBUMa Koja MPHIIafiajy OCHABauMMa 1 ofo0paBa moceGHe yroBope ¢ OCHH-
BauMMa WM IPYTHM JiMiuMa (CriopeiHe YnHUIoe 1 fIp.); 6. IpuUxBaTa MpoLeHy BPeTHO-
CTH HEHOBYAHUX YyJIOra; 7. ofo0paBa M3HOC TPOIIKOBA OCHUBAK-a KOjU Maajy Ha TepeT
ApyHITBA.

CeHul OCHUBAUKE CKYMIITUHE UMajy TIPaBO Jja IPUCYCTBY]Y U 1a yYECTBY]Y Y Ofi-
JyJrBakby CBa JIMIA Koja Cy yIMcana akiyje ca mpaBoM ritaca. OCHIBAYKAa CKYTIIITHHA
MOKe JIOHOCHTH OJTyKe aKO CEITHWIM IPHUCYCTBY]Y JIMIIA KOja Cy yIucajia M yIUIaTHIa



122 IIpaBo u mpuspena 6p. 5-8/2000.

BHIIIE Off IIOJIOBMHE aKIyja ca IIpaBoM rinaca. Kax ocHIBaYKa CKyIIITHHA HEMa KBOPYM,
OCHMBA4¥ TIOHOBO MOTY €a3BaTH CKYNIITHHY, C TUM IITO W3Meby mpBor u pyror casu-
Bama Tpeba fa NpOTeKHe HajMarbe 8, a Hajmre 15 gana (wr. 212. 30IT). Opyke ce mo-
Hoce BehnHOM Ii1acoBa IO OCHOBY yITaheHuX akiiyja ¢ IpaBoM Ijaca. JeHa akiyja, o
MIpaBUITY, Jiaje MPaBo Ha jefaH riac. [IpmirkoM JOHOIIeHkha OTyKe O IOCEOHUM TIPaBH-
Ma Koja IpHIafajy OCHIBauMMa M Ofjo0paBarby MOCeOHUX YroBOpa Ca OCHHBaYMMa U
APYTUM JIMIIMMA 3aMHTEPECOBAHN YITMCHUI aKIfja HeMajy mpaso Tiiaca. OcHUBauM He-
Majy IpaBo Iy1aca MPWINKOM JIOHOIIEHa OfYTyKe O TPOIIKOBMMA OCHHBAHha aKIMOHAP-
CKOT [IPYIITBA, aKO Mafiajy Ha TepeT Apymrsa (wr. 216. cr. 3 u 4. 30I1). To 3Haum f1a 3a-
MHTEpEeCcOBaHM OCHUBAYY W YIIMCHULW aKIfja HeMajy IpaBo Ijlaca O IUTambuMa 3a Koja
Cy JINYHO 3aMHTEPECOBAHM, jep O OJTyIMBAJIH Y COTICTBEHO] CTBAPH.

OcHuBauKa CKYNIITHHA MOX€ OJCTYIHTH Of jaBHOT IIO3MBAa CaMO jeJHOITIACHOM
OJTYKOM CBUX YIIMICHHKA aKI@ja ca IIpaBOM IJIaca, y3 OrpaHnderse: 1. ja ce Hi Tako He
Moxe roBehaty (aJm ce MOXKe CMarbUTH, aKOo 3a TO IOCTOje OIpaBfaHy pa3iios3u) Ipo-
IeleHa BPEHOCT HEHOBYAHMX YJIOora; 2. 1a ce oceOHa IpaBa Koja MpHIajajy OCHIBa-
4ynMa, Kao 1 oceOHe HaKHaJle, Harpajie ¥ KOPUCTH He MOTY MEHhaTH Ha TepeT HOBOO-
CHOBAHOT JIPYIIITBA, aJlil OF ce MOIJIE MEHaTH y BETOBY KOPHCT; 3. [1a ce IpaBa OCHUBA-
Yya-uMaana IojefHIX Kilaca aKiyja He MOI'y MeHaTu 6e3 BUXOBE CaIrllacCHOCTH JjaTe y
CKITapy ca 3aKoHOM (wi. 215. cr. 2. m uin. 260. ct. 3. 30I1).

AXIIMOHAPCKO IPYIITBO j& OCHOBAHO KaJl OCHABAYKA CKYMIIITHHA JIOHECE OJIYKE W3
cBoje Hamtexkuoctu (wi. 214. cr. 2. 30I1).

Kap ce mpymrBo ocHuBa Ha CHMYJITaHM HA4WH, aKIMOHAPH APYIITBA CY H-ETOBH
ocHmBaun. OHY (OCHUBAYM) TIPEY3MMajy CBE MOTPEOHE PajEhe 1 IOHOCE aKTe HEOMXO-
HE 32 KOHCTHUTYHCame ApyIITBa. [IpakTHYHO, OHYM TO YMHE MOTIICHBAKHEM OCHUBAYKOT
aKTa M CTaTyTa, KojuMa Cy YpeIiiI cBa 3HaYajHa MUTamba Y BE3H ca APYLUTBOM, 1 n300-
POM opraHa ipyIITBa. 3aTo ¥ Hema IIOTpede f1a ce OpraHu3yje OCHUBAaUKa CKYMIITHHA.

6. PerucTpanuja npymrsa

Y3 nmpujaBy 3a yOuC aKIUOHAPCKOT APYIITBA y CYACKH perucrap npmwiaxy ce: 1.
OCHMBAYKH aKT C OBEPEHIM MOTIHCAMA OCHIBAYA; 2. O[TyKa O IMEHOBALY 3aCTYIHUKA
aKo 3aCTYIHUK HUje ofpeheH OCHUBAUYKAM aKTOM; 3. IOKa3 0 00jaB/bIBaKY U CATPKIHA
jaBHOT MO3WBAa 3a YIIIC 1 YIUIATY aKIyja, ca OfoOpEHeM HAfIEXKHOT CaBe3HOT OpraHa; 4.
3aMWCHYK Ca OCHUBAYKE CKYIIIITHHE APYIITBA; 5. CTaTyT APYIITBA; 6. M3BEIIITA]j O YIIO3U-
Ma y CTBapuMa U IPaBUMa; 7. U3BEILTaj OBIAITheHOT MPOolekhUBaya O BPEHOCTH YIIOra
y CTBapuMa U TIpaBUMa, OCHM Y CITy4ajy Kajl BPETHOCT yJIora He Tpeia3d MUHAMATHA
HOBYaHW W3HOC OCHOBHOT KaliTaia nmpeaBrheHor 3aKOHOM; 8. U3BeITaj 6aHKe O Iemno-
HOBAaHMM HOBYAHWM YJIO3MMa Ha MIPUBPEMEHH PadyH; 9. ncipasa o ofroBapajyhum cpef-
cTBIMa 06e30eherma 3a HeHoB4aH! yior; 10. gpyre ucnpase npeasrheHe caBe3HUM Mpo-
mmcmMa. Kaji ce ipyImTBo ocHYBA Ha CUMYIITaHY HAYWH, Y3 PUjaBy 3a YIAC Y CYICKH pe-
THCTap HE TIOAHOCH Ce JIOKa3 O 00jaBIbUBAKY U CAIPSKUHY jABHOT TIO3WBA 33 YIIUC U YII-



apa Munernosuh: CyKiieCUBHO OCHUBaH€ aKIIHOHAPCKOT JPYILITBA 123
(cTp. 111-123)

JaTy aKiyja, ca Ogo0pemheM HaTIEKHOT CaBe3HOT OpraHa, Kao HY 3aIlFCHUK Ca OCHH-
BadKe CKyNIITHHE.

YnmcoM y CyAcKH perucTap akoHapCKO PYIITBO CTIYE CBOJCTBO IIPABHOT JIVIIA.
Oq Tor TpeHyTKa, APYIITBO MPaBHO MOCcToj ipeMa TpehuM imma. Y He camo To. Io-
CMaTpaHO ca MPaBHOT acIeKTa, IPYIIITBO Kao CyOjeKT y MpaBy O7iBaja Cce Off CBOjUX OCHH-
Baya. OCHMBauM JpyIITBa PErUCTPAIAjOM JIPYIITBA TOCTajy akimoHapH. Jlomasm o
OHUTHE POMEHE Y HIXOBOM MehycoGHuM oHOcrMa. To BuIlle HUCY paBHOIIPABHU yToO-
BOPHH NAPTHEPH, jep je pErucTPaIFojoM JIPYIIITBA IPECTAJIO JIjCTBO YTOBOPA O OCHUBA-
wy. OHH cy WiaHOBH JPYINTBa (aKIMOHAPH ), YMjU IPABHH TOJIOXKA] 3aBUCH Off BUCHHE
YHETOT yJIora, OfHOCHO Off TOra KOJIMKO aKIyja IPYIITBA CBAKH Off UX MOCEAyje U Off
BpCTe aKnyje Koje mocenyjy. Omydyjyhul yTraj y IpyITBy HAaKOH perucTpalyje OCHH-
Bauy Mory o6e36euTy Tako mTo he yncaru BehuHy akimja npymrsa. MiamMenama u jjo-
IyHaMa OCHMBAYKOT' aKTa, WM PACKUAAEM TOT aKTa, OCHUBAYM HE MOTY YTULIATH Ha
ApYLUTBO.

AXIMOHAPCKO APYILIITBO MOXKE Jla M3[a aKkIyje caMo Kajj 6yfe CTEeKIIO CTaTycC pas-
HOT JINI, jep aKiyje u3MIaje IPYIITBO, a He lerOBM OCHUBAYM. T0 3HauM Jla OHO M3Maje
aKIje HaKOH YITica Y CYACKHU peructap. PaHuje n3nare akiyje Wi IpuBpeMeHe akimje
Cy HUIITaBe. 3a HACTAJY IITETy N30ABAkEM TaKBHX aKIWja WM IPUBPEMEHUX akIyja
CONAIAPHO OATOBapajy OCHIUBAYH JIPYILITBA ¥ M3[[ABAOI] aKIIHja.



