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Dr Jezdimir Mitroviõ

Iskquøewe akcionara

1. Uvodne napomene

Jedan od oblika organizovawa u trÿiånoj privredi je druåtvo kapitala - ak-
cionarsko druåtvo. 

Ovaj oblik organizovawa se najøeåõe manifestuje u praksi. 

Ako poæemo od obrade pitawa o iskquøewu akcionara, najpre moramo videti
kako se postaje akcionar i koja su wegova prava i obaveze. 

Akcionarsko druåtvo (druåtvo kapitala) je druåtvo koje osnivaju pravna,
odnosno fiziøka lica radi obavqawa delatnosti, øiji je osnovni (osnivaøki) ka-
pital podeqen na akcije odreæene nominalne vrednosti.

Zbir nominalnih vrednosti svih akcija øini osnovni kapital akcionarskog
druåtva.

Akcionarsko druåtvo se osniva ugovorom o osnivawu, a ako ga osniva jedan
ølan odlukom o osnivawu. 

Akcionarsko druåtvo pribavqa osnovni kapital prodajom, odnosno otkupom
akcija. 

Akcionarsko druåtvo se osniva na dva naøina, i to: 

- otkupom svih akcija prilikom osnivawa, bez upuõivawa javnog poziva za up-
is i uplatu akcija (simultano osnivawe) i 

- upuõivawem javnog poziva treõim licima za upis i uplatu akcija (sukcesiv-
no osnivawe). 
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Ovaj drugi naøin osnivawa akcionarskog druåtva je posebno interesantan,
kako õe se to u daqem izlagawu videti, za materiju koja je predmet naåe paÿwe -
iskquøewe akcionara. 

Postoji viåe razlika kod osnivawa akcionarskog druåtva na simultani ili
sukcesivni naøin osnivawa. 

Akcionarsko druåtvo bez javnog poziva moÿe osnovati jedan osnivaø a akci-
onarsko druåtvo koje se osniva na sukcesivan naøin (javni poziv) moÿe osnovati
najmawe dva osnivaøa. 

Postoji razlika i kod obezbeæivawa minimalnog osnovnog kapitala za osni-
vawe druåtva. 

Kod simultanog osnivawa akcionarskog druåtva novøani deo osnovnog kapi-
tala ne moÿe biti mawi od 10.000 SAD dolara u dinarskoj protivvrednosti po
kursu na dan uplate, a novøani iznos osnivaøkog kapitala kod sukcesivnog osni-
vawa ne moÿe biti mawi od 20.000 SAD dolara u dinarskoj protivvrednosti po
kursu na dan uplate. 

Novøani osnivaøki ulog jednog akcionara ne moÿe biti mawi od 500 SAD do-
lara u dinarskoj protivvrednosti na dan uplate (ølan 190. Zakona o preduzeõima -
u daqem tekstu: ZOP). 

Interesantno je da zakon predviæa da najniÿi nominalni iznos jedne akcije
ne moÿe biti mawi od 5 SAD dolara u dinarskoj protivvrednosti na dan uplate.

Postoje i druge razlike na kojima se ovde neõemo zadrÿavati. 

Za nas je interesantnije sukcesivno osnivawe akcionarskog druåtva. 

Kod ovog naøina osnivawa, osnivaøi druåtva upuõuju javni poziv za upis i
uplatu akcija (prospekt) sa zakonom predviæenim podacima i uz odobrewe nad-
leÿnog saveznog organa (Komisija za hartije od vrednosti). 

Ovaj javni poziv se objavquje u javnom glasilu i u dnevnom listu.

Rok za upis akcija ne moÿe biti duÿi od tri meseca od dana odreæenog za po-
øetak upisivawa akcija (ølan 203. ZOP). 

Postavqa se pitawe u kom roku i pod kojim uslovima se moraju upisane akci-
je uplatiti? 

Kada pravno ili fiziøko lice na osnovu objavqenog oglasa upiåe akcije
duÿno je i da uplati upisane akcije. 

Obaveza je da upisnici akcija do odrÿavawa osnivaøke skupåtine uplate kod
ovlaåõene banke najmawe 50% novøanog dela osnivaøkog kapitala (10.000 SAD
dolara u dinarskoj protivvrednosti) odnosno 50% novøanog uloga svakog akcio-
nara (najmawe 250 SAD dolara u dinarskoj protivvrednosti) a ostatak se uplaõu-
je najdocnije u roku od dve godine od dana upisa druåtva u sudski registar, sagla-
sno ugovoru o osnivawu druåtva i statutu. 

Osnivaøi druåtva ne mogu raspolagati uplatama, a uprava druåtva moÿe ra-
spolagati uplatama posle upisa druåtva u sudski registar, kada se uplate preno-
se na raøun druåtva (ølan 205. ZOP). 
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Kao åto se iz odredaba øl. 205. ZOP vidi i ostatak od 50% novøanog dela
osnivaøkog kapitala mora se uplatiti najdocnije u roku od dve godine od dana
upisa druåtva u sudski registar, pod uslovima i u rokovima kako je predviæeno
ugovorom o osnivawu druåtva i statutom.

To praktiøno znaøi da druåtvo moÿe odluøiti da se ostatak novøanog dela
osnivaøkog kapitala uplati tako åto õe se pola uplatiti prve godine posle upi-
sa druåtva u registar, a ostala polovina do kraja druge godine od upisa druåtva u
sudski registar. 

Odluka moÿe da bude da se ostatak osnivaøkog kapitala (upisanih akcija) up-
lati u øetiri åestomeseøne rate poøev od upisa druåtva u registar. Naravno, da
odluka o uplati ostatka upisanih akcija moÿe biti regulisana i na drugi naøin
ali to mora biti u granicama zakonskog roka od dve godine od upisa druåtva u re-
gistar. 

Ovi rokovi i naøin uplate ostalog dela upisanih akcija su veoma vaÿni i
bitni jer su akcionari duÿni da uplate upisane akcije i to je jedna od wihovih
osnovnih obaveza. 

Od vrste i koliøine akcija koje pribavi akcionar zavise wegova prava i oba-
veze. 

Samo nekoliko napomena o akcijama.

Akcije su hartije od vrednosti i na wih se primewuju odredbe Zakona o har-
tijama od vrednosti.

Prema Zakonu o preduzeõima akcije se dele na akcije na ime i akcije na dono-
sioca. 

Prema redosledu izdavawa akcije su osnivaøke (prva emisija) i akcije slede-
õih emisija.

Prema sadrÿini prava uøeåõa u dobiti akcije mogu biti obiøne (redovne) i
prioritetne (povlaåõene). 

Kod sukcesivnog osnivawa druåtva akcije mogu biti samo na ime. 

Svaka akcija daje svome imaocu pravo glasa srazmerno nominalnoj vrednosti,
i kod iste nominalne vrednosti akcija ne moÿe se imati razliøit broj glasova. 

Statutom se moÿe predvideti najveõi broj glasova svakog akcionara bez ob-
zira na nominalnu vrednost akcija koje akcionar poseduje, ali to mora da vaÿi za
sve akcionare sa pravom glasa. 

Izuzetno bez prava glasa mogu se izdavati samo prioritetne akcije, s tim da
wihova nominalna vrednost ne moÿe preõi 49% od osnovnog kapitala akcionar-
skog druåtva (ølan 221. ZOP). 

2. Kako se postaje akcionar

a) Veõ je napred bilo reøi da kod osnivawa akcionarskog druåtva osnivaøi
pozivaju pravna i fiziøka lica da upiåu i uplate akcije. 
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Na ovaj naøin svi koji su potpisali ugovor o osnivawu akcionarskog druåtva
(ili doneli odluku o osnivawu jednopersonalnog akcionarskog druåtva), a ka-
snije upisali i uplatili akcije stiøu svojstvo akcionara osnivaøa. 

b) Oni koji naknadno pribave akcije u drugoj i narednim emisijama postaju
akcionari ølanovi akcionarskog druåtva. Ølanovi druåtva se ne upisuju u sud-
ski registar, ali zavisno od vrste i koliøine akcija koje poseduju imaju ista pra-
va kao i akcionari osnivaøi. 

v) Akcije se mogu pribaviti kupovinom od akcionara ili na trÿiåtu. Ugo-
vor o kupovini akcija mora biti u pismenoj formi i overen kod suda jer se radi o
prometu imovinskih prava. 

g) Akcije se mogu naslediti. 
d) Akcije se mogu steõi i na drugi zakonom dozvoqeni naøin. 
Sve akcije kao i kasnije promene o vlasniåtvu i ostali podaci koji se odnose

na akcije upisuju se u kwigu akcionara koja se obavezno vodi u akcionarskom
druåtvu.

3. Koja su prava i obaveze akcionara

a) Prava akcionara su: 
- pravo glasa;
- pravo na dividende;
- pravo sazivawa skupåtine;
- pravo na naknadu åtete koju mu priøine organi druåtva (upravnog odbora i

skupåtine); 
- pravo prioriteta iz steøajne mase;
- i druga prava koja su mu zakonom ili statutom utvræena. 
b) Obaveze akcionara su:
- da uplati upisane akcije ili odmah kod simultanog osnivawa, ili u rokovi-

ma i na naøin kako je to predviæeno zakonom, ugovorom o osnivawu i statutom
(ølan 205. i 224. ZOP). 

Ne moÿe se predvideti oslobaæawe od ove obaveze.
Ovo nije novina u naåem zakonu. 
Tako, na primer, vidi paragraf 237. Trgovaøkog zakonika za Kraqevinu Jugo-

slaviju iz 1937. godine (u daqem tekstu T.Z. 37.):
"Deoniøar (akcionar) pravilima ne moÿe biti obavezan na åto drugo no na

uplatu imenite vrednosti deonice, a ako je izdata preko imenite vrednosti ili
uz doplatu, na uplatu celog iznosa za koji je izdata, kao i na sporedna povremena
novøana davawa. 

Novøane uplate mogu se zahtevati samo podjednako za sve deonice, koje se ima-
ju uplatiti samo novcem. 

Druåtvo ne moÿe pojedinim deoniøarima uplatu ni odgoditi niti ih uplate
osloboditi". 
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Sliøno øl. 24. Zakona o akcionarskim druåtvima Kraqevine Srbije iz 1896.
godine:

- obaveza je akcionara da nadoknadi åtetu koju priøini druåtvu zbog nebla-
govremene uplate ili neuplate akcija kao i za åtetu koja nastane na drugi naøin.

- da uøestvuje u radu organa druåtva;

- da ne øini delo nelojalne utakmice; 

- ima i druge obaveze koje proizlaze iz zakona i statuta. 

4. Kako prestaje pravo na akcije

Evo najvaÿnijih naøina prestanka prava na akcije i to: 

- ako se promeni oblik organizovawa izdavaoca akcija (akcionarsko druåtvo
se organizuje kao druåtvo sa ograniøenom odgovornoåõu pa se osnivaøki kapital
sada izraÿava u udelima, umesto u akcijama);

- prenosom akcija na drugoga na osnovu pravnog posla ili na drugi naøin;

- usled povlaøewa akcija; 

- usled gubitka, uniåtewa ili veõeg oåteõewa. 

Sve promene na izdatim akcijama evidentiraju se u kwizi akcionara.

5. Iskquøewe akcionara

Veõ je napred istaknuto da je akcionar koji upiåe akcije obavezan da na ra-
øun druåtva uplati nominalni ili viåe emisioni iznos upisanih akcija. Narav-
no akcionar je duÿan da preda druåtvu uloge u stvarima i pravima, a sve to u
skladu sa zakonom, ugovorom o osnivawu i statutom (ølan 224. ZOP). 

Ulozi se ne mogu vratiti akcionarima dok traje druåtvo, osim u sluøajevima
propisanim zakonom o preduzeõima (ølan 227. ZOP).

Ova naknadna uplata akcija dolazi u obzir samo kod sukcesivnog naøina osni-
vawa druåtva, jer kod simultanog naøina osnivawa druåtva akcije se moraju up-
latiti do registracije druåtva. 

Postavqa se pitawe koje su posledice po akcionara ako zakasni sa uplatama
akcija, ili ne izvråi uplatu akcija?

Ako akcionar zakasni sa uplatom akcija, odnosno unoåewem dospelog uloga
odgovara akcionarskom druåtvu za åtetu u skladu sa Zakonom o preduzeõima od-
nosno sa statutom. 

Istina, Zakon o preduzeõima predviæa i moguõnost da uprava druåtva ostavi
akcionaru naknadni rok za uplatu akcija, odnosno unoåewe uloga ako naæe da je
akcionar iz opravdanih razloga bio spreøen da u roku uplati akcije.

Zakon predviæa i zabranu po kojoj akcionar ne moÿe svoje potraÿivawe pre-
ma akcionarskom druåtvu prebijati za uplate akcija, veõ je duÿan da izvråi up-
late akcija. 
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Akcionarsko druåtvo ne moÿe osloboditi akcionara obaveze uplate akcija
i unoåewa uloga u imovinu druåtva, niti moÿe tu obavezu odloÿiti ili smawi-
ti (ølan 224. ZOP).

Åta se moÿe desiti akcionaru ako kasni sa uplatama upisanih akcija?

Ako akcionar i u naknadno ostavqenom roku kasni sa uplatom akcija ili
unoåewem uloga, uprava akcionarskog druåtva moÿe mu oduzeti privremenu ak-
ciju (iskquøewe akcionara) (ølan 225. st. 1. ZOP).

Privremena akcija se izdaje akcionaru kada izvråi upis akcija a konaøna ak-
cija (ili potvrda o akcijama) izdaje se kada akcionar izvråi uplatu upisanih ak-
cija u celosti. 

Ako je akcionar iskquøen on odgovara akcionarskom druåtvu za neuplaõeni
iznos odnosno neuneti ulog i prouzrokovanu åtetu. 

Do åtete dolazi u sluøaju ako druåtvo ne dobije neuplaõeni iznos akcija
prodajom oduzetih akcija na berzi ili javnoj licitaciji, odnosno ako se druåtvo
ne naplati od wegovih prethodnika upisanih u kwigu akcionara u sluøaju prenosa
privremene akcije na drugo lice. 

Komisija za hartije od vrednosti poniåtila je odluku o prenosu upisanih ak-
cija kod privatizacije druåtva na internoj berzi imajuõi u vidu zakonska ogra-
niøewa o otuæewu upisanih akcija (rok za otuæewe je tri godine). 

Da bi se druåtvo obeåtetilo zakonodavac je predvideo da prethodnici
iskquøenog akcionara (ako su prenete privremene akcije) i iskquøeni akcio-
nari odgovaraju solidarno za åtetu druåtvu u roku od tri godine od dana upisa
prenosa akcija u kwigu akcionara ili od iskquøewa (ølan 225. st. 3. ZOP). 

Videli smo da je iskquøeni akcionar duÿan da naknadi druåtvu åtetu zbog
neblagovremene uplate ili neuplate akcija.

Meæutim, postavqa se pitawe kakav je status iskquøenog akcionara. Da li je
iskquøeni akcionar izgubio svojstvo akcionara i da li su iskquøewem prestala
sva wegova prava u akcionarskom druåtvu?

Odgovor je negativan.
Druåtvo je iskquøewem akcionaru oduzelo privremene akcije. Ali ako po-

æemo od øiwenice da je akcionar u smislu øl. 198. st. 1. ZOP bio duÿan kod sukce-
sivnog naøina osnivawa druåtva da uplati 50% novøanog uloga, i da je posle upi-
sa druåtva u sudski registar nastavio da uplaõuje akcije, to i posle oduzimawa
privremenih akcija i iskquøewa akcionara, akcionar ostaje vlasnik i posednik
uplaõenog dela akcija i to mu se i u sluøaju iskquøewa ne moÿe oduzeti. 

Akcionaru iskquøewem ne prestaje svojstvo akcionara koje je stekao upisom
akcija veõ zbog neblagovremene uplate wemu se oduzima neuplaõeni deo akcija i
isti se prodaje na berzi ili licitaciji, i ako se ne postigne cena koja iznosi no-
minalni iznos oduzetih akcija duÿan je druåtvu na nadoknadi åtetu. 

Akcionar ostaje i daqe akcionar ali se wegova prava reduciraju, jer wemu
sada pripadaju prava srazmerno vlasniåtvu akcija u odnosu na ukupan kapital
druåtva. 
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Iskquøewem akcionaru se moÿe desiti da izgubi neka od prava koja je ranije
imao. On moÿe da izgubi pravo glasa u skupåtini ili upravnom odboru ako je to
pravo uslovqeno posedovawem odreæenog broja akcija ili vezano za akcije odre-
æene vrednosti a iskquøeni akcionar to sada nema. 

Iskquøenom akcionaru se umawuje i pravo na dividende i ono se svodi na
onaj iznos akcija koji poseduje akcionar. 

Iskquøeni akcionar moÿe kasnije pribaviti nove akcije (kupovinom, nasle-
æivawem i sliøno) i ponovo steõi ista pa i veõa prava u odnosu na druåtvo od on-
ih koja je imao pre iskquøewa åto õe naravno zavisiti od vrste i koliøine akci-
ja koje bude posedovao. I ove promene se evidentiraju u kwizi akcionara. 

Prema tome, iskquøeni akcionar gubi izvestan deo akcija koje se prodaju, a
time moÿe mu se desiti da izgubi i izvesna prava koja akcionaru pripadaju na
osnovu zakona ili statuta. 


