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XapTuje oy BpeTHOCTH U HAJIEKHOCT Ooprana npeny3eha
no 3akony o npenysehnma

Xapruje off BpeTHOCT! NMajy BENTVKY 3Hayaj Y YCIIOBAMA TP3KHUIIHOT HAuYWHA TIPHU-
BpebuBama. CaBpeMeHu crcTeM Iahama, KpeNUTUpama, IPUKYIUbamba (DUHAHCH]CKIX
cpericraBa, 06e30ebema pa3Hux 00NrKa MOTPaKMBaka IIOCTA0 je He3aMUCIUB 6e3 yo-
Tpebe XapTuja Off BpEAHOCTH. YJiora U (pyHKIMja XapTHja Off BPEHOCTH, TaKO, BHUIIIE-
CTpyKa je 3aBUCHO U Off BpcTe xapruje. OHe uMajy (pyHKIMjy cpeficTBa Inahama, cpef-
CTBa KpeIUTHPam-a, CPEACTBA MOOMIM3aLje KanuTana, cpefcTBa obe3debema norpa-
KMBama, HEKe Jajy U MoceOHa MpaBa Kao IITO je MpaBo Ha yuellhe y ynpaBlbawy U
OCTBapMBaKy NMOBMHCKIUX IIpaBa y npeny3ehy (akimje), ma, 4ak, ¥ CpeficTBa OCTBapH-
Bama ofipeheHnx npuBpeaHrX (PyHKIHja HOCMaTpaHO ca MaKpO EKOHOMCKOT acnera.!)

ITocnoBame cBakor npenyseha, fakie, HEMOCPENHO je T0BE3aHO ca MOCEOBAKEM 1
IPOMETOM XapTHjama off BpegHocTd. To oTBapa HW3 NUTamka Ha pellalyjy XapThje Off
BpepHocTH-TIpeay3ehe. JeHa off BUX je U pefalyja XapTyje Off BpeAHOCTH-OpraHu Ipe-
ny3eha. OBO je, HApO4UTO, aKTYEJHO Y YCIOBAMA NIOCTOjakha PA3HOBPCHUX 0OMIMKa Ipe-
my3eha, Ipe cBera, aKIMOHAPCKOT APYIIITBA.

Y oxBupy riaobanHo ofpebeHor 1enokpyra oprasa aKIioHapcKor IPyIITBa OUTaH
JIe0 Ofpendy OJHOCH Ce Ha HAJTIEXKHOCT OpraHa IpyIITBa y OHOCY Ha 3/IaBamk-e aKkuyja,
pacrorarame akiyjama, M31aBamke 3aMeH/bIBIX M NapTANUIATHBHIX 00Be3HMIa. Tako,
CKYNIIITHHA OJTydyje O MPOMEHN MpaBa Be3aHWX 3a MOje[iuHe Kiiace W BPCTe aKiyja, O

1. Bwume, b.ITaBuhesnh-M.Muhosuh, Xapruje op Bpegroctu, Beorpan, 1994, crp. 7-8; C. Lapuh,
XapTuje o BpeIHOCTH y jyrocioBeHcKoM npaBy u EBporncko npaso, IIpaBo u npuspena, 6p. 5-8/
1996, crp. 107.
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noBehamby OCHOBHOT KamuTana (u30asare akuija), O CMamberhy OCHOBHOI Kamurasia
(tiosaauerve akuuja, ciiajarbe aKuyuja, UPOMEHA HOMUHAAHE 8PeOHOCTIIL aKuuya), O U3a-
Bamy 3aMEH/bMBUX U NApTULMIIATUBHIX OOBE3HMUIA. Y JEIOKPYT YIIpaBe cliajia, opex
IIpUATIpEME NPEIora OJIyKe 3a CKYNMIUTHHY U HBUXOBOI W3BpIIaBamka, U paclosarame
akjama, Ha (pakyJITaTHBHOj OCHOBH M OJTyUYMBarhe O MoBehamy OCHOBHOT KanuTaa
(osaauhienu katiuitian) Kao v O U3[[aBaby 3aMEHILUBHX U NIAPTHLMIIATUBHUX OOBE3HMU-
na. Hagzopuu opbop, mak, y OKBUPY Haf30pa Hajl 3aKOHUTOIThy pafa yrpase, BpIIN
HaJ30p ¥ Hajl 3aKOHUTOIIhY pacnonarama akijjama, OfyIyurBamba y OCTYNKY U37aBa-
A aKmyja v ap.

AK].[I/Ije U HANJIC2KHOCT OpraHa aKimoOHapCKor aApyuiTsa

1. HapyiexHOCT OpraHa akuoHAPCKOT IPYIITBA Y NOCTYNKY noBehama ocHOBHOT
KaluTajla H3aBameM aKIija 1o OCHOBY HOBHX yJIOra.

IToBehame OCHOBHOI KanWTaja aKIMOHAPCKOT APYINTBA M3/IaBAK-EM aKIyja IO
OCHOBY HOBHX yJora (JokanuTanusanja) moppasymesa ofapebeHy nporenypy u ucy-
Bebe oipeheHnx (hopMaTHIX M MaTepujaHIX YCIIOBA.

ITorpeGHO je, Hajpe, TOHETH OITYKY O TIoBehakby OCHOBHOT KalUTala N3IaBamkeM
(emucujoM) HOBHX akuwja. [JOHOLIEHE OTyKe Y HaNIesKHOCTH je cKymuTuHe.2)Omyka
campKu, Hapo4IKTO: (PUPMY U CEIUIIITE EMUTEHTa (IPYILITBA); YKyIaH OOKM eMUCH]e U
Opoj aKiyja; HOMAHAJIHY BPEHOCT aKIyja; BPCTY aKiyja; HaulMH 00jaB/bUBaba jaBHOT
MO3KBa 3a YIIKC 1 KYMOBUHY aKiuja (IPOCIEKT); BpeMe 1 HauuH Iuiaharba; IpaBa 1 00a-
Be3e ¥ MOMEHAT HH-UXOBOI' OCTBAPYBA-Q; HAUMH HCIIATE VBUACHAC U CHOIICHE PI3H-
Ka; pOK 1 HauuH noBpahaja ymraheHux cpefcTaBa, OqTHOCHO NoBpahaja yJiora y cTBapu-
Ma ¥ TlpaBMMa M HaumH oOemreherma y ciIydajy 1a eMucHja Huje ycriena Wid eMUATCHT
onycrase off emucrje.>) OIyKy CKYIIITHHA JOHOCH TPOUCTBPTHHCKOM BehIHOM Iita-
COBa MPUCYTHUX aKIMOHAPa, aKO CTaTyTOM HUje TpeaBubena apyra ehuma.?) TToceGan
PEKIM JTOHOIIICHa OJIJTYKe MOCTOj! 3a CITy4aj Kaja TOCTOj! BHIIE Kjraca akijyja a moBe-
hameM OCHOBHOT KanuTajia ce MeHajy YTBpheHa ImpaBa aknjoHapa oipehene Kiace ak-
mmja. Taga je 3a myHOBasKHOCT OfJIyKe CKYIIITHHE MOTPpeOHa CarTaCHOCT aKIMOHapa Te
kimace. CariacHOCT ce faje Ha HauuH npemBubeH 3akoHoM o mpemy3chuma (3OIT).
KoHKkpeTHO, Ha HauWH npeBrubeH wiaHoM 256. cT. 7, oqHocHO 260. cT. 4. CXOIHO WiaHy
256. cT. 7. 3a MyHOBasKHOCT OYTyKE KOjOM Ce aKIMOHApHMa HAJIaXYy JoflaTHe o0aBese,
OJTHOCHO CMambyjy TipaBa yTBpbeHa y ckiany ca 30TI1-oM, cTaTyToM ApyIITBa W OTY-
KOM O M3[IaBamy akiyja moTpeOHa je caryiacCHOCT aKIMOHapa Ha Koje ce Ta OJyTyKa OJJHO-
cu (TylacameM Ha CKYMILITHHH, WM HAKHAJHOM IOjeJMHAYHOM caracHoihy). AKo ce
paj 0 Meamky YTBpHEHNX TpaBa aKIMOHApa KOjU MOCEMyjy IPUOPUTETHE aKIyje 3a
MYHOBAXKHOCT OJIyKe CKYIIITHHE MOTpeOHa je CarylaCHOCT OBUX akiuoHapa (wi. 260.

2. Bwpm, 3akos o npenysehuma, wi. 61. cr. 1. 1. 5; win. 222. cr. 1.
3. Bupam, 3akoH 0 XapTHjamMa off BpegHOCTH, 1. 18.
4.  Bwupm, 3akoH o npeny3ehuma, wi. 256. ct. 5.
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ct. 4. 30I1). OHa ce naje Ha 3acearmby KOMe IPHUCYCTBY]Y aKI[HOHAPH KOjH TOCENY]y BU-
111e Off IOJIOBUHE HOMUHAITHE BPEIHOCTH MPUOPUTETHIX AKIHja - T3B. CHEIUjAIHA CKYII-
mITEHA (aKO MOCTOjU BHUIIE POOBA MPUOPUTETHUX aAKIHja, OBa CKYMIITHHA OCTOjH 3a
CBaKH pof] MOCceGHO, WITH Ce Ha TOj MCTOj CKYMIITHHA MOXKE TJIacaTH OJIBOjEHO MO POIO-
BiMa)). JI0 Membarba yTBphEHNX MpaBa aKIEOHAPA ¢ IPHOPHTETHAM aKIMjaMa MOKE
mohM HIIp. aKO ce OTIyKOM O moBeharby OCHOBHOT KalWTana HOBMM YJIO3MMa MMajy
€MUTOBATH IPyre NPHOPUTETHE aKIHje C UCTHM WU javiM IIPABOM IIPUOPHUTETA, UITH CE
MCKJbYUyje MPABO MPBEHCTBA Ha YITUC HOBHX aKIfja Off CTPaHe aKIMOHAPa C IPHOPUTET-
HiM akipjama u o) Opiyka o moBeharsy (OCHOBHOT) KaIdTana yIucyje ce y CylcKu
perucrap.

ITpema 30I1-y (wr. 281. cT. 4) aKIMOHAPCKO APYIITBO KOje 00jaBibyje MO3MB 3a yII-
UC ¥ yIUIaTy akimja Moxe noBehatd (OCHOBHE) KalUTaJ Y3 OOOpEH-e HaIEsKHOT Ca-
BesHor oprana (CaBe3Ha KoMIICHja 32 XapTHje Off BPeTHOCTH 1 (PUHAHCH]CKO TPXKUIITE).
Mebytum, ofpenbda unana 69. ct. 1. 3akoHa 0 xapTHjama Off BpeTHOCTH MOXKE ce IPOTY-
MavuTH ¥ TaKO JIa je OffoOperhe MOTPeGHO M Kajla aKIMOHAPCKO APYIITBO KOje je OCHO-
BAHO Ha CHMYJITaH! HAUMH >KeIH 1a EMUTYje HOBY cepHjy akumja.”) Y3 3axTeB 3a jaBare
ono0pema 3a eMICH]y HOBUX aKIyja MpIaxke ce oaroBapajyha MoKyMeHTanuja: akT O
OCHHUBAIbY ¥ OpPraHM3alfji EMUTEHTA (IPYIITBA); MUILBEELE OBIAITheHOr IPABHOT JTH-
a 0 OOHUTETY EMUTEHTA; OJTyKa O €MUCH|H; OCHOBHY OWJIAHCHH TIOKAa3aTeJbH; M3jaBa
OJrOBOPHOT JIVIIA /1A je EMFCHja 3aCHOBaHa Ha 3aKOHCKWM IIPOIUCAMA, fa Cy IOfaIy Ha-
BEJICHH Y 3aXTeBY BEPOIOCTOJHH U IIPABHO BaJbaHW 1 J1a ¢y 00e30eheHn yCIIoBr 3a ITaM-
name, aKO Ce aKIyje ITaMIIajy; jaBHU MO3UB 3a YIHC 1 KynoBuHY akiuja. [1o mogaeTrom
3axXTEBY, HAJUICKHN CaBe3HM OpPraH JJOHOCH PEIIeHe O aBamby OfoOpera, OTHOCHO Ofl-
Oujarby 3axTeBa, y poky oyt 30 aHa off jaHa MOJIHOLIEHAa 3aXTEeBa.

Kana moBehamy OCHOBHOTr KanWTajia M3IaBakeM HOBUX aKIMja IO OCHOBY HOBUX
yJiora MpUCTYIa aKIMOHAPCKO APYIITBO Ca jaBHAM YIUCOM aKimja (ACTO M aKIMOHAP-
CKO JIPYIITBO KOj€ je CIMYJITAaHO OCHOBAHO a MPHCTYIA jJaBHOM TO3MBY-KOHBEPTYje ce
MMIIEPATHBHO WM TOGPOBOJEHO) MOpa Ce YIYTUTH U 00jaBUTH jaBHU TIO3WB 33 YIHC U
yary (KynoBury) akiija (mpocrekt). Cagpskuna npocnekra onpebeta je 3akoHoM o
xaprrjama oft BpenHocty (wi. 19) m 30I1-om (ui. 203). ITpema 3akoHy 0 XapTHjama of
BPETHOCTH MPOCTIEKT CaipsKil: OCHOBHE MOfJATKE O EMHUTEHTY; TIOaTKE O EMIICHjH, TIO-
CJIOBHOj ¥ pa3BOjHOj MOJIMTUIIM €MUTEHTA; TIOATKE O MECTy W POKY Tpajama YIIHCa;
OCHOBHE OWJIaHCHE TTOJIaTKe; MANIUBEeH-e OBNaIheHoT peBI30pa; Opoj pellerha HaylexK-
HOT CaBe3HOT OpraHa; pyre mogarke Koju cy 6utHu 3a Kymia akija. 3011, mak, camgp-
KU JleTaJbHAje HAaBOhee eJlieMeHara MpocleKTa KOji Cy PEJIeBaHTHU KaKo Y CIIyJajy
OCHHBaH-a aKIMOHAPCKOT IPYINTBA TaKo (CXOHO) 1 Kof noBehara OCHOBHOT KarmTasia
MOKaMUTaIK3aIujoM: (PUpMa, CEIUIIITe W JeJIaTHOCT APYINTBa (€MUTEHTA); BUCHHA Ka-

5. M. BacmmbeBuh, AkunonapcTBo u npuBaTu3anuja, [Ipaso u npuspepa, 6p. 5-8/1999, crp. 18.

6.  Bwume, M. BacummeBuh, Komentap 3akona o npenysehuma, beorpan, 1996, ctp. 250.

7. W.Jankosen, CuMyJITaHO OCHHBame aKI[MOHAPCKOT pymTBa, [IpaBo u npuspepa, 6p. 5-8/1998,
crp. 30.

8. Bwuau, 3akoH 0 xapTHjama Off Bpe{HOCTH, WI. 71-73.
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nrana; 6poj 1 HOMAHAJHA BPETHOCT aKIyja, OTHOCHO BPEJHOCT MO KOjoj ce M3M1ajy, a
IPY U3[[aBarby pa3sHHUX BPCTa U Kilaca aklyja - BbUXOBO MIMEHOBAK-e U IpaBa Koja ce Be-
3yjy 3a BHX, Ka0 M POKOBE yIUIaTe; MECTO M BpeMe yIuca aKifja; POK 3a YIHC aKIuja;
MECTO, BpeMe U POK yIUIaTe akilyja; poK Bpahama ymiaheHnx cpeficTaBa y ciydajy Hey-
CIIEJIOT YIIVCA; IPHOPUTETHA IIPaBa U IPUOPUTETHI OTKYII aKIHja U Ap.

ITpocnekT MOXKe 00jaBUTH caMO APYINTBO (yIpaBa Kao CyOjeKT-OpraH HajjIesKaH
3a U3BPIIIABabE OTyKa CKYIIIITHHE ), Wi OaHKa KAO MyHOMOKHMK IpyiTBa (6aHKa KO-
ja je opmamheHa fja CIIPOBOIH ONepanyjy moBehara OCHOBHOT KanuTaja apyirrsa). Ha-
9iH 00jaB/bMBama POCIEKTa YTBphyje ce OTyKOM O €MHUCHjU aKIfja, OJHOCHO TIOBe-
harmy ocHoBHOT Kamurasia apyiirsa (CiykOenu riracHuk, CITy>KeHH JICT, THPasKHE HO-
Bune, TB). ITpocrekT y cBOjoj campsKuHu MOpa OUTH y CKJIay ca OITyKOM O moBeharby
karmrana,”) 3aKOoH O XapTHjaMa Off BPEJHOCTH YCIOBa/baBa OGjaB/bHBAk:E POCIIEKTA
Omo0peeM HATIEXKHOT caBe3HOT oprana (wi. 69. cr. 2).

ITopamum 06jaB/beHH y IPOCHIEKTY MOpajy OUTH UCTHHUTH. Y CYIPOTHOM, OBJallthe-
HO JIMIle eMUTEHTa (YIpaBa Tj. JUPEKTOP, IPEACEHNIK YIIPAaBHOT 000pa) 1 EMATEHT CO-
JIAJIAPHO Cy OArOBOPHY NMAOIly aKIifja 3a HacTally IITETY, aKO Cy 3HAJIM WK MOpAIH fa
3Hajy 3a HEMCTHHUTOCT TofjaTaka. Takobe, nako y IpOCIeKkTy HICY HaBENIeH! MOfamy
JOCTaBJLEHH HAJTIEXKHOM CaBe3HOM OpraHy KOj! Cy MOIVIM /1 YTIYY Ha OITYKY O KyIO-
BUHHI aKIII/Ija.m)

AKIMOHAPCKO APYIITBO (CKYIIIITHHA) CIIOOOHO je Y IOHOIIEHY OfTyKe o noBeha-
HY OCHOBHOT KaluTaja, OTHOCHO Y olpefielberby fa noseha cBoj Karmrrai. OBo npaBu-
J10, MebyTuM, TpIU jeAHO orpaHndete. CacToju ce y TOMe IITO aKIHOHAPCKO IPYILITBO
MoOKe noBehaTy cBoj KanuTall ako je HOMAHAJIHA BPEIHOCT CBHUX PaHHje YIUCAHUX aK-
1yja y nenunu ymwiaheHa. OBO ozpauuerse, ONIET, TPIU CBOja TPU U3y3€TKA: KO KyIO-
BHHE aKIWja 3aloClIeHNX y APYLITBY IO MOBIAITheHNM YCIOBIMa TPENBUHEHIM TI0-
ceOHUM 3aKOHOM, Y CITy4ajy Cliajarba APYIITaBa U y Cly4ajy nopehama Kanuraiaa HEHOB-
YaHAM YJIOTOM.

Y ci0B BasbaHOCTH Onepanje nopehama OCHOBHOT KalliTana akIMOHAPCKOT APYII-
TBa HOBHMM YJIO3WMa jecTe ¥ TNOIITOBAMkE NPaBmWia T3B. IPHOPUTETHOT npasa. Hanme,
nocrojehy akioHapy UMajy TIPaBo Npede KYIMOBUHE aKIjija 13 HOBUX EMICH]ja cpa3Mep-
HO HOMHUHAJIHO] Bpe[JHOCTH ak1yja. HaunH peann3oBama OBOT IpaBa Ommimke ce ypebyje
CTaTyTOM JIPYIITBA, Y3 MOIITOBAKkC Ha4Yesla paBHONPAaBHOCTH aknioHapa. [IpropureT-
Ho npaso 30I1 naje n BnacHmmMa 06Be3HMIA (KOje /1ajy IPaBo Npede KYIOBHHE aKIi-
ja). Onn uMajy, 4aKk, 1 jade mpaBo npropuTeTa off nocrojehnx akuponapa. Oy npropu-
TETHOT NPaBa MOXKe Ce OJICTYIUTH (MCKIBYUHTH WIIH OTPaHIMINTH ) aKO Ce ca THM carvla-
ce nocrojehn akupoHapy (caracHOCT ce faje cXopHo wiaHy 256 n 260 30I1-a). C upa-
60M CE NCTHYE /1A je KOJ aKIIOHAPCKUX JIPYIIITaBa ca YCIEeIHIM IIporpaMMa 1 Gp3uM
Pa3BojeM OBO IPaBO YECTO U BasKHUjE U 3HAYAjJHHjE U Off caMOT IIpaBa Ha JZ[I/IBI/I]Z[CH]Iy.H)

9.  Bume, [I. MunenoBuh, JaBHU O3HB 3a yIUC ¥ yIiaTy akiyja, [IpaBau xxusort, 6p. 11/1998, ctp.
183.

10. Bupawm, 3akoH 0 XapTHjaMa Off BpPeHOCTH, 4II. 74.

11. Bumre, X. Puctuh, Tpxuinre kanuTana - Teopuja u npakca, beorpan, 1990, ctp. 78.
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[leo oppentu Koje ce MpIMERY]jy KO OCHIBaHa aKIMOHAPCKOT APYIIITBA CXO[HO CE
IpUMeER:Yjy 1 KOX ToBehama OCHOBHOT KaluTajia W3aBamheM HOBUX aKIHja IO OCHOBY
HOBHX yJiora. Tako:

(a) Axkumje ce ynumcyjy MOTHHCHBAKEM M3jaBe O YIUCY akiwja (YIMCHWIA) Y TPH
npuMepka (06aBe3HO KOJ| aKIIMOHAPCKOT JIPYILTBA C jaBHUM YIIMCOM aKIyja, KOJ| aKIu-
OHAPCKOT JIpyIITBa Ge3 jJaBHOT yIica aKija Moryhe je KOpI/ICTI/I’FI/Ilz)). Ymcaunia caup-
3Ku: OpOj, BPCTY M KJIacy YIMCAHUX aKIIWja; HOMUHAIHY BPETHOCT U IIEHY IO KOjOj CE YITHh-
Cyjy; M3jaBy yIMCHUKA Jia he akuuje yIiaTuTH TOf| YCIIOBIMA YTBPHEHUM Y TPOCTIEKTY;
HOBYaHM W3HOC KOjM YIUCHUK Tpeba Jla YIUIaTy IIPpU YIHCY aKIWja; U3jaBy yIUCHUKA f1a
MY je mo3HaTa cafjpKiHa MPOCTIEKTa; HOTITAC YITNCHAUKA.

(6) OcHoBHa 06aBe3a yIMCHUKA aKIlFja jecTe [ja M3BPIIM Ipey3eTy 00aBe3y Tj. 1a
ypenHo U 6J1aroBpeMeHO YIUaTi, OHOCHO YHECEe yJIOoT Y UIMOBHHY ApyiTBa. HeGmaro-
BpeMeHa yIuiaTa, OTHOCHO YHOIICH-E YJIora MIPOy3pOKyjy ofiroBapajyhe cankimje. CaH-
KIIHja ce, pe CBera, CacToju y HAKHAJK ITeTe (3aTe3Ha KamMara KOJl HOBYaHMX YJIora,
YrOBOpHa Ka3Ha KOJ{ HEHOBYaHMX yJiiora, HakHaja ocrane mrrere). 3011 gaje moryh-
HOCT (2KO ce PEeIBAIN CTaTyTOM) Ja YIIPaBa OCTaBM HAKHAJHY POK 32 YIUIaTy, OMHOCHO
VHOIIIeHe yaora. MebyTM, ako ce HU Tajia He W3BPIIHN YIUIaTa, OfHOCHO He YHECE YIIOT
yIpaBa MOKE TAKBOT YIMCHUKA-aKIMOHAPA JINIIIATH ITPaBa U3 aKIHja - UCKIbYICHE aK-
IOHapa (aKo je y muTary nocrojehin akiuoHap Koju je ICKOPUCTHO MPHOPUTETHO Mpa-
BO OH he ce mMImTy paBa 13 HOBOYIMCAHUX aKiyja). VICKIby4eHH akIoHap OfroBapa
APYIITBY 3a HeyIulaheHn M3HOC, OHOCHO HEYHETH YIIOT M MIPOY3POKOBaHY IITETY aKO
APYILITO He HOo0Hje Taj M3HOC MPOIAjoM aKkuyja Ha Gep3u WU jaBHO] JIAIUTALIT] .

C mpyre cTpaHe, EMATEHT je, Takobe, TysKaH Ja ce MpUIpKaBa ycIoBa 1 eJIeMeHaTa
cafpKaHuX Y TPOCIEKTY. Y CYIPOTHOM KyIall aKlyja He Mopa a MPUMH aKkIyje dmja
cafpXVHa W €JIEMEHTH, Kao U IpaBa Koja W3 KX MPOM3IIa3e OfCTYNAjy Of YCIOoBa U
eleMeHaTa cagpxkaHuX y mpocnekTy. Kynan akimja, Taga, Moxe fa 3axTeBa noBpahaj
YHETHX CpeficTaBa ca KaMaTOM.

30I1, nambe, UMIIEPaTUBHO UCKIbYUYje MOTYhHOCT Npebujama NOTpasKuBamba Ipe-
Ma JIpyIITBY U o0aBe3e yIUIaTe ylora, Kao U ociobabame, ofrabame Wi cMambemhe
o6aBe3e akipoHapa. Takobe, 3a0pameHo je 1 Bpahambe yiiora (ocum y cay4ajy upumere
UpasuUAa 0 CMAarberby OCHOBHOZ2 KAUUiand, Kao U upasuna uosaa4erba axuuja).16 Bpa-

hama ynora Hema HE y ClIy4ajy IpecTaHKa WIAHCKOT, OTHOCHO aKIMOHAPCKOI OIHO-
17)
ca.

(B) Yno3u akupoHapa KOjH ce cacToje Y CTBapuMa ¥ IpaBuMa (HEeHOBYAHH YIIO3M)
MOpajy ce HOBYaHO U3PA3UTHU, OFHOCHO OUTH IPOLEHEHHE Y HOBUAHO] BPEAHOCTH. Y HO-

12. W.Jamkosemn, HaB. 110, CTP. 26.

13. Bwupawm, 3akoH o npeny3ehnma, wr. 204.

14. Bwupam, 3akoH o npeny3ehnma, wr. 224, 225

15. Bume, b. Yonuh, Aknuje Kao npa3 BpeAHOCTH OCHOBHOT KalHTala Y aKIMOHAPCKOM IPYIITBY,
IIpaBHu xusot, 6p. 11/1998, crp. 103.

16. Bwupam, 3akoH o npeny3ehnma, wr. 226,227.

17. M. Bacumesuh, Komenrap... crp. 219.
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CTYIKY ymuca oBehama OCHOBHOT Kaluraia y pericrap moTpebHo je, mpe npujase, ca-
YMHUTY ¥ NOTIMCATH M3BEINT] Y YI03MMa Y CTBapuMa 1 NpaBUMa. Y U3BEIITajy ce, Ha-
pOYMTO, HABOJIE MIPEIMET YJIOra U WMCIpaBe O MPOIEHH yiIora y CTBapuMa U IpaBuMa.
AXo je mpenMeT ysiora npemy3ehe npuiaske ce U leroB OMITaHC 3a MOCIIEEHE IBE TOIH-
He, Ka0 I HCIIPaBa O IIPOLECHH BPEHOCTH Tor pey3eha. 1®)

(r) Y cyuajy ma ce ymire Behin 6poj akigja Hero 1o je npeaBubeHo MpOCIeKTOM
Moryhe je TpUXBaTUTH WK OOWTH yriicanu Buiak. [locnenuiia ondujarma jecre obGaBe-
3a Bpahama ynucHunMMa akumja yraheHor n3Hoca y poky ofi 8 jaHa off jaHa Oli0rjamba,
¢ KaMaToM (Ha enosure 1o Bubery)."

ITocraBiba ce UTamke KO je HayIeskaH 3a OTyIABahe O MPUXBATAY WIIH OfIOUja-
Y YIIICAHOT BHITIKA aKiwja. CariacHO HaIIEsKHOCTH 32 JOHOIIEH-e OfyIyKe O moBeha-
Y OCHOBHOTI' KallUTaJla, CKYIIIITAHA je HaIesKHa W 32 OBO OJjTyumBame. MebyTum,
cMaTpamo fia O¥ CKYIIIITHHA MOITIa 32 IOHOIIEH-E OBE OITYKE OBIIACTHTH YIIPaBY APYII-
TBa (y camoj omiyim o moBehamy Kamurajia), uMajyhu y By HpOIEMYPY Ca3uBamba
ckymirruHe (cxogHo u onpenou wiana 291. 30I1-a Koy opiratheHOT Kamurana).

(m) 3OII ce y wrany 283. 0 CXOIHOj MPUMEHH fiesTa OIPENOH O OCHUBAILY aKIHOHAD-
CKOT IPYILTBA 1 Ha oBehare OCHOBHOT KaluTajIa II037Ba ! Ha CXOJHY IIPAMEHY Ofpef-
61 O HEYCIIEJIOM YIIHCY.

Onpenbe o HeycreIoM YITiCy ¢y npuMep ofpehere HecarmacHOCTH (Cyko0a) u3me-
by 30I1-a u 3akoHa o xaptrjama off BpegHoctr. CxomHo wiany 207. 30I1-a pok 3a yn-
WC aKIyja He MOXe OUTH Ay3KH Off TPH Mecelia Off iaHa ofpeheHor 3a movyerax ynmchBa-
wa (y IMPOCIeKTy). AKO y TOM POKY HHCY VITHCaHe CBe MOHyheHe akije ocraje Moryh-
HOCT Jja mocTojeh aKIMOHAPH HeYIICaHe aKI|je CaMH YIIUIITY, Y HAKHATHOM POKY of 15
maHa (Mumo upuoputiieltinoz ipasa). YKOIUKO ce CBe TIOHyheHe akiyje He yIWIy Hi
Tajja cMaTpa ce 1a moBehame OCHOBHOT Kanmirana Hije ycneno. [Tpema 3akoHy o xapTu-
jama o BpegrocTH (4. 28), mak, cMaTpa ce Jja je EMUCHja yCIelia ako Cy IIPofaTe akiyje
y BpemHocTH Behoj o1 50% of yKynmHOT 06uMa emucHje, y poky of 90 lana of laHa mpu-
jeMa pellierha HaJJIeSKHOT CaBe3HOT OpraHa KOjiM je M3[aBamke Te eMUCH]je OOOPEHO.
Jlarbe, eMUTEHT je oGaBe3aH Jja y poKy ofi 15 naHa off ucreka HaBefieHoOT poka of1 90 maHa
00aBecTH HAUICSKHU CaBe3HW OpraH O BPEMHOCTH W Opojy mpopatux akipja. [lakie,
3OI1 Tpaxku 3a ycneny eMUCH]y YIHC CBAX MMOHYheHnX aKiyja, JOK 3aKOH O XapTujama
OJ] BPEHOCTH CMaTpa Jia je eMICHja ycIielia ako Cy MpojiaTe akiyje y BpegHocTr Behoj
o7 50% op ykynmHor o6uma emuchje. [Tocraprba ce murame npumere 30I1-a wu 3ako-
Ha O XapTyjama of] BpEJHOCTH KOjH! je y OBOj MaTepuju leh specialis y opaocy Ha 3OI1.
MebyTtim, kako je 3011 goHeT nociie 3aKkoHa 0 XapTHjama Off BpETHOCTH TIOCTaBIba Ce
MATakLe J1a JI IpUMAaT JaTu Haveny leh specialis v leh posterior. Y TipaBHO] Tepa-
TYpH MOjaBHIIE CY CE, THM TIOBOJIOM, Pa3IMUKTe UHTEpIpeTanyje 1 craHoBuiiTa. [1o jen-
HOM TIpETHOCT Tpeba JaTu Hademy Wi leh posterior (3017)20), o IPYroM Haueny leh
specialis (3arxon o xapiuujama 00 6p€0H0€Iﬂu).21) HHTepecanTHO je HaBecTH U cienehe

18. Bwupawm, 3akoH o npexysehnma, wr. 200.
19. Bwupawm, 3akoH o npeny3ehnma, 1r.206.
20. M. Bacmmwesuh, KomenTap ... crp. 203.
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pasMHIIUbaLE, YaK W O pelielhy 3aKOoHa O XapTHjaMa Off BPEIHOCTH: 3aKOoHO0A8lY ce
MOJKCe 3amepuitii U KPYILOCUL Yy pe2yaucary ouere ycueutHociiu emucuje.. Ca eKOHOM-
CKOZ CHIGHOBULIILA 08AK8A UPABUAA O OYeHU YCileWHOCTU emucuje cy aouia. Tpebano
Jje emuilieHIiUMA OCTABUILILL OA CAMU OYeHe YCUeUIHOCH, 3aBUCHO 00 T0zZa 0d Al Upu-
KYUBEeHUM CPeOciliBUMA MOZY 0a OCilisape Wb emucuje (peyumo 0a puHaHcupa Hosu
ipuspeOHU Hlo0yX8aill), a He 0a UM Ce UMILePAliuBHO YillBphyje UpoyeHaill pooaitiux
ehexaitia kao Kpuitiepujym ycﬁexa.zz) Y cBaKOM CITy4ajy CyKoO OBa JIBa 3aKOHCKA TEKCA
Tpebano 61 3aKOHONABHUM IyTEM U PEIINTH.

IIpema 30I1-y, name, mocienia HEYCIIENOr yImca jecTe 00aBe3a eMUTEHTa Ja
BparTy yIvcHUIMMA yInTaheHe N3Hoce 3ajeTHO ca KaMaToOM, OfTHOCHO JIa CE BPaTe YIIO3: Y
CTBapyrMa ¥ IpaBuMa, Y POKY Of 8 TaHa Of KCTeKa poKa 3a ymuc akiuja. [Tpema 3akony
0 XapTujama Ofl BPEHOCTH, EMUTEHT je JIysKaH J1a BpaTy yiuaheHa cpeJicTBa ca KaMa-
TOM, OTHOCHO J]a BpaTH yJIOre y CTBaprMa 1 IIpaBiMa 1 a HAaKHaJH IIITETY, Y CKIIafy ca
omTyKoM o emucyji. Kao mro BuamMo 3akoH 0 XapTrjama off BpEJHOCTH 3a Pa3iIiKy Off
30I1-a He ofipebyje nMmepaTuBHO poK 3a moBpahaj ymiaheHnx cpeficraBa, OTHOCHO
YIIOKEHUX CTBApH 1 IPaBa.

3akoH 0 XapTujama Off BPEJHOCTU Jlaje EMUTEHTY i{paso fa OfyCTaHE Off EMUCH]e
axmmja oy ogpebernm ycrmoBmMa (KymynatusHO). [IpBo, ako cy HaCTymmiie OKOJTHOCTH
KOje OHeMOryhaBajy eMICH]y Wi OCTBapHBambe IuibeBa eMucHje. [Ipyro, of eMucHuje ce
MO3Ke O[yCTaTH HajkacHuje y poky of 30 jaHa off JaHa TprjeMa pellieha HajjIesKHOT ca-
BE3HOI OpraHa KOjuM je M3[aBarbe Te eMUCH]je OTOOPEHO (HCTe Cy MOCIequIIe KO Ofy-
CTaHKa Of] eMHICHje Kao KOJI HEeYCIesIor ymuca akimja). Jabe, mpormcyje obaBe3y eMu-
TEHTY 3a ClTy4aj Heyclelie eMUCHje WK OyCTaHKa Off EMIUCH]e, 1a Y POKY Of 8 IaHa of
JlaHa WCTeKa pOKa 3a YIIUC aKIyja, OTHOCHO OyCTaHKa Off eMHUCHje 00aBECTH O TOME
HaJJIEXKHU CaBE3HU OpraH Koju he JOHETH pelliere O NOHUIITABAkY Pellekha KOjIM je
M3MaBakbe Te eMUCH]e ON0OPEHO. 3a CTy4aj HeyCIeNne EMUCH]E WA OJyCTaHKa Off EMYICH-
je, EMATEHT MOXKe TTOTHETH 3aXTEB HAITIESKHOM CaBE3HOM OPTaHy 3a TaBame OIo0pema
0 HOBOj EMVCHjH IO MICTEKY pOKa Off IIIECT MEeCelH Off JaHa JOHOIIEHa peliekha O 10-
HUIITEHY Pellieha KOjUM je N3MaBaibe Te PETXOTHE eMHUCHje OHIT0 01106peHo.23)

IloBehame ocHOBHOT KamuTana (13HoC) aKIMOHAPCKOT IPYIITBA YITACYje Ce Y CYA-
CKH perucrap y poky of 15 mana off jaHa cpoBobera omiyke o noBeharmy OCHOBHOT
karmrana. OJf 1aHa ymmca y perucrap nobeharme OCHOBHOT KallUTANa je TTyHOBAXKHO.

30I1 3abpamyje n3aBame akiyja W MPUBPEMEHNX aKIWja Mpe yImca y perucrap
noBeharmba OCHOBHOT KanmTasa. Ilocieaua cympoTHOT HoHAulArd je HUXOBa HHUIITA-
BOCTZ, 4&; 3a [ITeTy TaKBOT U3aBambha MMAaolyMa aKI[ija COTMIAPHO Cy OArOBOPHH U3/1aBa-
OlIH.

21. P. CnmjenueBuh, Onnoc 3akoHa o npepy3ehuma n 3akoHa o xapTujama ofi BpeiHocTH, [IpaBo u
npuspena, 6p. 5-8/1997, crp. 705.

22. H. JoBanoBuh, Kputuka 3akoHa 0 XxapTujama op BpegHoctu u3 1995 ropune, Bep3a, 6p. 7-8/
1996, crp. 97.

23. Bupm, 3aKoH 0 XapTHjaMa off BpegHOCTH, Wwi. 29-30.

24. O moBehamy OCHOBHOT KanuTaja HOBUM yiio3uMa, Bunn, 3akon o npeny3ehuma, 1. 281-286.
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U 3akoHn o xaprujama o BpenHocty 1 3OI1 npenpubajy 1a eMUTEHT MOKE YMECTO
IITaMIakba aKIyja U3IaTh TOTBPJe Koje caipsKe eJIeMEeHTe YTBpheHe 3a IUIAIIT akIiyje.
OBy MOTBpAY MOpa OBEpUTH GaHKa KOJ| KOje EMUTEHT UMa JIETIO PadyH.

2. OBnamhenn KanuTan

YnpaBa akIMOHAPCKOT APYIITBA, itiakobhe, MOXe OUTH HaJIe>KHa 32 JOHOIICHE
oiIyKe O noBehary OCHOBHOT Kammrana gpymrsa. 3011 je, TuM MOBOOM, IIPOMICA0
onpebena mpasuna (yclroBe, KyMyJIaTABHO).

IpBo, ynpaBa MosKe PUCTYNMUTH MoBehaky OCHOBHOT KaliTaia ako je Ha TO OB-
nartheHa CTaTyTOM, OJHOCHO OJITYKOM CKYTIIITHHE.

Ipyro, ynpaBa Moxke noBehaTi OCHOBHM KanuTall 10 W3HOCA NMPeBUHEHOT CTaTy-
TOM, OHOCHO OJTYKOM CKYIIIITHHE, Al HU y KOM CITy4ajy BHIIIE Off IIOJIOBUHE OCHOB-
HOT KalWTaJia KOjU MOCTOj! Y TPEHYTKY JlaBarba OBNalhema.

Tpehe, ynpaa Moske nprcTymuTi NoBehaky OCHOBHOT KaIlIUTANA Y POKY Off IIET ro-
[IHA Of JTaHA YIIHCa aKIMOHAPCKOT IPYILTBA Y PETHCTAp.

YeTBpTO, CTaTyTOM, OHOCHO OITYKOM CKYIIIITHHE MOKE CE YTBPAUTH Jia CE aKIHje
osaautheno?z Kailuiliana MOTY W3IaBaTH CaMoO 3aroC/ICHNMA Y IPYIITBY ¥ MOBE3aHNM
APYIITBAMA.

3. HagnexxHocT oprana akiimOHAPCKOT APYMITBA Y NOCTYNKY CMAambeha OCHOBHOT
KalUTAJIa CMakbHBalkbeM HOMUHAJIHE BPEHOCTH aKIMja Wil cnajamkbeM aknuja

3O0I1 nmo3Haje Tpr HaYMHA CMaFEHha OCHOBHOT KalWTajla aKIIMOHAPCKOT JPYIITBA:
PENOBHO CMAHLCHHE, TI0j€HOCTAB/EEHO CMAEH-E U CMA-EHhe OCHOBHOT' KaluTraja MoB-
JavderheM akiyja. PefoBHO cMamemhe OCHOBHOT KaluTasa BPIIH CE CMAmbUBakbeM HOMU-
HaJTHE BPETHOCTH aKIWja UK CTIajarh-eM aKIvja v M3/IaBaheM HOBHUX aKIMja Mamhe HOMU-
HaJIHE BPETHOCTH.

JloHOIIERe OyTyKe O CMaFeHy OCHOBHOT KallUTana y HaUIeXKHOCTH je CKYTIITAHE
mpymrBa. CKyIIITHHA JOHOCH OUTYKY TPOYETBPTHHCKOM BehMHOM IJ1acoBa IPHACYTHAX
aKIFOHapa, ako CTaTyTOM Huje npefBubeHa apyra BehuHa. MebyTuMm, ako nma Buiie
KJIaca akIyja, a OJjIyKOM ce Mem3ajy YTBpbeHa IpaBa akuMoHapa ofipebeHe Kiace akip-
ja, 3a IOHOIIIEehe OfTTyKe HEOIIXOJIHA je carylacCHOCT aKIMoHapa jiare Kiace akiuja. Car-
JIaCHOCT ce fiaje Ha HauuH npeasuber 30I1-oM. [looceitiumo, cxofHo wiany 256. cT. 7.
3a IyHOBaXKHOCT OITyKe KOjOM Ce aKIMOHapHMa HaJlaxy jlofaTHe obaBe3e, OHOCHO
CMamyjy ipaBa yTBpbeHa y ckiagy ca 3OI1-oM, CTaTyTOM U O[UTYKOM O U3/1aBaby aKIu-
ja moTpebHa je cariiacHOCT aKIOHapa Ha Koje ce Ta OfjIyKa OTHOCU. AKO ce, TaK, pagu
0 MeWamy YTBpheHMX NpaBa akIMoHapa KOjH MOCeNyjy MPHOPUTETHE akIyje 3a IyHO-
BaXKHOCT OJTyKe CKYIIITHHE MOTpeOHa je cariacHOCT OBUX aKIFOHapa Koja ce Aaje Ha
3acefiamby KOMe IPHCYCTBY]Y aKIMOHAPY KOjH TIOCENYjy BHIIIE Off IOJIOBHHE HOMUHAJIHE
BPEIHOCTH NpropuTeTHHX akimja (wi. 260. cT. 4.). Omiyka o cMarmberhy OCHOBHOT Kalu-
Taja pujasibyje ce Cy[ly pajid yIIica y perucrap.

25. Bb. Yomwuh, Has. geno, crp. 101.
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Y moctynky cMamerma ocHoBHOT KanmTana 30I1 je moceGHy maXkeby IIOCBETHO
3aIlITUTH WHTEpeca MOoBepwIaa. Y TOM CMUCITY, 00aBe3a a ce OIyKa O CMambCHY
OCHOBHOT Kanuraja o0jaBu iBa ImyTa y pa3Maxy of 30 jaHa, c TO3UBOM TIOBEPHOIIIMA J1a
MpHjaBe CBOja oTpaxkuBama. [ToBepronw, y poky of 30 qaHa of iana qpyror o0jaBiby-
Bama OIYKe, IPHjaBIbYjy CBOja MOTPasKUBakha W TUME CTUIy ofpeheHa npaBa. 3akoH
pas3nuKyje moBepHolie gocneux (1o ucreka poka of 30 [aHa of aHa Apyror 00jaBibu-
Baba OIIyKe O CMaHeHy OCHOBHOI KalWTalla) W HEOCHeNNX IOTpaKuBama. [Ipeu
MMajy TIpaBo Ha UCIUIATy (TOCIENNX ) MOoTpaxkuBamba. [pyru, Ha o6e36eheme (Hemocie-
JIMX) TIOTPasKMBaIha.

30I1je, Takobe, ypeouo v monoxkaj akiponapa. Tako:

IIpBo, jaBHIM O3MBOM (aKIIMOHAPY C aKIMjamMa Ha IMe ¥ JIMIHO ), KOju ce 00jaBIby-
je mBa myta y pa3maxy oyt 30 aHa, TI03MBajy ce aKIMOHAPH (CBH, OHU KOjU Cy U3ByICHA
KpeOGoM, akIMoHapH ofpehere Kitace akiyja, MOjeHA aKIMOHAPH KOjH CY JTAJTH cariia-
crocr?®)) fa opHecy cBoje aKIje pa Clajara MM MPOMeHe HOMAHATHE BPEIHOCTH.
ITo3uB MCTOBPEMEHO CcafipKM U YIo30peme fa he akumje 6utn ornarieHe HeBakehM
aKo ce He TOJHECY Y PeIOBHOM WIIM HaKHAJHOM poKy. [Ipenare akimje ce y ciaydajy
IPOMEHE BPEHOCTH IPEXUTONIy. Y CIy4ajy Clajamba, U3Aajy ce HOBE aklgje Koje ce
Mpeyiajy aKUMOHApUMa, a CIIojeHe aKlyjje ce MOHMITaBajy. Henpenare akuyje ce ora-
I1aBajy HeBaKehM 1 yMECTO FHHX Ce U31ajy HOBe akiwje (Y CKIIay ca ofipenoama OfiTy-
KE O CMambCHy OCHOBHOT KalUTAaNa) Ha TPOIIAK U PavyH (TOr) aKIoHapa 1 POajy ce
HA jaBHO] JIMLUTALUj! WITH OEp3H.

Ipyro, mnahame aKImoOHApUMa, OMHOCHO ocobabame o 06aBe3e abuX yIuiaTa
Ha OCHOBY CMam-eHha OCHOBHOT' KalliTajla YCIOBIBEHO je UHCHiuilyiliom (TPEeTXONHE)
3amrrure nopepmwiana. Tako, faro mwiahame, OMHOCHO ocnobabame He MOsKe ce BPIIUTH
npe mporeka poka of 30 JaHa Off laHa APYTor 00jaBIbUBAHA OITYKE O CMAEHY OCHOB-
HOT' Kammraja, Kao HY Tpe WCIUIaTe JOCHEINX MOTPaskMBama ITOBEpUIala, OHOCHO
00e30ehema HefocTieNnX MoTpaskiBarma (IIOTpaskKiBamka Koja Cy OJaroBpeMeHo Mpu-
jaBbeHa).

Tpehe, nprmkoM JOHOIIEHa OIIIYKE O CMamECHY OCHOBHOT KariTaia Mopa ce Bo-
[UTH padyHa O PAaBHONPABHOCTH AKIHIOHAPA CXO[JHO HAYENy II0 KOME aKULOHAPU C aK-
yujama ucitie 8pcitie U K.aace jeOHaKe HOMUHAAHe 8PeOHOCIIL DABHOUPAsHLL cy (ua. 223
30I1-a). KOHKpETHO, ako Hema UpolllucHe cazadCHOCHIL aKYUOHAPa oopeheHe Kadace
OHOA ollepayuja cCmMarerd OCHOBHOZ KAUIIAAA He MOXce 0d Ce 8PULLL CeaeKIUSHO (ilo
00peberoj Kaacu aKyuoHapa uail oopeheHom akyuoHapy), éeh camo o AuHwWu yHU-
opmHOCHIiU (CMarberse OCHOBHOZ KAUUILAAA CPAZMEPHO HOMUHAAHO] 8PeOHOCTIILL aK-
WUja aKUOHAPA) UALL TiaK Hpebarbem akyuoHapa.”’) YKONMKO aKIFOHAPCKO APYILTBO
¥Ma COTICTBEHE aKImje, 00aBe3a IPYIITBA je Jla MPBO MOBYYe CONCTBEHE aKIHje.

Kao u ofryka o cMamery OCHOBHOT KalWTasla, TAKO M CAMO CMAHCH-¢ OCHOBHOT
KammTaja je mpeMeT YIca y CYACKH perucrap. 3akoH, MebyTiM, ocTassba jeqaH Ma-
TepHjaJHU YCIIOB 3a YIINC CMam-cHa OCHOBHOT KammTajia y cyfcku permcrap. Hamme,

26. M. Bacumesuh, Komenrap... cTp. 285.
27. M. BacmbeBuh, KomenTap... cTp. 284.
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CMamCHbE Ce HE MOKE YIINCATH Y CYACKH PErucTap 0K ce He Ipy:Ke JOKa3! O UCIUIaTh
MOBEpIIIala TOCTIENNX TTOTPpaskKiBarkha, OMHOCHO O 00e36ehery moBepmiana Helocte-
JIAX HOTpaXk¥Bama (3auuiiuitia ipasa itosepuaaya). CMameHe OCHOBHOT KaluTana 00-
jaBibyje ce y Ciryx6eHom mucty CPJ y poky on 15 maHa of ynvca cMamemba y perucrap
(ucro kao m kop moBeharma OCHOBHOT Kanurana).

H na kpajy, 30TI1 nopiceha cyGjekre-oprane y ApyIuTBy (CKyIIIITHHA, YIIpaBa, Cyo-
jeKTe BaH APYILTBA KOj TEXHIYKY CIIPOBOJIE OTEPAIHjy CMAhEHha OCHOBHOT KAITATANA)
Jia ce MMIIepaTuBHE ofpende O HOMUHAIIHO] BPEHOCTH aKIfja 1 MUHIMAJTHOM OCHOB-
HOM KaluTajty IPUMemYjy U Kaji Ce CMambyje OCHOBHU KaruTall. Ilooceitiumo, HOBaUHU
€0 OCHOBHOT KaIiTajIa aKIMOHAPCKOT IPYIITBA C jABHIM YIIMCOM aKIja He MoXe Ou-
n Mawr of 20.000 CAJI fomnapa y AMHAPCKO] MPOTUBBPEIHOCTH MO KypCy Ha J]aH yIlia-
Te, OTHOCHO KOJI aKIMOHAPCKOT APYINTBa Ge3 jaBHOT yImca He MOXKe OWTH Marby Off
10.000 CAJI monapa y quHAapCcKOj MPOTUBBPEIHOCTH O KypCy Ha JiaH yiuiare. HajHmku
HOMHHAITHM M3HOC aKlyje, Mak, He Moxe outu Mawu off 5 CAJl nomapa y AuHapcKoj
IPOTHBBPEHOCTI 10 KypCy Ha [iaH yiviare.2S)

O0Be3HNIe N HAITIEXKHOCT OPraHa aKIHOHAPCKOT APYIITBA

IIpema 3akoHy 0 XapTHjama Off BpeTHOCTH OOBE3HUI[A MIPETICTABIba TaKBY XapTHjy
Of] BpEHOCTH KOjOM Ce eMUTEHT 00aBe3yje f1a he nmaoly oOBE3HUILIE Y POKY H-eHE [0-
CIIETIOCTU MCIUIATUTH W3HOC HOMUHAHE BPETHOCTH OOBE3HMIIC W YTOBOPEHY Kamary.
OO6Be3HuIle MOTy OUTH: IpeMa HaurHy 00e30eherba mpaBa n3 0OBE3HMUIIE - FapaHTOBAaHE
0OBE3HMIIE, HerapaHTOBaHe OOBE3HUIIE M XUMIOTEKAPHE 3ATOXKHHUIIE, IIPeMa POKY JIOCTIe-
ha o6GaBe3e eMuUTEeHTa - KPaTKOPOUHE ¥ AYTOPOYHE, IPeMa HauMHy OCTBApHBAk-a IpaBa
Ha KamaTy - ¢ KaMaTOM HCIUIaTHBOM OffjeHOM (OOBe3HMIIe 6e3 KYIOHA) M ¢ KaMaTOM
UCIUTATHBOM y KaMaTHUM TiepuoauMa (0OBE3HMIlE ca KYIMOHMMA), TIpeMa MPUHOCY - C
(puKCHOM U ¢ BapujaObUITHOM KaMaToM, peMa HaunHy OCTBapuBa-a MpaBa Ha oBpahaj
HOMWVHAJTHE BPETHOCTH - jeHOKPATHE U y paTama, OTHOCHO aHyUTETHMa, peMa 1moce6-
HMM TIpaBUMa - 3aMEHJbUBE U apTuiuaTuBHe (wi. 32 u 33).

30II rerepaaauM HOpMaMa PETYIIHUIIE 3aMEHIbUBE M MAPTHIUNIATABHE OOBE3HMIIC
3a noTpebe ypebema (PyHKIMOHMCAakha OpraHa akIMOHAPCKOT APYILITBA U BE3aHOCTH
IpaBa aKIFOHapa 3a paBa MMajlalja OBUX KaTeropyja 0OBE3HUIIA.

3aMeHsprBe OOBE3HUIIE TApaHTYjy CBOjIM MMAOoIMa IIPaBo Ha MPETBapame Y ak-
IWije MITH TIPaBO TNpede KyIOBMHE aKiyja (BITacCHUI OBUX OOBE3HMIA, IpeMa WiaHy 284
30I1-a. MOTy OCTBapUTH IPaBO Mpede KYIOBUHE aKifja 1 Ipe MocTojehnx akimonapa).
[MaprmpmaruBae 0OBE3HMIIE Cy OOBE3HHMIIC UMjAM Ce MMaolMa IpaBa Be3yjy 1 3a [u-
BUfieHNy akimoHapa. OHe Mory JlaBaTi IPUOPUTETHO MPaBo Ha yuelthe y JOOUTH, Kao 1
NPHOPUTETHE MAPTHLMIIATABHE aKiuje (IIpaBo, nopey] yTBpheHe MPUOPUTETHE JMBU-
JieHyie, ¥ Ha MCIUIaTy AMBHeH e Koja IPHNajia IMaoliMa OOMYHIX aKIwja).

28. O peoosHom cMambeby OCHOBHOT KanuTamta, Buan, 3akon o npeny3ehnma, wi. 304-310.
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JoHoleme OTyKe O M3[aBalky 3aMEH/bUBHUX WM MAPTHUIMIIATHBHIX OOBE3HMIIA Y
HaPICKHOCTH je cKymuTuHe. MebyrnM, HamreskHa 3a JOHOIICHE IaTe OMIyKe MOXKe
6uTH 1 yrpasa, oy ogpebennm ycrnosuma. I1IpBo, yrpaBa Moxke MPUCTYITUTU U3IaBAMY
¥ 3aMECHJBHBHX NTApPTUIAIIATABHIX OOBE3HMIIA aKO je Ha TO OBNatheHa Off CKYIIIITHHE.
Ipyro, ynpaBa Moxe 0wty HamiexkHa (osaauiiena) 3a 1HUXOBO U3NaBalbe HajIyXKe Ha
neT roguHa (HejacHo je a JIM Ha lelll 200uHa 3HAYH, Kao U KOJ 08aauitienoz Kaiuiiad,
Of1 IlaHa yI¥ca aKIMOHAPCKOT JIPYIITBA y PETUCTap).

3OIT cafipku 1 jelHO OTpaHIICH-E, allCOTYTHO] ilepPCOHAANHO] CIIOOONH, TIPA M31a-
Bamy OBHX O0OBe3HMIIA. HanMe, ycTaHOBILEHO je TPpaBo Mpede KyNMOBIHE 3aMEH/bUBUX 1
NApTULMNATUBHUX OOBE3HUIIA Off CTPaHEe aKIMOHAPA AKIMOHAPCKOT APYyIITBa (Y3 IOMI-
TOBal-¢ Hauelsla PaBHOIMPABHOCTH aKIMOHAPA), CXOIHO TPAaBy Mpede KYIOBUHE aKIja
Koy moBeharba OCHOBHOT Kanurana (ipuopuitietiino tipaso). 3011, Takobe, mpormcyje
1 06aBe3y yIpasH fja OIYKY O M3IaBamy 0OBE3HMI[A IPHjaBy CyAy KOju BOIU PETHCTap
paju yrmca 1 00jaBIbUBambA.

29. O 3aMeHJbHBHM U NApTUIMIIATHBHAM OoOBe3HUIaMa, Bunu, 3akoH o npepgy3ehuma, wi. 247.



