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Mp Mupocaas Ilpuya,
IIpuepeona xomopa Jyzocaasuje, beozpao

IIpeny3ehe - uATEpPHN M COJHbHU AKIUOHAPH

CarnenaBame yTHIaja CBOjUHCKE TpaHcopManyje (IpuBaTu3aryje) Ha (hopMupa-
He TIOHYJIe MaTepujaa - BIaCHMIKIX XapTuja Off BPeHOCTH Y BAAY aKIHja - 3a TProBa-
e Ha (PUHAHCHjCKOM TP3KUILITY He MOXKe 3a00uhil jeiHy Off OUTHUX OipEHULIA HAUulHA
¥ METOJa BJIaCHIYKNUX NpoMeHa. To je TpaHcmapeHTHOCT, OJHOCHO OTBOPEHOCT 3a CTHU-
I[aFe BJIACHMYKUX IIPaBa Ha APYLITBEHOM 1 IP>KaBHOM CBOjUHOM IITO IIMpPET Kpyra ak-
IMOHApa - KaKo oMahmX, TaKo ¥ CTpaHuX (PU3WIKUX 1 TIPABHYIX JIVLIA.

HOpMaTI/IBHI/I ACMEKT TPAHCHAPEHTHOCTH

Cynehn o HopMaTHBHUM pellielhbnMa 3aKOHAa O CBOJUHCKO] TpaHcopManuju y Pe-
ny6mvm CpOuju, MOXKe ce TaTh KBaTM(bUKaIFja JIa je MPAMEHEeH METOI IOCTa OTBO-
PEH 3a yiia3ak peJlaTHBHO BEIMKOT Opoja MOTEHIMjaJTHAX aKIHOHAPA.

ITpuMermeHnM METOIOM EMUTYjE ce BEIUKH OOUM IpaBa o cybjekTrma. O0yxBa-
henn cy: (1) cBu 3anocnen - y npenysehy ¢ ApyIITBEHNM WM P>KaBHAM KallUTaIoM; Y
IpyroM OONIMKY OpraHM30Bama KOji 00aBba JIENaTHOCT CPEfICTBAMA Y APYIITBEHO] 1
Ip>KaBHO] CBOjMHY; IP>KaBHOM OpraHy 1 OpraHM3allfjyl MY OpraHy jef[MHAULE TePUTOPH-
jaJTHe ayTOHOMMje M JIOKAJTHE CaMOyTpaBe; (2) 3eM/bOpaTHAIN 1 (3) TIEH3UOHEPHL.

Bpoj norexmjananx aknpoHapa kpehe ce 6113y eT MIIHOHA, IIITO je OKO MOJIo-
BUHE yKyInHe nonyinanyje Pery6mike Cpowuje.

Haj6pojuujy rpynaiyjy akugoHapa YvHe cajja 3arocieHn y npeay3ehnma koja mo-
CITyjy € APYIUTBEHNM YUIH AP>KaBHAM KallWTAIOM M OHHM - IpeMa BaskehuM MopenmmMa -
nMajy ofpebeH IpHOpUTET, OTHOCHO TIPaBO MPBEHCTBA, Y KOpAIIhery aKiyja Moy OB~
namheHrM ycrioBrMa (GectuiaTHe akiyje M KyHoBrHa akupja y3 nomyct). To ce ogHOCH
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U Ha paHyje 3anocieHe y TaM npenysehnma (Koju cafa pajie y [pyrum npenysehnma) u
OHE KOjH Ccy U3 OBHX Ipefy3eha OTHIILN Y HeH3W)y.

OBakaB 00yxBaT cy0jekara Jiaje IpIMEHhEHOM METONY MHCAjIepcKo obemexje -
M3PaKEHO Y IOMUHAHTHO] TO3UIWjY THTEPHUX aKIMOHApa.

ITo3naBajyhn HecymMmMBe CTabOCTH OBAKBOT' METOJA BIIACHUYKHUX IIPOMEHa, y4u-
ICH je 3Ha4ajaH IIOMaK y HErOBOM pellakCHpamy OTBapamkeM IPOoCcTopa 3a yilas3ak y
TIPOLIEC CIIOJBHIX aKIMOHApa - Kako loMahux cyGjekara, Tako ¥ CTPaHUX JIVIIA.

IIITo ce TMYe cTpaHKX JIMIA, OHA Ce Y OBOM 3aKOHY He CIIOMUbY. TO HUfje YIHHEHO
jep ce cTOju Ha IIIEAMINITY fia je caBe3HUM 3aKOHOM O CTPAaHUM yjlaramiMa OBa MaTepu-
ja menoBuTO ypebeHa, yK/byurB MOTYhHOCT CTHIjaFba BJIACHUYKUX IpaBa KYMOBHHOM
akiyja npefyseha Koje je yIwio y nocTymnak BlIacHI4Ke TpaHcopMaryje.

CrpaHa JiIia MOTy fia CTHYy BJIaCHUYKA IpaBa Hafl IJIOM APYILITBEHOT Kamurasa
KYHOBMHOM aKI[yja 13 IPEOCTalIor AieNa IPYyIITBEHOT KanuTaia rnpeayseha no nperxop-
HOM 3aJI0BOJbEIbY TIpaBa fjoMahux cyGjekaTa ¢ MpaBOM IPBEHCTBA, a IIOTOM U JPYTHX
noMahux cyOjekaTa.

IIpocrop 3a 3HaYajHMje MAPTUIMNHMPAEE CTPAHOT JIMIA Y TPOLECY BIACHIMYKAX
MIPOMEHAa CBaKaKO je NAIEeKO IIMPH YKOIIMKO CE Pajii O jemHoM Opojy Behux 1 cTparer-
KM BaxkHMjuX npeny3eha ("mmcra 75"), Koja ce UMajy CBOJUHCKM TpaHC(POPMHCATH O
nmoceGHOM Iporpamy Ha Koju cariiacHoCT fiaje Biaga PerryGimuke Cpouje.

To ucro Baxwu, y jou Behoj MepH, Kafi je y IUTamy CBOjUHCKA TpaHC(hopMalidja Be-
JIMKWX MPOM3BOJHIX CHCTEMA Y KOjMa IOMAHMPA JIpsKaBHA CBOjMHA 1 KOja Cy OpraHu30-
BaHa Kao jaBHa npepy3cha.

JenaH o BaxKHMX IIpaBalja aKTUBHOCTH pelyOIMdKe BIafie U leHUX OpraHa 3a Io-
ApIIKY BIaCHUUKHUX IIPOMEHa y HaBEJIEHNM JIBeMa IpylamMa npepyseha je n3HaIakeme
3aUHTEPECOBAHUX CTPAHUX MPABHUX U (PM3UYKUX JIUIIA KOJU CE JISTUTUMMUIITY Kao CTpa-
TEIIKN MapTHEPH - Y CMHCIY YHOIIIEHa HOBUX IMPOM3BOJHO-IIPOrPAMCKIX MHOBalHja,
TEXHOJIOMIKO-TEXHIUKIX YHanpebhema, IpruMeHe MapKEeTHHIIIKAX 1 MEHAIePCKHUX 3Ha-
Ha U JIp.

TpaHCHapeHTHOCT Y nmpakcun

IpRo, mTo TpeGa KOHCTaTOBATH, jeCTe Jja ce MPOIeC CBOJUHCKE TpaHcdopMalje,
TOKOM JIBE ¥ TIO TOfJHE CPOBObera 3aKoHa, y IEIMHE Y3€B, OfiBHja IOCTa CIIopo.

¥ nocrynax cBojuHCKe TpaHcopManyje KpeHyno je 338 nmpenyseha (mpema oGjas-
JHEHUM jaBHIM IMO3MBUMA 3aKJby4HO ca 23.03.2000.), 111To je Marbe Off IeT OfICTO MPey-
3eha Koja cy KaHIUIaTH 32 CBOjUHCKE IIPOMEHE.

To cy npenyseha koja ce Tpanchopmuty ToGpOBOJLHO, HA ayTOHOMHH HauWH, 6e3
ymrama fpxKase. [IpolemeHo je fa OpYyIITBeHn KanuTal, Koju 0 Tpebaso ja ce
TpaHChOPMHUIIIE TIO0 AyTOHOMHOM HA4MHY, YMHH OKO jefgHe TpehrHe yKyIHOT ApYIITBe-
HOT U AP>KaBHOT KanuTasa.
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Jlo modeTKa anpmia T.T. jolI HAjepHo npemy3ehe ca "mmcre 75", Kao HA jaBHO mpe-
ny3ehe (m3y3eB Crioptcku nieHTap "ITnHkE" y 3eMyHY) HEje JOOWIO CaryIacHOCT pery6-
JIMYKE BIIAfIe 1a MOKE Ja KpPEHe y BITaCHUYKe IIPOMEHE.

IIpouemeHo je ma oBa npexy3eha Hoce OKo 1Be TpehuHe Kanurana Koju je IpeaMeT
BIIaCHIYKE TpaHcopMarje.

IIpwmiHO je prCKaHTHO Y OBOM MOMEHTY M3BOJUTH HeKe uBpIthe CyfoBa Ha pe-
JIayjy THTEPHU-CIIOJLHU aKIMOHAPH, C 003UPOM JIa je peTaTUBHO Maii 6poj Tpedy3e-
ha, Kao 1 BpeHOCT JIPYIITBEHOT KaluTala yIIao y MOCTyNaK CBOjHHCKe TpaHchopMa-
myje. Minak, Bajba yKa3aTy Ha HEKOJIMKE WHIUKAIH]e.

Bpoj akimonapa y HaBeieHoM Opojy npeny3eha kpehe ce oko 154 xurbagia, a y u-
Ma je 3amociieHo oko 112 xwbaga pagauka. bpoj akumonapa 3a 38 mocro npeBa3mina-
3unu Opoj 3anocieHnx. Mayia fo6ap Aeo 0Be pa3ivKe NOMYHaBajy paHuje 3aocaeH 1
NEH3MOHEPH OBUX Ipeny3eha, Umaxk je ocrao M3BecTaH - HOAyIIe CKPOMaH - IPOCTOp U
3a ipyre CIIOJbHE aKIMOHape.

HHTepecaHTHO je 6iiKe OCMOTPHUTH OIHOC Opoja akIMOHApa U cajia 3aociCHAX Y
neceT Behux mpegy3eha koja cy 3aBplimia IpBYU KPYT CBOJUHCKE TpaHchopMalyje 1 pa-
crioienmie OecruiaTHe akmyje. Y oBmM Tipeny3ehmMa akiuje mocenmyje 61.384 akmmo-
Hapa, ITo YiHA OKO 40 oficTO YKynHOT Gpoja akImoHapa. Y BHMa je caja 3aliociIeHO
36.092 pamurka, wim 32 OfCTO YKYIHO 3amocieHnx pagurka. Yieo (1) 6poja cama 3amo-
ciieHnX 7 (2) paHHje 3aIlociIeHnX y THM Tipefy3ehinMa, lMXOBUX NMEH3MOHepa M aKIMo-
Hapa BaH npefy3eha je 59:41 opcro. OBaj OfHOC je peraTUBHO NOBOJbaH, ¢ 003UPOM fia
ce paau o BehinM npeny3ehnma y KojuMa je pacrofielbeH 3HadajaH U3HOC Kanurana (Kpe-
he ce 63y 1/4 yKyIHO pacnofielbeHOT KannuTana).

Panu ce 0 mpoceyHoM OTHOCY, TOK TIOjeANHAYHA OTHOCH BeOMa Bapupajy y o0a cMme-
pa: TexcTrman koMOuHAT "Yumco" , Bpame nma 12.376 akumoHapa (ogHOC cyGjekara
1.1 2. je 89:11); CaoGpahajuo npemysehe "Jlacra", Beorpan 6.891 (68:32); " Anartuncka
nmBapa" 6.494 (14:86); "EnepronpojexT - xomiuar" 5.721 (66:34); I'ymapcku KoMOMHAT
"Turap", ITupor 5.536 (79:21); ®abpuka yba "Cynie", Comoop 5291 (17:83); Tek-
crumHa Kommanuja "Cunrenon”, Bauka [lamanka 5.002 (34:660); "Beorpapucka wHy-
crpuja mmBa" 3.050 (69:31); Tproeumcko mpenysehe "IlekaGera", Beorpam 3.510
(57:43).

Huje 6mio moryhHo nieHTr(MKOBaTH OPOj CIOJHHUX aKIMOHAPA N3BAH HABEIEHUX
npeny3eha, jep y TOM Jieny joil Huje KOMIUIETUpaH MH(POPMAIMOHU chcTeM Y MuHH-
CTapCTBY 32 €EKOHOMCKY ¥ BIIACHUUKY TPaHC(DOpMALIH]y.

Ha ocHOBY pocTap/beHHX M3BelTaja MUHHUCTApCTBY 32 €KOHOMCKY M BIIACHMUKY
Tpanchopmanyjy 225 npeny3eha, Koja cy 3aBpIIIIa MPBU KPYyr CBOjUHCKE TpaHcdop-
Malje, MOXe ce KOHCTaTOBAaTH BACOKA 3ay3eTOCT aKliyja Off CTpaHe MHTEPHHUX aKIO-
Hapa (MHcajaepw) - cafja 3alloC/IeHUX Y mpery3ehrMa, OHIX KOjU Cy PaHHje PAIWIA Y Fhi-
Ma ¥ ’bUXOBHX [IEH3HOHEPa.

3ay3eTocT akuyja MHCajaepuMa (U3paxkeHa OIHOCOM Opoja YIMCaHWX akKipja ca
MPUOPUTETOM M PACIIONOKUBUX aKIMja) 3a HaBeleH! Opoj mpery3eha W3HOCH Y IPOCeKy



202 IIpaBo u mpuspena 6p. 5-8/2000.

81 opcro. [lakite, TeK cBera jelHa IETHHA PACIONIOKMBUX aKija OWiia je JOCTYIHA
CIIOJHHIM aKI[MOHAPHMA.

Ymmc akigja ca IprOPUTETOM ancopboBao je caB M3HOC PACIONIOKUBUX aKIyja y 43
oncto npeny3eha. Y Toj rpynu ce Hanasu u jefaH O6poj npemy3eha ca Behom BpegHOCTH
APYIITBEHOr Karurajia 3a TpaHchopmanmjy: "Eneprompojext - Xomguar,, Beorpay;
"Turap", [Tupor; "Tlo6ena - Xomuuur", HoBu Cayy; "bane Cekynuh", Com0op; " ABana
- Apa", Beorpay; "Patko MurtpoBuh", Beorpaj. BeoMa je Bucoka 3ay3eTocT akiyja u
kop "Cunrenona", bauka ITamanka (91%).

ITpumehyje ce ma ce pagu o mpemy3ehnma Koja JoOpo Mociyjy 1 iMajy nodap GoHuH-
teT. Mlako je npupoaHo 6o HaIvIAlICHHjA MHTEPEC CIIOJBHUX aKIOHAPa Jja TOOH)y Ieo
akyja 6aI y OBakKBMM Nipey3ehnma To ce Huje Iecuno.

Mma npenyseha rue cy Behu geo akuyja ynucany akugoHapu 0e3 IpaBa IpHOpH-
reta: "AnaruHcka [TuBapa" (75%); "I'panrekcniopt” , Beorpap (63%); "Heormnanra",
Hosu Can (61%); "Cymue", Com6op (70%); Pabpuka mehepa, 3pemanuH (73%);
"Tanennka - purocpapmanmja”, 3emyH (58%).

Cy>XeH mpocTop 3a yia3ak CIOJBHUX aKIUOHApa Y JEJHOM - He 6alll MarioM - 6pojy
npeny3eha ycrenno je 360r UCo/beHe TeXKbe Ka 3aTBapamy npefny3cha 3a akumoHape
ca crpasre. To ce HCTIOTBIIIO HA pa3He HAUMHE.

3amasxkeHo je y ocTa cydajeBa Ja ce IpH MPOLEHN BPETHOCTH IPYIITBEHOT KaITH-
tana npeny3eha (Koje cy nmperexkHo pagmia cama npefy3eha) yrBphuBaia BpeJHOCT Ka-
IHTajIa KOjOM Ce MO3Ke MOKPHUTH BOIYMEH MPaBa CaIaIlFbUX 1 OUBIIMX 3aMOCIICHIX, 114
TEK €BEHTYAJTHO IPEKO TOra 3a ocTane cy0jekre m3BaH npemy3cha.

Y ciy4ajeBuMa npujaBbeHe Behe Tpaxkise akija, y OFHOCY Ha pacloyioXKuBe, pe-
IyKOBam-e MpaBa (CMamEHE BPEHOCTH aAKIHja) YECTO je BPIIEHO MO TPETXOIHOM U3Y-
3UMarby caja 3amociieHnX y npeny3ehy, lakie Ha TepeT eKCTepHHUX akmumoHapa. To je
MMAJIO 3a MOCTIEYITY /1a Ce Ie0 CIHOBHIX aKIMOHAPa IIOBYKAO.

Y He ManioM GpOjy jaBHUX TIO3MBA HABENICH je Opoj akiyja C MPaBOM MPBEHCTBA KOjU
3HATHO NpeMalllyje YKylaH U3HOC €eMUTOBAHKX aKIyja. TakBo orviamaBame je cpadyHa-
TO Ha ofBpahame YHAIpes CIOJbHUX aKIMOHAPa Jla ce pHjaBe 3a YIHC aKuyja.

3amaxkeHo je ma modap aeo npenyseha m3 obnacTu arpapa u npexpamOeHe MHIY-
CTpHje y OIIallIecHUM jaBHUM ITO3MBIMA HHUje WCIIOIITOBAO MPaBO MPBEHCTBA Kaj| Cy Y
[IUTaRkY 3eMJbOPATHUIIY - KAO CIIOJbHU aKIMOHAPY THX Npeny3eha.

Jenan 6poj npeny3eha Huje MpUxBaTao MpHjaBe 3a ymuc 6eCTUTATHAX aKIHja y CIIy-
YajeBMMa HEOKOHUAHWX MOCTYIaKa 3a CTUIamke fpsKaBibancTea CPJ u mopep mpenopy-
Ke PermyGrmiukor MUHUCTapCTBA 32 €KOHOMCKY M BJIACHIIKY TpaHCc(opMaIjy fia ce u
3a TaKBe CIIy4yajeBe YhHe MOTpebHe pe3epBalyje A0 NCIyHheHa OBOT YCIIOBA.

YurbeHe Ccy U pasHe Apyre MpoLefypaHe CMETHE.

OBakBa TIOHAIIIaFa YMbEHA Cy (¥ Ialbe Ce UMHE) YIIIABHOM TOf] YTUIAjeM MOCIIO-
BofIcTaBa npefy3eha Koja ce mprbojaBajy Beher napTuiunpama ClioJbHIX aKIMOHApa Y
IOHOIIIEELY ¥ KOHTPOJTH CIIPOBOhEha MOCTIOBHAX OJITYKa.

ITo3zHaro je ja eKCTepHU aKIMOHAPY BPIIIE jaUd IPUTHCAK HA MEHATIEPCKY CTPYKTY-
py ¢upMe y CMICITY palOHATM3AIMje CBUX BUOBA TPOIIEHA, YKIBYINB U CBObeHe
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Opoja 3armocIeHnX Ha €eKOHOMCKY OTIpaBIaHy Mepy, jep je TO MPHUpOaH HAUYWH Jla Ha
cBOje aKiuje youpy 1mro Behy nuBuaeHny. Ha npyroj crpanu, npedepeHiyje nHTepHIxX
akuuoHapa (MHCajiepH) ¢y, Ipe CBera, OUyBambe CUTYPHOCTH 3alOIbEha U IITO BUILIA
3apapa, OTHOCHO IIIaTa.

NckycTBa W3 BIACHUYKUX MPOMEHA y TPAH3WIMOHIM E€KOHOMHjaMa YKa3yjy Ha
OrpaHMYeHa MHCAjIEPCKOT METOoAAa MpuBaTH3anyje Ha (hopMupame IOHYAE 3a TProBa-
e IYTOPOYHUM XapTHjama Off BPEIHOCTH Ha (PMHAHCHjCKOM TpKuITy. O ToMe ce Ha-
BOJIH jelIaH KOMITETEHTaH CTaB:

¢ YCBOjeHH JOMAHAHTHYU MHCAjICPCKA MOJIET IPUBATU3AIMje, TIOPE] pe3yJiTaTa Ha
IUIaHy Kpenparba (PUHAHCHJCKE aKTUBE, HE IOHOCH M H-CHO CHAXKHMUje U TIOTPEOHO TP-
SKUIIHO Bajiopm3oBame. OBO CTOra, jep akuyje 300r OrpaHnyueha IpoMeTa Ha OCHOBY
caMor 3aKoHa (TpaBoO Mpede KYIIOBUHE) WM CTaTyTa M YrOBOpa O KYINOBMHH aKija
(ayTOHOMHO ¥ YTOBOPHO TPaBO Mpeye KYIOBUHE) CIIOPO U Y HETOBOJBHOM OOMMY MOTY
TONPUMUTH OCHOBHO CBOjCTBO (DHHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA - TP3KUIITHOCT.

3a capa cy camo fiBa mpenyseha - ,,Cunrenon” u3 bauke Ilananke u ,,Temne-
¢oukabn“ u3 beorpapa - movena nmpopajy Ha beorpanckoj 6ep3u akiyja u3 ,,IpBOT
Kpyra‘““ cBojuHcKe TpaHncopManuje. Maja ce pagy 0 CKpOMHO] BpEJHOCTY OHYHEeHIX
¥ IpOAaTHX aKIFja, BaXHO je fia je Jiefl mpoOujeH.

OuekuBama fia he ce y Apyrom Kpyry CBOjUHCKe TpaHcopMalgje - IAIpOoM pumMe-
HOM MeTofja pofaje Karmraa (y3 IOmycT) pagu npubapibarma JofaTHOT Karmuraia (1o-
KanuMTajn3aliyja) ¥ KOHBep3uje Ayra y akugje (ca MomycToM) - OWTH CTBOPEH ILUPH ITPO-
CTOp 3a yJIa3aK y IpoIiec CIOJBHIX aKIMOHapa 3a cafa ce He OCTBapyjy.

Y apyru Kpyr cBOjuHCKe TpaHcopmardje qo cafa (moyerax anpuia T.1.) je YIUIo
236 mpeny3eha, a y 112 je pok 3a KyoBUHY aKIfja 3aBpIIICH.

Ha ocHoBY yBHIa y orvialiieHe jaBHe ITO3MBE 3a MPOMajy aKIHja y OBOM KPYTy, BeOMa
Maiu 6poj mpeny3eha (oko 20-Tak) je HajaBIIo IPOfIajy Y3 IPIMEHY HAaBEICHIX METOIA.

Muaye, Tpeba ucrahu fa cy pe3yiarat y Npofaju akiyja y OBOM Kpyry NPIIMYHO
cnabu, IITO je Moceula BeoMa CKPOMHE KYITOBHE MohM loMahux cy6jekara - Kako 3a-
MOCTIeHHX Y mpeny3ehrMa, Tako M CIOJLHUX aKIMOHApa KOjH pajie Y APYTHM JeTaTHO-
CTHMa, Kao U TICH3UOHEePA.

1IITo ce TMYe cTpaHMX JIMIIA, CBE JIOK je Ha cHa3u canknyja npema CPJ y Buny 3a6pa-
HE MHBECTHPAah-a BUIIIe IOTSHIH] aJTHUX apaHkMaHa "Ipxke ce Ha jieny . Hajommku pea-
JB3ayju je KynoBrHa "makera akumja' Llemenrape y Beounny off crpane paHiycke
kommanuje "Lafarge".

HNuoBanyje 3akoHa 0 CBOjUHCKOj TPaHchopManuju

Ha ynasak mmper Kpyra CIioJbHIX aKIIOHapa y Ipolec NpuBaTi3anyje aenoBahe
HOJICTHUIIAJHO HajaBIbeHe KOpeKIHje 3aKOoHa O CBOJUHCKO] TpaHc(oMpalju:

¢ OTKamame 3aKOHCKOT IIpaBa Ipede KyMOBUHE aKIUja U yBobemwe ofpeheHux
OrpaHMYerha 33 MHCTUTYIMOHANM3AIN]y YTOBOPHOT M ayTOHOMHOT IIpaBa Ipede KyTio-
BUHE.
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¢ CkpahmnBame poKOBa 3a TProBarme CTeUCHAM aKiijaMa OecIIaTHIM MyTeM Ha ce-
KYHIApPHOM TPXKHMILTY aKipja (ca meT Ha TPY FOAUHE U ca W3MEHCHUM MPOoHopIrjaMa
nyirrama oBux akugja y mpomet: 40 - 30 - 30% ymecto 10 -20-20-25-25%)

Tome ce MOXe ofaTé U "myGlba orepalMoHaI3anyja"” Mofesia puBaTH3alyje,
npe cBera MOfieNa KOHBep3uje yra y yior (ca u 6e3 JUCKOHTAa), aJii U MOJIeNa Mpofiaje
KarmTajia pagy mpuodaBbarba MTOIATHOT KanuTana (OKAIuTaTn3aluja).

Ha 3axmyuumo. Y oamem WioKy C80juHCKe Wparcopmayuje (ipusaitiusayiije),
Koju he 0obujaitiu Ha UHITIeH3UITLeiLy, HAPOYUILO YAACKOM Y lipoyec eefiux ipedysehia ca
"Jlucitie 75" u jasHux iipedyseha, cmarbusahe ce Heckaao uamehy emuiliosanux ipasa
HoilleHYLaaHUX AKUUOHAPA U UX08e eheKililieHe peaausauiije, ipu wemy he ce uiupu-
iy Upocitiop 3a YAa3ax y poyec CUObHUX aKUUOHApaA - Kako 0omahiux cyojexaitia, ilia-
KO U CULPAHUX HPASHUX U (PUSUYKUX AL

1. IIpod. up Mupko Bacumesuh: [IpuBatu3anuja - [u/peBM U JyTama ca NOCEOHUM OCBPTOM Ha
3aKOHCKa pemema y Cp6uju -YBopuu pedepar Ha CaBeToBawmy HayuHor fpylTBa €eKOHOMUCTA
Jyrocnasuje: Bnacunmuka Tpanchopmanuja mnpepyseha m 6aHaka - jyrocnoBeHcka u MebyHa-
ponHa uckycTBa U nepcnektuBe, Ekonomcku akynret y Beorpapy, 23. - 24. mapt 2000.



