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Henojanna KOHKypeHnuja KO TProBuHe
XapTHjama o BpeIHOCTH

YBogHe HanmoMeHe

Y ApyLITBY Y KOME je OpPraHu30BaHO POOHO-HOBYAHO TPXKMUILITE 3HAYAj XapTHja Off
BpenHocTH je orpoMad. [IpoOuTHa npuBpefHa (hpyHKIMja XapTHja Off BPEHOCTH Kao
cpenicTBa 06e30ehema noTpaknBama, 0e3roTOBUHCKOT Tutahara U KpeIuTHpama, aa-
HAC ce CBe BUIIIE 3aMembyje (DyHKIHMjOM MOOWITH3aIHje CIIO00HIX (PMHAHCHJCKHX CPEI-
CTaBa, (PYHKIIWjOM BJIACHUILITBA ¥ y4elTha y ypaBibaky IPUBPEIHUM CyOjeKTUMA.

CaBpeMeHe yciioBe npuBpebuBama KapakTepuIlie MPUCYTHOCT BEMKOT Opoja pas-
JIMYUTHX BPCTa XapTHja Off BPEOHOCTH (aKiyje, OJlarajHIuKy 3aIrch, KOMEPLWjaJTHA 1
Ip>KaBHY 3armvicy, (PMHAHCH]CKA IepUBaTH, MEHUIIE, YEKOBH, TEPETHHUIIE, IPEHOCHBH TO-
BapHU JIVICTOBH U JIP.).

INojaBa HOBHX XapTHja O BPEAHOCTH OIpaBjaBa Ce YMEH-EHUIIOM BEOMa JIaKe IHp-
KyJlallygje XapTrja Off BpedHOCTH, MOMOohy KOjUX ce MOXKe OfBUjaTH POOHU MPOMET 6e3
(pmsmukor nprcycTsa pote.

Meby xapTjama o BpeTHOCTH aKIyje 3ay3uMajy TToceGHO MecTo. 300T MOCTojamka
aKIMOHAPCKUX APYILTaBa, IOHEAABHO CY MPeJICTaBIballe HOBUHY Y HallleM NPUBPEHOM
>KkuBoTy. VI3 unmeHnne fa ce nmomohy BUX MOXe e(pUKacHO yNpaBbaTH MPUBPEIHIM
cyGjeKTiMa U Jia IPeACTaB/bajy BeoMa IIOTOfIHO CPEACTBO 3a CTAaTyCHE IIPOMEHE, MOXKeE
ce OYEeKMBaTH Jja OJIa3U BpeMe ITyHe ahupMalije OBE BPCTe XapTHja Off BPEJHOCTH, 110-
TOTOBY aKO ce MMa y BUAly TIpoliec pMBaTH3alyje KojH je KOf Hac y TOKy. Mebyrum,
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CTENeH ynoTpe6/bMBOCTH M 3HAYA] XapTHja Of BPETHOCTH YOIIIIITE, a TIOceOGHO MOTyhHO-
CTH TProOBHUHE, 3aBYICH OfI CTETICHA Pa3BHjEHOCTH TPKUILITA XapTHja O BPETHOCTH.

TproeuHa XapTrjama off BpeTHOCTH MOApa3yMeBa BeOMa YBPCTY (PHMHAHCH|CKY JIH-
CIMIUTAHY ¥ TOIITOBAKE MPOIUCAHNX MIPABIIIA TIOHAIIIAA Off CTPAHE CBUX YIECHHUKA Y
TIOCTIOBAKLY C XapTHjaMa Off BpEHOCTH (€MUTEHATa, TProBala XapTrjama off BpEeJHOCTH,
Oep3u, Gep3aHCKUX MOCPEHIUKA ...). OBO 300r TOra IITO XapTHje Off BPSAHOCTH Npef-
CTaBJbajy BeOMa OCET/HLUBY BPCTY "pobe” Ha TPKUIITY, TIa & HeCABECHUM ITOHAIIIAHEM
OWITO KOT' YYECHUKA Y TOM TOCITy MOXKe HAHETH OTPOMHA IIITETa HE CaMO JIPYTOM yde-
CHHKY Y TProBuHHM Beh ce MozKe n3a3BaTu mopeMehaj Ha HeloKynmHOM TpKuty. MiMajy-
hu To y BURy, 3aKOH O XapTHjaMa Off BpEJHOCTI D y namseM Tekcry 3OBPE]T), 3akon
o Gep3ama, Gep3aHCKOM TOCITIOBAKY W OP3aHCKUM IOocpeHImMa~ (Y malbeM TEKCTY
3aKkoH o Oep3ama) aju U APYrH MOI3aKOHCKY aKTH 3 TIPOIACY]Y YCIIOBE TIOf] KOjiMa ce
MO3Ke TProBaTH XapTHjama Off BpETHOCTH , (PMHAHCH]CKY TUCIUIUIMHY Ha (PUHAHCH]CKOM
TPXKAIITY, 3aIITATY MHTEpeca Kymala y OCJIOBIMa eMIUCHje Y TPrOBUHE XapTHjaMa Off
BPETHOCTH, aJii U MpeABubamy CaHKIHje 3a HapyIIaBaFe MPONUCAHNX MPABIIIA TIOHA-
Iamba.

MebyTrM TproBuHa XapTijama Off BpeTHOCTH, HApOUYNTO TProBIHA OHUM XapTHja-
Ma OJf BPEIHOCTH KOje TPEICTaBIbajy TPXKUIIHU MaTepujall ((PUHAHCHjCKU ICpPHUBATH),
HEMHHOBHO TIOfipa3yMeBa ofpeheHy KOHKYpEHIHjy Ha TPSKHIITY. 3aTO Cce IOCTaBlba
NUTamke MOXeE JIM Y TPrOBUHY XapTHjama Off BPEAHOCTH JOhH 0 HapyllaBama KOHKY-
pEeHIWje, OMHOCHO MOTY JIY TIOjefIHE pajiibe YIeCHNKa y TPrOBUHU XapTujama Off Bpef-
HOCTH TIpeACTaBIbaTH HENOjaIHy KOHKYpeHIHjy. Pa3marpama y oBoM pajy Onhe ycMme-
peHa ynpaBo Ha ITOKYIIIaj OAroBOpa Ha OBO ITUTAHE Tj. Y KOjOj MEPH Ce TIPaBmiIa O HeJlo-
jayIHO] KOHKYpEHIj! U3 3aKOHA O TPrOBUHM ~/ MOT'Y IPUMEHUTH Ha YYECHHUKE Y TPro-
BUHU XapTHjama OJf BPEHOCTH.

1. ITojam 1 yc10BH TProBuHe XapTHjaMa Of BPEeHOCTH

1.1. ITojaM TproBuHe XapTHjaMa o BpeTHOCTH

ITop TproBuHOM XapTHjama of BpegHocTu y cmuciy unada 4. 30OBPE]] nopxpasy-
MeBa ce "mpoyiaja, OMHOCHO KYIOBMHA XapTHja Off BpeIHOCTH M3Meby eMUTeHTa 1 Kyia,
HEMOCPETHO MITY IPEKO TMTOCPEAHIKA (IIPAMAPHO TPXKHUIIITE) U CBaKa HapeaHa KyIOBUHA
W Ipofiaja XapTuja o BpeJHOCTH m3Meby mMaolia 1 Kyria XapTyja off BpEJHOCTH Hemo-
CpefiHO WJIM TIPEKO TocpeHnKa (cekyHaapHo Tpxwuinre)”. OBome Tpeba iofarTy jia ce,
npemMa 3aKOHY O TProBHHH, IO, TPTOBUHCKHM YCIIyTama, IIOpel OCTalluX, ogpa3yMe-

1. Cn.mucr CPJ 6p. 26/95, 28/96
Ca. muct CPJ 6p. 90/94

3. Buam YpenOy o CaBe3HOj KOMHCHjU 3a XapTHje Off BpefHOCTH 1 (puHaHCcHjcKo TpxkumTe (Ci.
muct CPJ 6p. 36/95) u IlpaBunuau o 06e36ebuBamy ycioBa 3a (hyHKIMOHACAHE (PHHAHCHjCKOT
tpxumrra (Ci. mact CPJ 6p. 3/96, 8/98)

4. Cn. muact CPJ 6p, 32/93, 50/93, 41/94 u 39/96
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Bajy ¥ areHIyjcKe, TOCPERHIUKE, 3aCTYIIHIYKE 1 Oep3aHCKe yCIIyre, Kao U Apyre yciyre
y obmactr TprosuHe. IIpema Tome, 3aKJbydak je fa ce MOj TProBUHOM XapTHjama Off
BPEHOCTH MOJIpa3yMeBajy He caMo pajiibe KOje HEMOCPEIHO Mpey3nMajy JIna Koja Ky-
Tyjy W MIPOfajy XapTHje Off BPeIHOCTH (TProBUHA y YKEM CMHUCTY), Beh 1 OHE pajibe
OJTHOCHO YCJIyre KOje Hy>KHO HacTajy y TIOCTIOBamy ca XapTHjama Off BpeHOCTH a Koje Cy
ycMepeHe Ha KyITIOBIHY WITH IPOJIajy XapTHja Off BpEIHOCTH ( paji-e EMUTEHTA Y CITydajy
Kayja BpIIY NPOfiajy XapTHja Off BPEJHOCTH, yCiIyre O€p3aHCKUX MOCPEHIKA 1 CII. - TP-
TOBMHA y IIIMPEM CMHCITY).

W3 oBako ofipebeHor mojMa TproBuUHE XapTHjaMa Off BPETHOCTH YO4aBajy ce JBe
ynmenunie. [1pBo, 3akoH npeprbha MOryhHOCT TproBruHe XapTujama off BpeIHOCTH He-
nocpefiHo, M3Meby 3amHTepecoBaHMX JMIA (EMHTEHTa M KyIja wim m3Meby mMaona
XapTHje Off BpeHOCTH 1 TIOTEHIIN] AJTHOT KYIIIA) WU TIOCPETHO, TIpeKo Tpeher Jvia, 1o-
cpemHuKa. [Ipyro 3Ha4ajHUje IATambe OHOCH Ce Ha MECTO TProBHHE XapTHjama Off Bpef-
Hoctr. [Tpema 3OBPE]], npopaja xapTrja of BpeTHOCTH ce MOKe 00aB/baTH Ha TIPH-
MapHOM 1 CeKyHfIapHOM TpekumITy. CyIITHHCKA pa3iuka m3Meby oBa JiBa TpsKUILITa je Y
TOME IIITO CE Ha IIPUMAPHOM TPKHILTY MOTY KYIIOBaT! XapTHje Off BPEJHOCTH CaMoO Off
€MUTEHTA, JaKJIe JIMIIAa KOje HUje TPropall XapTrjama Off BpeHOCTH Beh e Koje eMu-
Tyje XapTHje Off BPeTHOCTH pajii MPHUKYIUbakha NOTPeOHNX (PMHAHCUCKUX CpEficTaBa
Koja he kacHuje BpaTUTH (KO KOMEPLUjATHUX 3aIica, OOBE3HUIA WK OJlarajHIIKuX
3amuica), WK pajiy NPUKyIUbamba (PUHAHCH]CKUX CpeficTaBa Koja ce Hehe KacHuje Bpaha-
T Beh KymmmMa 06e36ebyjy BiIacHUINTBA U / WK yIpaB/bakbe y ofpeheHoM IpuBpef-
HOM cy0jeKTy (KOJ akijija Ha IpuMep). Y TEOpHju ce OBa TProBUHA XapTHjaMa Of Bpel-
HOCTH Ha3¥Ba TProBUHA U3 "NpBE pyKe".

Ha cexyHpapHOM TpXXWILTY ce He TOjaBbyje eMUTEHT, Beh ce TproBuHa 06aBiba
n3Meby Jma Koja uMajy XapTuje off BPEIHOCTH, M OHUX 3aMHTEPECOBAHUX Jja IO HUX
noby, 6110 HemocpeaHo 6mno npeko nocpeuka. OBJie ce NojaBibyjy XapTuje of Bpef-
HOCTH KOje cy panuje Beh KylubeHe o] eMUTeHaTa u3 T3B "TIpBe pyKe", IaKiie paji ce O
"IpaBoj" TProBUHU (TPrOBUMHU Y Y>KE€M CMHUCIY) XapTHjama off BpepHocTd. ITopen ose
paznmke y cy0GjeKTAMa KOjH TPryjy XapTHjaMa Off BPEJHOCTH, Pa3IhKa MOCTOjU U Y MO-
ryhHocTH fa ce ofpebeHe xapTuje off BpefHOCTH Haby Ha ogpebenoM Tpxwiury. Tako
ce TproBuHa (PMHAHCH]CKVM JiepuBaTHMa MOXe 00aB/baTé caMO Ha CEKyH[apHOM Tp-
SKUIITY, & YTOBOPE Y KYIOBUHH, OMHOCHO TIPOJIajH, 3aKJbYdyjy caMo MpaBHa JIAIA U TO
npeko nocpennuka (wiad 59 3OBPE]).

1.2. Yci0Bu TProBuHe XapTHjamMa off BpeTHOCTH

Behuna xapruja o BpelHOCTH NIpEficTaBba MPEIMET TProBuHe, MehyTnM f1a 6u ce
MoIJIO Tproati xapTujama of Bperaoctu 3OBPE]] npomucyje onpebene ycnose u To:

a/ 1a cy eMHUTOBaHe Y CKJIaJly Ca 3aKOHOM;

5. Muhosuh, Muoppar: Bep3aHcku nmpoMeTr aknyja H3aTHX IO OCHOBY CBOjHHCKE TpaHC(Op-
Manyja. - [TpaBo u npuBpena 5-8/99, crp. 529.
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6/ 1a eMUTEHT UMa TIO3UTHBHO MUIIbEH-E OBTAITheHOT peBU30pa O pe3yiTraruma
H-ETOBOT TTOCIIOBAHA;

1/ 1a MPOTHB EMUTEHTa HUje OKPEHYT NOCTYIaK caHalyje, cTevaja WK JIUKBUAa-
nyje.

ITopen Tora, u3 nojepuaux oapenou 3OBPE]] nponsuinase u fogaTHa orpaHude-
Ha, OTHOCHO YCIIOBH, TAKO i Ce XapTHjaMa Off BpeTHOCTH MO3Ke TProBaTH aKoO CY UCITY-
E-CHE JIBE TPYIIE YCIIOBA.

JemHu ce ycnmoBu OfHOCE HA came XapTuje Of BPEIHOCTH, APYTH Ha JIMIA KOja UX
MYIITajy ¥ IPOMET - EMHUTHETE. Y CJIOBU KOJH CE OJTHOCE HA XapTHje Off BPETHOCTH TI0-
[pa3yMeBajy UCHymBeHe ofpeheHnx (opManmHOCTH y MOITIENy IOCTYIIKa EMUTOBAbA,
OIHOCHO JIOHOIIIEH-a OIITYKE, O EMUTOBaY. T0 KOHKPETHO 3HAYM 1a MOPajy OUTH UCITY-
eHE cBU OHH yciioBu Koje 3OBPE]] nmponwcyje 3a eMucHjy XapTuja Off BpeTHOCTH (Jja
je OITTYKY O EMVCHj! IOHEO HaJIIeKHH OPTaH, Ja je TIO3WB Ha YIIHC 1 YIUIaTy 00jaBIbeH y
CKJIATy ca 3aKOHOM, JIa je EMHUTEHT TOOHO Oflo0peHhe HAIIEKHOT OpraHa, ia ¢y VIIC 1
yIUIaTa U3BPIICHN Y IPEIBUHEHOM POKY U CIL.).

Wi, Ha mpuMep, akiyjama CTeYeHNM Y TIOCTYIIKY CBOjUHCKe TpaHcopMalidje Mo-
3Ke ce TProBaTH HAaKOH KH-IXOBE YIUIaTe, a MAKCAMAJIHH POK 32 OTIUIATY je IIECT FOfjiHa
Of JaHa 3aKJbyJeHa yroBopa o npopaju (wiaH 20. 3aKoHa O CBOJUHCKOj TpaHcopMa-
Imjn).6) OBakBo peliee je y ckiany ca wiaHoM 26. 30BPE]I, npema koMe ce akimja-
Ma Yy TIOCTYIIKY CBOjHHCKE TpaHChOpMaIdje MOKe TProBaTH MOJT YCIIOBOM /1 CY Y e~
Hu ymnaheHe. OOpa3noXKembe 32 OBO OpaHIIEE j€ y HOTpeOH pa3Boja aKIMOHAPCKE
KyIType u Kopulithere edekaTa IpecTpyKTyupama.

JIpyru yciioBU THIY ce caMOT eMHTEHTa XapTyja off BpeHocTH. OBH YCIIOBHA MOPajy
OuTH MCIyH-eHU Beh y cTapry, Tj. Y MOMEHTY JlaBarba Olo0perha 3a EMUCH]Y, a TO 3HAUH
lla eMHUTEeHT Tpeba fja MMa MO3UTUBHO MUIIUBEH-E OBIAITheHOI PEBU30pa O Pe3yiIra-
THMa MOCIIOBakba W J1a TIPOTHB Hhera HHje TOKPEHYT MOCTYIAK caHalyje, CTevaja Wi
JIMKBHUIALH]€.

3aKkoH y3 oBa JiBa npeyprba 1 IBa JONyHCKa yCIIoBa KOjH ce "MpoTexXYy" 3a CBe Bpe-
Me Bakerha XapTHja of] BpeHOCTH Koje ¢y y onTuiajy. Tako je, npema wiany 64, cras 1
30BPE]] emureHT gy:kaH fia, 10 MCTEKa pPOKa 3a OCTBApHMBAK-E MpaBa M 006aBe3a u3
XapTHja OfI BPEIHOCTH, HajMarhe jeaHITyT TOfUIIELe O0aBeITaBa MMaole XapTrja Off
BPETHOCTH O pe3yJITaTIMa CBOra MocioBama. OBJie ce MOXKe TOCTABUTH TUTAhe Kajia
he ce cMarparu f1a je eMUHEHT UCIYHUO OBY CBOjy 0OaBe3y. [la i je moTpeGHO Aa cBa-
KOT' IMaoria 00aBelTaBa HemocpeaHo (II0ceOHO aKO XapTuje Off BPETHOCTH TIiace Ha
MMe) WIH je TOBOJHHO 1A TO YUMHY IyTEM CPECTaBa jaBHOT HH(POPMICAHA.

CBakako Jja je TOy3/laH’j HAYWH J1a Ce MMAOIIM XapTHja Off BPETHOCTH 00aBecTe
HETIOCPETHO, aJTi Ce MOXKE 3aKJbYIHUTH a OF eMUTEHT MCITYHIO OBY AY>KHOCT U Kafa 61
TO YYMHHO Ha HAYMH KaKO je 00jaBJbeH 03B 32 YIUIaTy XapTuja Off BPeTHOCTH.

6.  Cn.rnacauk PC 6p. 32/97
7.  Bacumesuh, Mupko; Typuuun, [paran; [Toznannh, Bragumup: Bopuy 3a npumeny 3akoHa o
CBOjHHCKO] TpaHcopmanuju. - Beorpap, 1997. ctp. 19
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ITopen Tora, eMUTEHT je Ay>KaH ia y POKY Off OcaM fIaHa Off ICTeKa POKa 3a IPefajy
TOAMIIIELET O0padyHa JOCTaB! HAJIESKHOM CaBE3HOM OpraHy OCHOBHE OMJIaHCHE IOKa-
3arelbe 3a npeTxofHy ropuny (uwiaH 64, ctaB 2 3OBPE]I). 3akon o 6ep3ama Takobe
3HATaH JIeO CBOjUX Ofpenou NocBehyje yclioBuMa TproBuHe XapTujama of BPETHOCTH
(wran 52 u 58). OUNITIEHO je Ia Cy CBY OBY YCIJIOBU NPOIVCAHY Y IJbY 3aIlITHTE WHTE-
peca IMaona XapTrja Of BPEJHOCTH, OMHOCHO KyIala XapTrja Off BPEHOCTH.

2. Heojanna KOHKypeHIHja y TPrOBHHHU XapTHjaMa o/ BPeIHOCTH

3aKOoH O TProBUHM, KA0 OCHOBHH M3BOP paBa O HEJIOjaTHOj KOHKYPEHIIUjH, Y Wia-
Hy 22. TI0fI JIEJIOM HellojajTHe KOHKYPEHIMje ofipa3yMeBa "pajiiby Tpropaia Koja je mpo-
THBHA JOOPHUM IIOCTIOBHIM OOM4ajiMa 1 TIOCIOBHOM MOpATy H KOjOM Ce HaHOCH M Ce
MOXe HaHETH LITeTa APYroM TProBily, APYTOM IIPAaBHOM JIMIYy M KYIIy, OHOCHO IIO-
Tpomiauy”. [Topen 3akoHa O TProBUHM, HEJIOjATHY KOHKYPEHIIH]Y JISTMMUAYHO PETYIIH-
me u 3aKOH O CIOJLHOTPrOBUHCKOM TMOCIIOBALY ™’ Tpornucyjyhu y wiany 83, cras 1.
06aBe3y 3a npeny3eha, Apyra npapHa Ul ¥ 3aMociieHe y mpemy3ehy a y coJbHOTpro-
BHHCKOM IIOCIIOBaRY UyBajy yIvieq mpeay3eha, Apyror mpaBHOT JIMIA U CBOjE 3eMIbe. Y
CTaBy 2. MICTOra 4JIaHa MOBPENIOM yIeAa npexy3eha, Apyror NpaBHOT JIIA WITH 3€MIbE
cMaTpa ce "MoHallamke Koje je MPOTUBHO JOOPUM TIOCTIOBHAM OOMYajuMa 1 MMOCIIOBHOM
Mopaily, Kao 1 HaHOIIEHKe IITeTe APYIUM Npefy3ehiMa 1 MpaBHUM JIMIMMa Hellojaj-
HOM YTaKMUIIOM".

He ynymrrajyhu ce y my6rpy aHanm3y pa3nuauror ofipebrnBama HelojajlHOT TTOHA-
Iamba Yy 3aKOHy O TProBUHU M 3aKOHY O CIIOJBHOTPrOBHHCKOM IIOCIIOBAEY, MOpa ce
HAaIJIacuTH fia je Tpebano, 6ap y 3aKOHCKUM TEKCTOBUMa KOPYCTHUTH UCTY TEPMUHONO-
THjy Kajia cy y UTaly UCTU TojMoBU. OBO 300T TOra mTo 3aKOH O TPrOBUHH YIIOTPEO-
JbaBa TEPMUH "KOHKYpEHIHja" IOK ce Y 3aKOHY O CIIOJBHOTPrOBUHCKOM TOCIIOBALY
ynorpe6ibaBa TepMUH "yTakmuia". OUUIIIeiHO je Ja je TepMUH "HeNlojalHa KOHKYPEH-
nyja" aeKBaTHU]H, T1a Ta y Ipakcu TpeGa 1 yrnoTpetibaBaTH.

ITojam HenojanHe KOHKYpeHIje Kako je AehuHucaH y 3aKOHY O TPrOBUHU, HABOJH
Ha HEKOIMKO 3aKJbyJaKa:

IIpBo, u3 unana 22. 3aK0Ha O TPrOBUHU, IPOU3MIA3H []a OYMHUIAL [IeNla Helloja-
He KOHKYpEHIje MoKe OUTH caMo Tprogail, a mpemMa uiasy 1. cras 2. 3akoHa o Tpro-
BYHH TO Cy "IpaBHa M (pU3MYKa JIMIA Koja Cy PEricTpoBaHa 3a 00aBJbake TPrOBUHCKE
penatHocTy". 1o clIoBY OBOT 4ilaHa, OCUM TProBIa Ipyru cyOjeKTu ce He Ou MOIIIH ja-
BUTH Kao MOYMHAONY HeJIojaIHe KOHKypeHnuje. Mebyrnm, oBy ofapenoy Tpeba ycKo Ty-
Ma4uTH, jep Ce aHAJIOTHOM PIMEHOM OHA MOXKe PMMEHHUTH M Ha OcTalle Cy0jeKTe Koju
ce 6aBe MPOMETOM pole U BpIICHEM yCIllyTra YKIby4dyjyhu u cy6jekTe Koju ce 6aBe Ho-
CIIOBaE-EM, OfJHOCHO TPrOBMHOM XapTHjaMa Off BpefHOCTH. TakaB 3aKJbyJaK M3BOIH C&
Ipe cBera U3 YMELCHULE A je MPEecTaHKOM Bakema 3aKoHa O Cy30Hjamy HellojaliHe
yTaKMHUIIE ¥ MOHOIOMMCTUUKUX criopasyMa u3 1974. ronuse, 3akoH O TProBUHU j€[UHA

8. Cau. nucr CPJ 6p. 46/92, 49/92, 16/93, 24/94, 28/96, 58/98 u 44/99.
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MIPOIUC KOji OBY MaTepHjy AeTalbHO peryiuie. [Topen Tora, wiaHoM 8. 3akoHa O Tp-
TOBHHH, K20 TPrOBUHCKE YCIIYTe CMaTpajy ce areHNujcKe, IOCPEHITUKE, 3aCTyTHIUKE,
Gep3aHCKe yCIIyre, YeIyre OCHTypama ... 10 3HauM fja ce Kao IIOYMHUONHM ieJia HeJloja-
HEe KOHKYpPEHIIje MOTYy jaBUTH CBH CyOjeKTH KOju 00aBIbajy MPHUBPEHHY JEIATHOCT.
OBoMme Tpeba IoiaTi 1 YrmbcHUITY fa je wianoM 10. 6uc KoHBeHImje o 3a1TuTr mpaBa
nrpycTprjcke cBojure ) (ITapricka KOHBEHIMja), KOjy je Hara 3eMiba paTiduKoBana,
npenBubeHo je a "akT HeJlojaiHe KOHKYPEHIHje MPEeNICTaB/ha CBAaKK aKT KOHKYPEHIIUje
KOj¥ je MPOTHBaH MOIIITeHNM O0MJajiMa y TProBUHU 1 uHIycTpuju'. Vcro Tako, una-
HOM 85. Tauka 1. YTOBOpa O OCHMBaKY €BPOIICKE EKOHOMCKE 3aje/IHHIlE TpeaBUubeHo je
J1a Cy HeCIOjMBY ca 3ajeJHIUKUM TPXKUIIITEM 1 3a0pambeHn’ CBU criopa3ymu m3Meby npe-
my3eha, omyKe ynpyxKema npeny3eha, moroBopHa npakca yapykema npeny3eha koja
MOXKe J]a HaHeCy IITETy TProBuHN n3Meby ApskaBa WIAHWIIA U UWjU Cy IIJb U TIOCIIEVIe
ClpeyaBare, OTPAHNYABAKLE HMITM HAPYLIABaHke KOHKypeHje ). OBM W3BOpH Ipasa
jacHO yKasyje Jla aKTH HeJiojaJlHe KOHKYPEHIMje HUCY CBOjCTBEHH caMO TproBuyMa Beh
CBYM TIPUBPEIHUM CyOjeKTIMA.

Jlpyro, 3aKoH 0 TproBuHH, ofipebyje nojaM HeJojaaHe KOHKYPEHIHje METOfOM "Tre-
HepaltHe KJiay3ylie', a TO 3Ha4Hd Jja Ce CBAKO MOHAIIAE Y MPUBPEIHOM KUBOTY KOje je
MPOTUBHO JOOPMM MOCJIOBHUM OOMYajiMa M MOCTIOBHOM MOpANTy MOXKE OKapaKTepH-
caTé Kao HelojajHa KOHKYPEHIIHja.

Tpehe, u3 came gedpuHMIMje yoyaBa ce J1a IO HeJOjaliHe KOHKYPEHIje CaipKu
HEKOJIUKO €JIEMEHATa.

IIpBu emeMeHT OTHOCH ce Ha KpyT cy0jeKara umje pajiebe MOy IPEJICTaBIbaTh He-
JI0jasIHY KOHKYpeHuujy. 3 Hanpeq W3HETOr jacHO je a TO MOry OMTH CBU IPUBPEHU
cy0jeKTH, JaKJie U JIUa Koja NOCIyjy - TPryjy XapTHjaMa Off BpeTHOCTH.

Jlpyru eneMeHT OfJHOCH Ce Ha JISIATHOCT, a TO je CBaka MpUBPEIHA JeTaTHOCT Koja
ce 00aBIba y IIIbY CTBaparsa goouTH. Ty cBakako criafajy cBe nmpuspepse yeyre, 'V yk-
Jby4yjyhu U yciyre TproBuHe XapTHrjaMa Off BPEOCTH.

Tpehu enemeHT OfHOCH ce Ha TOHAIIAHKE YYECHUKA y MPOMETY pode W yciyra.
IIpema wnmany 3. 3akOHa O TProBUHM, "Tpro.al] ce 0aBM TPrOBUHOM CJIOOOMHO U TIOT
jeHAKUM YCJIOBMMA Ha jeIMHCTBEHOM jYrOCJIOBEHCKOM TP3KUIIY, Y CKIIAAY ca HOOpHM
MIOCITOBHIM OOMYajuMa 1 MOCIIOBHIM MOpPaJIOM, Ha HavyeJIiIMa JIojaJTHe KOHKYPEHIIUje
¥ Ha HaYWH KOjUM Ce He HAHOCH INTeTa KyIIy, OTHOCHO moTpomauy”. [Tpema Tome,
MIPHUBPETHO TaKMIIEH-E KOje BpIIe PUBPEIHN CYOjeKTH Y CBOM TIOCIIOBAY j€ JIOMYIII-
TEHO, aJI¥ Ce OHO MOpa KpEeTaTH y rpaHuIiaMa Koje He IIPEfICTaBIbajy HeOMYIITeHE paj-
HBe.

YeTBpTH eIEMEHT KOjH CaurEhaBa JIENIO HellojalTHe KOHKYPEHIIMje OTHOCH Ce Ha MO-
CIIeIUIE KOje MOTY HACTaT! HENIOjaJTHAM MOHAIIAheM ofipeheHor puBpeHOT Cy0jeK-
Ta. To je MOryhHOCT fia ce TaKBUM TTOHAIIAK-EM HAHOCH WM MOXKE HAHETH IIITETa JAPY-

9.  Cayx6enn nuct ®PHPJ - Jomatak: Mebynapopguu yrosopu 6/65

10. BykapunoBuh, PagoBan: EBponcka ekoHOMCcKa 3ajeHuna. - beorpap, 1991. crp. 181.

11. 3onran, Bupo: KomenTap 3akoHa o cy36Hjamby HellojaJTHe YTAKMHIE 1 MOHONOIUCTHYKUX CIIO-
pasyma. - Beorpap, 1976. ctp. 16.
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roM nmpuBpeHOM cyOjekty. Huje, makie, Hy>KHO Jia 1o mTere Jobe aa 61 mocTojajo ae-
JI0 HeJlojallHe KOHKYpeHnmje, Beh ga mocroju MoryhHOCT HacTaHKa mrere. Baba pehn
J1a ce y OBOM CITy4ajy MOryhHOCT HacTaHKa IITeTe MPOoIeYje 00jeKTHBHO.

Kapa ce oBako opebeH nojam HemnojaHe KOHKYPEHIIMje U €JIEMEHTH KOj/ T'a YiHe
IocMaTpa ca acleKTa TProBUHE XapTHjaMa Off BPETHOCTH, MOXKe Ce 3aKJBbYUHTH Jla ce
ofpende O HelojaJIHO] KOHKYPEHIUjU U3 3aKOHa O TPrOBUHHU Y NOTIYHOCTH MOTY HpU-
MEHHTH ¥ Ha TIOCIIOBa-e OTHOCHO TPrOBUHY XapTHjaMa Off BpeHoCTH. Tako ce npBu
€JIEMEHT, KOjH Ce OJJHOCH Ha IpUBpefHe CyOjeKTe, Y MOTIYHOCTH MOKe NPIMEHNTH Ha
cy0jeKTe KOju TPryjy XapTrjaMma ofi BpeaHocTh. To cy yriiaBHOM NPUBPEHU CYOjeKTH -
NpaBHA JINIA, EMATEHTH, Gep3e, Gep3aHCKY IIOCPENHULM 1 Ap. [pyru eneMeHT, Koju ce
OJTHOCH Ha JIEIaTHOCT, TaKobe je y IMOTIIyHOCTH CaipkaH y IeNIaTHOCT TProBUHE XapTH-
jama on BpefHoctu. To je mpuBpefHa fienaTHOCT. Tpehu eneMeHT Koju ce OffHOCH Ha
06aBe3y MOCTyIama y CKIafy ca JOOpUM MOCTIOBHAM OOMYajuMa M TOCJIOBHAM MOpa-
JIOM Takobe je IMpHUCyTaH y JeIaTHOCTH TProBUHE XapTwjama Ofi BpepHocTH. OBakas
3aKJby4yaK M3BOJH CE THM IIPe aKo Ce MMa Y BIY ¥ OCHOBHO HauelIo 13 3aKoHa O 00Mu-
ranpoRnM oHocnMa, ') cagpskaHo y unany 21. mpeMa KoMe ce CTpaHe Y OG/THralHOHOM
OHOCY JTy>KHE Jja IIOCTYIajy Y CKJIafy ca fOOpUM MOCTIOBHUM oOM4JajuMa. YeTBpTH eje-
MEHT KOj¥ Ce OJTHOCH Ha MOTYRHOCT HaHOIIIEHa IIITETe {PYTOM TProBILy, OTHOCHO IpaB-
HOM JIMLYy WJIH KYHITy, TaKobe je cafipkaH y /IeJIaTHOCTH TProBUHE XapTujama Off Bpef-
HocTr. Huje moTpeGHO noceGHO HarvmalaBaTH Aa ce HeJIojaHiM MOHAIIAkheM, OJTHOCHO
KpIIeweM (prHaHCHjCKe UCIUIUTIHE, MOXXe HaHeTH IITeTa OWI0 KOM YYECHHKY Y II0-
CIIOBaEby XapTHjama Off BPEHOCTHL.

3. Ilojenunu 001N Hel0ja/IHe KOHKYPeHIHje KO TProBiuHe

XapTHjaMa O]] BpPeHOCTH
[Mpumemyjyhn Metop, "reHepaiHe Kiay3yie" u " ersuIUIMKaTUBHOT HaOpajama” 13)
MojeIMHMX OONIMKA HeJIojalTHe KOHKYpeHIyje, 3aKOH O TProBuHMU Npensueo je 10 mema
KOja Ce HAPOUHMTO CcMaTpajy Kao fena Hellojanse Korkypermmje.!) 3akoH ¢ paorom
HUje MOTrao Jia OfIpeiy JIAMATATUBHO CBE Pajibe KOje ce CMaTpajy HENNOjaJTHOM KOHKY-
PEHIIFOM ¥ TO M3 IIPOCTOT PA3JIOora IITO Y IPUBPEIHOM KIBOTY IIOCTOjA MHOIIITBO Paj-
Y KOj€ ce MOT'Y TIOJIBECTH TO]T IT0jaM HeJIojaTHe KOHKYPEHIIHje.

Ilpema cyGjekTrMa W3BpIICH:a, TPEY3ETUM palbaMa W MOTYhMM MOCTIEUIaMa,
Heka jiefia U3 WwiaHa 23. 3akoHa O TProBUHU ce IOceOHO MOTY jaBUTH Kao JIENa HeJlojal-
HE KOHKYPEHIje KO TProBUHE XapTHjama Off BPETHOCTH.

Tako ce, Ha pUMeD, pajba HeJlojaJIHe KOHKYPEHIIHje, Koja ce CacTOjH Y PeKIIaMu-
pamby, OornaliaBamwy Wi Hyberwy poOe HaBOH-CHEM MofIaTaka WK YIOTpeOOM nu3pasa

12.  Ca. nucr C®PJ 29/78, 39/85, 57/89 u Cn. muct CPJ 31/93.

13. Becaposuh, Becna: MHTenekTyanna npasa - [IpaBo HHAyCTpHjCcKe CBOjUHE M ayTOPCKO MPaBo. -
Beorpan, 1993. ctp. 219.

14. Panumju 3akoH o TproBuHu ( u3 1997 mpexsubao je 13 TakBUX fena, AOK je 3aKOH O cy30Hjamy
HeJIojaJTHe yTaKMHUIIe ¥ MOHOIIOJIUCTHUKUX criopa3yma u3 1974. npenBubao vak 18 TakBux fena.
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KOjrMa ce MO3Ke CTBOPUTH 3a0yHa Ha TP3KUIIITY O TOj pOOH Yy MOTIYHOCTH MO3KE TIpUMe-
HWTH ¥ KOJf TPrOBMHE XapTujama off BperHocTH. OBO ce IeN0 HApOUnTO MOXKE YINHUTH
KOJI TproBruHe (hMHAHCHJCKIM JiepuBaTtiuMa. [Tounamnal 61 MOrsio OUTH CBaKO JIUIE KO-
je, y BUIly HeJIOjaJiHe peKilaMe, OriIalliaBa, Hylv WM peKiiaMupa HeKY BPCTY XapTHja Off
BPETHOCTH Ha HAYMH KOjJM C€ MOXKE CTBOPHTH 3a0iyia Ha TPXKWUIITY, UM Ce THME
onpebenn cyGjekaT MOBOAY Y TOBOJBHU)H TTOJNIOKaj. HemojamHocT oBe pajjhe cacToju ce
y aKTUBHOM UHE-EHY - U3HOIIEHY ofipeheHNX UMmh-eHAIa KOjuMa ce CTBapa 3a0iya Kop
APYIUX JIALA.

Jpyra panma Koja je npeaubena Kao moceGaH oONIMK HeJlojasTHe KOHKYPEHIHje. a
KOja ce Takohe MOXKe jaBUTH KOJ| TPrOBUHE XapTHjaMa Off BPEIHOCTH, jeCTe N3HOIIICHC
HEUCTHHA W OLPH:ABam-e PYror TProBla KOjU IITETE HErOBOM YITIEAY U MOCIOBAY.
OBaj 06MMK HeJojalTHe KOHKYPEHIHje MOXKE Ce YUMHUTH Y CBAaKO]j ISJTATHOCTH, T1a ¥ KOJT
TProBUHE XapTHjama Off BPETHOCTH. 3a MOCTOjae OBOT Jiea MOTPeOHO je Jia je of
CTpaHe jeHOT MPHUBPEIHOT Cy0jeKTa Mpeay3eTa paamba KOjoM ce M3HOCE HEHCTHUHE O
ApyroM mpuBpeHOM cyOjekTy. HecrmopHO je ma cBaka HEHCTMHHUTA Pajiiba, a TIOceGHO
OLIpH-aBarhE, MOXKE IITETUTH YIVIEAY ¥ OCTIOBAKY APYroT IPUBPERHOT CYy0jeKTa.

IIpukpuBame MaHa poGe 1iu JoBObemwe Kymnala y 3a0nyay Ha Apyryd Hau4uH Mpef-
BubEHO je Takohe Kao HapOuuTO JIEJIO HeNOjaTHe KOHKYPEeHIHje y 3aKOHY O TPrOBHHH.
Panma oBoT Jiena HenojajiHe KOHKYPEHIHje CacTOj| Ce Y TIPOMNYIITamy 00aBelITaBamba
MOTEHIMjaJTHAX Kynana ( y KOHKPETHOM CITy4Jajy KyIala XapTrja oOff BpPeTHOCTH) O Ma-
Hama poOe - XapTHja OJf BpETHOCTH - HJTH JJOBOHEH-E KyTiala y 3a0iyay Ha Ipyry HauwH.

Cy06jexTH KOju MOTy OUTH IIOUMHUOLIY OBOT fieJIa KOJi TPrOBUHE XapTHjaMa Off Bpefi-
HOCTY Cy eMUTEHT ( Kajia, Ha IpuMep, BPIIIA IPOAajy XapTHja Off BPETHOCTH HAKO 33 TO
HHje 00No 0fo0pee HalIeXKHOT OpraHa) Wi pojiaBall (PMHAHCH]CKOT JiepuBata (Ka-
fla BPILIY POJIajy TPKUILHOT MaTepujaa).

Ipeny3nmarse pamBl YCMEPEHNX HA PAcKUIame OCTIOBHOT OffHOca m3Meby mpy-
THX TProBala Wik Ha CIpevyaBarme, OTHOCHO OTEXKABAE 3aCHIBAba TAKBOT OJTHOCA, Ta-
Kobe je gerno HeJojaHe KOHKYpEeHIHje Koje je y 3aKOHY O TProBUHU IOCEGHO HarIallle-
Ho. OBpie cy Moryhe fiBe pajirbe. JETHO cy pajibe KOje UMajy 3a b pacKupiamke Beh
YCIIOCTaBIBEHOT MOCIIOBHOT OJHOCA (3aKJbY4eHOT yroBopa) mMeby Ba mpuBpeHa cyo-
jexra. [Ipyro cy pafme Koje Majy 3a Iib CIIpedaBamke WM OTeXKaBamke HACTaHKA TaK-
Bor ofHoca. [Tounnmnar je, nakine, Tpehe mie, a Te pagibe IO MPaBITy MPeay3uMa Ka-
KO OM KacHHj€ ca je[JHIM Off ’bUX 3aCHOBAJIO NIPaBHU offHOC. Kop TproeuHe xapTjama oy
BPEHOCTH MOYMHIJIALL OBOT Jiefia Hajuelthe Moxke ONTH Oep3aHCKU MOCPEIHUK, KOjI
npefy3uMa pajibe YyCMepeHe Ha pacKuiame Beh yCrmocTaBbeHOr MOCIOBHOT OfHOCA
WITH yTIYe Ha HEKY CTpaHy Aa He fobe 0 HacTaHKa ITOCJIOBHOT OfJHOCA.

Y 3akoHy O TProBUHH, KA0 HAPOUHUTO AEJIO HENOjaIHe KOHKYPEHIHje NpeiBUheHO
je HeoBmamheHo KOpUIhehe YCIIyra TProBauKor MyTHUKA, TPrOBAYKOT PETCTABHUKA
WITH 3aCTYIHUKA APYror Tpro.ua. Pajie HellojasHe KOHKYPEHI|je OBOT Jlefia cacToje
ce y MPUCBajarby TyHUX IOCITOBHUX OHOCA, Be3a M KOHTAKaTa Koje je HEeKH IPUBPEHHN
cy6jekaT paHuje Beh ocrBapuo. Ko Tprosuse xaprujaMa off BpeJHOCTU TO OU 3HAUMIIO
Kopuihere yeayra 6ep3aHcKOr IIOCPEHIKA O] CTPaHe JInIa Koja Hamepasa Jia TPryje
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XapTHjama Off BpETHOCTH, Ha IIITETY JIWIIA 3a YMjH PadyH je Oep3aHCKH TOCPETHUK PAHHU-
je Beh pammo. Opnie ce pagu 0 MoryhHocTH Kopuithewa ofipebeHnx noBep/bIBUX WH-
copmarja o cyGjeKTy 3a UHjHd je pauyH IMOCPETHIUK PAJIAo.

Kapa je peu o HemojasTHO] KOHKYpPEHIMj! KOJ TPrOBUHE XapTHjaMa Off BPETHOCTU
Kopuitheme MOBEpIbUBUX MH(pOpMalja Moryhe je HapOuuTo Ofi cTpaHe ofpeheHor
Kpyra Jmia, Koja 300r cBoje (DyHKIMje UK U3 APYTUX pasliora, Majy MpUBUIErOBaH
nosoxaj. Jluma Koja cy y no3uiuju ia Joby A0 TaKBUX MH(popMaIja u Tume Oyay 1pu-
BIJIETOBaHM y KYIOBHHH XapTHja Off BPETHOCTH (3JI0yIOTpeOOM MOBEPIBLMBHX MH(OP-
Maija) HasuBajy ce "insideri". To cy npe cBera WiaHOBU yIpaBHOT OA0OPA, AUPEKTOpa,
WTAHOBM HAJ3OPHOT OJGOpA, MEHAIepH, padyHomosaraun ofpeheHor mpetyseha,"
aJIM ¥ CBa Ipyra JimIa Koja Mo cBojoj (PyHKIIMjU MMajy MOTYhHOCT Jja ca3Hajy NOBEpIbUBE
uH(popMarLyje.

Kao najuenthu ciyuaj rie Mozke nohu o 310ynorpede NoBep/bUBUX HH(popMaIja
y TPrOBUHM XapTHjaMa Off BpPeIHOCTH HABOMIU Ce CUTyaldja Kafga ofipebeHa koMmaHuja
HaMepaBa fia yIyTy IOHYAY APYroj KOMIIAHWjU fja KyIIU leHe akuyje. Y TOM CIydajy Ha-
Tpey] HaBeyleHa JINIA Cy y CUTYalUjH fia Ca3Hajy 3a TaKBY TPrOBUHM, T1a MOTY W3BPILIATH
KYNOBUHY ofipebeHor Opoja akiyja npe o0jaBbiBamka NOHy/E. TakBIM IOHAIIAKEM Ce
CBaKaKO HapyIllaBajy NpaBiia KOHKYPEHIIFje, a JIUa Koja Tako MOCTYIajy TO YUHE Cy-
NIPOTHO HAYeJNly CABECHOCTH ¥ TOIITEha. Y YIIOPEHOM IpaBy ce OBOM ITUTamy MOCBe-
hyje moceOHa maxma y TOM CMHCIY IITO ce 370ynoTpeda NOoBEp/bUBUX MH(pOpMaIja
of cTpade "insider” nuIla CaHKIMOHMIIIE TaKO J]a KOMIIaHHWja Ma TIPaBO Ha OMIITETY Off
CBAaKOT JIMIIA KOj€ je 37I0YNOTPEeOUIO NOBEPIbUBY HH(OPMALH]Y.

Hamm npomniicr 0BOM miTamky HeonpagiaHo mocBehyjy Mano maxebe, mpenyiinTa-
jyhu ma To nuTame ypene 6ep3e 1 Oep3aHCKU MOCPETHUIM CBOjJUM CTaTyTUMAa WITH Tpa-
pwMa (WwiaH 2. 1 85 3akoHa o 6ep3ama), IITO CBAKAKO HHje TOBOJBHO.

3akpyyak

TproBuHa xapTHjaMa Off BpEHOCTH IIOIPa3yMeBa MOIITOBA:-E IIPONUCAHNX ITPABH-
Jla TIOHAIIIAFa Off CTPaHE CBHUX YUECHHKA Y TOCIIOBAKY Ca XapTHjaMa Off BPEIHOCTH.
Onpende 3OBPE]] u 3akona o 6ep3amMa cafpske OpojHE YCIIOBE U OrpaHUYEeHa KOjUX
ce JIMIa Koja TPryjy XapTrjama off BpeHOCTH MOpajy mpuapxkasatu. [Tomrosame mpo-
TMIICaHWX MPaBUIIA, Tj. OUyBarhe (PMHAHCHjCKe MUCHUIUTIHE 00e30ebyje HaTeskKHT caBe3-
HE opraH /CaBe3Ha KOMIUCHja 32 XapTHje Off BPEMHOCTH/ KOHTPOJIOM TIOCITIOBakha MpaB-
HUX JIMIIA KOja TIOCIyjy ca XapThjaMa Off BPETHOCTH, KOHTPOJIOM Oep3u U Gep3aHCKUX
TIOCPETHIKA 1 IIPEy3uMa-eM Mepa 32 CIIpevaBame MINEeKYIaTHBHIX [OCTIOBA Y BEe3H ca
TPrOBHHOM XapTHja Off BPEIHOCTH, Ka0 ¥ CTApameM O 3aIlTUTH MHTepeca KyTana Xap-
THja off BpepHocTu. OBnamherma CaBesHe Komuchje y 06e30ebnBamy huHaHCHjCKE [TU-
CLMIUTAHE CY IIMPOKa, ¥ YKOIMKO OHA y IOCTYIIKY KOHTPOJIE YTBPAM fia je AOIIIO IO Ha-

15.  Apcuh, 3opan: Insider trading. - IIpaBo u npuspepna 6p. 1-2/96 crp. 40
16. TITaBuh, Munan: 3noynorp6a nHopManyja IpUINKOM Kynonpoxaja aknmja ("insider trading"). -
ITpaBuu xuBort 6p. 9-10/94 ctp. 11-22.
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pyIIaBama MPOIMICAHNX MIPaBIUIa MOHAIIAka, MOXKE IPEAy3eTH HA3 Mepa Kao IITO CY:
3a0paHa TProBUHE XapTHjaMa Of] BPETHOCTH MPABHUM JIMIIMMa KOJI KOjuX je yTBpheHa
HENPaBUITHOCT, 3a0paHa Oep3u Wi Oep3aHCKOM IOCPEHUKY Aa ce ofpebeHo Bpeme
0aBW TProBUHOM XapTHjama Ofl BPETHOCTH, 00jaB/bMBaLE MONAaTaKa O TIPABHOM JIHILY
KOJI KOra Cy yTBpheHe HellpaBIIHOCTH, T1a 10 OTy3UMarha O3BOJIE 32 paf JINI Koje HU-
je OTKIIOHWIIO yTBpheHe HeNPaBIIIHOCTH Ha KOje My je KOMICHja YKa3asa.

CBe OBO TOBOpH J1a je ped O YIIPaBHAM Mepama Koje CIPOBOAY HAJICKHH CABE3HH
opra, G110 IO CITY>KOEHO] My>KHOCTH OWITO TI0 3aXTeBY 3aMHTEpecoBaHe ctpaHe. Meby-
THM, TIPaBHA JIMIIA KOja IOCITYjy XapThjama Off BPETHOCTH, a HApOUUTO JIMIa Koja TPryjy
XapTHjama OJf BpPeTHOCTH MOpPajy ce Y TIOCIIOBakhy MOHAIIIATH JIOjaJTHO, Tj. MOPajy TOIII-
TOBaTH OCHOBHO HAYEJIO CAaBECHOCTH M MOIITEHha U IMIOHAIIATH Ce Y CKIIafy ca JoOpuM
TIOCTIOBHAM O0m4YajuMa. HeromrroBame OBUX IpaBiila CBaKaKO MOKE IMPENICTaB/baTh
HEJI0jaJIHO TOHAIIAKE 32 KOoje ce MOYMHIOIY MoXe n3pehn Heka off Mepa npefsubena
onpendama o cy30ujary HeJlOjaJlHe KOHKYPEeHIHje N3 3aKOHA O TPrOBUHU. 3aIlTUTY Off
HellojaJlHe KOHKYPEHIIMje MOKe 3aXTeBaTH CBAaKO JIMIE Koje je OomTeheHO WM MOXKe
6urn omrreheHo, a To je Ipyru NpUBpPEHN CyOjeKaT KOju Tpryje XapTHjaMa Off BpEITHO-
CTH, WM (PU3IYKO JIMIE KAO KYTIall XapTHja Off BPEHOCTH.

Tako Hayes0 CaBeCHOCTH U MOIITEHa A0Ja3! O IyHOT M3pakaja U KOJ TProBUHE
XapTijaMa off BpemHocTH. To mopeq ocTanor nofgpasymeBa IIOHAIalke Y TPrOBUHH Ha
HauYMH KOjUM Ce [IPYTUM YUECHMI[MA He HaHOCH IIITeTa, and U 3abpaHy 370ynorpede
MOBEPIbUBUX MH(OpMaIHja KONl KYIIOBIHE OIHOCHO TIPOJIaje XapTHja of BPEIHOCTH, Ofi-
HOCHO jefJHaK NPUCTYI HH(pOpMaInyjamMa peIeBAaHTHIM 32 JOHOIIEH:E OJTyKEe O €BEHTY-
aJIHOj KYITOBUHY WJIH TPOMaju ofipehennx xapTuja o BpeTHOCTH. 3aTO y HAIlle TO3UTHB-
He Tmpornuce Tpeba YHETH Ofipefioe O CAHKIMOHNCAKY 37I0yNOTpede MOBEP/HUBUX UH-
copmarmja off cTpase Jmia Koje o BuxX Aoby 3axBabyjyhn cBoM momnoxkajy. Tume 6u
ce omoryhwio fja ofpebeHa JIia Ha OCHOBY CBOT' ITOJIOXKaja TTIOCTHKY UMOBUHCKY KO-
PHCT Ha IITETY APYTUX YYECHIKA Y TPrOBIHM XapTHjaMa Off BpETHOCTL.



