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Muaan Bunuuh,
cyouja Buwet iipuspeonoz cyoa Cpouje, beotpao

IIpomer akuuja

AxiijaMa eMATOBaHUM Yy TIOCTYIIKY CBOjJMHCKE TpaHC(hopMalije MOXKe ce TproBa-
TH IIOJ YCIIOBOM Jia Cy y LieJIHY yiuaheHe. TproBrHa akiyjama peryamucana je 3aKOHOM
o xaptujama off BpepgHocTH (" Ciyx6enn smer CPJ" 6p. 26/95 n 59/98) n 3akoHOM 0
Gep3ama, Gep3aHCKOM TOCNIOBawky 1 Oep3aHckuM nocpegHuima (" CiryskOeHH JIcT
CPJ" 6p. 90/94). TproBuHa akujama cTEYEHNM Yy TOCTYIIKY CBOJHHCKE TpaHcgopMa-
1gje, npema unady 20. cr. 3. 3akoHa O CBOJMHCKO] TpaHCc(hOpMal|ji, BPIIU ce MyTeM
Gep3aHCKUX MMOCPEIHUKA MpeKo (prHaHcujcke Oep3e. TpropuHa akugjama nogpasymeBna
Mpofajy ¥ KYIOBUHY aKIyja MpeKo (puHaHCHjcKe Oep3e OCHOBAHE 3a TProOBUHY aKIdja-
Ma. Y 3aBHCHOCTH Off TOTa Jia JIY c& pajiy O MPBO]j WX APYroj ¥ HapeaHNM Ipojiajama 1
KYIOBMHaMa aKIifja pa3iuKyjy ce IPEMapHO M CEKYHIapHO TPXKUIITE XapTHja Off Bpef-
HOCTH.

[IpumapHO TpXKUIITE je OHO Ha KOjeM Ce BpIIM IpBa MPojjaja W KYMOBUHA aKIyja
m3Meby eMuTeHTa 1 KyMija, HEMOCPERHO WX IPEeKo MocpefHnka. Ha mpumapHOM Tp-
SKUIIITY TIPOJIAjy aKiiyja BPIIM aKIMOHAPCKO APYIITBO Pajii CTUIIAKA aKIjCKOT Kalu-
tana. [Ipema ToMe, KOJI Ipofjaje 1 KYMOBHHE aKI[yja Ha IPAMapHOM TPXKUILTY IPOAaBall
je aKIMOHapCKO APYIITBO, a KYIIH Cy aKIMOHApH KOji MOry OUTH (pr3myKa U IpaBHA
Jvna.

CekyHapHO TP:KUILTE je OHO Ha KOjeM ce BpIIU CBaKa HapeHa Mpofaja U KyIOBH-
Ha aKuyja n3Meby nMaona ¥ KyTa HelmoCpefHo WK ITyTeM nocpeaika. Ha oBoM Tp-
SKUIITY TPOAaBIY Cy PaHMj¥ aKIFIOHAPH a KYIIIH Cy HOBU aKIOHAPH, IIITO 3HAYH Jla Ce
npoMmeT ofiprja Ge3 ITocpeNoBama aKIMOHapCKOT ApymTBa. ITponaja ce Mose BpIIATH
IMpeKTHO m3Meby BllacHNKa 1 KyTIIa MY HHIMPEKTHO MPEKO NMOocpefiHrKa GpoKepa Mt
mIepa.
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ITponaja u KyroBrHA aKIfja Ha IPEMApPHOM M CEKYHIAPHOM TPXKUIITY MO3KE CE Bp-
LIATH NOJ] yCITOBMMA : 1) [1a cy eMUTOBaHE y CKIIaly ca 3aKOHOM O XapTujaMa Off BPeTHO-
cTH, 2) lJa EMUTEHT UMa TO3UTHBHO MUIIIBEE-E OBNIAIEHOT PEBU30pPa O HErOBOM TIO-
CJIOBatby U 3) Ja IPOTHB EMUTEHTA HHje TIOKPEHYT MOCYIaK CaHalldje, cTevaja MIH JIUK-
BAauMje.

AXIMOHAp MOXKE CTaBIbaTH Y IPOMET CaMO OHE aKIWje Koje Cy M3/IaTe ¥ Koje Cy My
npenare. BiracHUK akija CTeYeHNX 0 OCHOBY YIFICA MOKE Y IIPBOj TOAVMHY CTaBUTH Y
npomeT camo 10% yxymHor 6poja akuyja. IIpeocranux 90% He MOXe CTaBUTH Y IIPO-
MET y TIPBO]j FOIMHU TIOCITE 3aKIJbyUeHha YTOBOpa O MPOMajH, jep My OHE jOII HICY U3AaTe.
Y nmpyroj romuHu MOXKe 1a cTaBu y ipoMeT jorr 20% aKipja Koje CTEKHE Y TOj TOIUHH.
AXO y IpBOj FOIMHY HHUjE CTAaBHO Y TIPOMET aKIyje Koje je TOOUO MOKe Y APYyroj TOuHI
fa crasu y npomeT 30% yKymHor Opoja akiiyja MO OCHOBY YIHCa. Y CBaKOj FOfMHU Y
POKY Off 5 Tof[iHa MOXKe [ia CTaBJba y MPOMET CaMO OHOJIMKO aKIyja KOJIMKO My 3a Ty TO-
IuHY Oyfie M37aTo, qofajyhu ToMe aKiyje Koje je PUMHUO Y IPETXOJHIM roffiHaMa a Hil-
je ux cTaBHO y IpoMeT. AKIgje ca MOIMYCTOM U aKije 6e3 MOIycTa MOTY Ce CTaBUTH Y
TPOMET OfIMAaX MO EIXOBOM U3IaBay.

Ax1igje 10 OCHOBY YIIHUCa, akligje ca IOMYCTOM U aKiyje 6e3 MOIycTa Koje cy U3jiaTe
MOTY ce TIPOiaBaTH OJHOCHO CTaBJbaTH Y IPOMET CaMo ITyTeM Gep3aHCKOT TIOCPETHAKA
y TIOCITy KOjM Ce 3aKJby4yje TpeKo (prHaHCchjcKe Gep3e.

HumraBocTt yropopa o Kynonpojaju akuuja

[TpunmkoM ofyTydIrBama O KaJIOH y CYACKO - PETUCTAPCKOM NPEIMETY YOUCHO je 1a
je mpeko " uHTEepHE Gep3e " cy0jeKTa ymuca BpllieHa Npofaja U Ky[IOBIHA aKiyja cepuje
"A" u na je CaBe3Ha KOMUCHja 3a XapTHje Off BPEAHOCTH MOHUILITHANIA OfJIyKYy OpraHa
yIpaB/balkha O OPraHNU30Bamy " MHTEpHE Oep3e " M HaNOXWIA OpraHy ynpapbama fia
TIOHMILTH ITPaBHE MOCTIOBE U3BPIIIeHe nocpefcTBoM "uHTepHe Oep3e”. [loctynajyhu no
petery CaBe3He KOMUCH]€ YIIPABHU OPTaH je JOHEO OUIYKY O IMOHUILTAjy IPABHUX HO-
CJI0Ba M3BPIIEHUX TIOCPEACTBOM " MHTEpHE Oep3e" . YIpaBHM OpraH je yIyTHO jaBHU
MO3WB KyMIMMa aKIyja jia Bpate npeny3ehy KylybeHe akiyje pajy IIOHUIITaja MHIoCa-
MeHTa. MebyTum, KyIiy HACY BpaTuiv aKIyje.

ITocraBmba ce mUTame f1a JIM Cy IOCIOBH MPOfjaje W KYMOBUHE aknyja cepuje "A"
npeko "uHTepHe 6ep3e” mpaBHO Bakehi.

ITpema wnany 20. cr. 3. 3akK0Ha O CBOJHHCKO] TpaHchOpMaIj1, aKIyje 13 ctaBa 1. u
2. OBOT u/IaHA CTaBIbajy cE y MPOMET IyTeM MOCPEHUKA MPEKO (PUHAHCUjCKe Oep3e.
"NurepHa 6ep3a” Huje puHaHCHjcKa 6ep3a, Ia Cy IPaBHU MTOCIIOBY NPOJaje 1 KYIIOBUHE
akja ceprje " A" peko "uHTpHe 6ep3e” HUIITaBH.

ITo1rro cy yroBopu 0 KyNOBHHY U ITPOAajH aKiyja IIOCPEICTBOM "UHTEpHE Oep3e”
HUIIITaBY EMUTEHT TIPOJIaje aKiyje, KOje Ky HACY BPaTHIIN, MOKE OTJIACHTH HEeBasKe-

kM 1 pogaBIMMa M31aTH HOBE aKI|je carsiacHoO ofpenon wiana 236. 3akoHa o Tpefdy-
3ehmMa.
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IITaMname aKnmja uian U3aaBame NOTBPAA

3aK0HOM O XapTujama Off BpeHOCTH NpefiBubeHa je MOrYRHOCT 1a eMUTEHT yMe-
CTO IITaMIIamk-a aKiyja u3a MOTBp/e Koje capske eJeMeHTe miamTa akiyje. OBaksa
MoryhHOCT Huje npefBrbheHa 3aKOHOM O CBOJUHCKO] TpaHcopmaruju. ITocraBma ce
TIATAFGE JIa JIU Ce Y TIOCTYIIKY CBOJMHCKE TpaHC(hopMaIidje MOTy, YMECTO IITaMIIamha U
Tpefiaje akiyja, akIMOHaprMa M3IaTH MTOTBPJE O aKIfjaMa.

Y oppendama 3akoHa O CBOJUHCKO] TpaHC(hOPMAlUjU KOje ce OJHOCE Ha U3[jaBakbe
aKIyja ped je O CTHIAY 1 N3MaBakby aKilfja a He oTBpyiamMa o akimjama. [Ipema Tome,
y IOCTYIIKY CBOjIHCKE TpaHcopMaliyje He MOTY Ce N3[[aBaTH MOTBP/E O aKIfjama, yMe-
CTO LITaMIIama U pefiaje akuyja. AKIMOHAP MMa ITPaBO Jja My ce U3/1ajy aKIyje a aKIy-
OHAPCKO JPYIITBO 00aBe3y fla akuyje u3fia jep TO mpom3mwiasu u3 wiana 20. 3akoHa O
CBOJUHCKO] TpaHC(OpMAIInjh.

MebytuMm, Kafja aKIMOHAPCKO APYIITBO €MUTYje aKIje Y CKJIafy ca 3aKOHOM O
XapThjaMa Off BpEJTHOCTH MOXKE M3[]aT! TIOTBPJIC YMECTO ITaMIarka akuyja. [lotBpae o
aKjamMa Koje M3Majy akIMOHapCKa IPYIITBA Y PEIOBHAM eMIICHjaMa aKIrja Koje HHCY
OBepeHe of] 6aHKe KOJI Koje ce BOIHM JIeNo-padyH HeMajy IpaBHU 3Ha4aj TIOTBpJE U3 Wia-
Ha 20. 3aKOHa O CBOJUHCKOj TpaHC(hOpManuju.

IToTBppa o akIWju je ucrpana KojoM ce JoKa3yje MpaBo CBOjUHE HA je[THOj WA BH-
IIIe aKIja, TIOJ YCIIOBOM Jia je M3AaTa y CKIIaly ca 3aKOHOM. AKIMOHAp HE MOXKE MCTO-
BPEMEHO UMATH MOTBPAY O AKIHH 1 aKIIHjy, a7 MOXKE TPASKUTH J]a My Ce aKIfja M3M1a a
ma notBpAy Bpatd. OH Ma MPaBo Ia Tpaskul ja My ce aKuyja M3a Yak 1 Kaf je CTaTyTy-
oM TipeqBrbeHo fia ce Hehe mrammaTy akiyja. To npomsmwiasu u3 wiana 222. crT. 2. 3a-
KOHa o npepty3ehnma.

ITotepra o akumju HAje XapTHja of BpemHocT. OHa He MOXKe 3aMEHUTH aKIHjy jep
He CafipsKu CBe IIITO Cagpxku akuyja (u3maje ce 6e3 KymoHcKor Tabaka). [Totpma o ak-
IMji MOXKe TIOCITY>KUTH 3a BpILICHe MpaBa Iilaca y CKYIIITHHA ApyIITBa. [IpeHocoM
MOTBPJIE HA JIPYTO JIMIle He IPEHOCe Ce MpaBa U3 aKIyje jep ce MPEHOC MpaBa 13 akimje
MOXe W3BPIIUTH caMO WHHocameHToM. I1oTBpia o akiwju He MoOKe OWTH MpeaMeT
TIPaBHOT NIPOMETA, Tj. HE MOXKE ce KYIIOBATU U MIPOJABATH jep MPeaMET IpoMeTa MOKe
6utn camo akiyja. [IoTBpoM ce Moxke JOKa3uBaTH 1 je MPOMET aKiiuja 00aBIbEH.

Packup yrosopa o Kynonpojajn akumja

ITo Tyx6m akupoHapa MPOTHB EMHUTEHTa, pafll PacKujia yroBopa O KyIONpoyaju
aKIyja, MPBOCTEIICHU CYJT je IOHEO MPecyny KOjOM je PacKUHYO YrOBOp 300T HEW3Bp-
IIera Off CTPaHe Ty>KeHe, OTHOCHO eMUTEHTa. [IpeMa YiieHIYHOM CTary aKIHOHap j&
M3BPIIMO YTOBOPHY 00aBe3y a eMUTEHT HUje, jep Huje IITaMIIa0 akiyje 1 U37ao ux Ty-
SKHIOITy OTHOCHO aKIMOHApY.

IIpoTHB mpecye eMHUTEHT je M3jaBho Kanby 300T HENOTIYHO YTBPHEHOT 4nmbe-
HUYHOT CTasa 1 300T NOrpelliHe NpUMEHe MaTepHjaJHOT IIpaBa. Y »KajIOu je U3HEO Jia je
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TYXXHOIYy HyIMO MOTBPAY O aKiijaMa, YMECTO aKIyja, aJld Jja je TysKuial HEOCHOBaHO
OJIOMO TIpHjeM MOTBpPIE O aKIMjaMa, Te 1a Ce HICY CTEKIIN YCIIOBH 3a PacKuj| yroBopa.

Tysxwnan je ogroBopy Ha >kanoy BcTakao Jia lera He HHTepecyje MOTBpHa O aKIy-
jaMa jep mOTBpHY HE MOXKE CTAaBUTH y IPOMET Beh caMo akiyje Koje My Ty>KeHH HUje U3-
Hiao.

IIpema cramy CTBapH CIIOPHO je Jla JIM Ce MOXKe PacKUHYTH YTOBOP O KYIOIPOaji
aKIyja aKo EMUTEHT He U3/ja aKIje 1 1a JI EMUTEHT MOXKe MCITYHITH CBOjy 00aBe3y 13
yroBopa NpefajoM MOTBpJIE O aKijaMa yMECTO aKiiyje Koje Huje ITamIao.

Ilo unmany 222. cr. 2. 3akoHa O mpepny3ehuMa, aKIMOHAPCKO APYIITBO WU3faje
(mrramma) akimje caMo aKo je TO HpeBIheHo CTaTyToOM U Ha 3aXTeB aKIOHApa Ha Hhe-
roB Tporak. V13 oBor 4iaHa mponsmiasy fa ce akiyje IITaMIIajy caMo aKo je TO Ipef-
BIHEHO CTaTyTOM U Ha 3aXTeB aKIMOHapa Ha Her'0B TPOIIaK.

ITpema ToMe, yCIIOB 3a pacKuf] yroBopa O KYHONPOAAjH akuyja Mo TYKOU aKIio-
Hapa je [a je eMATEHT OfI0NO 3aXTeB aKIFOHapa 3a M3aBambe (IITaMIamke) akiyja Ha
HETrOB TPOILIAK jep NOTBpa O aKkiijaMa y OBOM CJIy4ajy HeMa 3Hayaj akifja OTHOCHO
xapruje oyt BpenHocTu. [TocTaprba ce murame fa I aKIMOHAp MOXKe TPaKUTH PacKuf]
yroBOpa Mako HYje 3aXTeBao M3fjaBame (IITaMIamke) akiija Ha IeroB TpoIIak 6e3 06-
31pa IITO My EMUTEHT YMECTO aKIyja, iaje MOTBPAY O aKjama.

Y nBOCTpaHWM yroBOpHMa, KaJl jeflHa CTpaHa He MCITyH! CBOjy 00aBe3y jipyra crpa-
Ha MOXe 3aXTeBaTH UCIyHee 00aBe3e, Wil PaCKUHYTH YTOBOP IPOCTOM H3jaBOM, aKO
packKmy| yroBopa He HacTyIia 1o caMoM 3akoHy ( wiaH 124. 3akoHa 0 0OIUraiioHuM Off-
HOCHMA).

YToBOp 0 KyNonpoyiaju akigja je JBocTpanu yroop. M3 winana 222. cr. 2. 3aKoHa 0
npeny3ehnma npomsmiasu o6ape3a H3KaBama (IITaMIIamka) aKIyja caMmo ako TO 3aXTeBa
aKIMOHAp Ha FHEroB TPOIIaK. AN aKO aKIOHAP TY>KOOM TPaK! packyjl yroBopa o Ky-
HONpPOfaju aKiyja Ha OCHOBY WiaHa 124. 3akoHa 0 OOMHUralMOHUM OJHOCUMA 300T Tora
IITO My EMUTEHT HHje N3Aa0 aKimje, Cy[ He MOXKe 3aXTeB OlOMTH, C IO3MBOM Ha WIaH
222. ct.2. 3akoHa o npefy3ehrMa jep akIMoHap UMa IIpaBHU UHTEPEC 3a aklgje a He 3a
MOTBpAY O aKIyjaMa Kojy He MOXKe CTaBUTH Y IIPOMET.

ITpema ToMe, aKIMOHAp MOXKE TYKOOM TPasKUTH PAacKuf, KyIOMPONajHOT YyroBopa
300r TOra IITO My €eMUTEHT HUje U3/1a0 aKIHje, aKo Ipe MOAHOLIEHa TYK0e Hije 3ax-
TEeBao M3/laBame (IITaMIIamke) akiyja Ha BeroB Tpomuiak. [IoTBpra o akumujama, ymecto
axIyja, He YMHU 3aXTEeB aKIMOHAPA 3a PACKUJl yTOBOPA Ha OCHOBY WiaHa 124. 3akoHa o
OOIUTaIIOHNM OJTHOCHMA HEOCHOBAHIM.

AXO 061 aKIIOHAP TY>K00M TPasKUO UCIYIbEHe 00aBe3e eMUTEHTA Tj. Ia My Ce Ipe-
[ajy aKije, y TOM ClIy4ajy 3axTeB O OMO OCHOBaH alli UCHyHeHlhe 00aBe3e Omio ou
YCIIOBIbEHO 00aBe30M aKIMOHapa Jia IIaTH eMUTEHTY TPOIIKOBE INTaMIIamka akiyja.
Hawnme, o6aBe3e akioHapa U eMUTEHTa Omie OM yCIIOCTaBIbEeHe Y CKIIafly ca OfpefiooM
wiada 122. cr. 2. 3akoHa 0 OOIUTalIOHNM OTHOCHMA.
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3ak/by4aK

AXije eMUTOBaHe y TIOCTYIKY CBOjHHCKE TpaHCcopMaldje MOTy ce CTaBJbaTH Y
MPOMET aKo Cy U3[are 1 MpefiaTe akuoHapy y ckiany ca wiaHoM 20. 3akoHa O CBOjUH-
CKOj TpaHchopMaIyju.

YToBOp 0 KyNONpoyiaju akmnyja EMATOBAHUM Y TIOCTYIIKY CBOjUHCKE TpaHcopMa-
je 3aKJbYUEH MMOCPENICTBOM "HMHTEpHE Gep3e" je HUIITAB.

Y mocTynKy CBOJMHCKE TpaHcopMalyje He MOTy Ce M3HaBaTé IOTBPHE YMECTO
ITaMIama 1 npeiaja akipja. Kanga ce akipje eMuTyjy y cKiiagy ca 3aKkOHOM O XapTHja-
Ma Off BpETHOCTH MOT'Y C€ M3/]aBaTH MOTBPAE YMECTO IITaMIIakha aKIija.

AXIMOHap MOXe TPaKUTH PaCcKUj] yroBopa O KYIOMPOIaju akiyja ako My
E€MUTEHT Oofi01ja M3IaBare 1 MPeiajy KyIUbeHHX aKiyja 300T Tora IITo My Jjaje MOTBPIY
0 aKI@jama.



