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Taiujana Jeepemosuh,
ucwpaicusay upuipasuuxk y Huciuuiuyiiy
3a mehynapoony ioauiuxy u ipuspeoy, beoepao

Crpana yiarama 4 IPaBHH PeXXHM XapTHja O BPEHOCTH

Y HOCNIOBHOj IPAaKCH U 3aKOHOJABCTBHMA j€ NMO3HAT BENNUKHU Opoj Pa3IMduTuX 00-
JIKa CTpaHuX yJaarama. [la i he HeKo Jmie yIoXKATH KaluTall y Apyry 3eMJbY, 3aBHACH
OJf UMTABOT HM3a YCJIOBAa M OKOJHOCTH. Meby HiMa CBaKakoO JIOMUHHPA]y 3aKOHCKE
onpende KojuMa je perylmcaHo yiarame (1 TO KakKo 3eMJbe U3 Koje je JUIe Koje yaake
KaInTal, Tako 1 3eMIbe Y KOjy ce Karurall yiaake). JelaH off KIbYJHHX (pakTopa Koju
MOTVBHIIIE yJIararme je CBaKako W OUYeKMBaHa JOOHT, HAUMHH HheHe UCIUIaTe, IpeHoca 1
APYTUX MIATamka O KOjiMa MPBEHCTBEHO Pa3MHUIIba CBaKH yiarad. Mebyrum, Ha ofTyky
yiaraya y BEJIMKOj MEpH MOXKe YTHIATH 1 OOJMK yJIarama, OJHOCHO HMPETHOCTH Koje
UMa, y3 IITO Mamkbe MaHa, OTHOCHO E€BEHTYAIHUX PU3HKA. 300T OBHUX pas3jiora ce YiHU
OIIpaBIaHUM CBAKO pa3MaTpame, Koje Ou IOMPHHENO jaCHHjeM ITPHKa3y CTamba, BE3aHOT
3a CTpaHa yiarama.

Kapa ce crpana ynarama NoBeXy ca XapTHjama Off BpEJJHOCTH, TOJa3H ce 10 3aHIM-
JBMBHX pe3yJITara, M TO He caMo Y TeopHjcKoM, Beh m y npaktnanoM cmuciy. [Tosesn-
Babe IpaBIIa Koja peryJmily cTpaHa yiarama 1 OHUX Koja PETYIIHIIY XapTHje Off Bpef-
HOCTH, TOBOJIH /IO HM3a Pa3IMYATUX HOpMI. Meby muMa 61, cBakako, OMIo HajuHTepe-
CaHTHHMje pa3MOTPHUTH J{Ba OUTHA TUTamka. JEHO MUTakE Ce TUUE CTPAHUX yJlarama Koja
ce BpIIIe TIyTeM XapTHja Off BPeTHOCTH. [Ipyro 3HayajHO NMUTALE je CTPAHO ylarame y
aKIMOHAPCKO APYIITBO, OAHOCHO CTPaHO yllaramke KOjIM yiIarad 3a CBOj yJIOT CTHYe aK-
1je, Kao nmoceGHy BPCTY XapTHja Off BPEHOCTH, ¥ TO IyTEM OCHHBaH-a HOBOT IIpeTy3e-
ha (yroBopoM o ocHuBamy) Koje he mMaTr (hopMy aKIMOHAPCKOT JPYIIITBA, 33jSIHIY-
KHM yJIarameM y aKIMOHAPCKO APYIITBO (YTOBOPOM O YJIaramy ), Wi KyIIOBHHOM aKIIj-
ja mpemy3eha (yroBopom o KymoBuHY aKiyja). XapTuje O BPETHOCTH CE MOT'Y TIOjaBUTH
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KOJI CTpaHUX yJiarama 1 Kao 0OBE3HMIIE, XapTHje Koje CITyKe Kao rapaHiyja, Kao u y
APYTUM TIOjaBHIM OOJIHIIMMA, O KojuMa oBfie Hehe moceGHO OUTH pedr. Y OBOM pajly He-
he 6uTy roBopa HI O pEKUMY CTPAHMX yilarama, y3 pesKiM XapTHja Off BPeIHOCTH, Kajia
OH TIPEJICTaBba NCTOBPEMEHO U TIOCTYIIAK CBOjUHCKE TpaHcopMalyje, 3aTo IITO OBa
TeMa IpefcTaBiba MocebHy 00macT, ca moTpedoM moceGHe oopagie.

Yior Koju ce cacToju o XapTHja 07 BpeTHOCTH

Yror crpaHor yiarada ce Moxe, u3Meby ocranor, cacrojaTu Off XapTuja Off Bpef-
Hocty. OBO OMIIITE PaBUJIO je MPEBUHEHO KaKO 3aKOHOM O CTPAHUM yJlarambiMa, KO-
ju je lex specialis y oBoj oOnacTi, Tako 1 3aKOHOM 0 Ipefy3ehumMa, 1 ApyriuM npomnmc-
Ma KOjH Cy PEJIeBaHTHH 3a CTpaHa yiarama 1 xapTuje o BpegHocTr. ’ [lopen oBuX 3a-
KOHa, BEJINKY 3HAa4aj y OBOj OOJIacTy MMa U 3aKOH O XapTujaMa Off BpCJIHOCTI/I.z) N3zpa-
Bambe ¥ Ipyra BasKHa IIMTakba 3a MOjeINHe XapTHje Off BpeJHOCTH KOHTPOJIHAIIE HafIeX-
HHU Opras, offHocHO CaBe3Ha KOMUCH]a 32 XapTuje Off BpeJII{OCTI/I.3) Oga Cage3Ha KOMH-
cHja BpIIM 3Ha4ajHE yJIore Y KOHTPOJM KBAJIUTETa XapTHja Off BPEAHOCTH /JaBakeM O10-
Opema 32 eMUCHjy akigja, IyTOpOYHUX XapTHja Off BpEIHOCTH U XapTHja Off BPEIHOCTH
KOje IJIace Ha CTpaHy BaJlyTy U NP IaBamy Ofo0pema 3a 00jaB/bUBam-e jaBHOT TI03UBA
3a yIucC ¥ KyHOBUHY aKIyja KON CyKIIeCHBHOT OCHUBaH-a aKIMOHAPCKOT ApymITBa. Tako-
be ce crapa 0 (prHAHCKMjCKOj AUCUUIUIMHU Y TPrOBUHY XapTHjaMa Off BPETHOCTH KOH-
TPOJIOM TIOC/IOBaK-a TIPABHUX JIMIA Ca aKIyjaMa, IyTOPOYHIM XapTHjama Off BpEAHOCTH
W XapTHjama Off BpeAHOCTH Koje IJlace Ha CTpaHy BalyTy, Kao M CTAPAHEM O 3aIITUTH
IpaBa ¥ WHTepeca Kylala-nHBECTHTOpa Y NMOCIOBIMAa eMHUCHje W TPrOBUHE XapThjama
OJI BPE/THOCTHL.

3aKOH O CTPAaHHM ylIaramuMa®) He IIPaBH Pa3iKy mMeby Bpera yiora, Beh HaBo-
iU cBe OOJIHKE Kao jefiHaKe U f03BosbeHe. OH IpesiBrba ia yIOr CTPaHOoT JINa MOXKe fia
ce cacToju y JieBU3aMa, CTBapUMa, yCIIyramMa, MMOBMHCKUM IpaBUMA, xapitiujama oo
6peOHOC I Y AUHAPAMA KOjU Ce MOT'y TpaHc(heprucaTH y THOCTPAHCTBO.

3akoH o npenyaehI/IMa7) Takobe HaBOAM XapTHje Off BPEAHOCTH Kao OONIUK YJIOra.
Hemrro perarsHuje ofpende caip:Ku OBaj 3aKOH O NHTamy OONMKA yfeNa 3aBHCHO Off
BpcTa npefy3eha Koje ce ocHUBA. 3ajeJHUUKO je 3a cBe o0nMKe npefy3eha npasuiio o
MOryhHOCTH yIlora y HOBIy, CTBapyuMa M IIpaBUMa, IITO 3HAYM MOTIyhHOCT yiiora u y
XapTyjaMa off BpegHOCTH.” 3aKOH je NpefBUAEO ia ce HEHOBYAHH YJIO3U Y CTBapuMa 1

1. To ce moceGHO OgHOCHM Ha 3aKOHE KOjU PEryiully OCHHBaWme M paj MOjeUHUX OO0JIHKa
npenyseha, kao mrTo cy 6aHKe, ocurypaBajyhe opraHusanyje u CIMIHO.

2. 3axkoH o xaprujama of BpegHocTH, Ciny>x6enu et CPJ, 6p. 26/95, 28/96, 59/98.

3.  IbeH pap je perynucad 3aKOHOM O XapTHjaMa Off BpEIHOCTH U Y penOoM O caBe3HOj] KOMUCHjH 32
XapTHje off BpegqHocTH U puHaHcujcko Tpxkume, Cnyxo6enu nmuct CPJ, 6p. 36/95, 9/99.

4. Ose ¢yukuuje CaBe3He KOMUCHje 3a XapTHje Off BpPeAHOCTH cy, u3Meby ocranux, npensubeHe
ynaHoBuMa 70-71 3akoHa o XapTujaMa of BpeJHOCTH.

5. 3akoH o crpanuM ynaramwuma, Ciyx6enu muct CPJ, 6p. 79/94, 15/96, 29/96.

Ynan 3 3akoHa O CTPAaHUM yJarambuMa.

7.  3axkon o mpeny3ehuma, Cnyxx6eunn nuct CPJ, 6p. 29/96, 33/96, 29/97, 59/98.

o
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MpaBUMa MOpajy U3Pa3uTh HoBuaHo.”) OBO MPaBWJIO MOKE OWTH Off 3HAUaja y CIIyJajy
yJI0ra KOjU Ce CacTOjH OJf XapTHuja Off BPEIHOCTH, KOje HUCY U3paskeHe HoB4aHo. To Mo-
ke OUTH CiTy4aj pOOHMX XapTHja Off BPEAHOCTH, Ko IITO Cy: KOHOCMAaH, CKIIA[WIITHALA,
IIPEHOCHBH TOBAPHM JIACT, KOMEPLIjaJIHH 3amic Kaj| riack Ha poOy.'?) Yior crpaxor
JIMIa KOjH CE CaCTOj! Off XapTHja Off BPETHOCTH NMpeBubeH je He caMo Yy HallleM TIpaBy.
Hawnme, 1 ipaBa jyroncTOYHOEBPOIICKUX 3eMalba TpefiBrbhajy MOryhHOCT TIopesi HOBYA-
HUX yJIOTa ¥ yJI0Ta y CTBapyMa ¥ MPaBUMa.

Xapruje off BpeTHOCTH Ce MOTY JISJIATH ITpeMa HU3Y KPUTEPHjyMa, IIITO MOXKe nMa-
TH 3HayYaja ¥ 3a CTPaHe yjarade, OMHOCHO HHXOB YJIOT. JelaH Off OBUX KpUTEpHjyMa
IpeficTaBsba MPUPOa THKOPIIOPHCAHOT NPaBa, Te ce Ha OCHOBY TOTa XapTHje MOTy IO-
JICJIATY Ha: CTBApHONpPAaBHE, OOIHTallMOHONPABHE M XapTHje ca ipaBoM ydentha. Tako-
be Mozke OWTH perieBaHTHA MOJieTIa XapTHja IPeMa POKY TOCTIEIOCTH Ha KPATKOPOYHE 1
myropouse. Beh momenyra mopena xapruja off BpegHOCTH IIpeMa KapaKTepy HOTpaKu-
Bama Ha HOBYAHE W pOOHE, TaKobe MOXKe MMATh 3Havaja. 3a HAUMH YHOIICHA yiIora,
OJTHOCHO TIpEHOCA XapTHje ca yJlarada Ha JIpYIITBO je Off 3Havaja Mojielia XapTrja mpeMa
HaumHy ofipebersa MMaona mpasa (Ha XapTaje O Hapenou, Ha JOHOCHONA W Ha VIME).
Oge nofesie MOr'y OWTH MHTEPECAHTHE 3a MPEHOC IpaBa Ha XapTHjU U U3 XapTHje ca yia-
raJa Ha ApYIITBO, IIXOBY AaJby IPaBHY CYIOUHY, BPILIEH:-C IIPaBa, POKOBE BPILICH:a Ipa-
Ba U3 XapTHje U CIIMIHO.

IIpaBHa cynmOmHa XapTHja O BpPeIHOCTH, KOje MPeCTaBIbajy yiior, onpeheHa je orm-
IITHM TIPaBUIAMA O CYOHMHH yJI0ra KOji Ce cacToje y cTBapyMa 1 papuMa. Hamve, 3a-
KOH HYje M3PIIUTO PEIBHJIEO IIITA CE ICIIaBa ca CTBAPUMA U TPABIMa KOje CY MIPEAMET
yJI0ra, TAKO /1A je YTOBOPHHUM CTpaHaMa Y TOM HOIJIe[ly OCTaB/bEeHA allCoyTHA CIIO00fA.
Moryhe je ga crBapu 1 ipaBa Gyfy y OTIYHOCTH TIPEHETa Y MIMOBHHY APYIITBA, OTHO-
CHO JIPYIITBO CTHYE TIPaBO CBOjUHE, ONHOCHO Y3KMBaHka OBUX IIPaBa TPEHYTKOM HHHXO-
BOT IlpeHoca. MebyTuM, Moryhe je u CylipoTHO yroBapame, Koje HofpasyMeBa HeKu 00-
TWK 3afp:KaBama paBa CBOjUHE WM 3af[pKaBais-e NPaBa, a MPEHOIIEHe HEKOT IIpaBa
Y>KUBaK-a HaJl OBUM CTBaprMa WIIM ITPaBUMa, KOje je, o PaBIITy, Y>Ke Of paBa CBOjH-
He. TuMe, HapaBHO, y IMOBHHY IPYILITBA HE yJIa31 BPEIHOCT CTBapH, Beh caMo BpeTHOCT
YCTYIUBEHOT TpaBa Ha mpenysehe. Mebyrum, moryhe je ma oBa murama HUCY peryJu-
caHa yrOBOPOM O OCHHBamy, OJHOCHO yiaramy. Tafa je, HeOIXONHO, ycley| IpaBHe
Ipa3HyHE, 3aKJbYIUTH A je JIOTHYHO JIa Ce Y CIy4ajy CYMIbE y3Me Jja IIOTPOIIHE | 3a-

8. Bpcre yinora u fpyra nuTama Be3aHa 3a yJore y rnoceGHe OoOGNMKe APYIITaBa Cy PETYIMCAHU
ynanoBuMa 110, 117, 194 u 337 3akona o mpeny3ehuma. Takobe je 3a ynore y crBapuma u
IIpaBUMa y aKIMOHAPCKO U PYLITBO ca OIPaHUYEHOM OJrOBOpHOIIhy NpeBiubheHO NOAHOLIEHE
noceGHOr U3BEITaja 3a yJore y crBapuMma u mnpasuMa, wianosuma 200 m 339 3akona o
npeny3ehuma.

9. UYnan 50 3akoHa o npepyzehuma.

10. ap M. BacummeBuh, "IlocnoBHO mpaBo", METO M3MEHEHO H AONYHEHO mM3Aame, CaBpeMeHa
apMmuHHuCTpanyja, beorpan, 1997, crp. 754.

11. Bwuie o ocHUBamWYy NOjeIMHUX OONIUKA ApyIITaBa y 3eM/baMa ucroune Espone sunu ap [. Panen-
koBuh-Jonuh "Crpane uHBecTHIHje Y 3eMJbaMa y TpaH3unuju", 3anyxxouna Angpejesuh, beo-
rpap, 1997.
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MEHJbUBE CTBapH yJia3e y CBOjUHY npymTBa.lz) C 063upoM Ha TO, ¥ XapTHje OJf BPETHO-
cTH 61, IO OBOM IPaBUILY, YIa3wWie Y CBOjUHY APYIITBA Y TPEHYTKY Kafja UX yJIaray yHe-
ce y IpYIITBO, a HeKa Jpyra npasuia Ou Ouiio Moryhe u3puauTo YyroBOPUTH, MAKO OHA
BHIIIE TIPENICTaBIbajy TEOPUjCKY MOTYhHOCT, HETO IIITO Ce y IPaKCH MOjaBIbyjy.

Hauun yHOIIE®a yiora y ApyIITBO 3aBUCH Of IPUPOJIE came XapTuje Off BPETHO-
cru. Hamve, Ha OCHOBY mofiesie XapTyja ipeMa HauuHy oppebema mMaona mpasa (Ha
XapTyje 0 HapelIow, Ha IOHOCHOL[A M Ha UMe ), MOryhe je MIPaTUTH 1 Pa3InJuTe HAuuHE
MpeHoca MpaBa Ha XapTHjH, U TipaBa u3 xaprhje. Tako, Moryhe je TO yIMHUTH MHAOoCA-
MEHTOM, [IECHjOM HITH TPATUIKjOM (OJHOCHO IMIPOCTOM MPEAjOM).

IToceGHO nMTame NpeficTaBba jefHaKOCT N3Meby HOBYaHOT yIirora U yiora y Xap-
THjama of BpegHocT. HanMe, na v je yIor jefHak Kajia je y HOBIY U Kajia je y XapTuja-
Ma of BpepHocTH. OBO IUTamkE 3aKCTa j€ NHTEPECAHTHO, Kajia ce y3Me y 003up Moryh-
HOCT TIOCTOjarba AYTOPOYHMX XapTHja O BPEIHOCTH, MPOGJIeM HaIUIaTUBOCTH, HecTa-
OMITHOCT Ha TP>KUILTY KaNWTana, IEBU3HOM TPSKUILTY, KA0 1 JIOIIE TTOCTIOBAhe TIPENy-
3eha, Kajia Cy XapTHje Off BPE/JHOCTH Y BHIy aKI[ja; KA0 I UNTAB HU3 [PYTHX HTAkba. >
JenHo opf mpaBmWiIa Koje MOKYIIaBa jja yTIde Ha jedHaKOCT yJora THde ce MoryhHoOCTH
M3aBamka Pa3IIUTHX BPCTa aKIWja 3aBUCHO Off BpcTe yiora. Tako ce m3piajy akumje 3a
yJIore y HOBIY W aKIyje 3a yJore y HaTypu (CTBapy M IpaBa), IIITO AMa 3a Wb fla ce
onpebeHo BpeMe 10 yHYIIEHY YIIora, KOjU Ce CacTOju Y HaTypH, akiyje 3aapKaBajy Koj
IpYIITBA a He Aiajy ce aknpoHapy. L{usk Tora je mpoepa fa cy yiio3u y cTBapyMa 1 Ipa-
BHMa IIPOLIEH-EHI TAYHO, OJHOCHO J1a He TI0CTOj¢ HeKH MaTepujaiHy HemocTar. ) Me-
byTM, orpaHIUEeHOCT OBOT MEXaHM3MA je jacHa, Kajia ce y3Me y 003Hp ia ce CTpaHa yia-
rama MOTY BPILIUTH 1 Y Apyre oonmke npeny3eha, a He caMo aKIMOHApCKa JIPYIITBa, Ka-
Za He rocToju MoryhHoCT cnmuHe 3amrrrTe. Takobe 1 najbe ocTaje akTyeaH apryMeHT
7ia ¥ mopey ofipebene BpeHOCTH XapTHje Off BPEJHOCTH OHA MITaK He MOXKe f1a Oyfe jef-
HaKa ca ICTOM CyMOM HoBla. CBa OBa IIUTarba 1 Jlajbe OCTajy OTBOPEHa.

Crpanu ynarad uma, u3mMeby ocranux mpasa, 1 IpaBo Ha NoBpahaj yiora ynoxe-
HOT y nipefy3ehe yKomko fobe 1o pacKuja Wil NCTeKa YroBOpa O ylaramy, OfHOCHO
OCHUBAEbY, K20 1 y C/Iydajy mpecTaHka paga npeyseha.>) Haumn ua kojut he ce Bparu-
TH YJIOT HHje PeryJrcaH 3aKOHOM, ajli T'a YTOBOPHE CTpaHE MOTY PEryIicaTH YroBO-
poM.™™ YKOMHKO je yJIor y XapTijaMa y BPE[JHOCTH, IUTakE je Kako he ce M3BpIIMTH
BIXOoB noBpahaj. To, HapaBHO, 3aBHCH Off IPUPOE XapTHja Off BPEXHOCTH, OJJHOCHO
IpaBa Ha Koje OHA IJIacH, Kao M Off YATABOT' HU3a OCOGEHOCTH KOje CBaka XapTHja Off

12. np M. Bacumesuh, "Komentap 3akoHa o mpeny3ehuma", YapyxKeme npaBHUKA Y MPUBPEAH,
Beorpan, 1996, crp. 130-131.

13. Bwume o oBoM npoGiiemy Buau Mp Mupko Baprynosuh "Haueso jeHake BpefHOCTH y3ajaMHHX
JaBama M HOBUaHe o0aBe3e U3 xaprtuja off BpegHoctn ", [Ipasuu xuBot 6p. 11, 1998, cTp. 551-
561.

14. ap M. Bacumesuh, "IlocnoBHO mpaBo", METO M3MEHEHO H AONYHEHO mM3fame, CaBpeMeHa
agMmuHHuCTpanyja, beorpan, 1997, crp. 847.

15. Ynan 11 3akoHa O CTpaHUM yllaramuma.

16. np B. Becaposuh, "[eperynanuja BUIINX OGJIMKa IPUBPENHE Capajikhe ca MHOCTPAHCTBOM',
3aBoj 3a yubeHrnKe 1 HacTaBHa cpefcTBa, beorpan, 1990, ctp. 159.
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BpefiHOCTH nMa. 3aTo he ce y cBaKOM KOHKPETHOM CITy4ajy MOCTYIIUTHU 3aBUCHO Off CBUX
OBUX OKOJIHOCTH. YKOJMKO je TO Moryhe, usBpiuhe ce nopahaj xapTuja off BPEHO-
CTH, KOjuM he ce Ha ynaradya NOHOBO MPEHETH NPaBo Ha XapTHjy, KOje je 0 Tajja Omio Ha
npeny3ehy, a camumM TEM he ce MpeHeTH 1 paBo U3 XapTHje. Y KOMKKO je nospahaj xap-
THje HeMoryh (OCcTBapeHo je MpaBo Ha KOje je XapTHja Iiaciia), Taga he ce yaarady Mo-
paTH UCIUTaTHTH offpebeHa HoBYaHa cyMa Koja OfroBapa BPEHOCTH YIIOKEHE XapTHje.

Crpana ynarama y akiijmOHapCcKoO ApPYyIITBO

JenaH o HajaTpaKTUBHUjUX OONUKA CTPAHUX yJlarama je yjlarame Y aKIIOHAPCKO
ApyirBo. OBaj OOIUK APYILTBA je BPJIO aTPAKTUBAH, a ETrOBa YU4ECTaJIOCT Takobe je y
Be3u ca MoryhHolthy 006aB/bara HEKIX IPUBPEIHUX IETIATHOCTU CAaMO Y OBOM OOJIHKY.
HHrepec ynarama y akIOHAPCKO APYIITBO, je ¥ HHAYe a He caMO KOJ] CTPaHuX yJIara-
Ha BPJIO jacaH, y3uMajyhu y o0631p BENHMKY MOKPETIHUBOCT Karnmrana,'”) Takobe je ak-
IMOHAPCKO APYIITBO MHTEPECAHTHO 3a CTpaHe yiaraye 1 300T IpaBa Koja UM HyfH, a
KOja Cy rapaHTOBaHa CaMUM y4JelltheM y IPYIITBY, OTHOCHO ITOCETIOBAEM aKIMja, Koje
Kao XapTHje Off BpEIHOCTH ca MPaBOM yuelltha OTBpbYjy /ia BJIaCHUK YYECTBYje y Bpefl-
HOCTH Karurasa JIelioM KOjH je Ha 1b0j ynucaH. > [lofia i1 ce ToMe MOTYhHOCT OCHUBa-
a 0aHKH, OCHTYpaBajyhux opraHu3aliyja u Ipyrux (pMHAHCHjCKAX OpraHu3alyja caMmo
WM Hajuenthe y OBOM OOJIUKY, IIOCTaje CaBpIIIEHO jacHO 3aIlTo BehnHa cTpaHux yara-
Ha YIVIaBHOM Wi Y TIPaBIly aKIMOHAPCKHX JIPYIITBA.

CrpaHa ynarama y akIIMOHapCKO APYIITBO Cy YITIaBHOM PETYIIICaHa OMIITHM IIpa-
BWIMMa 3aKoOHa O Tpefy3ehrMa O aKIMOHAPCKUM APYIITBAMA, 3aKOHOM O CTPaHUM
yJaramuMa 1 3aKOHOM O XapTjama off BpefHocTu. Hamme, npeasubeHo je fa crpaHo
JMie MOXe Ha ToMahoj TEpUTOpHjU OCHUBATH Npefy3ehe miu ynaraTu y npenysehe Ha
WCTU Ha4¥H, Kao U IOl UCTHM YCJIOBIMa ITOJ{ KojuMa fjoMaha Juija MOr'y OCHUBATH IIpe-
my3eha, WM y BUX yiaratu cpenCTBa.19) Takobe je mpenpubeHO 1a ce OCHUBaILE U yla-
rame y Oprausanyje 3a Ocurypame, 6aHke 1 ipyre (pMHaHCHjCKE OpI‘aHI/IBaIII/I;C BpILH Y
CKJIaly ca 3aKOHOM KOjiM ce ypebyje IIX0BO OCHUBA-E U TIPaBHU MOJIO3Kaj.” ) Trme he
13BOp OWTH U APYI'M CaBE3HU IIPOIIICH, BE3aHM 3a aKIMOHApCKa APYIITBa, Koja ce 6aBe
OBUM IIOCEGHIM JIETaTHOCTAMA.

IIpema omuTrM npaBmwmMa 3akoHa O mpefy3ehnMa, aKIEOHApCKO APYIITBO ce
OCHIBA YrOBOPOM, OJHOCHO OfUTYKOM O OCHIBarsy.>!) YTOBOp O OCHEBAsY aKIHOHAP-
CKOT IpYIITBa NPE7CTaB/ba NCTOBPEMEHO 1 OCHMBAUKH aKT, M OCHOB 32 yJIarame cTpa-

HOTI' KannuTajia U IIpaBHU OCHOB 3a y38_j8_MHa npaBa n obaBe3e OCHI/IBa‘{a.ZZ) Kana ce

17. np M. Bacumesuh, HaB. gerno., ctp. 187.

18. nap H. Papenkosuh-Jonuh, HaB. gemno, ctp. 50.

19. Ynan 6 3aKoHa O CTpaHUM yJlaramuMma.

20. Yman 10 3akoHa O CTpaHUM yllarambuMa.

21. Ynan 188 3akoHa o npenyzehuma

22. pp P. Byposuh, np Bb. Crakuh "3akibyunBame CIOJLHOTPrOBHHCKHX YrOBOpa €a OLJIEJHUM
npumepuma yrosopa", Excnoprnpec, beorpan, 1991., ctp. 346.
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OCHHBA aKI[MOHAPCKO JIPYIITBO, MOryhe je TO YIMHUTH Ha [iBa Ha4MHa, ¥ TO CHMYJITaHO,
Kaja ce He ynyhyje jaBHU O3B 3a YIIUC 1 YIUIATy aKuyja, ¥ CyKIECHBHO, ynyhiBambeM
jaBHOT T037Ba TpehyM JTHIMA 3a YITHC 1 yIuary akimja.>>) Koj crpanux yiarama, Mo-
ryhe je TOBOpUTH O OCHMBamy aKIMOHAPCKOT APYINTBA M CYKIIECUBHIM M CUMYJITaHIM
HaunHOM. CTpaHu yjiarad CTHYe yJIaramkeM y aKIMOHAPCKO APYITBO ofpebern Gpoj
axiyja, ofpebeHe HOMUHAIIHE BpEAHOCTH. 3a aKiyje, Koje CTHYe CTPaH! yiarad, Moxe
ce Be3aTH YMTaB HU3 OMNIITUX NpaBuia 3akoHa o mpemy3ehmMa, Koja ce TU4Iy BpcTe U
pona akiuja. Kakse he akiuje crunaty crpadn akipioHap 3aBUCH HCKIBYYHBO Off YTOBO-
pa, KOjiM je PEryiicaHo CTpaHo ynarame. Tako he of camor cnopazyma yroBOpPHHX
CTpaHa 3aBUCHUTH fa i he cTpaHal] UIMaTH HIIp. IPHOPUTETHE aKIHje, aKiyje Koje My
oMoryhaBajy fia ocTBapyje HeKa moce6Ha Ipasa, a CBe TO MOXKe MMaTH! IIOCTEeNHIe Ha
NONIOKaj CTPAHOT yiarada y HeroBoM yuemnhy y yIpaB/bamy W pajy aKIHMOHAPCKOT
ApyIITBa. Y OJCYCTBY YrOBOPHHMX OApElOW, 3aKOHOJABAIl je TPEIBUACO UWTAB HU3
ofipenOy BE3aHNX 3a aKiyje Kao xapTyje off Bpeaoctu. [TpaBo cBojuHE Ha aKiju cTu4e
KyIal] KOj! HCIIYH! CBOje 00aBe3e y HOBILY MJIM CTBapyMa U IIPaBUMa M3pakKeHNM y HOB-
1y, ¥ CKJIaly ca 3aKOHOM U OJJTYKOM O EMUCHjH a1<1mja.24) IlpaBa u o6GaBe3e u3 xapTuje
OJ] BPETHOCTH HACTajy TIPOJIajoM, OTHOCHO YPYUYeH-eM MOTBpIIE KOja ce M3Maje y Caydajy
HeusfaBamba aKIyj a.) OcunBauke aKIyje MOry, IIipeMa ofipefdaMa 3aKoHa OUTH 0Oud-
He u npropureTHe. [IpropuTeTHIM akupjaMa CTHYE aKIFOHAP MPEAHOCT KOJ| MCIUIaTa
ofipebeHor n3HOCa MM MPOLEHTa HOMIHAIHE BPEJHOCTH aKIWja Y OJJHOCY Ha OOMYHE
akuyje, IpegHOCT KOJ pacroyesie INKBIJAIOHEe Mace U IpaBo Ha HAIUIATy U3 CTeYajHe
Mace. AKuyje Mory OUTH Ha IMe WK Ha loHocrona. OHe Mory GUTH OCHUBAauKe I aK-
mje cnenehnx emucyja. Bpera akija he 3aBucuTa Off TOra J1a JId ce CTpaHy yiiarad mo-
jaBIbyje y TPEHYTKY OCHMBarha aKIMOHAPCKOT APYIITBA, WM KacHUje, Kaja aKIoHap-
CKO JIPYILITBO Y CBOM KacHHjeM pajly M3iaje aKiyje, OfHOCHO Kajia ce JIOHece OyTyKa O
mokanuTanm3anju. Takobe Mory OWTH akiyje ca paBoM Tiiaca 1 6e3 mpasa riaca.20)

23. UYnan 189 3akoHa o npepyzehuma

24. Ymnan 13 3akoHa 0 XapTHjama Off BpeIHOCTH.

25. Yman 9 3akoHa 0 XapTHjaMa Off BpeJHOCTU. Y Be3H ca OBOM OfipeiOooM, y IpaBHO] TEOPHUjH CY ce
jaBuie Heke KpuTHKe. Hanme, GaHke cy 360T eKOHOMUYHOCTH, KO U HEYCKIaheHOCTH paHHjux
3aKOHa O 0aHKaMma M 3aKOHa O XapTHjaMa Off BpEJHOCTH M3/iaBajie MOTBP/IE YMECTO XapTHja Of
BpenHocTu. OBe MOTBpAie UMa MpaBo fa u3faje npexaysehe, OMHOCHO GaHKA YMECTO XapTHja Of
BpefaHocTH (IpemMa 3aKOHy O XapTHjama Off BpPeIHOCTH), ajli Y MIPAKCH Ce jaBHO MPOGIIeM HUXO0-
Bor mpenoca. Haume, npuxBaheHa je mpaBHa NpUpofa OBHX MOTBPAA Kao JIETHTHMAIMOHUX
mangpa a He XapTHja Off BPeJHOCTH, YuMe je OoHeMoryheH IHXOB NpeHOC Ha [pyra JHUIa,
OJTHOCHO OHeMOTryheHo je pacrnonarame npaBuMa Koja uMajy aknuoHapu. Cyzicka mpakca ocrana
je Mo OBOM MHUTamy KOHTPAJUKTOPHA, TaKO Jla je CYA MOHOCHO PA3NUYUTE OFJIyKe O CyNOMHH
OBHX IIANMpPa M HUXOBHUX BiacHWKa. OBakBM NMPOOJIEMU CBAKaKO MOTY YTHUIIATH H HA OAIYKY
CTpaHUX yiaraya o yinaramy y gomaha npepyseha. CurypHo je fa HeCUTypHOCT y (DyHKIMOH-
ucamby HEKMX YCTaHOBA, KAO M HENOCTOjaHOCT CY[CKe Ipakce He WAy y MPUIOT MPUBIAYCHY
cTpaHor kamuTaina. Bume o oBome Bupu M. Hopbesmh "Axkmmje Kao HaKHaja 3a CpefcTBa
yJ0XKeHa y ocHuBauky oup 6anke", IIpaBuu xxusor 6p. 11, 1998., cTp. 95-99.

26. IlpaBuna Koja perymumy BpCTy M poOJ akuuja npenBubeHa cy y umany 220 3akoHa o
npeny3ehnma, kao u wianoBuMa 21-25 3akoHa o0 xapTHjama Off BpEIHOCTH.
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ITpema 3aKkOHY, XapTHje O BPEHOCTY IJIace Ha HOBU AMHAD, Ca M3Y3€TKOM HEKUX Xap-
THja Off BpeaHOCTH (0OBe3HMIlE, OIarajHIUKH 3aIiC, KOMEPLUjaIHU 3aIliC, TPsKaBHU 3a-
e u neprudukar o genosury).”’) To 3HauM Ja aKIyje He MOTY FIIACHTH Ha CTPaHy Ba-
nyTy. OBaKBO pellIekhe je ca MPaBOM KPUTHKOBaHO. HanMe, 0BO orpanmierme Moke Ja
OyJie HEraTHBHO Kajia Ce Pajiy O CTPAHUM yJIaramnMa, IpBO 300T HeycaraleHOCTH 3a-
KOHA O XapTujama Off BpeTHOCTH 1 3aKOHA O CTpaHNM yiarammma. OciM Tora, OBakKBO
peryimcame JOBOMH IO TOra /1a 3a YIIOKEHe JIEBU3€e, CTPAHOM yiarady Oyly u3fare ak-
yje Koje riace Ha auHape. TuMe HacTaje HeTOBOJbHA CHTYallFja 3a CTPaHOT yliaraya,
y3uMajyhu y 063up HEKOHBEPTHOWIHOCT ioMahe BalyTe, Ka0 W HECTaOMIIHOCT Kypca
JIMHADA, i MO3KE YTHIIATH HErATHBHO HA CTpaHe yiaraye.’s

OCHOBHO TIPaBO KOje CTHYE CTPaHM yJiaray yJarameM y aKIMOHAPCKO JIPYIITBO je
MpaBo Ha IuBHAEHAY. [uBUIEeHAA HEMa KapakTep Kamare, Beh je TO JOOUT KOjy akIuo-
Hap¥ OCTBAapyjy MO OCHOBY BJIACHHUILITBA aKIdja Kao XapTHja OfI BPETHOCTU U KOje Cy
€KOHOMCKH U3pa3 OCHOBHOT KalWTana aKIMOHAPCKOT npymTBa.zg) Hajuemrhe he ce mu-
BUJIEH/a UCITahMBaTH y HOBILY, aJli je MOryhe fja ce HCIIaTa BpIIM U y XapTujaMa Off
BPEJIHOCTH, T7Ie CE OTBapajy HOBa IUTakba NMPABHOT PEXXUMa XapTHja Off BPEXHOCTH IIPU-
JIMKOM CTpaHOT yiarama. HapaBHo fia he oBakBa ucriiiaTa 3aBUCHTH Off HU3a (haKTopa, a
OCHOBHO j€ IINTare PEIHOCTY 1 NO3UTHMBHIX CTPaHa OBaKBe MCIUIaTe, Koja Oy puBia-
amta crpane yiarade.>)) Crpanu yarad mMa npaso j1a yIpaBiba, OJHOCHO YUECTBYje y
yrparmbarsy npenysehem.’ D 0o IPaBO BE3aHO j€ 32 HOMHUHAJIHY BPEJHOCT aKkuyje, KOjy
aKIMOHAp MOCeNyje Ha OCHOBY CBOT yiiora, MebyTruM, NPakKTHYHO je 3aBUCHO U Off HH3a
Apyrux pakTopa, Kao IITO Cy: YTOBOP O OCHHBAMY aKIMOHAPCKOT APYIITBA, OHOCHO
YrOBOP O yJIaramy y akIMOHAPCKO JPYIITBO U CTaTyT ApymTBa. Takobe je Mmoryhe fa ce
pajiy JIaKIIIer OCTBapUBamba MpaBa CTPaHOT yJIarada OcHyje NoceOHN 3ajeTHUYKI OpraH
yIpaBibarba, alil OM HEroB pajl U AeNaTHOCT, Kao M HaJJIeXHOCT Tpebase yroBOpHE
cTpaHe NoceCHO Aia pefBUie 1 YCKITafie ca PajioM APYIHX OpraHa, HApOUHTO Y TOTTIENY
HAJUIEXXHOCTH 1 OJyIyKa, Koje Gu foHocro.>2) Crpau yiarad he IITHTHTH CBOja IIpaBa 1
MHTEpece 3aBUCHO Of aKuyja unju je BinacHuK. lIITo Buille akiyja ce Hana3y y HerOBUM
pykama, nakie he yrumnarty Ha ynpasibarse 1 paj; npenyseha. Tume ce BehwHckm akim-
OHAPH jaBIbajy Kao JMIa Koja 6e3 BEJIMKHX MpoOJieMa MOTY Jia 3allITUTE MHTEepece y ak-
IMOHAPCKOM [pyIITBY. MebyTum, TiefaHo U3 ApYyror yria, 3aKOHOJaBall je MUCIHO U
Ha CHTHE yJiaradye, KOju He PacroyiaKy BEJIMKAM OpojeM akijja, Te je HU30M TpaBmia
MIpEABUIE0 MOCEOHY 3aIITUTY T3B. MALUHCKUX aKipoHapa.””’ CrpaHu ynarad Takobe
MMa TIPaBo Jia IpeHece NpaBa 1 00aBe3e U3 YroBopa O ylaramy WX O OCHUBAY Ha APY-

27. UYnan 5 3akoHa 0 XapTHjaMa Off BpEJHOCTH.

28. Bume o oome Bumu P. Bocanan "AKNMOHapcTBO M IpHBaTH3aldja y OKBUpPY moctojeher
IeBU3HO-TIpaBHOT pexxuma ", I[TpaBo u mpuBpepa 6p. 5-8, 1999., ctp. 781-797.

29. B. Yomuh "Axnuje Kao u3pa3 BPEJHOCTU OCHOBHOI' KaNHUTaja y aKIHOHAPCKUM APYIITBHMA",
IIpaBHu xusot 6p. 11, 1998., crp. 106.

30. B. Youmuh, Has. pap, ctp. 107.

31. Ynan 11 3akoHa O CTpaHUM yJarambuMa.

32. Bume o tome Bupu ap M. Bacmibesuh, "ITocioBHO HpaBo", IETO M3MEHEHO M JONYHEHO
n3pame, CaBpeMeHa agMuHUCTpanmja, beorpap, 1997, ctp. 274.
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ro fjomahe Ui CTpaHo e 3® Oso MPaBO e, HApaBHO, OCTBAPYje 3aBUCHO OJf OOJIMKa
npymrea.>®) Koj aKIMOHAPCKOT APYIITBA, BIACHHUK aKIja (IITO YKIbY4Yyje i CTPAHOT
yJarada) mmMa MOryhHOCT a akugjaMa, Kao HEroIujaOIHIM XapTHjama Off BpEHOCTH,
crmoboHo pacnonaxke. [IpeHoc akiwja Moryh je Ha 6ep3u, OTHOCHO Ha TPKUIITY Kau-
TaJla WIA HENOCPETHUM HyTCM.36) 300r TOra HOpMaJIHO (PYHKIMOHUCAHkE Oep3e Mmpef-
CTaBJba IPEJyClIOB PENOBHOT IPOMETA XapTHja Off BPEJHOCTH, 1 OUTaH MPERyCIIOB yia-
rama CTpaHNX JIMIIA Y aKIFoHapcKa pyITBa. Mlako ce y Haloj mpakcl MosKe KOHCTa-
TOBATHU Jla Cy OCHOBaHe Oep3e, U [a Cy UCIYHEHN CBU MPENYCIOBH 3a HUXOBO JOOPO
(byHKIMOHMCaR€, Ha SKAJIOCT He TIOCTOjH TPKUIITE KalUTana, OTHOCHO HEMa TProBamba
XapTyjaMa Off BpEJHOCTH, HApOUUTO aKIII/IjaMEi.37) OcuM Tora, HerolujabuIHOCT aKkuyja
Kao XapTHja off BPEJHOCTH je OHEKJIe OrpaHMYeHa y CIIydajeBUMa Kajia ce CTPaHUM
yJlarameM y aKIMOHAPCKO APYIITBO MCTOBPEMEHO BPILH M CBOjMHCKA TpaHChopMalyja.
Hawmme, 3akoH 0 CBOJUHCKO] TpaHC(hOpMaI|ji ©Ma BEIMKA OpOj OrpaHIICH-a BE3aHIX
3a IIOKPEeT/FUBOCT KanuTaia. Tako je nmpeasuheHo 3aKOHCKO IIPaBo Ipede KyIIOBUHE aK-
I[Wja aKIOHApa KOjU MMajy 3aKOHCKU IPHOPUTET y CTHNAY aKIfja, Ka0 U YTOBOPHO
IpaBo Ipede KYMOBUHE, Kao U OPaHWYera y By CarIaCHOCTH YIIpaBe aKIMOHAPCKOT
IpYIITBA Ha POMET a1<1mja.38) ITopen oBuX nmpaBwia, 3a CTpaHe aKIMOHape Be3yje ce
YnTaB HU3 NpaBa 1 00aBe3a, Koje hie yroBopHe cTpaHe MOpaTy IPEIH3HO Aa Ypene yro-
BOPOM, KOJUM ce ylake y aKIMOHApCKO APYIUTBO (GUIIO [a je TO yroBOp O OCHUBAKY,
WITH yTOBOP O yinaramy). To he 6ury Ha mpuMep npaBmiIa Koja ce THJy IpaBa Ijaca, pa-
criofiesie MOOUTH, MPEHOca aKIyja, ydeltha y opranuMa JpyIiTBa i YATaBOT HI3a IPYTUX
npaswia. HapaBHO, 3aBHCHO Off yroBOpa O CTPaHOM YJIaramy, 3aBucrihe YnTaB HU3 Ipa-
BIUIa, Be3aHKX 3a ITOJIOKaj cTpaHor yiarada. Tako he Ko yroBopa o OCHUBamy CTpaHu
yJarad CTUI[aTH CBa Ipasa, u3Meby ocTasyor 1 CBOjUHCKA, OHOCHO CTBAPHOINIPABHA, JIOK
To Hehe OWTH cITydaj KOJ] yroBOpa O yllaramy, KOj Kora ce paBa CTpaHoT yJiarada 3ajip-
3KaBajy Ha OOHTaIMOHONPABHAM OBJTANThebiMa CTPAHOT yJlaraya.

Ha ciaan Ha'mH Ccy peryimcaHa i cTpaHa yJarama y aKIHoHapcKa ApyYIITBa Ipy-
THX 3eMaJba Koje ce Hajla3e y Tpamsuiuju. BehnHa oBrx mpapa 3ajipskaBa OINIIITa PABH-
JIa Be3aHAa 332 OCHMBAK-€ aKIMOHAPCKUX APYILTBA, Ca, HAPABHO, CIEIM(PUIHOCTAMA KOje
CBaKO HAIMOHAHO 3aKOHOABCTBO MMa. OBaKBa OMINTa TpaBWiIa, PUMEHIBA W HA
CTpaHa yJnarama cafp:Ke 3akoHn byrapcke 3 1991., Mabapcke u3 1989., IToibcke u3
1990., Pymynnje, Yemke, CitoBauke ¥ PYruX jyroMCTOYHOSBPOIICKUX 3eMajba. Hapas-
HO, MaKO CBa 3aKOHOJABCTBA calpKe HeKe 3ajefTHIUKe Tauke, mpuMehyje ce n unras HA3

33. Bume o 3amITUTH HHTEpeca yiara y aknuoHapckoMm apymTy. P. CnwmjemueBuh, ,,IloceGHa
3aIITHTa MHTEpeca WHBECTUTOPA - aKIMOHApa y caBpeMeHMM mpaBHUM cuctemuma“, [IpaBo u
npuspena 6p. 5-8, 1996., crp. 519.

34. UYman 11 3akoHa O CTpaHUM yllarambuMa.

35. gpp B. Becaposuh, Has. gero., crp. 193.

36. b. Yonwuh, Has. pax., crp. 109.

37. Bume Bunu H. Apanbenosuh "3akoH 0 CBOjUHCKOj TpaHc(oOpMalyji 1 BaHOep3aHCKa TPrOBIHHA
aknujama", ITpaBo u npuspepna 6p. 5-8, 1999., crp. 519.

38. nmp M. Bacumesuh "3akoHcKa HH(PACTPYKTypa M TPKHUIITE aKUUja U3 CBOjUHCKE TpaHchop-
manmje", ITpaBo u mpuspepna 6p. 11-12, 1999., ctp. 2.



626 IIpaBo u mpuspena 6p. 5-8/2000.

pasiyKa, Be3aHUX 3a OCHUBAKE, PaJ] APYILTBA, JOOUT U HeHY PaCIOfENy, OUTyINBAE Y
aKIMOHAPCKOM [IPYIITBY U JIpyra murama.>®) Heke off 3emaba jyroucroune EBporne
npenBubajy ¥ KOMaHIUTHO APYIITBO Ha aKiyje, Kao OONUK APYIITBA Y KOje je Moryhe
BpILITH CTpaHO yiarame. To cy, Ha npuMep, npasa byrapcke u Pymynyje. Y ey mpo-
TIca KOjH ce TUUe CTPaHUX yjiaraya, yrjiaBHOM ce TIPIMERYjy ofipefioe Koje Baske 3a aK-
monapcko apymrreo.*?) Crmaroct y ofpenGama KojuMa ce peryIiie yiIarame y aki-
OHapcKa JIpyIITBa yo4aBa ce 1 Ha HuBOy EBporicke YHuje. TumMe ce ielnMITaHo Moke
00jacHUTH W TCH/CHIIMjA YjeHAYaBamha U ycarmallaBama paBa OHUX 3eMaJba, Koje HU-
cy wianmnne EBponcke YHuje ca nocrojehiom npaBHOM perynatueoM y okeupy EY. Ta-
Kobe je jenan o MOTHBa U TOTpeda capajiise ca 3eM/bama wianuama EY, onHocHO ¢u-
3WYKUM ¥ TIPABHUM JIMIAMA U3 OBUAX semama. )

Ynarame y aKIoOHApCKO APYIITBO MMA YATAB HA3 MPETHOCTH, MAKO HUjE JIAIIICHO
HI MaHa. HapounTo oBe MaHe fjonase 1o n3paxKaja y yCIIoBAMa JIOMIET (DYHKIMOHUCAbA
TPKAIITA aKIFja ¥ IPYruX XapTyja off BpepHocTy. Kaya crpana nmvna yinoske y momahe
aKIMOHAPCKO JPYIITBO, WK T'a OCHY]Y 3aje[THO ca foMaheM JIMIeM, Hauia3e Ha YUTaB
HU3 PU3KKA, KOjU Cy OMTHHU TP CaMOM OTpefieIberby 1a I he ce yOoIITe ojaBUTH Kao
ynaraun. Meby pm3unmMa yrarama y akioHapcKa JIPYIITBA jaBibajy ce PA3NK KaMaTHE
CTOITe, TPXKWIIHN PU3UK KOjH TIOCTOJH 3a CBE XapTHje Off BPETHOCTH, Al HAPOUYHTO je
3HAYajaH 3a aKiyje; MH(IAMOHN PU3UK, TOCIOBHI PU3UK, (PMHAHCH]CKU PU3HK, PU3UK
JIMKBUJHOCTH, PH3HK JACBU3HOT Kypca, IOMHTIHIKY pr3uk.*?) TTopey Tora, TOMEELY ce i
HEKW JIPYTU PU3HIM Be3aHU 3a (PMHAHCHJCKO TPIKUIITE, KA0 IITO Cy: OTPAHIICHH MIPH-
CTYII TP>KUILTY, HEIOBOJHHYU TIOPECKU TPETMaH yJlarama 1 IprHoca, MpooieMu y oopa-
qyHY 1 CaTJIAPaEy TPAHCAKIHjE, TpaHcdepa CpefcTaBa i CIIIHO. *

YroBop o KynoBHHN aKufja IpeficTaB/ba HoceGaH OONMK CTPaHNX yilarama, KOjd je
npenBubeH U y 3aKOHY, y HUA3Y onpenaGa.44) YToBOp 0 KyNOBMHH aKIfja pujaBlbyje ce
CaBE3HOM OpraHy HaJIESKHOM 32 EKOHOMCKE OJTHOCE ca MHOCTpaHCTBOM. [la 6u ce yro-
BOp PETHCTPOBAO, CTPAHO JIHIle MMa 00aBe3y, Ipe HEro IITO KYIH aKIgje, a CABE3HOM
OpraHy IofjHece MICMEHY M3jaBy O HaMepH KyIIOBHHE aKIIyja ca Ha3HAKOM BpCTe U Bpef-
HOCTH aKIfja 1 yciioBa miahama. >’ VicTiue ce 1a mocToje ABe TPyIe CTPaHUX WHBECTH-
TOpa KOjU 3aKJbY4yjy OBaj yroBop. JefiHy rpyIy YiHE UHBECTUTOPU KOjU ce MHaue GaBe
OBOM JienaTHOIThY, ¥ KOjU 3aKJbyIeHeM OBOT YTOBOPA HACTO]jE /ia laJbe pa3Bujy Mpemy-

39. Bmme o cnenm¢puuHOCTMMa IpaBa 3eMajba UCTOYHE EBpomle, BE3aHHX 3a OCHHBAaWmE W Paj
aKIMOHApCKuX ApymTasa Bunu ap M. Pagenkosuh-Jomuh, Has. feno., crp. 49-54.

40. Bume o KOMaHAUTHOM JAPYIITBY Ha akiyje y oBUM 3eMibama Bufu Ap M. Pagenxkosuh-Jomuh,
HaB. fieJ1o0., cTp. 48—49.

41. Bwumre o XapMOHM3aIMjH IpaBHUiIa KOja ce THUY 3alITHTE NHBECTUTOPA Y aKIMOHAPCKa IPYIITBA
Bunu P. CnujentheBuh, HaB. pap., crp. 518.

42. Bume o oBoM npo6nemy Bupu ap Jb. Hukonuh "YTHIaj 3aKOHCKE perynaTuBe Ha MPUHOCE U
pusuke xaptuja of Bpeguoctu", [IpaBuu xusot 6p. 11, 1998., cTp.126-128.

43. np Jb. Hukonuh, HaB. pax., ctp. 130.

44. W3meby ocranux oxpenbu, npeaBubeHo je fa cTpaHO JmIe MOXe KynuTH npepnysehe, ofHOCHO
HETOB JIeo WK aknyje npeny3eha y ckiany ca 3akonoM. Hian 5 3akoHa O CTpaHHM yllarambuMa.

45. Ymnanu 22, craB 6 3ak0oHa O CTPAHUM yJaramuMa.
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3ehe y Koje ¢y ynokwm HoBall. [Ipyry rpyIy diHe OHY MHBECTUTOPH KOjH SKeJle fia yiIo-
>Ke HOBall, 1a O UM ce OH BpaTuo M fja 6u y3 To 3apapunu ofipebenn npodwut, 63 063u-
pa Ha Koju HaunH. Hbux y npuHIMITy He 3aHIMa ITPOIIMperhe AeTaTHOCTH pey3eha, Hu-
TH HEroBa Jlajba CylionHa, Beh camo yrarame Koje he monetn onpebeny no6Gur %)

3akpyyak

PerynaruBa crpaHux ynarama je, 1 HOpef CBIX HaIopa, jOIl YBeK Be3aHa 3a ofipe-
bene cnaboctu. OBe cnaboCTH Cy jOIII BUIIE IOjayaHe CTBAPHOM CHTYallujoM y AoMahoj
npuspeny. CTpaHa U30Malyja U CaHKIMjE jOII YBEK NPECTaBIbajy KOUHUIY CTPAHUM
yJaramKuMa. YJlarama Koja cy Be3aHa 3a XapTuje off BpefJHOCTH cycpehy ce ca fofaTHIM
npenpekama, y BUly HepasBUjeHOT TP:KUILTA XapTHja off BpegHocTi. OcuM OBor Ipoo-
JIeMa, TIOCTOj! ¥ YUTaB HU3 APYI'HX, BE3aHNX 32 MOPECKH CHCTEM, KOHBEPTHOMIIHOCT Ba-
JIyTe Kao BpJIo 3Ha4ajaH MpoOJieM y Hallloj IIPUBPENIH, MAKPOEKOHOMCKA HECTaGMITHOCT,
uH(panyja 1 HEMOryhHOCT EB-eHE KOHTPOJIE U YUTaB HU3 Ipyrux npobnema. Ocum Tora,
CTpaHe yiarade y BElIMKO] MepH OfioHja HECUI'yPHOCT Ha HOPMATHBHOM IITaHy, OHOCHO
YyecTa M3MeHa 3aKOHCKHX IPoIyca KOjuMa ce AUPEKTHO PETYJIHIIY CTPaHa yilaramba M
APYI' MHCTUTYTH y HETIOCPENHO] BE3U ca CTPAHUM yJlaramuMa. Y TOM CMUCIY je BpJIo
OWTHA KOH3WUCTEHTHOCT IIEIOKYITHOT TIPAaBHOT CHCTEMa, OMHOCHO YCKiIaheHOCT 3aKOH-
CKHX ca MOJ3aKOHCKAM IPOIICAMA, Kao 1 OHMX Ha CaBe3HOM HMBOY ca MPONNCAMA Ha
penyGimakoM HIBOY. Takobe je 3Ha4YajHa M TPaHCTIAPEHTHOCT MPABHOT CUCTEMaA CTpa-
HUX yllarama, OfHOCHO MOTYRHOCTH H-eTrOBOT carviefilaBarba Y IEITIHY, IIITO KOJ{ Hac joII
yBEK HHje JJaKo, UMajyhil y BUly BeTTUKH OpOj IITO 3aKOHCKUX, IITO MOA3aKOHCKHX aKa-
Ta, KOjIMA Ce PEryJIMIIly CTPaHa yiarara.?”) BpojHOCT IpoIHca, Kao I HIX0BA KOH3H-
CTEHTHOCT HapOYMTO je CIIOpHA Kajia ce He TIOCMaTpajy MPOIICH KOjU AUPEKTHO Pery-
JIAIIY CTPaHa yiarama, Beh 1 OHM KOjH ITOCpEeHNM IyTeM MOTY IMaTH 3Hadaja, a u3 yr-
JIa CTpaHara cy BpJio OUTHH.

OBakBe CMETH-€, IPYICYTHE y HAIlIO] 3eMJbH, HABOJIE /la C€ OTBOPE MHOTA MUTamka.
OHa ce offHoce Ha yHanpebherhe MHBECTHLIN]ja, FapaHIje 32 THBECTUTOPE (MaKO OHE T10-
CTOje y HallleM TIpaBy, U MOXe ce pehi ja y BelTMKO] MepH IITHTE CTpaHe yiaraue),
npu3Hamke onakimna. HapaBao, unTaB HI3 Mepa je ycMepeH pajiyl IpuBiIaderha CTpa-
HEX yJlaraya ¥ cTBapama MOBOJBHE KIIMME 3a yiarame. [leperymnanuja u mbepanmn3a-
Ija, Kao ONTHE KapaKTEePUCTHUKE CTPAHUX yJlarama Cy MIPUACYTHE Y HaIlleM IIO3UTHBHOM
3aKOHONABCTBY. MebyTnM, mako OM ce MOIJIO TOBOPUTH O YMTABOM HU3Y MpodieMa u
Mepama 3a HBUXOBO MPEBa3MIAKEhe, jacHO je ia mpooiieM JyrociaBuje MpBEHCTBEHO
TSN y TOJUTUYKO] CUTYaIWji, MehyHapOIHUM OJHOCHMA, CAHKIjaMa YHjH Cy Tpajarmbe
7 OOWM HEM3BECHU U OMIITO] HEIOBOJHHO] KITIMH.

46. Bume o oBoM mpoGneMy, KaO M O €lleMEHTHMa Yropopa O KYyNOBHMHM akuuja Bugu P.
Munomesuh "Yrosop o kynosunu aknuja", [IpaBo u npuspena 6p. 5-8, 1998., cTp. 285-293.

47. pp M. IlayHoBuh, "EnemMeHTH 3a yHOpeHO-IpaBHY aHAIHU3Y jyrOCIOBEHCKOT pEXNMa CTPaHUX
nupeKkTHUX nHBectunyja", IIpaBo u npuspepa, 6p. 5-8, 1998, crp. 302.

48. Bume o Tome Bupu fp Jb. Hukomnuh, HaB. pap., crp. 133.
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OcraBibajyhn 3a TpeHyTaK 10 CTPaHW NMpaKTHIHE MpoOIeMe U peajiHe Mpenpeke
CTpaHuX yJlaramba, Koje Cy eBUICHTHEe, MOryhe je NMpEeucHMTaTH YKCTO HOPMATHUBHY
OCHOBY 3a CTpaHa yJarama.

ITpBo nuTame Koje 61 MOIJIO [a Ce TIOCTABH j€ [a JIH CY 3aKOHCKA pellieHha JOBOJbHA
¥ TOTIYHO mperm3Ha. [a nm feperynanyja mMa caMo NO3UTHBHY VJIOTY, WM je HeKaj
60Jbe TaTH BHILIC OfPENOn, KOjuMa ce YKIIamha Herm3BecHOCT. [Topey Tora, HeKOH3UCTEH-
THOCT IIPOIHCA OCTaje MPOoOIeM, HaKO CY UMH-CHI BEJIMKH HAMIOPH i Ce YCKIIajie IPOIIH-
CH.

IIpyro, moAcTI4y JIM, y HEJTNHH TTIeAaHo, JoMahy 3aKOHCKY MTPOIICH CTPaHa yara-
Ba, a MoceOHO OHA yilarama Koja ce cacToje y XapTujama off BpemHocTu? Moxna Hije
CYBHIIHO IOMEHYTH JIa Cy CTpaHa yjiarama y 3eM/baMa uctouse EBporne HajnpucyTHIja
y OHUM 3eMJbaMa Koje He Jajy HUKaKBe oceOHe TPeTMaHe CTpaHuM yJiaraumma, Beh nx
Tpempa]}/ ucTo Kao u jomahe, ocTBapyjyhn Ha Taj HAUMH 31paBy M CJIOOOHY KOHKY-
peHIm]y.

U naj3ap, kaga crosbHA (hakTopy Oyy IPECTAIH /1A IENY]y, YMHH Ce Jla OCTaje U f1a-
Jb€ OTBOPEHO IUTAhE:

Komnmko cMo, 1 J1a 1 CMO CIIPEMHH 3a CTpaHa yiarama, ITuTeh TpUToM Yy HajBe-
hoj Mepu momahie maTEpEce?

49. J. Bourrinet "Les investissements francais dans le Tiers Monde", Paris, 1984., ctp. 65, HaBegeHO
npeMa: ap B. Becaposuh, Has. meno, crp. 180.



