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Trajna zaåtita kredita

Kredit i oblici wegove zaåtite

Kredit je oblik plasmana novøanih sredstava, koji omoguõava vråewe pri-
vrednih aktivnosti druåtava i drugih organizacija, organa i graæana. Putem kre-
dita podstiøu se i omoguõavaju se privredne aktivnosti i privredni ÿivot uopå-
te posmatrano. Kredit omoguõuje racionalno i efikasno koriåõewe novøanih
sredstava, koja se koncentriåu u bankama i drugim finansijskim organizacijama.
To je veliki novøani potencijal, koji se usmjerava u druåtveno i privredno najo-
pravdanije svrhe da bi se ostvarivali najrazliøitiji privredni poduhvati, za ko-
ja su potrebna velika novøana sredstva, a koje ne bi mogao ni jedan privredni ili
druåtveni subjekt da ostvari samostalno svojim sopstvenim sredstvima.

Krediti imaju funkciju mobilizacije investicionih i drugih privrednih
aktivnosti, jer se tim putem obezbjeæuju i plasiraju novøana sredstva u veõem
obimu u razliøite privredne i druåtvene svrhe, kao åto su razvoj, unapreæewe
proizvodwe i sl. Kredit omoguõuje normalno odvijawe poslovnih odnosa izmeæu
proizvodwe, raspodjele i prometa. Kreditima se snabdijevaju privredni subjekti
potrebnim likvidnim sredstvima, åto omoguõava normalno odvijawe wihovih
privrednih aktivnosti.

Putem kredita ostvaruju se mjere ekonomske politike, jer se podstiøe razvoj
privredno nerazvijenih podruøja, privrednih grana i privrednih djelatnosti. Ne
maæunarodnom planu, putem kredita se ublaÿavaju razlike u razvijenosti pojedi-
nih zemaqa.
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Krediti imaju i kontrolnu funkciju, koja se ostvaruje kontrolom poslovawa
privrednog subjekta koji je korisnik kredita. Tu kontrolu vråe banke, kao dava-
ocu kredita, a ona obuhvata kontrolu namjenskog koriåõewa kreditnih sredsta-
va, kao kontrolu rentabilnosti poslovawa tim sredstvima.

Kredit je ovlaåõewe primaoca kredita da koristi sredstva davaoca kredita,
s tim åto je duÿan da ih vrati u predviæenom roku i da plati ugovorenu kamatu,
kao cijenu koriåõewa tuæeg novca. Kreditni odnos izmeæu davaoca kredita i ko-
risnika kredita zasniva se na meæusobnom povjerewu subjekata kredita. Zato je to
odnos intuitu personae, koji se pravno uspostavqa i ureæuje ugovorom o kreditu.

Ugovor o kreditu je pravni posao kojim se obavezuje banka ili drugi davalac
kredita da õe korisniku kredita staviti na raspolagawe ugovoreni iznos novca,
na odreæeno ili neodreæeno vrijeme, za odreæenu ili neodreæenu namjenu. Kori-
snik kredita se, sa svoje strane, obavezuje da õe za to platiti ugovorenu kamatu, da
õe dobivena sredstva koristiti prema ugovorenoj namjeni i da õe ih vratiti u
vrijeme i na naøin koji su ugovorom utvræeni.

Ugovor o kreditu je formalni ugovor, jer se zakquøuje u pisanoj formi (ølan
1066. ZOO)1).

Kredit uÿiva ekonomsku i pravnu zaåtitu, kojom se obezbjeæuje ekonomska
efikasnost i pravna sigurnost davaoca kredita. Zaåtita kredita je segment zaå-
tite povjerilaca, u najåirem znaøewu tog pojma. Zaåtita prava i interesa povje-
rilaca je problem koji od davnina zaokupquje paÿwu zakonodavstva, sudske prak-
se i pravne nauke. Tu se vodi raøuna o usklaæivawu dva suprotna interesa: da se
åto viåe obezbijede potraÿivawa povjerilaca, a da se istovremeno åto mawe
oteÿa poloÿaj duÿnika. U tom smislu postoje brojni i razliøiti metodi i prav-
ni instrumenti zaåtite interesa povjerilaca, a naroøito kreditora. Pri tome je
osnovno da postoji kreditna sposobnost duÿnika, kao korisnika kredita, da izvr-
åava svoje obaveze, a zatim da postoje pravni instrumenti obezbjeæewa potraÿi-
vawa, kao i zakonska sankcija za sluøaj neurednog ispuwewa ili uopåte neispu-
wewa ugovornih obaveza, koja se efikasno moÿe ostvariti.

U naåoj savremenoj privrednoj praksi vrlo je izraÿen problem zaåtite kre-
dita, i uopåte zaåtite povjerilaca. Uzroci tome su brojni i razliøiti, ali su
oni u osnovi ekonomske prirode zbog nelikvidnosti i uopåte kreditne i pla-
teÿne nesposobnosti naåih preduzeõa i drugih privrednih organizacija. Naro-
øito je izraÿen problem nelikvidnosti banaka, koje zbog toga ne mogu da prate
svoje komitente sa svojim nedovoqnim kreditnim potencijalima. A bez kredita
nema normalnog privrednog poslovawa.

Zakonom predviæene sankcije se pojaøavaju i ugovornim sredstvima obezbje-
æewa potraÿivawa. To su sredstva liønog i realnog obezbjeæewa ugovora. Ukupno
posmatrano, to su sledeõa sredstva obezbjeæewa ugovora: ugovorna kazna, penali,
kapara, kaucija, odustanca, jemstvo, solidarnost viåe duÿnika, mjenica (sa ili

1. Zakon o obligacionim odnosima (“Sluÿbeni list SFRJ”, broj 29/1978. i “Sluÿbeni list
SRJ”, broj 31/1993).
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bez avala), bankarska garancija, ruøna zaloga, hipoteka, pravo retencije, osigura-
we stvari i kredita. U poslovnoj praksi se akceptni nalog koristi kao sredstvo
obezbjeæewa potraÿivawa, iako je on samo instrument plaõawa. Naå najnoviji
oblik obezbjeæewa kredita i uopåte plaõawa je fiducijarni prenos prava svoji-
ne sa duÿnika na povjerioca.

Predmet ovog rada je åire posmatrawe zaåtite povjerilaca, kao kreditora,
i to sa ekonomskog i pravnog aspekta.

Statusnopravna zaåtita kredita

1. Osnovni kapital privrednog druåtva u funkciji zaåtite kredita

Druåtva kapitala imaju svoju glavnicu kapitala, øiji je minimalni iznos za-
konom odreæen. Za druåtva lica (ortaøko druåtvo i komanditno druåtvo) nije
predviæeno obavezno formirawe osnovne glavnice kapitala, jer ølanovi ortaø-
kog druåtva i komplementari komanditnog druåtva odgovaraju solidarno sa svo-
jim druåtvom, neograniøeno cjelokupnom svojom imovinom za obaveze preduzeõa
prema treõim licima2).

Za akcionarsko druåtvo minimalni iznos wegovog novøanog kapitala utvr-
æen je zavisno od toga da li se vråi simultano ili sukcesivno osnivawe tog
druåtva. Ukoliko se vråi simultano osnovawe akcionarskog druåtva minimal-
ni novøani dio osnovnog kapitala ne moÿe biti ispod 10.000 SAD dolara u di-
narskoj protivvrijednosti, po kursu na dan uplate. Ukoliko se vråi sukcesivno
osnivawe akcionarskog druåtva minimalni novøani iznos osnovnog kapitala ne
moÿe biti mawi od 20.000 SAD dolara u dinarskoj protivvrijednosti, po kursu
na dan uplate (ølan 190. ZOP). Za druåtvo sa ograniøenom odgovornoåõu, mini-
malni novøani dio osnovnog kapitala ne moÿe da bude mawi od 5.000 SAD dolara
u dinarskoj protivvrijednosti, po kursu na dan uplate (ølan 336. ZOP).

Minimalni iznos novøanog dijela osnovnog kapitala, koji je utvræen u Zako-
nu o preduzeõima, kao opåtem propisu o privrednim druåtvima, moÿe da bude ve-
õi za osnivawe preduzeõa za obavqawe odreæenih djelatnosti, kad je to propisano
posebnim saveznim zakonom (ølan 21. ZOP). To je veõ uøiweno za banke i druge
finansijske organizacije, za organizacije za osiguravawe imovine i lica, kao i
za berze. Za banke, novøani iznos osnivaøkog kapitala banke ne moÿe da bude ma-
wi od 1.500.000 SAD dolara u dinarskoj protivvrijednosti, po kursu na dan upla-
te tih sredstava. Pri tome, osnivaøi banke ne mogu povlaøiti veõ uloÿena sred-
stva u osnivaøki kapital banke3). Za osiguravajuõe organizacije, poøetni fond
sigurnosti akcionarskog druåtva za osigurawe moÿe da bude samo u novcu. Visi-
na novøanog fonda sigurnosti zavisi od vrste osigurawa. On ne moÿe da bude ma-

2.  Zakon o preduzeõima – ZOP (“Sluÿbeni list SRJ”, broj 29/1996).
3. Zakon o bankama i drugim finansijskim organizacijama (“Sluÿbeni list SRJ”, broj 39/

1993), øl. 18, st. 1. i øl. 19, st. 2.
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wi od 200.000 SAD dolara (za osigurawe ÿivota) do 1.200.000 SAD dolara ( za po-
slova reosigurawa), sve u dinarskoj protivvrijednosti, obraøunate po kursu na
dan podnoåewa zahtjeva za izdavawe dozvole za rad akcionarskog druåtva za osi-
gurawe4). Za berze, novøani dio osnivaøkog kapitala ne moÿe da bude mawi od
500.000 novih dinara5).

Zakonom utvræeni minimalni iznosi osnovnog kapitala privrednih druåta-
va mogu da budu veõi, i obiøno su znatno veõi, åto se utvræuje ugovorom o osniva-
wu i statutom privrednog druåtva6).

Zakon o preduzeõima sadrÿi detaqno razraæeni instrumentarij, kojim se
obezbjeæuje realno formirawe minimalnog iznosa osnovne glavnice kapitala
privrednih druåtava.

Ni akcionarsko druåtvo ni druåtvo sa ograniøenom odgovornoåõu ne mogu,
sa dejstvom prema treõim licima, osloboditi svog ølana, ni u cjelini ni djeli-
miøno, obaveze uplate ili unoåewa uloga u druåtvo i odgovornosti za to, niti
mogu odloÿiti izvråewe te obaveze (ølan 199. i ølan 338. ZOP). Ugovoreni nov-
øani ulozi uplaõuju se na privremeni raøun banke do upisa druåtva u sudski re-
gistar, i to najmawe 50% novøanog dijela osnovnog kapitala, odnosno 50% novøa-
nog uloga svakog ulagaøa. Ostatak se uplaõuje u roku od dvije godine od dana upisa
druåtva u sudski registar (ølan 198. i ølan 337. ZOP). Neblagovremena uplata
ili unoåewe uloga, u cjelini ili djelimiøno, u imovinu druåtva moÿe da bude
osnov za iskquøewe ølana iz druåtva (kaducirawe), uz odgovornost za naknadu
åtete. Naknada åtete moÿe da bude u vidu plaõawa zateznih kamata za novøane
uloge ili novøane kazne za nenovøane uloge, kao i naknade ostalih åteta. Za
druåtvo sa ograniøenom odgovornoåõu predviæena  je solidarna odgovornost
ølanova druåtva i povjeriocima  druåtva za uplatu neuplaõenog dijela uloga, od-
nosno neunoåewe uloga u stvarima i pravima (ølan 337, stav 5. ZOP).

Utvræivawem imperativnim normama minimalnog iznosa novøanog dijela
osnovnog kapitala i obavezom upisa i unoåewa uloga u druåtvo u predviæenim
rokovima ÿele se postiõi dva ciqa. Prvo, usmjeravaju se buduõi investitori na
osnivawe onog oblika privrednog druåtva koji im najviåe odgovara. U princi-
pu, veõem kapitalu i veõim preduzeõima odgovara osnivawe akcionarskog druå-
tva, a mawem kapitalu i mawim preduzeõima osnivawe druåtva sa ograniøenom
odgovornoåõu. Drugo, minimalnim iznosom kapitala privrednog druåtva obez-
bjeæuje se pretpostavka wegove trajne postojanosti i garancija izvråavawa oba-
veza prema kreditorima i drugim povjeriocima druåtva.

Nenovøani ulozi, tj. ulozi u stvarima i pravima moraju se novøano iskazati
(ølan 50, stav 3. ZOP). Radi toga oni moraju da budu procijeweni, ali ne smiju bi-
ti precijeweni. Da bi se to ispravno obavilo, procjenu tih uloga vråe ovlaåõe-

4. Zakon o osigurawu imovine i lica (“Sluÿbeni list SRJ”, broj 30/1996), øl. 14.
5. Zakon o berzama, berzanskom poslovawu i berzanskim posrednicima (“Sluÿbeni list

SRJ”, broj 90/1994), øl. 27.
6. ZOP (øl. 11, taø.4; øl. 219, st. 1, taø. 3; øl. 334, st.1, taø. 1).
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ni procjewivaøi (ølan 194, stav 2. ZOP). Time se obezbjeæuje realno, a onemogu-
õuje nerealno prikazivawe imovine privrednog druåtva, a to je u funkciji zaå-
tite kredita koje koristi privredno druåtvo. Ulozi u stvarima i pravima, izra-
ÿeni u novøanoj vrijednosti, predaju se privrednom druåtvu u cjelini do dana
upisa preduzeõa u sudski registar. Naøin predaje tih stvari druåtvu zavisi od
wihove prirode, ako ugovorom o osnivawu privrednog druåtva nije drukøije
odreæeno (ølan 198, stav 4. ZOP).

O unesenim ulozima u stvarima i pravima saøiwava se izvjeåtaj, koji potpi-
suje akcionar ili ølanovi druåtva sa ograniøenom odgovornoåõu prije prijave
druåtva za upis u sudski registar. U izvjeåtaju se posebno navode predmeti uloga
i isprave o wegovoj procjeni, koje je izvråio ovlaåõeni procjewivaø, kao i do-
kazi o stavqawu tih stvari i prava na raspolagawe privrednom druåtvu. Ukoli-
ko je predmet uloga u privredno druåtvo øitavo preduzeõe, uz izvjeåtaj o procje-
ni vrijednosti wegove imovine, prilaÿe se i bilans preduzeõa za posledwe dvije
godine, kao i isprave o procjeni vrijednosti preduzeõa (ølan 200. ZOP). Izvjeå-
zaj o ulozima u stvarima i pravima i o procjeni wihove vrijednosti prilaÿu se uz
prijavu za upis privrednog druåtva u sudski registar (ølan 201, taøka 4-5. ZOP).

Upisani novøani ulozi moraju da budu uplaõeni, a nenovøani ulozi uneseni u
privredno druåtvo. Zbog neuplate ili neblagovremene uplate novøanih uloga,
zbog neunoåewa ili nepotpunog unoåewa ili neblagovremenog unoåewa uloga u
stvarima i pravima, kao i zbog drugih åtetnih postupawa prilikom osnivawa
privrednog druåtva, osnivaøi odgovaraju solidarno preduzeõu koje su osnovali.
Osnivaøi su odgovorni i za postojawe i naplativost uloÿenog potreÿivawa. U
sluøaju poniåtewa registracije preduzeõa, wegovi osnivaøi solidarno su odgo-
vorni za åtetu koja je time priøiwena ølanovima druåtva i treõim licima
(ølan 14. ZOP).

Akcionari i ølanovi druåtva sa ograniøenom odgovornoåõu ne mogu svoja
potraÿivawa prema druåtvu prebijati za uplate akcija ili unoåewe uloga, niti
mogu za uloge u stvarima i pravima vråiti pravo zaloge i zadrÿaja. Druåtvo ne
moÿe, sa dejstvom prema treõim licima, osloboditi akcionara ili ølana druå-
tva sa ograniøenom odgovornoåõu uplate ili unoåewa uloga u privredno druå-
tvo, niti moÿe izvråewe tih obaveza odloÿiti ili ih smawiti (ølan 224. i ølan
344. ZOP). Uplaõeni ulozi su nepovratni, jer se ne mogu vratiti akcionarima
ili ølanovima druåtva sa ograniøenom odgovornoåõu (ølan 227. i ølan 356.
ZOP). U druåtvima kapitala ulozi akcionara i ølanova druåtva sa ograniøe-
nom odgovornoåõu ne mogu biti u radu ili pruÿawu usluga privrednom druåtvu
(ølan 194. i ølan 337, stav 2. ZOP). Razlozi za to su åto se tim ulozima ne moÿe
unaprijed utvrditi wihova vrijednost, a nije moguõe ni sudsko izvråewe na wima
radi namirewa potreÿivawa povjerilaca privrednog druåtva.

Zakonom utvræeni minimalni iznos osnovne glavnice kapitala privrednog
druåtva je samo wegov najniÿi iznos, koji je poøetni kapital preduzeõa. Taj se
kapital poveõava poslovawem privrednog druåtva. Ugovorom o osnivawu ili
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statutom privrednog druåtva moÿe se utvrditi znatno veõi iznos osnovnog kapi-
tala preduzeõa. Taj se uveõani iznos osnovnog kapitala privrednog druåtva mo-
ÿe kasnije smawivati. Odluku o tome donosi skupåtina privrednog druåtva.
Smawewe osnovnog kapitala akcionarskog druåtva moÿe se izvråiti smawewem
nominalne vrijednosti akcija druåtva ili wihovim spajawem. Odluka o smawe-
wu osnovnog kapitala privrednog druåtva prijavquje se radi upisa u sudski re-
gistar i objavquje se dva puta u razmaku od 30 dana, s pozivom povjeriocima da
prijave svoja potraÿivawa prema druåtvu. Povjerioci koji prijave svoja potra-
ÿivawa najdocnije 30 dana od dana drugog objavqivawa odluke o smawewu osnov-
nog kapitala imaju pravo na isplatu dospjelih potraÿivawa odnosno obezbjeæe-
we nedospjelih potraÿivawa (øl. 304.-305. i ølan 383. ZOP).

2.  Odgovornost za obaveze drugoga

Privredno druåtvo i svaki drugi oblik preduzeõa, kao i preduzetnik, odgo-
varaju za svoje obaveze preuzete u pravnom prometu cjelokupnom svojom imovinom
(ølan 53. ZOP). To je imovina koja pripada preduzeõu kao pravnom licu. Za pre-
duzetnika to je kako ona imovina koja pripada wegovoj radwi, tako i sva ostala
wegova imovina. To je potpuna i neograniøena odgovornost preduzeõa i preduzet-
nika, zbog kojeg privredno druåtvo moÿe da bude stavqeno pod steøaj, radi skup-
nog i srazmjernog namirewa wegovih povjerilaca i zbog øega ono prestaje da po-
stoji zavråetkom steøajnog postupka.

Odgovornost za drugog je odgovornost jednog privrednog druåtva za obaveze
drugog druåtva, kao i odgovornost ølanova druåtva lica za obaveze svog druå-
tva. Time se pojaøava kreditna sposobnost i odgovornost privrednog druåtva, jer
je pored wegove potpune sopstvene odgovornosti ustanovqena i odgovornost dru-
gih preduzeõa ili lica za obaveze.

Odgovornost za drugoga je odgovornost za tuæe, a ne za sopstvene obaveze.
Pravni osnov te odgovornosti je zakon ili ugovor. To je odgovornost za buduõe
obaveze glavnog duÿnika, a ne odgovornost za konkretne pojedinaøne obaveze. Za-
to se ta odgovornost odnosi na sve obaveze duÿnika i prema svim povjeriocima
glavnog duÿnika. Ovo, razumije se, pod uslovom da su obaveze preuzete na zakonit
naøin, u okviru predmeta poslovawa duÿnika. 

Zakonom je predviæena odgovornost za obaveze drugoga u sledeõim sluøaje-
vima. Za obaveze druåtava lica (ortaøko druåtvo i komanditno druåtvo), pored
wihove neposredne odgovornosti kao pravnih lica, predviæena je solidarna odgo-
vornost u neograniøenom iznosu ølanova ortaøkog druåtva i komplementara ko-
manditnog druåtva (ølan 105. i ølan 168. ZOP). Kod druåtva kapitala (akcio-
narsko druåtvo i druåtvo sa ograniøenom odgovornoåõu) potpuno su razdvojene
imovine druåtva i liøne imovine wihovih ølanova. Zato ølanovi tih druåtava
ne odgovaraju za obaveze druåtva, osim åto snose rizik poslovawa preduzeõa do
iznosa svojih uloga u osnovni kapital druåtva. Izuzetno, meæutim, zakon predvi-
æa protezawe odgovornosti druåtva kapitala i na imovinu wegovih ølanova i
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drugih lica. Prema Zakonu o preduzeõima (ølan 54), osnivaøi, ølanovi, akcio-
nari, ølanovi uprave i izvrånog odbora direktora odgovaraju za obaveze preduze-
õa cjelokupnom svojom imovinom u sledeõim sluøajevima: Ako su preduzeõe zlou-
potrijebili da bi postigli ciq koji je za wih zabrawen; ako su preduzeõe zloupo-
trijebili da bi oåtetili svoje povjerioce; ako su suprotno propisima, postupali
sa imovinom preduzeõa kao da je u pitawu wihova imovina; ako su smawili imovi-
nu preduzeõa u svoju korist ili u korist drugog lica, a znali su ili su morali zna-
ti da preduzeõe neõe biti u stawu da izmiri svoje obaveze prema treõim licima.
Smatra se da je u tim sluøajevima doålo do zloupotrebe privrednog druåtva; do
“probijawa pravne liønosti” druåtva i do “mijeåawa” imovine privrednog
druåtva sa imovinom wegovog jedinog vlasnika, ako se radi o jednopersonalnom
druåtvu kapitala7).

Zakonom ustanovqena odgovornost ua drugoga postoji i kod povezanih pri-
vrednih druåtava. Tako, akcionar koji posjeduje viåe od 75% akcija zavisnog
druåtva odgovara neograniøeno solidarno za wegove obaveze. To se upisuje u sud-
ski registar i objavquje se u glasilu berze (ølan 414. ZOP). Zatim, akcionar koji
pribavi 90% akcija zavisnog druåtva moÿe da u roku od 60 dana od dana sticawa
tog uøeåõa, na osnovu odluke svoje skupåtine, da kupi akcije akcionara zavisnog
druåtva, da zamijeni akcije u zavisnom preduzeõu i akcije matiønog preduzeõa. U
tim sluøajevima akcionar odgovara neograniøeno solidarno za obaveze zavisnog
preduzeõa (ølan 418. ZOP).

Odgovornost za drugoga postoji po zakonu i u sluøaju statusnih promjena pri-
vrednog druåtva. Statusna promjena preduzeõa ne moÿe da bude na åtetu povjeri-
laca. Statusna promjena preduzeõa vråi se jednostranom voqom organa tog predu-
zeõa, jer povjerioci nemaju moguõnost da utiøu na to. Meæutim, obaveze duÿnika
ne mogu se mijewati jednostrano na åtetu povjerilaca. Zato odgovornost predu-
zeõa ostaje nepromijewena u sluøaju wegove statusne promjene, Jer, svako preduze-
õe nosi sa sobom teret svojih obaveza. U sluøaju spajawa preduzeõa obaveze se pre-
nose na novonastalo preduzeõe; u sluøaju pripajawa nekog preduzeõa drugom pre-
duzeõu obaveze se prenose na preduzeõe kojem vråi pripajawe; u sluøaju podjele
preduzeõa na dva ili viåe novih preduzeõa, sva novonastala preduzeõa preuzimaju
solidarnu odgovornost za obaveze podijeqenog preduzeõa koje je podjelom presta-
lo da postoji.

Pravni sqedbenici preduzeõa odgovaraju kao univerzalni sukcesori neogra-
niøeno svim sredstvima sa kojima raspolaÿu do momenta prestanka obaveze za ko-
ju se odgovara, a ne samo sredstvima koja je u wih unijelo preduzeõe koje se pripo-
jilo, spojilo ili podijelilo.

U sluøaju statusne promjene preduzeõa, to ne dovodi ni do kakve promjene u
postupku izvråewa. Jer, ako nakon dobijawa izvråne isprave doæe do statusne

7. Åire o tome: Dr Mirko Vasiqeviõ, “Komentar Zakona o preduzeõima”, Beograd, 1996,
str. 66-74; Dr Bojan Zabel: Opåti pogled na pravne liønosti i OUR kao pravna lica,
Novi Sad, 1976, str. 51-63.
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promjene, izvråewe se moÿe sprovesti na osnovu te iste isprave prema preduze-
õima koja su nastala statusnom promjenom, kao i prema svim drugim preduzeõima
koja na osnovu statusne promjene odgovaraju za obavezu na koju se odnosi izvråna
isprava8).

Osnivaø preduzeõa odgovara za wegove obaveze koje su preuzete u fazi osni-
vawa (preddruåtvo) sve do registracije preduzeõa. Upisom preduzeõa u sudski
registar prava i obaveze koje su steøene u fazi postojawa preddruåtva, tj. koje su
preuzeli osnivaøi prelaze na preduzeõe. Taj prelaz prava i obaveza sa osnivaøa
na registrovano preduzeõe vråi se automatski bez saglasnosti povjerilaca.
Osnivaøi od tada odgovaraju saglasno odredbama ugovora s treõim licem (ølan 6.
ZOP).

Nakon registracije preduzeõa osnivaø odgovara po zakonu za wegove obaveze
u sledeõim sluøajevima. Osnivaøi odgovaraju solidarno preduzeõu zbog neuno-
åewa ili nepotpunog neblagovremenog unoåewa uloga u stvarima i pravima;
zbog neuplate ili neblagovremene uplate novøanih uloga; zbog drugog åtetnog
postupawa prilikom osnivawa preduzeõa. Osnivaøi preduzeõa solidarno su odgo-
vorni za åtetu koja je priøiwena ølanovima, akcionarima i treõim licima u slu-
øaju poniåtaja registracije preduzeõa (ølan 14. ZOP).

Odgovornost osnivaøa za obaveze preduzeõa moÿe se predvidjeti i aktom o
osnivawu preduzeõa. To je odgovornost koja nastaje jednostranom izjavom voqe
osnivaøa preduzeõa. Osnivaø sam odreæuje oblik i obim te odgovornosti. Odgo-
vornost koju je osnivaø preuzeo jednostrano za obaveze preduzeõa utvræena je ak-
tom o osnivawu preduzeõa, koji se upisuje u sudski registar, pa su povjerioci tako
upoznati sa tom odgovornoåõu.

Odgovornost za obaveze drugog preduzeõa moÿe se preuzeti ugovorom kad god
preduzeõa to ÿele. Zakon prepuåta slobodnoj procjeni preduzeõa da li õe preu-
zeti odgovornost za obaveze drugog preduzeõa. Jedino kod poslovnih udruÿewa
Zakon o preduzeõima (ølan 419.) je predvidio obavezu ugovarawa te odgovornosti.
Prema wemu, ugovorom o osnivawu utvræuje se odgovornost za obaveze poslovnog
udruÿewa u pravnom prometu sa treõim licima.

Odgovonost jednog preduzeõa za obaveze drugog preduzeõa, po vrsti odgovor-
nosti, moÿe da bude solidarna odgovornost i supsidijarna odgovornost. Po obi-
mu, odgovornost za obaveze drugog preduzeõa moÿe da bude neograniøena odgovor-
nost i ograniøena odgovornost9).

8. Ølanovi 428, 430, 432. ZOP
9. Detaqno o tome: Dr Mihajlo Velimiroviõ: Odgovornost organizacija udruÿenog rada za

obaveze (“Pregled”, Sarajevo, 1977, br. 9); Dr Dara Milenoviõ : Subjekti privrednog
prava, Niå, 1997, str. 330 – 340.
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3.   Pravo povjerilaca da preuzmu odreæene funkcije upravqawa korisni-
kom kredita

Ugovorom o kreditu ili drugim ugovorom moÿe se predvidjeti da odreæene
funkcije upravqawa preduzeõem mogu preuzeti wegovi povjerioci (ølan 59.
ZOP). Pravni osnov za to je ugovor, a do toga bi moglo doõi naroøito u sluøaju
zakquøena dugoroønog ugovora o kreditu, na primjer: investicionog ili sanacio-
nog kredita.

Ugovor o kreditu je formalni pravni posao (forma ad solemnitatem). Zato u
pisanoj formi mora da bude i sporazum u uøeåõu davaoca kredita u upravqawu
korisnikom kredita. Za wegovo zakquøewe potrebna je saglasnost organa uprav-
qawa korisnika kredita. Taj se ugovor upisuje u sudski registar. Po svojoj prav-
noj prirodi ugovor o preuzimawu odreæenih funkcija upravqawa korisnikom
kredita je statusni ugovor, sa elementima ugovora o ortakluku i obligacionog
ugovora. To mu daje karakter mjeåovitog ugovora10).

Ugovorom izmeæu davaoca kredita i korisnika kredita utvræuju se pitawa o
kojima davalac kredita moÿe da odluøuje u upravnom odboru korisnika kredita.
Jer, korisnik kredita je samostalno pravno lice, kojim upravqaju wegovi vlasni-
ci, a povjerioci mogu samo da uøestvuju u tome. Radi toga korisnik kredita treba
da stvori normativne pretpostavke za to. On to treba da uøini izmjenom svog sta-
tuta u dijelu o odluøivawu u upravnom odboru privrednog druåtva. U tom aktu se
utvræuje naøin donoåewa odluka upravnog odbora o odreæenim pitawima, pa ako
je utvræeno da to bude jednoglasnim odluøivawem, odluka se moÿe donijeti bez
prisustva i saglasnosti predstavnika davaoca kredita. Inaøe, upravni odbor do-
nosi odluke veõinom glasova prisutnih ølanova (ølan 264, stav 2. ZOP).

Preuzimawe odreæenih funkcija upravqawa korisnikom kredita ostvaruje
se imenovawem odreæenog broja ølanova upravnog odbora korisnika kredita. Ti-
me se, u suåtini, ograniøava pravo upravqawa korisnika kredita. To ograniøe-
we moÿe da bude razliøito: ograniøewe raspolagawa obrtnim sredstvima, ko-
riåõewe odobrenih sredstava samo uz prethodnu saglasnost davaoca kredita,
ograniøavawe moguõnosti novog zaduÿivawa, ograniøewe integracionih povezi-
vawa sa drugim privrednim druåtvima, ograniøewe isplate zarade i plata, ogra-
niøewe investirawa, ograniøewe isplate dividendi, ograniøewe otkupa sopstve-
nih akcija, davawe saglasnosti na odreæene odluke upravnog odbora i dr11).

Predstavnici davaoca kredita u upravnom odboru korisnika kredita su pu-
nopravni ølanovi tog organa upravqawa privrednim druåtvom, sa istim pravi-
ma, obavezama i odgovornostima kao i ostali ølanovi tog organa. Zato i oni mogu
da budu opozvani ili na drugi naøin pozvani na odgovornost, ako se steknu zakon-
ski i statutarni uslovi za to. Moguõe je ugovorom predvidjeti i neka posebna pra-

10. Dr Ivica Jankovec: Predlog Zakona o preduzeõima i zaåtita poverilaca (“Pravni
ÿivot”, Beograd, 1996, br. 11, III, str. 13.)

11. Dr Mirko Vasiqeviõ, op. cit, str. 78.



Pravo i privreda br. 5-8/2000.912

va predstavnika davaoca kredita, kao åto je pravo veta u odluøivawu o odreæe-
nim pitawima12).

Korisnik kredita je duÿan da poåtuje i izvråava svoje obaveze iz ugovora
kojim je davalac kredita preuzeo odreæene funkcije upravqawa. Ukoliko tako ne
postupa smatraõe se da je doålo do povrede ugovora. Posqedice te povrede zavise
od sadrÿaja tog ugovora. Tako, moÿe se staviti prigovor neispuwewa ugovora
(ølan 122. ZOO), ako je bilo ugovoreno da õe skupåtina akcionara korisnika
kredita izabrati predstavnika davaoca kredita u upravni odbor tog privrednog
druætva. U tom sluøaju “davalac kredita nije duÿan da stavi iznos kredita na ra-
spolagawe korisniku kredita dok ovaj ne postupi u skladu sa tom odredbom ugovo-
ra”13). Davalac kredita moÿe da raskine ugovor o kreditu, ako je bilo ugovoreno
da korisnik neõe raspolagati odobrenim sredstvima bez prethodne saglasnosti
davaoca kredita, pa one ne zatraÿi takvu saglasnost. U tom sluøaju õe se smatrati
da su dospjele sve nedospjele rate otplate kredita. Davalac kredita moÿe da ot-
kaÿe ugovor o kreditu bez ostavqawa otkaznog roka korisniku kredita, isto kao
da øini zbog nenamjenskog koriåõewa kredita. Ugovor o kreditu banka moÿe ot-
kazati i prije isteka ugovorenog roka i u sluøaju insolventnosti korisnika øak i
kad nije utvræena sudskom oslukom (ølan 1067. ZOO).

Svojinskopravna zaåtita kredita

Svojinskopravna zaåtita kredita ostvaruje se fiducijarnim obezbjeæewem
potraÿivawa davaoca kredita. Fiducijarno obezbjeæewe kredita je novi insti-
tut naåeg graæanskog i privrednog prava. On je uveden u naå pravni sistem crno-
gorskim Zakonom o fiducijarnom prenosu prava svojine14), kao sredstva obezbje-
æewa ispuwewa obaveza.

Obezbjeæewe potraÿivawa povjerioca putem fiducijarnog prenosa prava
svojine sastoji se u tome åto povjerilac (fiducijar) stiøe privremeno pravo
svojine na odreæenoj pokretnoj ili nepokretnoj stvari duÿnika (fiducijant). Na
povjerioca se prenosi samo privremeno i fiktivno pravo svojine; on pravno po-
staje vlasnik stvari i to õe trajati sve dok duÿnik ne izvråi svoju garantovanu
obavezu. Nakon toga õe se pravo svojine na tim stvarima u potpunosti vratiti
duÿniku. Na povjerioca se, meæutim, ne prenose ekonomska ovlaåõewa koja daje
svojina. Na wega se prenosi samo ovlaåõewe da, po padu duÿnika u docwu, stvar
proda na javnoj draÿbi, da iz ostvarene cijene namiri svoje potraÿivawe, a even-
tualni viåak dobijenog iznosa vrati duÿniku. Duÿnik i daqe zadrÿava drÿavi-
nu na toj stvari. On tu stvar i daqe posjeduje, øuva je, odrÿava je, upotrebqava je i
ekonomski je iskoriåõava pribirawem plodova od we. On je ne moÿe daqe otuæi-
vati, s obzirom da je izgubio vlasniåtvo na woj, jer je ono preålo na povjerioca.

12. Dr Ivica Jankovec, op. cit, str. 7.
13. Dr Ivica Jankovec, op. cit, str. 12.
14. “Sluÿbeni list RCG”, br. 23/1996.
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Ovdje, dakle, svojina u pravom smislu na predmetnoj stvari pripada povjeriocu,
ali je svojina u ekonomskom smislu ostala duÿniku. Tako se åtite interesi obiju
stranaka. Duÿnik i daqe moÿe da izvlaøi ekonomske koristi iz predmetne stva-
ri i da tim odrÿava i uveõava svoju ukupnu imovinu, da odrÿava svoju likvidnost
i sposobnost izvråavawa preuzetih obaveza. Zaåtiõeni su interesi povjerioca,
jer je on postao vlasnik predmetne stvari, sa svim ovlaåõewima prema treõim
licima. Ako duÿnik izvråi svoju obavezu isplate duga, vratiõe mu se pravo svo-
jine na predmetnoj stvari, a ako to ne uøini svojina õe definitivno ostati kod
povjerioca i on õe moõi da daqe raspolaÿe tom stvari i da namiri svoje potra-
ÿivawe iz we.

Za obezbjeæewe potraÿivawa fiducijarnim prenosom prava svojine zainte-
resovane su mnogobrojne i razliøite privredne organizacije kao kreditori ili
drugi povjerioci. Banke kao kreditori su najviåe zainteresovane za obezbjeæewe
svojih potraÿivawa fiducijarnim prenosom prava svojine sa duÿnika, kao kori-
snika kredita, na povjerioca, kao davaoca kredita. Bankama “skoro i da ne odgova-
ra ruøna zaloga i hipoteka. Banka õe zasnovati ruønu zalogu ukoliko ovo za ob-
jekt ima plemenite metale, devize, hartije od vrijednosti ili umjetniøke predme-
te. Ti predmeti su pogodni za øuvawe u banøinim sefovima. Ali, banka neõe za-
snovati ruønu zalogu na objektima, kao åto su maåine ili druge kabaste stvari,
jer ih ne moÿe primiti na øuvawe, a za neke stvari wihov prenos bi izazvao veli-
ke troåkove. Jedno od sredstava obezbjeæewa potraÿivawa koje eliminiåe te ne-
dostatke je fiducijarni prenos prava svojine. Ovim prenosom moÿe se omoguõiti
svakome da potpuno iskoristi sve dijelove svoje imovine u ciqu sticawa kredi-
ta”15).

Fiducijarni prenos prava svojine sa duÿnika na povjerioca vråi se ugovo-
rom izmeæu tih stranaka.16) Ugovor o fiducijarnom prenosu prava svojine je
pravni posao kojim duÿnik (korisnik kredita) prenosi pravo svojine na povjeri-
oca (davalac kredita), na odreæenoj pokretnoj stvari (roba) ili nepokretnoj
stvari radi obezbjeæewa potraÿivawa. Povjerilac (davalac kredita) se, sa svoje
strane, obavezuje da po namirewu svog potraÿivawa omoguõi duÿniku nesmetano
vråewe prava svojine na predmetnim stvarima.

Kad su predmet fiducijarnog prenosa prava svojine pokretne stvari prenos
vlasniåtva na wima sa duÿnika na povjerioca vråi se samim zakquøewem ugovo-
ra. Kad su, pak, predmet prenosa prava svojine nepokretne stvari, ugovor je prav-

15. Dr Zoran Raåoviõ: Komentar Zakona o fiducijarnom prenosu prava svojine, Podgorica,
1996, str. 21.

16. Detaqno o tome: Dr Zoran Raåoviõ: Fiducijarni pravni poslovi i fiducijarna svojina,
Podgorica, 1997; Dr Joåef Salma: Fiducijarni pravni posao i fiducijarni prenos
svojine radi obezbjeæewa potraÿivawa; Dr Qiqana Æuroviõ: Ugovor o fiducijarnom
prenosu prava svojine (“Pravni ÿivot”, Beograd, 1998, br. 10, tom II); Dr Mihajlo
Velimiroviõ: Ugovor o fiducijarnom obezbjeæewu traÿbine (“Pravni ÿivot”, Beograd,
1998, br. 11, tom III).



Pravo i privreda br. 5-8/2000.914

ni osnov tog posla, ali to nije dovoqno za prenos prava svojine. Za taj prenos mo-
dus acquirendi je upis u zemqiåne ili neke druge javne kwige.

Zaloÿnopravno obezbjeæewe kredita

Zaloÿno pravo je stvarno pravo na tuæoj stvari. Zaloÿni povjerilac stiøe
stvarnopravno ovlaåõewe na objektu zaloge, pa ima pravo da izloÿi javnoj pre-
daji zaloÿene stvri radi namirewa svog dospjelog potraÿivawa koje je obezbije-
æeno zalogom.

Obezbjeæewe ispuwewa novøanih potraÿivawa zalogom ima veliki ekonom-
ski i pravni znaøaj. To je sredstvo zaåtite kredita, a kredit je uslov normalnog
finansirawa proizvodwe i drugih privrednih aktivnosti. Nema, meæutim, kre-
dita bez obezbjeæewa potraÿivawa kreditora. Zaloÿno pravo daje povjeriocu ve-
õu sigurnost da õe da bude namireno wegovo potraÿivawe, kao åto je na primjer,
jemstvo, kao sredstvo liønog obezbjeæewa. Zaloÿni povjerilac ima, naime, pravo
prvenstva namirewa iz duÿnikove imovine prije ostalih neprivilegovanih pov-
jerilaca. Zaloÿni povjerilac je u povoqnijem poloÿaju od drugih povjerilaca za
namirewe svog potraÿivawa i u sluøaju steøaja nad duÿnikovom imovinom ili
imovinom wegovog jemca, jer ima pravo odvojenog, tj. izluønog i razluønog nami-
rewa iz steøajne mase.

Postoji viåe vrsta zaloÿnih prava, s obzirom na objekte zalagawa i na osno-
ve sticawa zaloÿnog prava.

Prema objektu zalagawa zaloÿno pravo moÿe da bude:
1. Ruøna zaloga. To je zalagawe pokretnih stvari, kao i zaloÿno pravo na

odreæenoj svoti novca (ølan 809. ZOO).
2. Hipoteka. To je zaloÿno pravo na nepokretnoj stvari, brodu ili vazduhop-

lovu. Na osnovu tog prava hipotekarni povjerilac moÿe da traÿi namirewe svog
potraÿivawa iz hipotekovane stvari, ako to potraÿivawe ne bude isplaõeno u
roku. Stvar koja je predmet hipoteke ostaje u drÿavini duÿnika sve do wene pro-
daje. Hipoteka je vrsta stvarnog obezbjeæewa potraÿivawa povjerioca.17)

3. Zalagawe prava, potraÿivawa i prava drugih prava, kao i hartija od vri-
jednosti.18)

Objekti zaloÿnog prava mogu da budu stvari i prava koje se mogu unovøiti, a
to su stvari koje se nalaze u prometu. Zaloÿena stvar jeste objekt zaloÿnog prava
zajedno sa wenim sastavnim dijelovima i pripatcima. Naime, “hipoteka se odnosi
na cijelu nepokretnost, na wene plodove dok su neodvojivi, kao i na druge wene
sastavne dijelove i pripatke” (ølan 63, stav 2. ZOSO).

Priraåtaj jeste sastvani dio glavne stvari, koji je sa wom spojen (accessori-
um). Pripadak (pertinenecia) nije spojen sa glavnom stvari; on je sa wom vezan samo

17. Zakon o osnovama svojinskopravnih odnosa (“Sluÿbeni list SFRJ”, broj 6/1980. i “Sluÿ-
beni list SRJ, broj 29/1996), ølan 63. ZOSO.

18. Zakon o hartijama od vrijednosti (“Sluÿbeni list SRJ”, broj 26/1995), ølan 10.
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ekonomski radi wenog iskoriåõavawa ili zaåtite. Zato pripadak stvari moÿe
imati samostalnu pravnu sudbinu i egzistenciju. U tom smislu moÿe se zaloÿiti
glavna stvar bez zalagawa wenog pripadka, kao i pripadka bez zalagawa glavne
stvari. 

Sa glavnom stvari idu i weni plodovi, koji mogu da budu prirodni i civilni.
Prirodni plodovi su organski ili bioloåki priraåtaj koji nastaje iz matiøne
stvari (mladunøe, plodovi voõke, drveõe kao plod zemqe i dr.). Civilni plodovi
nastaju iz obligacionopravnog odnosa (kamate, zakupnina, renta). Zato zaloÿno
pravo na potraÿivawe obuhvata i kamate od dospjelosti duga (ølan 992. ZOO).
Hipotekarni povjerilac nema, meæutim, pravo da prisvoji rentu ili zakupninu
iz zaloÿene nekretnine (ølan 60. ZOSO).

Zaloÿno pravo se moÿe steõi zakonom, ugovorom i sudskom odlukom. Zakon-
sko zaloÿno pravo stiøe se automatski silom zakonske norme. Zakon o obligaci-
onim odnosima predviæa zakonsku zalogu u viåe sluøajeva.

Za sticawe ugovornog zaloÿnog prava potrebno je da postoji pravni osnov
(iustus titulus) za to, kao i propisani naøin sticawa prava (modus acqurendi). U iz-
vrånom postupku se uz to traÿi i popis stvari (ølan 78, stav 1. ZIP).19) Hipote-
ka se stiøe upisom u javnu kwigu ili na drugi zakonom odreæen naøin (ølan 64,
stav 1. ZOSO). Zaloÿno pravo na pokretnoj stvari stiøe se predajom stvari zalo-
goprimcu (ølan 968. ZOO). To moÿe da bude i simboliøna predaja, kao åto je pre-
daja isprave na osnovu koje sticalac prava moÿe da raspolaÿe tom stvari (konon-
sman, skladiånica).

19.  Zakon o izvrånom postupku – ZIP (“Sluÿbeni list SFRJ”, broj 20/1978).


