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Anatolij Içñickij, 

Kijev, Ukrajina

Trÿiåte kapitala u Ukrajini - kriminoloåki aspekt

Ekonomska kriza, koja je zahvatila ukrajinsku privredu, uslovila je izradu
novih pristupa reformi nacionalne privrede na trÿiånim osnovama. Ovaj zada-
tak treba reåavati na podlozi prethodnog komandno-administrativnog mehaniz-
ma, koji je bio antitrÿiåno usmeren. Reåavañe ovog zadatka se joå viåe uslo-
ÿava time åto u sovjetskoj privredi neki vaÿni sastavni elementi trÿiåta jed-
nostavno nisu postojali. Pre svega, to se odnosi na trÿiåte hartija od vredno-
sti, izmeæu ostalog - na trÿiåte kapitala. Istovremeno, bez ñega se ne moÿe po-
stiõi ni finansijska stabilizacija (trÿiåte kapitala je jedan od najvaÿnijih
delova finansijskog trÿiåta, finansijskog sistema u celini), niti strukturno
prestrojavañe privrede, zato åto pomoõu trÿiåta hartija od vrednosti dolazi
do meæugranskog prelivaña kapitala. A i transformacija svojinskih odnosa
praktiøno nije moguõa bez åirokog angaÿovaña hartija od vrednosti za procese
privatizacije i to kao sredstva za ñeno ostvareñe.

Uspostavçañe trÿiåta hartija od vrednosti u Ukrajini odslikava teåkoõe
prelaznog perioda i zahteva promiåçen i proveren pristup u reåavañu svih
aspekata ñegovog razvoja. Poremeõaj u samo jednoj karici funkcionisaña tr-
ÿiåta hartija od vrednosti odmah povlaøi za sobom mahinacije velikih razmera,
a takoæe diskreditaciju trÿiånog sistema u celini.

Na uspostavçañe ukrajinskog trÿiåta kapitala bitno utiøe ekonomska i
politiøka nestabilnost, deficit drÿavnog buœeta, uzajamna dugovaña meæu pre-
duzeõima, neviæeni monopolizam proizvoæaøa, nedostatak struønih kadrova naj-
novijih struka, nedovoçna informisanost stanovniåtva o praktiønom radu sa
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hartijama od vrednosti, nezakonita prisvajaña, ukupna nepovoçna ekonomska si-
tuacija u zemçi.

Da bi doålo do promene u svojinskim odnosima i, usled toga, formiraña no-
vog finansijskog sistema, potrebno je da budu ispuñena dva uslova:

- alokacioni, to jest raspodela kapitala na odgovarajuõa mesta, radi ñegovog
efikasnog koriåõeña;

- distribucioni, to jest oøuvañe socijalne jednakosti pri raspodeli drÿavne
svojine stanovniåtvu.

Ispuñeñe uslova alokacije se postiÿe angaÿovañem investitora za dugo-
roøno investirañe u oblastima nacionalne privrede.

Ispuñeñe uslova distribucije postiÿe se izdavañem privatizacionih ser-
tifikata (takozvanih "vauøera") stanovniåtvu. Ovo obuhvata socijalne kompo-
nente reformi ali ima i nedostatak , poåto konkretno preduzeõe u datom sluøaju
ne dobije likvidna sredstva.

U okviru ispuñeña alokacionog uslova, formira se trÿiåte kapitala, øiji
je obavezan sastavni deo - promet vrednosnih papira kao finansijskih instrume-
nata akumulacije kapitala. Odnos sredstava drÿavnog buœeta, trÿiåta novca i
trÿiåta kapitala treba da bude stabilno uravnoteÿen, a poremeõaj te ravnote-
ÿe govori o krizi celokupnog finansijskog sistema. Jedan od faktora koji
uslovçavaju poremeõaj pomenute ravnoteÿe su zloupotrebe od strane aktera tr-
ÿiåta hartija od vrednosti. 

Zloupotrebe u etapi preraspodele drÿavne svojine (uslov distribucije) ne-
gativno utiøu na tok ekonomskih reformi u zemçi i na ñenu ekonomsku sigur-
nost (bezbednost) u celini.

One takoæe sadrÿe i socijalni aspekt, poåto kod stanovniåtva stvaraju ne-
povoçnu predstavu o samim ekonomskim reformama, a takoæe nepovereñe u dr-
ÿavne organe koji treba da osiguraju poåtovañe zakonskih prava i interesa gra-
æana.

Istovremeno, prouøavañe ovog problema je pokazalo da organima za zaåtitu
pravnog poretka u celini i izmeæu ostalih - organizacionim jedinicama milici-
je - nisu stvoreni odgovarajuõi uslovi za efikasno suprotstavçañe zloupotre-
bama na trÿiåtu hartija od vrednosti.

 Kako praksa pokazuje, u radu sa prikupçañem informacija o prekråajima i
kriviønim delima izvråenim od strane uøesnika trÿiåta hartija od vrednosti,
u dokumentovañu i kvalifikovañu radñi prekråilaca, radnici milicije imaju
ozbiçne teåkoõe, zbog nedoraæene normativno-pravne baze koja reguliåe tr-
ÿiåte kapitala, nedostataka sistema drÿavne regulacije i kontrolisaña ove
sfere, praznina u kriviønom i upravnom pravu.

Najveõi problem predstavça neregulisanost zakonodavne podråke samom tr-
ÿiåtu vrednosnih papira i, izmeæu ostalog, pitañe odgovornosti, kao åto su
kriviøna, ili upravna.
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Reåavañe ovog problema znaøajno se usloÿava nepostojañem potrebnog isku-
stva, nauønih istraÿivaña, uœbeniøke i metodske literature o organizovañu
spreøavaña i otkrivaña zloupotreba u ciçu sticaña nezakonite dobiti na tr-
ÿiåtu hartija od vrednosti.

Karakteristiøno je da je, pri anketirañu zaposlenih u sluÿbama Ministar-
stva unutraåñih poslova Ukrajine za borbu sa privrednim i organizovanim kri-
minalom (101 zaposleni), na pitañe "Koje okolnosti doprinose nastanku zloupo-
treba u ciçu sticaña protivzakonite dobiti u sferi prometa hartija od vredno-
sti?", 53,06% anketiranih odgovorilo da je to nedograæenost vaÿeõe normativne
baze; 64,29% anketiranih je odgovorilo da je to slaba kontrola koju sprovode dr-
ÿavni organi nad aktivnoåõu fiducijarnih (komanditnih) druåtava i drugih
nebanøinih finansijskih organizacija, a na pitañe "Åta je uzrok slabe efika-
snosti rada organa za zaåtitu pravnog poretka, izmeæu ostalog - organa unutraå-
ñih poslova - po navedenim kriviønim delima?", - 65,7 % anketiranih odgovori-
lo je da je uzrok to åto nema neophodnih znaña i iskustava u radu na spreøavañu i
otkrivañu kriviønih dela iz koristoçubça u sferi prometa hartija od vredno-
sti.

Iz prethodno reøenog moÿe se izvesti zakçuøak da postoji nasuåna potreba
da se druåtvo zaåtiti od kriminala u sferi prometa hartija od vrednosti, da se
iznaæu i primene nove forme i metode otkrivaña ovih kriviønih dela, da se op-
timizira delovañe zaposlenih u organima za zaåtitu pravnog poretka i to pre
svega u organima unutraåñih poslova kao jednoj od glavnih karika u otkrivañu,
spreøavañu i iskoreñavañu kriviønih dela iz koristoçubça na trÿiåtu kapi-
tala, da se daçe prouøavaju strana iskustva o navedenim pitañima i da se ona pri-
mene u praksi.

Uslove u kojima pravosudni organi deluju protiv zloupotreba iz koristo-
çubça na trÿiåtu vrednosnih papira karakteriåu dinamiønost ekonomskih
procesa i nestabilno zakonodavstvo, a oni meñaju objektivne i subjektivne okol-
nosti, koje doprinose izvråeñu kriviønih dela.

Zato u ovom radu trÿiåte vrednosnih papira posmatramo kao sferu be-
spravnih prisvajaña, koja prema podacima Ministarstva unutraåñih poslova
Ukrajine u posledñe vreme imaju opasnu tendenciju porasta.

Samo u sferi privatizacije u Ukrajini tokom proåle godine bilo je razot-
kriveno preko 2957 kriviønih dela (1998.g. je bilo 2471), od kojih je 218 (7%) kri-
viønih dela mita, 919 (31%) dela pçaøke, 1733 (58,6%) zloupotreba sluÿbenog
poloÿaja. Koliøina i teÿina kriviønih dela vezanih za promet privatizacionih
papira imaju stalnu tendenciju porasta.

U naåoj zemçi je socijalno-ekonomski osnov privrednog kriminala - meha-
nizam preraspodele druåtvenog dohotka, stvoren posle kraha komandno-admini-
strativnog sistema. Formirañe socijalnih grupa vlasnika i preduzetnika odvija
se ne na bazi poveõaña druåtvenog proizvoda kao rezultata preduzetniøke ak-
tivnosti nego na bazi preraspodele dohotka i svojine (pre svega drÿavne). Uzrok
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ovakvog staña je, sa jedne strane, moguõnost brzog bogaõeña u sferi robnog i fi-
nansijsko-novøanog prometa, a sa druge strane - veoma velike teåkoõe za predu-
zetniåtvo u sferi proizvodñe.Tako se formira sistem motivacije, koji orijen-
tiåe najaktivnije slojeve stanovniåtva ne na investirañe i poveõañe proizvod-
ñe veõ na stalno koriåõeñe svih rezervi preraspodele dohotka i svojine.

Pogubnost navedenih pojava po druåtvo sastoji se u tome da preduzetniøka
aktivnost , kao prvo, ne sluÿi porastu standarda druåtva, a, kao drugo, neproduk-
tivno se prisvaja znaøajan deo druåtvenog proizvoda, åto iscrpçuje proizvodñu
i dovodi do osiromaåeña veõine stanovnika, izmeæu ostalog i onih koji nepo-
sredno stvaraju druåtveni dohodak.

Åto duÿe bude trajao period ekonomske nestabilnosti i neregulisanosti
ekonomskih odnosa, to õe se viåe preduzetniåtvo uøvråõivati u sferi raspode-
le druåtvenog dohotka, to õe jaøi i razgranatiji biti mehanizam obogaõivaña sa-
mo na osnovu prisvajaña dohotka, faktiøki - otimaña od ostalog druåtva.

Neodvojivi deo mehanizma preraspodele druåtvenog proizvoda postale su
zloupotrebe iz koristoçubça (u ciçu sticaña protivpravne dobiti) u finan-
sijsko-bankovnom sistemu, u sferi privatizacije i na trÿiåtu kapitala, kao i u
kompanijama za osigurañe.

Danas je najvaÿniji strateåki zadatak radikalne reforme privrede - preo-
rijentacija preduzetniøke aktivnosti, prevazilaÿeñe neproduktivnog mehaniz-
ma preraspodele.

Jedan od najvaÿnijih instrumenata za postizañe ovog ciça je trÿiåte vred-
nosnih papira. Sa makroekonomskog glediåta, trÿiåte vrednosnih papira je va-
ÿan barometar nivoa razvoja trÿiånih odnosa u zemçi.

Trÿiåte vrednosnih papira predviæa priliøno visok nivo razvoja poluga i
uspon ekonomskog mehanizma druåtva. U mnogome, ono postaje rezultirajuõa do-
minanta trÿiånih transformacija u ovoj ili onoj zemçi , a takoæe atribut koji
definiåe konkretnu trÿiånu sredinu. Zato, u zavisnosti od stepena razvoja
ovog trÿiåta, moÿe da se sudi o ukupnom ekonomskom nivou razvoja zemçe, efi-
kasnosti angaÿovaña celokupnih finansijskih aktiva, davañu investicija, kul-
turi preduzetniåtva i mnogo øemu drugom. Tako, ne moÿe postojati savemeno tr-
ÿiåte bez trÿiåta hartija od vrednosti i obrnuto. Jer, trÿiåte je celovit or-
ganski, ekonomski sistem, øiji su svi elementi meæusobno tesno povezani.

U mehanizam funkcionisaña trÿiåta kapitala ugraæena je sposobnost da
popravça ekonomsku situaciju. Ukoliko postoje slobodni ekonomski odnosi, on-
da se , u skladu sa osnovnim principima trÿiåta, preko trÿiånih cena vråi
efikasna raspodela kapitala. Na trÿiåtu se uspostavça konkurentna cena, kao
rezultat slobodnog i pravednog formiraña cena, i tako to omoguõava da se kapi-
tal usmerava tamo gde je najpotrebniji.

Meæutim, zbog zakonske neregulisanosti, greåaka pri donoåeñu organiza-
cionih reåeña i, usled toga, - neizvesnosti investicionih perspektiva, trÿiå-
te kapitala zasad ne izvråava svoj glavni zadatak.
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Upravo ovi razlozi stvorili su uslove za veliko åireñe zloupotreba iz ko-
ristoçubça, povezanih sa mahinacijama uz angaÿovañe investicionih sredstava,
pojavu mita i korupcije sluÿbenih lica u strukturama vlasti i privrednim
strukturama.

Radi suprotstavçaña åireñu prestupa i kriviønih dela iz koristoçubça,
povezanih sa trÿiåtem hartija od vrednosti, organi za zaåtitu pravnog poretka
primeñuju norme Kriviønog zakonika Ukrajine, koje predviæaju odgovornost za
pçaøku drÿavne ili kolektivne imovine, izvråenu na razne naøine,(ølan 84, 861

KZ), za dela prevare (øl.83, 143 KZ), mito (ølanovi 168-170 KZ), kråeñe propisa
o deviznim poslovima (øl. 80 KZ), izbegavañe plaõaña poreza (øl. 1482 KZ), zlou-
potrebe sluÿbenog poloÿaja (ølanovi 165 i 172 KZ).

Prouøavañe i analiza suåtine uzroka kriviønih dela pokazali su da su pre-
stupe i prevare vråila sluÿbena lica fiducijarnih kompanija, koja su koristi-
la to åto zakonski nije regulisan naøin poslovaña sa novøanim i deviznim sred-
stvima, a takoæe nema odgovarajuõe kontrole ovih poslova.

Ipak, u praksi se navedene norme Kriviønog zakonika slabo uklapaju sa spe-
cifikom funkcionisaña trÿiåta kapitala. Nedoraæena pravna podråka tr-
ÿiåtu vrednosnih papira i praznine u kriviønom zakonodavstvu - stvaraju prob-
lem kvalifikovaña radñi optuÿenih i, usled toga, dugo traje istraga po pokre-
nutim kriviønim postupcima u ovoj sferi i veõina predmeta nije predata sudu.

Postoji i drugi, åiri pogled na ovaj problem. Sa glediåta drÿavne bezbed-
nosti, upravo je privreda Ukrajine danas ñena najslabija karika.

U najopasnije faktore koji ugroÿavaju Ukrajinu, izmeæu ostalog - ñenu pri-
vredu, ubrajamo:

Kao prvo, - veõu raåirenost korupcije u organima drÿavne vlasti, prodor
prestupnih elemenata u ñih, åto sa svoje strane, utiøe na razvoj negativnih ten-
dencija u sferi privatizacije, spoçnotrgovinskoj sferi i finansijsko-bankov-
nom poslovañu.

Kao drugo, - porast ekonomskih prestupa i kriviønih dela, ukçuøujuõi
åverc i nezakoniti izvoz kapitala, deviza, strateåkih sirovina i materijala,
prestupe u finansijsko-bankovnoj sferi, nezakonite operacije sa hartijama od
vrednosti;

Kao treõe, organizovani kriminal u privredi, prodor neregularno steøenog
kapitala u privlaønije i najprofitabilnije sfere legalnog biznisa.

Raåireno je glediåte da je ekonomska bezbednost drÿave - prerogativa orga-
na za zaåtitu pravnog poretka. Nesumñivo, organi za zaåtitu pravnog poretka
imaju veoma vaÿnu ulogu u osigurañu ekonomske bezbednosti. Ipak, ne treba pre-
ceñivati ñihovu ulogu. Ukoliko sama struktura privrede ne osigurava bezbed-
nost, teåko da õe specijalna nadgradña nad ñom u obliku posebnog sistema za
osigurañe bezbednosti biti u stañu da je uspeåno ostvari.

Pokuåaji da se problem kriminalizacije reåi nekoordinisanim delovañem
u pojedinim pravcima, bez obzira na priliøno znaøajne kvantitativne pokaza-
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teçe neutralisanih kriminalnih formacija, faktiøki ne nanose iole primetnu
åtetu kriminalizaciji kao pojavi koja ugroÿava ekonomsku bezbednost Ukraji-
ne. Potrebna je celovita opåtedrÿavna strategija savladavaña procesa krimi-
nalizacije privrede.

U okviru ovog sistema, Graæanski zakonik je glavna pravna baza na kojoj se na
strateåkom planu mogu reåavati pravni problemi ekonomske bezbednosti. On
sluÿi kao osnov graæanskog zakonodavstva zemçe, kao svojevrsni "ekonomski
ustav".

Problemi regulisaña svojinskih odnosa, finansijskog sistema i informi-
saña su glavni za privredu danas. Zato je u politiøkom pogledu veoma vaÿno da
upravo prava svojine i graæansko-pravni odnosi budu onaj objekat koji zahteva
zaåtitu od strane drÿave i organizaciju borbe protiv povrede ovog prava.

Borba protiv zloupotreba u sferi svojine - to je oblik delovaña na zaåtiti
prava koji obezbeæuje ekonomsku bezbednost. Ali, glavne u ovom poslu su poluge
za nadoknadu gubitaka i spreøavañe negativnih posledica po subjekte privreæi-
vaña. U tome se sastoji osnovna suåtina osiguraña ekonomske bezbednosti pre-
duzetniåtva od protivpravnih radñi. Ovde se imaju u vidu ne opåtekriminalna
bespravna prisvajaña veõ upravo ona sfera koja je specifiøna pre svega za predu-
zetniåtvo. 

Vraõajuõi se na kriminoloåke probleme razvoja trÿiåta vrednosnih papi-
ra, ukazaõemo da je za ñihovo reåavañe u posledñe vreme naøiñen øitav niz vaÿ-
nih koraka, To je, pre svega, stvarañe Drÿavne komisije za hartije od vrednosti i
trÿiåte kapitala, i donoåeñe ukrajinskog zakona o drÿavnom regulisañu tr-
ÿiåta hartija od vrednosti", kojim je navedenoj Komisiji dodeçena glavna uloga
u drÿavnoj kontroli i regulisañu ove sfere preduzetniåtva.

Daçe korake u suprotstavçañu kriminalu vezanom za trÿiåte hartija od
vrednosti, mi vidimo u inicirañu pravne podråke i donoåeñu organizacionih
reåeña u sledeõim pravcima:

1. Dogradña zakonodavstva, izmeæu ostalog - kriviønog. Treba da budu usvoje-
ne specijalne norme kriviønog zakonika, koje bi imale upuõujuõi (opåti, blan-
ketni) karakter i bazirale bi se na jedinstvenim pravilima ponaåaña svih uøe-
snika trÿiåta hartija od vrednosti. Pravila doneta na jednom zakondavnom ni-
vou na taj naøin bila bi zaåtiõena normama kriviønog prava i istovremeno bi
uslovila unutraåñu usaglaåenost ekonomskih poluga uticaja na trÿiåte har-
tija od vrednosti sa kriviønim i upravnim polugama. Izmeæu ostalog, norme
Kriviønog zakonika koje je veõ donela Vrhovna Rada Ukrajine - ølan 1486 (neza-
konito prikupçañe u ciçu koriåõeña ili koriåõeñe podataka koji predstav-
çaju poslovnu tajnu) i øl. 1487 (objavçivañe poslovne tajne) uopåte se ne kori-
ste od strane organa za zaåtitu pravnog poretka upravo zato åto ne postoje je-
dinstvena pravila rada, mada bi u nekoj situaciji ona mogla odigrati znaøajnu
ulogu u suprotstavçañu zloupotrebama iz koristoçubça.
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Poåto se politika kriviønog zakonodavstva u ovom pravcu formira, pola-
zeõi od makroekonomskih zadataka trÿiåta hartija od vrednosti, neophodno je
sprovesti pravne mere koje ne dozvoçavaju operacije interne dogovorne prodaje
hartija od vrednosti meæu istim partnerima, fiktivnu trÿiånu aktivnost, or-
ganizovañe na øisto propagandistiøki naøin veåtaøke potraÿñe ili ponude za
ñih.

2. Uvoæeñe institucije kriviøne odgovornosti pravnih lica. Svetska prav-
na praksa svedoøi o tome da u preovladavajuõoj veõini drÿava (SR Nemaøka, Ho-
landija, Francuska, Kina, SAD i dr.) zakonodavstvo predviæa kriviønu odgovor-
nost pravnih lica, posebno u najvaÿnijim sferama delatnosti, kao åto su: eko-
nomska, finansijska, ekoloåka, ugroÿavañe ÿivota, zdravça i povreda prava øo-
veka i grupe çudi ili stanovniåtva i sl.

Kriviøna radña pravnog lica je radña koja je zabrañena vaÿeõim zakonodav-
stvom, ili neøiñeñe, koje je ostvario ili sankcionisao ñegov rukovodilac ili
organ upravçaña, a koji su delovali u ime pravnog lica. 

Utvræivañe kriviøne odgovornosti pravnih lica je celishodno u sledeõim
sluøajevima:

- kada pravno lice ne ispuñava zahteve zakona o zabrani odreæene delatno-
sti;

- kada je pravno lice odgovorno zbog ostvarivaña delatnosti koja ne odgovara
ñegovim dokumentima o osnivañu i proklamovanom ciçu;

- kada je radña, koja je imala za posledicu nanoåeñe åtete druåtvenim inte-
resima, izvråena u interesu pravnog lica ili je bila odobrena s ñegove strane.

Kriviøna odgovornost pravnog lica ne iskçuøuje kriviønu odgovornost fi-
ziøkih lica koja su neposredno uøestvovala u protivpravnim radñama ili su ih
potpomogla.

U Ukrajini se, zaklañajuõi se iza pravnog lica, øesto vråe takvi prestupi,
kao åto su: nezakonito "prañe novca" dobijenog kriminalnim putem; obavçañe
nezakonitih bankovnih operacija sa ciçem da se devize sakriju u inostranstvu;
bavçeñe trgovinom drogom; obavçaju se korupcionaåke radñe, nezakonite ope-
racije sa angaÿovanim sredstvima, privatizacionim objektima i sliøno.

Da bi se situacija popravila, bez øekaña na radikalne promene u vaÿeõem za-
konodavstvu, smatramo da je celishodno da se izvråe izmene i dopune odgovara-
juõih zakona, kojima treba utvrditi moguõnost pozivaña na kriviønu odgovor-
nost pravnih lica, kao subjekata povrede prava.

3. Organizacione mere u ciçu obezbeæeña sadejstva Drÿavne komisije za har-
tije od vrednosti i trÿiåte kapitala sa organima za zaåtitu pravnog poretka.

Meæu ñima su najvaÿnije mere: definisañe mesta komisije u sistemu organa
za zaåtitu pravnog poretka, naøin razmene informacija, opåtih provera i sliø-
no.

Koriåõena zakonodavna i normativna akta
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1. Dekret Kabineta Ministara Ukrajine od 17.03.93. broj 23-93 o fiducijar-
nim druåtvima

2. Dekret Kabineta Ministara Ukrajine od 21.01.93. broj 7-93 o drÿavnoj ca-
rini

3. Dekret Kabineta Ministara Ukrajine od 26.12.92. broj 13-92 o porezu na do-
hodak graæana

4. Zakon Ukrajine o porezu na viåak vrednosti
5. Zakon Ukrajine o preduzetniåtvu od 7.02.91. 698-XII 
6. Zakon Ukrajine o oporezivañu dohotka preduzeõa
7. Zakon Ukrajine o hartijama od vrednosti i berzi kapitala od 18.06.91.

1201-XII

8. Zakon Ukrajine o privatizaciji drÿavne svojine od 4.02.92. broj 2163-XII

(sa izmenama i dopunama)
9. Zakon Ukrajine o ograniøavañu monopolizma i spreøavañu nelojalne kon-

kurencije u preduzetniøkoj delatnosti
10. Zakon Ukrajine o sistemu oporezivaña
11. Zakon Ukrajine o nacionalnom depozitarnom sistemu i specifiønosti

elektronskog opticaja hartija od vrednosti u Ukrajini od 10.12.97 broj 710/97-VP
(sa izmenama i dopunama od 23.06.98. br.79)

12. Zakon Ukrajine o unoåeñu izmena u pojedine zakone Ukrajine sa ciçem
stimulisaña investicione delatnosti od 15.07.99. .

13. Zakon Ukrajine o privrednim druåtvima od 19.09.91.g. N 1576-XII

14. Zakon Ukrajine o bankama i bankovnoj delatnosti od 20.03.91. N872-XII (sa
izmenama i dopunama)

15. Zakon Ukrajine o Narodnoj banci Ukrajine od 20.05. 99.g. N679-XIV

16. Zakon Ukrajine o unoåeñu izmena u pojedine zakonodavne akte Ukrajine
od 23.03.99 broj 539XIV

17. Zakon Ukrajine o Antimonopolskom komitetu Ukrajine od 26.11.93.g. broj
3659-XII

18. Zakon Ukrajine o drÿavnom regulisañu trÿiåta hartija od vrednosti u
Ukrajini od 30.10.96. broj 448/96 VP

19. Zakon Ukrajine o privatizacionim papirima od 6.03. 92.g. broj 2173-XII

20. Stavovi u pogledu svoæeña rezultata u delatnosti finansijskih posred-
nika na trÿiåtu privatizacionih papira , usvojeni naredbom FDM od 12.07.99.g.
1 324.

21. Uputstvo o ugovorima licenziraña predstavniøke aktivnosti sa priva-
tizacionim papirima, usvojeno naredbom FDMU od 25.11 93.godine N514.

22. Uputstvo o naøinu izdavaña dozvole za obavçañe komercijalne delatno-
sti sa privatizacionim papirima, usvojeno naredbom FDMU od 25.04. 93.g. 232.

23. Uputstvo o ugovorima i pravilima odbavçaña posredniøke delatnosti sa
privatizacionim papirima i kontrola ñihovog poåtovaña, usvojeni naredbom
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FDMU i Licencne komore pri Ministarstvu ekonomije Ukrajine od 19.02.97. go-
dine N 190/LP-7.

24. Informacija o svoæeñu rezultata kontrolno-revizione delatnosti
DKCPFR (Drÿavne komisije za hartije od vrednosti i trÿiåte kapitala
-prim.prev.) u 1999.godini -DKCPFR.- K.2000.-21 s.

25. Glasnik DPA Ukrajine od 03.07.98.g. N 8006/10/16-1201.

26. Glasnici DPA od 31.12.97. N 17-0117/10-10885, 07.05.98.g. N 5254/10/
17-0117.

27. Metodske preporuke Drÿavne komisije za hartije od vrednosti i trÿiåte
kapitala o evidentirañu osnovnih vrsta poslova sa hartijama od vrednosti u in-
vesticionom fondu, donete odlukom DKCPFR od 25.02.99.g. N30.

28. Uredba o delatnosti na evidentirañu prava svojine nad hartijama od
vrednosti koje glase na ime i depozitarnoj delatnosti, usvojena Ukazom Predsed-
nika Ukrajine od 2. marta 1996. godine N 160/96

29. Uredba o objavçivañu obiønih i posebnih informacija od strane akcio-
narskih druåtava otvorenog tipa i preduzeõa-emitenata obligacija, usvojena od-
lukom DKCPFR od 23.12.96.g. broj 330.

30. Uredba o naøinu voæeña registara vlasnika hartija od vrednosti na ime,
usvojena odlukom DKCPFR od 26.05.98.g. 60.

31. Uredba o naøinu registracije emitovaña akcija i obligacija preduzeõa i
informacijama o ñihovoj emisiji , usvojena odlukom DKCPFR od 12.02.98.g., broj
36

32. Uredba DKCPFR od 26.05.98.g. broj 60 o ureæivañu delatnosti voæeña re-
gistara vlasnika hartija od vrednosti na ime

33. Uredba o Drÿavnoj komisiji za hartije od vrednosti i trÿiåte kapitala,
usvojena Ukazom Predsednika Ukrajine od 14.02.97.g. N142/97

34. Uredba o osobinama kontrole sprovoæeña antimonopolskog zakonodav-
stva od strane investicionih kompanija, usvojena odlukom AMK od 18.11.94.g. br.
13-r (sa izmenama i dopunama)

35. Uredba o naøinu evidentiraña i kontrole rada fiducijarnih druåtava u
pogledu plasmana privatizacionih papira, usvojena odlukom FDMU, Ministar-
stva finansija, Narodne banke Ukrajine, od 18.09.95.g, N 1170/148/92

36. Uredba o naøinu dobijaña saglasnosti AMK za gaåeñe privrednih subje-
kata u procesu privatizacije, usvojena naredbom AMK od 21.06.94.g. broj 8-r.

37. Uredba o naøinu procene øistih aktiva u IF i zajedniøkih fondova IK,
usvojena odlukom DKCPFR od 7. oktobra 1997.g. N30/1

38. Uredba o postupku potvræivaña od strane AMK postojaña kontrolnog
paketa akcija, usvojena naredbom AMK od 21.06.94.g. broj 9-r.

39. Uredba o naøinu registracije emitovaña investicionih sertifikata od
strane investicionih fondova i investicionih kompanija, kao i informacije o
ñihovom emitovañu (sa izmenama i dopunama), usvojena odlukom DKCPFR od
15.01.98. broj 8.
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40. Postupak izdavaña dozvole za obavçañe delatnosti u pogledu voæeña re-
gistra vlasnika hartija od vrednosti na ime, usvojen naredbom Rukovodioca
DKCPFR od 1.04.96.g. 59.

41. Postupak izdavaña dozvole za obavçañe delatnosti izdavaña i prometa
hartija od vrednosti kao iskçuøive delatnosti, usvojen naredbom DKCPFR od
13.09.96. broj 203-a.

42. Postupak polagaña raøuna za trgovce hartijama od vrednosti, usvojen od-
lukom DKCPFR od 10.06.97. N9.

43. Postupak evidentiraña i kontrole rada investicionog fonda i investi-
cione kompanije na plasmanu privatizacionih papira usvojen naredbom FDM
Ukrajine i Ministarstva finansija Ukrajine od 11.05.94.g. N 276/40

44. Pravila obavçaña od strane trgovaca hartijama od vrednosti komerci-
jalne i komisione delatnosti sa hartijama od vrednosti, usvojena naredbom
DKCPFR od 23.12.96. N331.

45. Odluka Vrhovne Rade Ukrajine o spreøavañu zloupotreba u procesu priv-
laøeña novøanih sredstava graæana od strane subjekata preduzetniøke delatnosti
od 22.12.95. N491/95

46. Odluka Kabineta Ministara Ukrajine o postupku dobijaña saglasnosti
AMK za realizovañe ekonomske koncentracije  od 22.11. 1999.g. broj 2121

47. Odluka Kabineta Ministara Ukrajine o stavovima u pogledu realizacije
delatnosti Kabineta Ministara Ukrajine od 18.11.96. broj 1396.

48. Pravila ostvareña komercijalne i komisione delatnosti od strane trgo-
vaca hartijama od vrednosti sa hartijama od vrednosti, utvræena naredbom
DKCPFR od 23.12.96. g. broj 331

49. Pravila za rasprave o delima povrede prava predviæenih zakonom za tr-
ÿiåte hartija od vrednosti i primene sankcija, a koja su usvojena Naredbom
DKCPFR od 9.01. 97.g. N2.

50. Odluka DKCPFR od 17.07.97. g. 17 o ølanstvu profesionalnih uøesnika
trÿiåta hartija od vrednosti kod sertifikovanih od DKCPFR udruÿeña.

51. Sadaåña situacija u vezi FDMU, usvojena Odlukom Vrhovne Rade Ukra-
jine od 7.06. 92. broj 2558-XII.

52. Ukaz Predsednika Ukrajine od 19.02.94. broj 55 o investicionim fondovi-
ma i investicionim kompanijama.


