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IIpocgp. op Heuya Jaunxosey,
IlIpasnu gpaxyseiu, Kpazyjeeay
upaenu caseiinux “Enepzoupojex Xoaounea” a.o., beozpao

Crartycne npomene npeny3eha npema npasy EBponcke Yuuje

Ilop craTycHIM poMeHaMa OAPa3yMeBaMo IMTPOMEHe Y IPABHOM MOJIOKa]y HEKOT
IpaBHOT cyGjexTa. Jep, cBe ce Y JKHBOTY MeHha, Y CKIIay ce MoTpeGamMa i OKOJIHOCTIMA,
ma ce Tako MOXKe IPOMEHUTHU U MPaBHU MOJIOXKaj MPaBHOT cy0jeKTa, OmIo (PU3NIKOTr
WY TIpaBHOT Jinija. Bpaunu apyrosy, Ha mpuMep, MOTY Jla e pa3Befy, X TO IMa KPYIHe
nocrneauie Ha ’BUuxoBa MebycoGHa npaBa 1 o0aBese.

IlITo ce mpeny3eha Tide, craTycHe MPOMEHE MOTY Aia Ce OIVIENa]y ¥ FbUXOBOM CIIaja-
Y, IPUIaj Ay WIN TOIEIH, WM y TIpOMeHn o0mrKa npeny3eha. Ha npumep, npymrso
ca OrpaHMIEeHOM OATOBOPHOIIhY ce TpaHC(hOPMUCAIIO Y AKIOHAPCKO [APYILITBO.

JeIMHCTBEHOCT €BPOICKOr TPKWINTA 3aXTEBa Jla Ce MATAE CTATYCHUX MPOMEHA
npefy3eha ypenu Ha MCTU HauWH y CBUM 3eMJ/baMa YHHje. Y TOM IOINIefly CUTyanyja je
MCTa Kao Kaj| OM Yy OKBHUPY jefIHE [ipKaBe MATamhe CTaTyCHUX MpoMeHa npeny3eha 6mio
ypebeHo Ha jeman HauwH, a y IpyroM Aemy ApsKase Ha Ipyru HauwH. To Gu mpeficTaBiba-
JIO MAPEKTAH aTaK Ha jeIMHCTBO TPIKHUIIITA.

360r Tora cy y okBupy EBporncke eKoHOMCKe 3ajeiHule, cafa EBporicke yHuje, Ha
CHAa3W JIBE IUPEKTUBE O CTaTyCHUM npoMeHama npeny3eha. To cy:

* Tpeha gupextuBa 78/855/EEL]L ox 9. okTtoGpa 1978. o cmajamy aknuoHap-
CKHX MpYIITaBa ca jaBHUM yHOHCOM akuwmja (eHr. mergers of public liability
companies);

e Iecra gupextuna 82/891/EELI ox 17.neuem6pa 1982. o nogenu gpyurasa ca
jaBHHM YIIUCOM aKIIyja.

1. http://europa.eu.int/eur-lex/en/lif/dat/1978/en_378L0855.html
http://europa.eu.int/eur-lex/en/lif/dat/1982/en_3821.0891.html
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Y npeambyiiamMa 06e MUPEKTHBE HaBEEHN CY UCTH WJLEBU KOjH Ce FbUMa SKelTe To-
cruhu. To cy:
*  3amTUTa WHTEpeca WIAHOBA [PYIITBA M MOBEpWIaNna JApPYIITBA Y CIyYajy
CTaTyCHE MPOMEHE IPYIITBA;
*  3amITUTa MHTEpeca 3aloClIeHuX y APYIITBAMA KOja YUECTBY)Y Y CTaTyCHUM
IpOMEHaMa.
AKO 3KenrMo Jia Hallle IpaBo o Ipefry3ehiMa yeKIaamMo ca oipebeHnM pelieru-
Ma Koja cy npuxBaheHa y paBuMa 3eMalba WiaHuia EBporcke yHuje, a y morseny Tor
orpefeTberha He On Tpe6aio a Oye AuieMe, THTEPECAHTHO je OCBPHYTH ce Ha ofpenoe
Harer npasa o npeny3ehnma y mopebemy ca oBuM mupektuBaMa EBporicke yamje. Ja
ce MOTCEeTUMO, CTaTyCcHe pOMEHe U TpoMeHe 06muka npeny3eha ypebene cy y Hamiem
3aKoHy o Hpeny36hHMa.3) IIa nmu Tpeda, n ako Tpeba 1mTa Tpeda MPOMEHUTH y HAIIIUM
IPOIIICUMA Pajii XapMOHM3aIlyje HaIlleT TIpaBa ca MpaBoM 3eMarba EBporicke yHuje?

Cnajame npeny3eha

Crajame npeny3eha ce mpema Tpehoj qupekTiBy MosKe W3BPILATH Ha IBa HAUKHA.
IpBo, Moryhe je ma ce jeqaom npenysehy mpumoju gpyro npenysehe (eur. acqusition of
one or more companies by another) Wi MOXe ce W3BPLINTH ClIajale OCHUBAHEM HOBOT
npeny3seha (eHr. merger by the formation of a new company). V1 Hail 3ak0oH 0 Tipefy3e-
hiMa IpaBH Y TOM OV TIOAENY Ha Clajabe Tpey3uMameM (nprnajame)?) u Ha cria-
jare HOBUM OCHHBAHEM (CTIjarbe).

Y cnydajy cmajama npeny3eha ocHuBambeM HOBOT mipenyseha, crojena npenyseha
MIPECTajy fla TIOCTOje, alli Ce HaJl ’hUMa He CIIPOBOMIM TIOCTYIAK JMKBHanyje. Hacraje
HOBO TIpeny3ehe Ha Koje ce MpeHOoCcH aKTHBa U MackBa CIojeHrX mpey3eha, a akimoHa-
prMa criojennx mpeny3eha u3najy ce akmuje HoBor npeny3eha (wian 4. cras 1. [Tupexrn-
BE).

Tpeha mupextuBa ofipebyje na ce mweHe ofpende He NPUMEY)Y Y CIydajy Kaj je
Haj| peny3eheM Koje ce mpumnaja agpyrom npemy3ehy win koje he nmpecraTtu ga mocroju y
MOCTYIIKY CIIajarhba OTBOPEH MOCTYNaK cTevaja (wiad 1. cras 2). To 3HauM fja Y MOCTYIIKY
cTeyaja HUje MOryhe Jla ce cTevajHu My>KHHK CIIOjU ca HeKuM ApyruM npenysehem. Ha-
11Ie PaBo y TOM Torseny ofgpebyje fa je Moryhe a y cTedajHOM MOCTYIKY HEKO JIULE
Ky ipepy3ehe y credajy Kao paBHO JIAIE, PU YeMy KyIal MOKe 1a IOHECE OfTYKY
he ce kyrubeHo npeny3ehe npumnojuT BeroBoM npeny3ehy wim a he ce \eroBo npemy-
3ehe cnojuTn ca KymbeHnM npeny3ehem. M, moryhe je fa KymbeHo npeny3ehe Hacra-
BU TIOCITOBaE-€ KA0 CAMOCTAJIHY TIPABHH CY0jeKT, Y CMICITY 3aBHUCHOT npefy3cha y ogHO-
cy Ha ipeny3ehe Kymia.

3. Cayx6ennu muct CPJ, 6poj 29/96, un.421-436.
4.  Ymnan 423.
5.  Unan 434.
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J103BOJBbEHO je fla pskaBe WIaHWIE ofpefe /Ia je crmajambe npenyseha moryhe u y
CITy4Jajy Kaj je jemHo Wi Buille peny3eha Koja ce crnajajy y MOCTYIKY JIMKBUAalyje,
YKOJIMKO jOIII HUje TIoYelia pachopesia ibuxoBe uMoBuHe (wiaH 3. craB 2. [lupekTuse).

Jakne, y ciy4vajy cnajarha OCHMBaH-€M HOBOT mpeny3eha, crojeHa mpemyseha cy
IpecTaja fia IIocToje, i ce HbIXOB IPEeCcTaHaK He TpeTupa Kao Juksrfanmja. OdyBaH
je peasHu cymcTpat (MMOBUHA) M MIEPCOHAHY (aKIMOHAPH U 3aIIOCIIEHH ) CYTICTPAT CIIO-
jerux npeny3eha. OHa cy Ha HOBO Tipeny3ehe mpeHemna cBOjy IMOBHUHY, paBa 1 00aBe3e
n 06e30emia y HoBoM npeny3ehy akimje akumonapuMa criojeHnx npepyseha. 3armocie-
HE y ipefy3ehnma Koja cy mpecraina fa IocToje CrajamkeM HaCTaBIbajy a pajie y Ipedy-
3ehy Koje je HacTaJo crajambeM.

Ipeny3ehe koje je HacTanmo cnajameM MosKe TipeMa Tpehoj qupekTrBu mpensueTH
uciary aknuonapuma 1o 10% HOMMHAIHE BPEeIHOCTH aKIfja HOBOT pymITBa. Mamga
Tpeha aupexTBa y TOM TOINIEAY HUje U3PUIUTA, MOXKE Ce MPETIOCTABATH A je THX
10% npenBubeHO Kao MOJICTHIA] aKIMOHAapUMa Ipeny3eha koja Tpeba f1a ce croje 1a ce
M3jacHe 3a clajame. Y3 akimje y npemysehy Koje je HacTajo chajambeM, TO je TolaTHa
KOPHCT KOjy hie OHM IPIMITH aKO ce M3jacHe 3a Cliajarbe.

Osaksa MOryhHOCT lofjlaTHE UCIUIaTe HUje npefiBubeHa HamM 3aKoHOM O Ipefy-
3ehuma.

Ynpase npefy3eha koja ce crajajy caunHuhe NICMEHU HallpT CriopasyMa o Cliajamy,
KOj¥ MOpa CafipsKaTH:

a) BpCTY, (hUpMy U CEUIITE CBAKOr Ipefy3eha Koje yuecTByje y MOCTYIIKY Cliaja-

Ba;

b) OmHOC MPWINKOM 3aMeHe aKIyja M W3HOC UCIUIaTe Y TOTOBOM HOBILY, aKO CE
npenBuba;

¢) onpenbe O pacnofieny akumja y npeny3ehy Koje je Hacrano crajambeM Wid y
npeny3ehy KojeM je u3BpIIeHO NMpuIajake npyror npeny3eha;

d) marym op Kojer he mManan TakBUX aKija ©IMaTH MPABO JIa YIECTBYje Y PacIo-
Ieny JoOUTY 1 APYIMM ITOCEOHIM IPaBAMa IO OCHOBY TAaKBHX aKIHja;

e) maTym of Kojer he ce mocioBu mpurojeHor npeny3eha cMarpary, mTo ce THye
Bobema IOCIIOBHIX KIbUT'a, Kao MOCIIOBH pefy3eha KojeM je W3BPIIIeHO IpHUIia-
jame;

f) momoxaj mpeny3eha KojeM je M3BPIIICHO TIpHIIajakbe MpeMa aKIFoHApuMa U
“MaonyMa OOBE3HHMIIA YHje aKIyje, OHOCHO OOBE3HMIIE, /1ajy MMaoluMa HeKa
noce6Ha MpaBa;

g) noce0Ha IpaBa 3a WIAaHOBE yIIpaBe npefy3eha Koja ce crajajy 1 4iaHOBe HHX0-
BUX Ha3OpHUX ofdopa. TuMe ce kenm mocTuhy f1a YWIAHOBH yIIpaBe He Oymy
HETPHUjaTeIHLCKU PACTIONIOKEHH TIPEMa TaKBOj CTaTyCHOj IIPOMEHH.

Huje m3pmanTo HaBeeHO fa ce MOTy crajaTd npery3cha pa3mmauTrX 0OIrKa, alTin

y TOM Iorfiefy He Ou Tpebaio fa 6yne auieme. ONIITH je IpaBHU IPUHINI fia j€ O3BO-
JLEHO CBE IITO HUje 3a0pameno. Ha mpuMep, MOTy ce CIiojuTH aKIMOHAPCKO IPYIITBO U
[PYIITBO C OTPAHIIEHOM OfrOBOPHOIIThY, TAKO J]a HAaCTaHe aKIMOHAPCKO APYIITBO. Y
TaKBOM CIIy4ajy MOTPeOHO je M3BPILUTU paclofeNy akiidja ApYyILITBa KOje je HacTajo
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CTIajaeM, Cpa3MEePHO OCHOBHOM KalWTaITy IPYIITaBa Koja Cy IpecTajia Jia ocToje Cria-
jameM (Hanpey HaBeeHa Tauka 0. ).

YroBop o ciajasy N0TBpbYjy peMa Tpehoj qupexTuBu ckymuTuHe npefy3eha ko-
ja y4ecTByjy y Cliajary OCHMBAaH-EM HOBOT NIpefy3eha mim y cnajamy Npey3uMameM
(mpymajamy). Hamr 3akon o npenysehnma (wian 61. cras 1. Tauka 6.) onpebyje y Tom
TIOTVIey fia CKYMIITHHA CBAaKOT Off Tpefy3eha Koje yuecTByje y cTaTycHOj TPOMEHH 10-
HOCH OJJIyKY O IpoMeHH. JIOTHYHO je fja Te OyTyKe MOpajy OUTH Y HCTOBETHOM TEKCTY,
TaKo Jla ce y TOM IOIVIEy Hallle paBo He pa3iiKyje off mpasa EBporcke yHyje.

M nam 3akoH o npefy3ehrma cagpku ofpeady o TOMe Koja IUTamba Mopajy Aa Oy-
Iy ypebeHa yroBopoM o crajarmy mpey3uMareM 1 YTOBOPOM O cliajamsy npefy3eha. (W
423. m 434.). Y3 Heke pefakuyjcke U3MeHe, Hallle ce IIpaBo Y TOM IOIJIely OKIIarna ca
Tpehom gupexTuBom. ITocroje, unak, pasnuke n3Meby oBa Ba TeKcTa Koje 3aciyxKyjy
HNaKbY.

IpBa paznuka Tive ce oBnanherma, 1 yOIIITe MoJIoXkaja OBJaltheHNX MPOLEHH-
Baya y IOCTYIIKY CIlajarba mpemy3eha

IIpema HameM npaBy, ICMEHH M3BEIITaj ca 00pa3iioKemheM HalpTa yroBopa o
ClIajarby U O KpUTEpHjyMIMa 32 BpEJHOBAH-¢ MIMOBHHE KOjU CY OCHOB 3a YTBpbuBame
OJIHOCA 3aMeHe aKIyja WK yyesa MpUpeMajy yipase npefayseha koja yuecTsyjy y cra-
jamy (wiaH 423. cras 2. 3akoHa o pexy3ehnmMa). Ynpase npenyseha koja npucrymnajy
Cllajary WM NpUIajakby UMEHY]y oBlalltheHe NpolLemhrBave 3a cBoje npenysehe min
CIIOpa3yMHO MOTY MMEHOBATH 3aje[JHIYKOT OBNaItheHor NpolewkuBaya, Wwim he To Ha
HbHIXOB IPEIOT YIMHATH Cyf (wiaH 424. craB 1. ncror 3akoHa). OBnamheHn npouemsu-
Bay IpolekYje MIMOBUHY Tpefy3eha Koja yuecTBYjy Y CTaTyCHOj IPOMEHU, M HA OCHOBY
Tora Jiaje MUIIUBEHE O OJJHOCY 3aMeHe aKIyja OHOCHO yaena. Ha nmpumep, ako je mmo-
BHHA jeHOT npeny3eha nBa myra Beha o MMoBHHE Apyror npexyseha, akuyoHapu 1p-
BOT npepy3eha Tpeba ja MMajy mpaBo Ha fjBa IyTa BUIIIE akiyja y npeny3ehy Koje je Ha-
CTaJIO ClIajak-eM Off aKIMOHapa Apyror npenyseha.

N nmpema Tpehoj aupexTHBU HALPT NpeIora O CTaTyCHO] NPOMEHN MPHUIPEMajy
ympase npeay3eha y nuramy. Taj u3Belnnraj Tpeda ja NCIUTAjy jefaH WA BULLE CTPYY-
BakKa Koju he pauTu 3a padyH npefy3eha Koja yuecTByjy y CTaTyCHOj HPOMEHH, ajli KO-
ju he 6utn He3aBuCHU off TUX npefy3cha. Bbux nMeHyje cycka unu ynpasHa BiacT. CBoj
M3BEINTaj O TOMe OHM ke y IMcMeHOj (popME TIOHETH CKYIIIITHHAMA aKIMOHApa (WIaH
10. cras 1. Tpehe mupexruBe).

Y morieny ocraluMx NHTama Koja MOpajy OMTH ypebeHa yroBOpOM O CTaTyCHO]
nmpoMeHH npey3eha Huje ToTpeGHO MUTITBEHhE¢ He3aBIUCHOT NMPOIICHUBAYA.

IIpema Tpehoj qupekTHBY HE3aBUCHY EKCIIEPTH KOje MMEHYje CBako npefy3ehe ko-
je yJecTByje y CTaTyCHOj POMEHH, ajli Cy HE3aBHCHU Off IbHX, MMajy 3HATHO IIMpa OB-
nanrhera Hero MpolekNBaun Koje peBrbha Haitre mpaso. Te ekcriepre motepbyje cya-
cku unu yrpasau opras (wian 10. ctas 1.). He3aBucHu excriepTu IieHe CBe acliekTe CTa-
TYCHE IIPOMEHE, OCHM IIEeIICXONHOCTY, a He CaMO MMOBUHCKH acHEKT CTaTyCHE IIpoMe-
He. O cBOM MUIIIBERY €KCIIEPTH MOAHOCE MICMEHN M3BEIITaj aKI[OHApIMa.

Jpyra paznmka Trde ce JOHOIIEHa OTyKe O CTaTyCHO] HPOMEHHL.
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OnnyKy o criajamy, OTHOCHO TIpHIajarky JOHOCH CKYTIITHHA CBaKOT Tpeny3eha Ko-
je ydectByje y T0j crarycHoj mpomenu (wiaH 7. Tpehe gupextuse). ITorpeGHo je ma 3a
MIPEIoT OJITTyKe TJIacajy akIMOHAPH KOj! MOCeyjy HajMare iBe TpehnHe OcCHOBHOT Ka-
IITaja cBakor npefyseha.

IIpema Hamem 3akoHy (wiaH 256. cTaB 5.), O CTaTYCHUM IIpOMEHaMa aKIMOHAp-
CKOT JIpYIITBAa CKYNIITHHA JIPYIITBA OJIydyje TPOYETBPTMHCKOM BehMHOM riracoBa
NPUCYTHHUX aKIIOHapa, aKO CTaTyTOM HHje IpelBUbHEeHo Jla ce TakBe OTyKe JOHOCEe
apyrom BehunoM. ITomrro je KBOpyM fja Ou CKyMIITHHA MOITIA pafiuTy HajMame 51% ak-
I7ja KOjuMa YKYIHO paclonaKy CBY aKIMOHAPH, IPOU3TTa3y Jla O¥ OfIYKY O CTaTyCHO]
NPOMEHN aKIMOHAPCKOT JIPYIITBA, aKO jé Tako NMpefBuheHO CTaTyTOM, MOIIN JIOHETH
AKIVOHAPHU KOj! Cy IIPUCYTHU HA CE[JHUIIM CKYIIIITUHE a KOjU pacrnonaxy ca 34% axuu-
ja. Moryhe je craTyToM Of[peIUTH f1a ce OfJTyKa O CTaTyCHUM IpOMeHama IOHOCH Behu-
HOM Ot HajMame 51 % ri1acoBa KojiMa pacloiaXy aKIFMOHApH KOjU Cy IIPUCYTHU Ha CEJl-
HUIM CKYTIIITHHE, jep 1 To je Behuna. Mnm, 06pHYTO, CTaTyTOM Ce MOXKE OIPETATH J1a Ce
OJVTyKa O CTaTYCHOj MPOMEHU JOHOCcH BehHOM Of YKyIHOT Opoja TiiacoBa KojuMma pa-
CIONIaKY CBH aKIMOHAPH, a HE CaMO OHH aKI[MOHAPY KOjU IIPUCYCTBY]Y CETHUIA CKYII-
HITHHE.

Tpehe marame Koje 3aciyXKyje Maxmby jecTe HH(POPMHUCAH-€ aKIMOHApa O Hamepa-
BaHO]j CTaTyCHOj IPOMEHH aKIMoHapcKor apyinrea. Ilpema Tpehoj qupexkruBu (wWian
11.) cBakm aKIOHAp MMa IPaBO fa Imperviena 6ap Mecel] JaHa mpe CKYIIIITHHE APYIITBa
cieniehe MOKyMeHTe: a) HaLpT cIiopa3yma O Clajamy; 6) TOIHIbe 0OpadyHe 1 N3Bell-
Taje o MociIoBamky Npeny3eha Koja y4ecTByjy y IOCTYIIKY CTaTycHe IpPOMEHe 3a IpeT-
XOJIHE TPH TIOCTIOBHE TOIMHE; 1) OMIIAHC ca CTamkeM Hajkpahe Ha Tpy Mecelja Ipe laHa
KaJja je cacTaBIbeH HalpT Cropa3yMa O Cliajamky, YKOIMKO Ce TOCIEA 1 TONUIIHT Ou-
JIaHC OfIHOCH Ha TTOCJIOBHY TOJIVHY KOja je 3aBpIlieHa HajMarbe IIeCT MeCel Ipe TOT fia-
Tyma; JT) U3BEITaje yrpase npeay3eha Koja yIecTBYjy Y CTaTyCHOj TPOMEHH; €) N3BEIII-
Taj CTpyUrhaka (eKcrepara) o HalpTy cropa3yMa o cTaTycHoj npomMenn. bunancu he 6u-
TH CacTaB/beHN Ha HauMH KOjH OirOBapa HauMHY Ha KOjU je cacTaBJbeH IOCTIeNby Ou-
JIaHC, aJIA 3eMJbe WIAHHIE MOTY OfpeuTH Jja Hehe OuTH MOTpeOGHO HOBO MHBEHTApH-
came. CBaky aKIMOHap MMa MPaBo fia 3axXTeBa, M TO 0e3 HaKHajle, IIOTIyHE WA JeNn-
MHYHE KOIIHje THX JOKyMeHaTa.

Ham 3akon o npefy3ehnMa He caipskit 0Bako fieTajbHe ofipefioe 0 MHPOPMUCAHY
aKIIMOHapa O IMocNeAuIiaMa CTaTycHe IPoMeHe BUxoBor ApyirTsa. ITocroju camo Ha-
YesHa ofipefida 0 TOMe Jia ¢y ynpase npeny3eha Koja y4ecTByjy y cTaTycHOj IpOMEHU
Iy>KHE [1a caurHe MICMEHN M3BelTaj (wiaH 423. cTaB 2.), ajii He U ofipefi0a Y TOM CMH-
CJIy la aKIMOHap MMa IIPaBo HENOCPERHOT YBUAIA Y (PUHAHCH]CKY JOKYMEHTAIH]y Ipefy-
3eha Koja yJecTByjy y CTaTyCHO] MPOMEHH, Kako je To npensubeno Tpehom aupexTu-
BOM.

Tpeha mupexruBa (unan 13.) ogpebyje aa apskaBe wianwe YHAje MOpajy ia 06e3-
Oefie ofroBapajyhu crcTeM 3allTATe HHTepeca oBepuiala npeny3eha Koja yuecTByjy y
CTaTyCHOj POMEHH, a YHja MOTPaKMBamka Cy cTapHja off ;aTyMa o0jaBibiBarba HalpTa
criopasyMa o Cllajary aiy HHCY JOcTielia /1o TOT jaTyMa. Ta 3amrrira He Mopa fia 6yae
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UcTa 3a noBeprore npenyseha Koje ce Ipuiaja 1 3a oBepHolle npeny3eha KojeM ce Bp-
Y TIPHTIajarbe.

Harrre mpaBo nocBehyje 0BOM muTamy 3HATHY NasKiby. YiaH 428. 3akoHa o npefy-
sehuma opebyje ma moBepumory npeny3eha Koja yuecTByjy y Criajamy Ipey3uMameM MO-
ry y poky on1 30 jaHa ofi laHa ipyror o0jaB/biBamba 00aBEIITeHha O MOKPETarmby IOCTYII-
Ka 3a Clajamke Mpey3uMarbeM, 3aXTeBaTh 00e30ehere CBOjIX MOTPaKNBaH-a WITH HHIXO-
By mcriary. JJoBosbHUM 06e30eheheM moBepmiialia cMarpa ce 1 IMCMeHa n3jaBa yIipa-
Ba npefy3eha Koja yaecTByjy y criajamy mpey3nMarmbeM fa he ce IMOBUHOM THX Tpey3e-
ha ynpasrpaTé OBOjEHO JTO HAMHIpPEHa MOBepmiIala CBakor npemy3eha moce6Ho. Y mpo-
THBHOM CYJ{ MOXKE TIOHMIIITHTH ClIajarbe MPEy3UMarbeM IO Ty>KOu HoBepiiana. Y KO-
KO ympaBa npeqy3eha He nomryje npeysery o6aBe3y, TO MOXKe ONTH OCHOB 32 HAKHAY
HITeTe Off WIAHOBA yIIPaBe.

ITpakTrynn 3Ha4aj OBe ofipende foas3u 10 U3paxKaja ako je npenay3ehe KojeM je uz-
BpIIECHO NIpUMNajambe Mano MoJ cTedaj. Y TaKBOM CIIydajy MMOBHHA Ipefy3cha Koje je
MIPECTAJIO Jja OCTOjU NpHIajakh-eM YMHU TOceOHy CTevyajHy Macy, U3 Koje ce IOIMUPY]Y
NOBEpHOLM TOT Ipeny3eha unja cy moTpaskyBama HacTala Ipe npurajama. 13 e mmo-
BHHE He MOTY ce HaIIaTUTH NoBepurol npeny3eha — npeysmmaona. Vcro tako, moBepu-
o npeny3eha — pey3uMaona He MOTy HaIUIaTUTH CBOja NOTpakUBamka U3 MIMOBHHE
npeny3eha Koje je mpecTtano ga IOoCcTojH IPHIAjakbeM.

Buno 6u kopucHO ako 61 oBakBa ofipefOa Ouna mpeysera u y npaBo EBporicke
yHuje. OHa npyxka 3Ha4ajHy 3allTUTy IOBepHUonuMa npefy3eha Koja cy yuecTBoBana y
MIOCTYIIKY CIIajarba OCHIBAk-EM HOBOT Npefy3eha 1iy y IOCTYIIKY Cliajarha NPHUIajabeM.
Orkiama ce Moryhe HeloBeper€e oBepuIana y orviefy CTaTycHe IIpoMeHe, jep ce 60-
HHTET HBHXOBUX OTPaKMBamka He Merba.

Craryche mpomene Mory mpema Tpehoj mupekTvBu O6uty moHwmITere (wiad 22.
craB 1.) ako Huje OO W3BPIIICH CYACKY WX YIPaBHY NPETXOHA HAf[30p y TOIIey 3a-
KOHHUTOCTH ITPOMEHE, WM aKO je OUTyKa CKYMILITHHE JPYIITBA HUIITaBa WM PYIUbUBA
IpeMa HallMoHaJHOM NpaBy. Ha npimep, ako akimoHapH HACY GJ1arOBpEMEHO U Ha Off-
roBapajyhy HauMH 00ABEIITEeHN O CeTHANM CKymIThHE. [1ocTynak 3a MOHUIIITEHhE MO-
ke OUTU MOKPEHYT Y POKY Off IIIECT Mecellll HaKOH IITO je U3BPIIIeHa CTaTyCHA IIpOMe-
Ha.

IITo ce Harer mpaBa THYE, O OBOM IIUTakby HE NOCTOje U3PUUINTE HOpMe. AJH, MO-
Ty ce y TOM MOTJIey NPUMEHUTH HadyesHe ofipefde 3akoHa o npefry3ehimMa o Ty>k0m 3a
TIOHMIIITa] HE3aKOHWTE OfTyKe opraHa npeny3eha (wian 79.). MambuHa akImoHapa Mo-
3Ke TIOKPEHYTH IOCTYIAK 3a MOHMINTaj O[TyKe CKYMIITHHE aKI[MOHAPCKOT JIPYIITBA O
CTaTycHO]j IPOMEHH APYIITBA, aKO CMaTpa fia je y MUTamby He3aKoHUTa ofTyKa. Mnm, ak-
mroHapy npefy3eha Koja yaecTByjy y cniajamy Npey3uMamkeM, KOjH e IIPOTUBE TOM CIia-
jary UMajy paBo 1a UM npeny3ehe mpey3nMaaly o TPKUIIHO] IIeHH, a Y CIy4ajy cIo-
pa TI0 LIeHH KOjy OfIpeu CyH, OTKYIH aKimje wiu yuene (wian 431. cras 1.).

Ynan 433. 3akoHa o npeay3ehuma ofpebyje aa ako ce HajMame 90% OCHOBHOT Ka-
myTana 3aBUCHOT Ipefly3eha Halas3u y CBOjUHM MaTHYHOT npefys3eha, cnajame npeysu-
MameM BpIIN ce Ge3 CariacHOCTH CKYIIITHHE 3aBHCHOT IIpey3eha, ocuM ako akImo-
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HapW WM WIAHOBU OBOT APYIITBA KOj! MOCEMY]y WU MPENICTaBIbajy HajMarhe TeCETUHY
OCHOBHOT' KaIiTajia JpyIITBa 3aXTeBajy Ca3MBamkE CKYIIIITIHE Pajyl HOHOIICHa OIy-
Ke.

OnpenOy y Tom cmuciy cagpxu u ofebak IB Tpehe nupextuse. Umak, apskase
YJTaHWIIE MOT'Y TIPOIICATH Jia hie 'y TaKBOM city4ajy OuTH 00jaBIbeHH TOAI| O TIOCTIO-
Bamby CBaKoOT npefy3eha Koje yaecTsyje y crarycHoj npoMenn. Hajmame Mecel] maHa mpe
HEro IITO CTaTycHa poMeHa Oyfe 3BpIIIeHa, AKIOHAPH APYILTBA KOjeM Ce BPIIY IIPH-
najame he mMaTu mpaBo f1a U3BpIIE YBHJL Y TOKYMEHTAIH]y Koja ce THIE CTaTyCHE TIPO-
MEHe.

Crajame npengfseha HHj€ TO3BOJbEHO aKO GM MOIVIO MMATH 32 MOCIISIUILY MOHOITO-
JIACAHHE TPIKMUIIITA. )

IIpepor ciopa3yma o crnajamy npepy3eha Mopa 6uTi 00jaB/beH Y CKIIafly ca Ofro-
BapajyhoM [IupeKTHBOM HajMarse Mecel] JlJaHa Ipe JTaHa OJpsKaBarba CKYIIIITHHE aKIH-
OHapa Koja 0 ToMe Tpeba fna omryun (wian 6. Tpehe nupekTuse).

ITogena npenyseha

Ha nopeny npeny3eha onrocn ce lllecra mupekruBa. Ta qupekTrBa no3Haje Ba Ha-
yMHa 3a nopeNy npenyseha. Jegan je npecranak npefyseha koje ce genu, anmu 6e3 JIUK-
BUJAIMj€e, C TUM IIITO TO Npepy3ehe mpeHocu Ha IBa WM Buille npeny3eha Koja Beh mo-
CTOje YNTaBy CBOjy aKTHBY U IacuBy. AKIMOHapH npefy3eha Koje ce genu he modury ax-
mje mpexy3eha Koje je Hactano nofenoM (wiaH 2. cras 1.). Kao u y cinydajy cnajama
npeny3eha npensubena je MOryhHOCT fja ce ’bUMa UCIUIATH Y TOTOBOM HOBITy U3HOC KOJI
Hehe Ouru Behu o 10% opf HoMUHaIIHE BpeIHOCTH aKiyja Koje ¢y UM fofeibeHe. Mana
JupexTrBa HUje Y TOM IOIJIely U3PUUUTA, MOXKE Ce pa3yMeTH fa je npenysehe koje je
NIOAIeNTWIIO CBOjY MMOBHHY Ha fipyra mpefy3eha nocrano Marnaso npenysehe y ogHOCy
Ha Ta fipyra npeny3seha. [Ipyru HaumH 3a nofery npeayseha je ocHIBame HOBUX TIPEy-
3eha. Y TakBoM cityuajy npenysehe mpecraje ga HOCTOjU MOAENIOM, a IIPEHOCH Ha jefHO
WITH BUIIIE HOBOOCHOBAHMX Tpefty3eha cBa cBOja CpeficTBa, IpaBa u 06aBe3e, C TUM IITO
ce akIHoHapuMa Tpefy3eha Koje je mpecTalo MoeNIoM IOoAesbYjy akifje HOBUX Ipefy-
3eha Koja cy Hacrana nogenoM (wian 21. cras 1.).

Pasnmka m3meby oBa iBa HaumHa 3a ofesy npeny3eha cacroju ce y Tome mTo y mp-
BOM CITy4ajy IpaBHU cliegOeHuK mpemy3eha koje ce menu cy npemy3eha koja Beh mocroje.
Y npyrom ciry4ajy niofesie HacTajy HOTIyHO HoBa npeny3eha.

Harrre mpaBo no3Haje camMo 0OBaj Apyru HaumH nopiene npeny3eha. To nponsnasm 3
yiaHa 435. craB 4. 3akoHa o npeny3ehrMa, KOju TOBOpH O OpHCamby MOIELEHOT MPey-
3eha U3 perucrpa u o ynucy y perucrap npenyseha Hacranux nopenom. Mebyrim, Hema
MPpaBHUX CMETH:U Jla octojehe npeny3ehe mogeny Ha apyra npeny3eha Koja Beh mocro-
je eoBe cBOje MIMOBHHE C THM IITO Hehe IpecTaTH jja mocToju. FIMOBHHY TakKBOT Ipe-

6. IlpaBunHuk Gpoj 4064/89 Capera EBponcke yHHje O KOHTPOJIM KOHIEHTpUCAama — (y3uju npe-
ny3eha.
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my3eha unHMhe akiyje, OHOCHO ylienu y npemy3ehrMa KojuMa je OHO TTOIEIIIO ICIIOBE
cBoje mmoBuHe. [Ipema Tome, u3meby Harrer npaBa u npaBa EBporicke yHuje y TOM 110T-
JIey He TIOCTOje HeKe CYIIITHHCKE Pa3JIKe.

ITomena MMOBHHE He 3HAYX HOBAIWjy. 3HAYN Y NOIVIEAY NIpaBa IOBEpUIana HAUIITa
ce HE Mema.

Ynpasa npeny3eha Koje ce genu npunpeMihe HapT W3BeIITaja o nopeny. Taj o-
KYMEHT 00yXBaTa y OCHOBH CBa OHa IUTama KOja MOpajy OMTH ypeheHa HalpToM criopa-
3yMa o ciajamy npeny3eha (wrian 3. [Tupekruse). Tpeba ofpenuTy akKIMOHApcKa IpaBa
akioHapa y npeny3ehy Koje ce nenm y kammrany npeny3eha Koja cy HacTana IOIenoM.
AXioHapu ApyIITBa KOje ce JIENH MOCTajy aKIMOHAPH Y jeTHOM WJIM BHIlle npeny3eha
KOja Cy HacTajia MofIelioM, Y CKJlaly ca omiykoM o nofenn. [loceGHO Tpeba ypemarn
mpaBa 1 o0aBe3e CBakor npeny3eha Ha Koje je mpeHeTa nMoBHHA Nipeny3eha koje ce ne-
JIU TIpeMa moBeprormMa (wiaH 3. Tauka X [lupexTuse).

Hanpt ogmyke o mopienu Mopa 6utyn 06jaBibeH HajMarbe Mecell JIaHa TIpe OfpsKaBa-
Hba CKYIIIITHHE aKIMOHapa Koje Tpeba 1a OyTy4H O ofesy. MamWHCKY aKIHOHAPH KO-
j¥ HUCY NIpUCTaNHIIE NOfeTIe UMajy IIPABO Jla 3aXTeBajy OTKYI aKija. Y clIydajy copa, o
BPE/IHOCTH H-MXOBHX aKIIHja OFITyKY JIOHOCH CYI.

M nam 3akoH o npefy3ehumMa ofpebyje a akIMOHapy KOjU He IPUCTAjy HA HOAETY
npeny3eha umajy mpaBo fia 3axTeBajy a UM npefy3ehe - mpeysuManaii o TpKHUIIHO] 1ie-
HH, a Y CIIy4ajy CIIopa II0 IIEH! KOjy OfpENH CY/I, OTKYIN aKI|je OJHOCHO yaene (wr.435.
1 431.). Ba pa3uKy Off APYTHX CATYaIHja Y KOjuMa MatbHHCKH aKI[MOHAPK MMajy Ofpe-
bena npasa (Ha npuMep, PaBo 1a Ca30BY CEMHULLY CKYIIITHHE APYIITBA) CAMO aKo I10-
centyjy onpebenn MUHIMAaITHK OpOj ak1yja, 3a CIy4aj mojese npemy3eha TakaB ycioB HU-
je npepBubeH. To 3Haum ga 61 1 aKIMOHAP KOjH TIOCEAyje caMo jefHy akuyjy npeny3eha
KOje ce JIeTIM MOrao 3axTeBaTH Off Ipefy3cha -pey3uMaolia 1a OTKYIHU Ty HErOBY aKIU-
3y

Haupt omyke o nopenu npenyseha ucnirahe He3aBUCHU CTPYYH-aK M MOJIHETH O
TOME IMCMEHH M3BEINTaj CKYNMIITHHY akupoHapa. Hanpt omnmyke o mogenu Mopa 6utu
00jaBJbeH Ha HaurH ofjpeheH HallMOHAIHIM IIPONICHMa, HajMame Mecell 1aHa Ipe Ofip-
>KaBarba CKYIIITHHE aKI[MOHapa Koja Tpe6a 1a IOHEce OfIYKY O ITOIeIH.

Axionapu nipeny3eha koje ce nenm umahe npaBo 1a perienajy y CeuITBy mpe-
my3eha Koje ce menu u3BelTaj yrmpase npemy3eha o Tofenn 1 TOIrIlbe OWiaHce TOT
npeny3eha 3a HajMarbe Tpy peTxofHe roguHe (WwiaH 9. cras 1. [IupexTuse).

Ilecra gupexkTHBa HANAaKe ApKaBama WIaHWIaMa Y HUje 1a TPOIMIITY OfroBapa-
jyhu cucrem 3ammure nmopepmwiana npeny3eha Koje ce enu, a unja cy moTpakuBarma Ha-
cTana npe o0jaBbiBaba MPEAIora OfJIyKe O MOfeN. Y CIydajy fAa MOBEpWiIall Huje A0-
6uo onroBapajyhe o6e30ebeme off mpeny3eha Ha Koje je mpeHeTa o0aBe3a, CBa Ipefy3e-
ha koja cy Hacrama nogenom 6uhe commuapHO OroBOpHaA 3a TakBe oOaBese. [IpskaBe
YIaHuIe Y HUje MOTY OIPaHUYUTH TaKBY OfTOBOPHOCT HA MMOBHHY KOja je TIOfIEIOM
npeny3eha mpeHera Ha cBako off mpeny3cha Koje je yuecTBoBano y mopenu (wiaH 12.
craB7.).
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Ham 3akon o npeny3ehnma (wian 435. cras 3.) He mpemBuba 0BakBy MOI'yhHOCT
orpanuderma ofgroBopHocty. IIpeny3eha HacTama momenoM ofroBapajy HEOrpaHUICHO
conmaapHo 3a 06aBe3e nofesbeHor mpenyseha. Ta ce npeny3eha Mory ciopa3zymeTy Kojy
he o6aBe3y noperbeHor Npeay3eha U3BPIIATH CBAKO Of HHbHX, AJIA TaKaB HHIXOB CIIOpa-
3yM He IPOM3BOAM HUKAKBO JIEjCTBO MPEMa IIOBEPHUOIY. Y TOM IOITIeAy Halle MpaBo
npy>ka nosepronumMa npenyseha xoje ce genmm notnyHnjy 3amrrury Hero lllecta mupek-
THBA.

AXIoHapH APYIITBA KOje je TOfeIbeHO TIOCTajy aKIMOHAPH Y jETHOM WITU Y BUIIIE
npeny3eha koja cy Hactasta monesnoM (wiad 17. lllecte gupextuBe). Moxke ce 3aKIby4n-
TH Jia cy Moryhe fiBe curyanuje. [TpBo, akmoHap IpyITBa Koje je pecTalio jja MOCTOju
TIOJIEIIOM MOXKe IOOUTH aKIfyje camo Y jelTHOM IPYIITBY Koje je HacTaso mopenoMm. JIpy-
o, aKIMOHAP JIPYILTBA KOje je MPECTaIo ia MOCTOj! TOAEeJIOM MOXKe TOOUTH aKiyje y
BUIIIE APYIITaBa Koja Cy HacTaina nofenoM. To nurame Tpe6Ga ypeauT OTyKOM O TIofie-
T ApymITBa. AKIMOHAPH KOjU HUCY 33JJOBOJGHH PACIIONEIIOM aKIfja MMajy TPaBo Jia 3a-
Tpaske [a HBHUXOBE aKnyje Oyay OTKYIUbEHE, IO MICTUM MPaBIINMAa KOja Baske 3a MarbHH-
CKe aKIOHape KOj! He MIPHCTAjy Ha TIOfeITy IPYIIITBA, O YeMy je Beh Omio peun.

ITo HatreM mpaBy, YCITOB J1a ce U3BPILM Oprcame MoeJbeHoT npeny3eha u3 cyfickor
perucTpa 1 a ce ynmiry npeny3eha HacTama IONENIOM jecTe fja ce M3BPILH pasrpaHu-
Yere CpeficTaBa, IpaBa u obaBe3a (qeobHu omwnanc — wia 435. cras 4. 3akoHa o pefy-
3ehinma). [leoOHM OmmaHc MOpa GUTH CaCTaBHU [0 OJIyKe O Mofesiu mpeay3eha Kojy
JOHOCH CKYIIITHHA APYIITBa Koje ce aenw. lllecta qupekTrBa HUje Y TOM IOTIIEy U3pH-
YWTa, aJH je TEIIKO MPETIOCTABUTH fja OV CKYNIIITHHA APYIITBA MOIJIA JOHETH OUTYKY
O TIOJIEJIH JIPYIIITBA Koja He OM cafipskaBajia OTyKy O TIOfesH KauTana IPYIITBa Koje
ce genu. Jep, Taj KanuTaia he MpecTaBbaTi MaTepHjalHy OCHOBY IOCTIOBaH-a HOBHX
npeny3eha.

Illecra gupekTyBa f03BO/bABA ApsKaBaMa WIaHMI[AMa Y HUje Ia YTBPHE MpaBmiia O
HUIITaBOCTH OjTyKe O mopenu npeny3eha. Omyiyky o Tome moHocH cyp (wia 19.). Anm,
TaKBa ce IpaBwIa He IPIMERYjy aKo je U3BpILIeHa IPETXONHA CY/CKA WM YIIpaBHa KOH-
TpOJla 3aKOHHUTOCTH Tofielie mpefy3eha, MM ako je OmIyKa CKYIIITHHE aKIHOHApa
HUIIITaBa IpeMa HallMOHAIHOM IIpaBy. [1ocTynak 3a IOHMIITaj O[TyKe O NOAEIH He MO-
ke OUTH OKPEHYT MO UCTEKY IIIECT MecelW Off Kajia je TofeNa U3BpIIIeHa.

IIpskaBe 4iaHuIle MOTy Tponucaty fAa he 6WTH ca3BaHa CKYMIITHHA TOBEpUala
npeny3eha Koje ce genu ga 6 OHA MOTJIN YIECTBOBATH Y TOHOIIEHY OJUTyKE O TIORENA
(wran 23.craB 1. [TupekTuse). [ToBepuormMa Tpeba OMOryhUTH f1a Ce YIIO3Hajy ca OfTy-
KoM o miofien npeny3eha. [IuckyTaGuiTHO je aa i ce 0BoM MoryhHoIhy He J1ajy cyBu-
IIIe BeJIMKa MpaBa IMIOBEpHOIMMA Ja OITYIyjy O CyIOMHN npey3eha — IiIXOBOT y>KHU-
ka. MlnTepecu moBepmiala cy JOBOJBHO 3allITHhEHN COMMIAPHOM OATrOBOPHOIThY Ipe-
my3eha Koja cy HacTaja mofesioM 3a o6aBe3se npefy3eha Koje je mpecrao jja mocToju mo-
JIeIoM, KaKko je To ofapebeHo y wnany 435. craB 3. Hamer 3akoHa o iopefy3ehnma.
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XapMoH#M3alyja IpaBa eBpOICKUX 3eMasba O CTaTyCHUM IIpoMeHama Ipefy3eha of
BEJIUKOT je TPakTUYHOr 3HAa4aja y OHUM ClIy4ajeBHMa Kaji y CTaTyCHOj IPOMEHH y4e-
CTBYjy npeny3eha u3 1Be iy Buille 3eMarba. Koje mpaBo y TakBoM city4dajy Tpeda mpu-
MeHUTH? MoXKeMO KOHCTAaTOBATH Jia je Hallle IPaBo O CTaTyCHUM IIpoMeHaMa Ipefy3e-
ha y Benukoj mepu ycarnarieHo ca Tpehom u lllecrom aupexkrrBoM EBporicke yHuje.
OunrnenHo je ga cy NucIy Harler 3aKOHa BOJIIN padyHa O pellenMa Koja cy Beh ou-
J1a yTBpbeHa Ha HuBoy EBporcke yHyje. [IOBOBHO je y TOM NOTJIefy MOACETHTH Ce Aia je
npeMa 3aKOHY O YAPYKEHOM pajty (KOjH je BaKHo Tpe IOHOIIeHha 3aKOoHa O Npey3e-
hrma) 6mna o3BosBEHA CTATyCHA MpOMEHa iena npeny3eha, Ha TpuMep M3/Bajarbe Aea
npepny3eha Koju je 610 opraHu30BaH Kao JIEo pagHe OpraHusalje, U3 cacTaBa pajiHe op-
raamsanyje. Caga Hallle npaso, y cKJIafy ca mpasoM EBporicke yHyje, 103B0O/baBa CTaTy-
CHE TIPOMEHe caMo Ipefy3eha y LeauHu.

Moxe ce 3aKJbYYUTH Jja je Hallle IPaBo O CTaTyCHUM IpoMeHaMma npefy3eha ycar-
JaleHo ca npasoM EBporicke yHuje o TuM muTamuma. Yak 6u ce Moryio pehu fa Hare
MpaBo Npy:Ka MoBepHoLrMa npefy3eha Koja y4ecTByjy y CTaTyCHOj POMEHU NOTIYHU]Y
samrruty Hero Tpeha u lllecra qupexruBa YHyje. ITpumepa pajpu, Hallle IpaBo JO3BO-
JbaBa OfIBOjEHO YIIPAB/bae IMOBUHOM TIpefty3cha Koja cy ydecTBoBasla y Cliajamby WK
npumnajawy, wto Tpeha qupextnsa EBporicke yHuje He pefBuba.



