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IIpog. op 3opan Apcuh,
IIpaenu paxyriueiu, Hoeu Cao

IToceoHa nmpaBa, HArpaje U HAKHaJe

OcHuBame aKIMOHAPCKOT PYIITBA - KAKO CUMYJITAaHO, TAKO M CYKIIECUBHO - MOXKE
O6uTH KBaMu(pUKOBAHO.Je[[HA Ofi CHTyaldja Kajja MOCTOjU KBATU(UKOBAHO OCHUBAME
APYIITBA je TIOCcTojabe MOceOHMX NpaBa, Harpajia 1 HakHaja.

IToce6Ha npaBa, Harpajie ¥ HaKHajIe Ce CIIOMUILY Ha TPH MecTa y ofipeioama 3ako-
Ha 0 npeny3ehnmMa koje ce ofHOce Ha aKIMOHAPCKA APYIITBA - EKCIUTALTHO CE CTIOMH-
Y jelaHnyT U TO y WI. 215., KojuM ce peryimiie opnanhemhe OCHIBAYKE CKYIIITHHE Y
OfHOCY Ha “moceOHa TpaBa OCHMBaYa, Kao M MoceOHe HakHane u Harpajne . TloceGHa
MpaBa OCHMBaYa" Ce CIIOMUILY M1Ba myTa - wi. 203. (cagpxkuna mpocrekra) u wi.214 (me-
JIOKPYT OCHMBauKe CKymuTuHe). M mopen HeyjemHaueHe TEpMUHOJIOTHjE, Koja je cama
o ceGu mpooJieM, 3a MPETIOCTABUTH je M1a je Y TIMTalky PeNaKIUjCKI MPOITYCT | Jia ce
paau o ucToM MHCTHTYTY.OCHM HETOBOJBHOT Peryiiicama OBOT ITama, mocrojeha pe-
T'yJIaTHBa Ce OHOCH MCKJBYUMBO Ha CYKIIECHBHI HAUMH OCHIBAMA.

[Murame moceGHUX MpaBa HaKHAA M Harpaja je Tpebalio ieTaJbHHje PeryJucaTy, y
CKJIaTy ca pellehiMa IPUCYTHIM Y YIIOPETHOM IIPaBy, IPU YeMy OH Ta paBmia Tpeda-
7a fga ce Haby y wi. 195. (TpOIIKOBY OCHUBamba).

1. ITojam noceGHNX MOTOTHOCTH - MPaBa, HArpaje H HAKHAJA

IToceGHa mpaBa, Harpajie M HaKHaJie cy TIoce0He, 3a IPYIITBO 0OaBe3yjyhe, morop-
HOCTH Koje ce yTBpbY]y Y KOPHCT OCHUBAYA 32 yUECTBOBAH-E Y HACTAHKY ApyIITBaZ). Y

1. PacroBuan IlaBao, Tpropauka ApyIITBa INIaBHM HOCHOLY IIPHBpEe Y KamuTamusmy, 3arped
1958, cTp.82-86
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3akoHy o mpepy3ehnMa ce KOpUCTH TepMUHONIOTHja “TIoceOHa MpaBa, Harpajie M HakHa-
e, ok je y ynopemHoM IpaBy NpUCYTHa popMylanyja ToceOHe noroguocts” VY
IaJbVM HM3JIarambuMa KopacTuheMO OBaKBY TEPMHHOIIOTH]Y, Oynyhu 1a oHa Gorbe ofpa-
3KaBa M Pa3JIvKy Y OTHOCY Ha M3ATKe MPY OCHUBAILY IpyirTBa.OcuM Tora, Tpe6a mMatn
y BUy Aa ce 'y 3aKoHy O npefy3ehrMa KOpHCTH TEPMHH TIOTOIHOCTH aKIMOHapa'
(w1.259.). OBe moceOHe MOrOAHOCTH, Mafa MPEICTaB/bajy TpakOeHa MmpaBa, OHa Cy TO
camo mo ¢popmu 1 He onrepehyjy KanuTaiaHy CyNCTaHIly IPYINTBa, 3aTO IITO OW ce Yy
MPOTUBHOM PafWIO O He3aKOHMTOM ToBpahajy yiora y mpyiiurso (wi.227.). To je pas-
JI0T 300T KOjer ce OBe YMHUOE U3BPIIIABAjy HA TEPET JOOUTH WU OCTaTaKa JINKBHUIAIIH-
one Mace.)TToceGHe TIOrOHOCTH HICY Y CBOM HACTAHKY 3aBUCHE y OJHOCY HA UIIAHCTBO
oByamtheHnKa, Kao IITO ce He Be3Yjy 32 WIAHCTBO HA Y CBOM JIaJbeM TIOCTOj a}by.6) Y -
Tawy je o0aBe3a APYyLITBa HA YMHHUAOY, KOja HAcTaje caMUM HAaCTaHKOM JApYIITBA U
ydenrtheM OcHMBava y leMy.To 3Haum fa ce pajgm 0 o0aBe3u Koja HacTaje Kajia mpemMa
0] HeMa IIpaBe nporI/Iqumn6e.7) Ogpe Tpeba IOHOBO yKa3aTH Ha TEPMUHONOTHjy 3a-
KOHa o ipefy3ehnMa - “Harpajie ¥ HakHajie TIPETIIOCTaBIbajy OCTOjathe IPOTHBYMHI-
0e, KOja ce Orviefa y pajIbi 0 OCHOBY KOje MPHIaia Harpaja i Mpeay3eTHX TPOIIKOBa
3a KOje cIIe HaKHayIa.

OgnaitheHrK ToceOHUX MOrOHOCTH MOXKe OUTH OCHUBAY.Y YIIOPETHOM IPaBy Cy
103HATA ¥ [pyradmja pellerba - aKUMOHap®), akIMOHAp M APYrH,”) aKIMOHAp M Tpe-
tin. !9 Harmacum emo na je perynaruBa 3akoHa o peny3ehnma HeloBOJBHA, Al ce TI0-
ceOHa TIpaBa Harpajie M HakHajle Be3yjy camo 3a ocamBava (wi.203. m wr.214.).Kana je
Tpehe e opnantheHo Ha MPENyIITalkhe HEKOT NpeMeTa MIMOBHHE, Tajia CYIIITHHCKI
He nocToje moceOHe TIOrofHOCTH. TakBe cATYyalyje MHOTO BHIIIE JIMJe Ha MOCTIOBE 3aK-
JbydeHe 3a 6yayhe gpyurreo.'Vnak, oBakeo pererse mmMa ofpeheHnx HegocTaTaka, o
yemy he OUTH TOIHWjE BHIIIE PEUH.

CrnoxeHyje je MUTame HAYWH YCTAHOBJ/bABAHa MOCEOHUX MOrOFHOCTH.3aKOH O
npenysehrMa He cafjpsKul pellierhe O3HATO Y YIIOPERHOM IIPaBy fia ce MoceOHe MOrof-
HOCTH MOpajy yCTAaHOBUTH CTaTyTOM (HIIP. Y HEMAa4KOM IIPaBy ), LIITO je HCIPABHO pellle-
e Oynyhu ga noceGHE MOrOHOCTH YTUYY Ha MONoXKaj ¥ Oynyhux 4iaHOBa ApyIUITBa,
Kao ¥ jaBHOCTH KOja ylIa3u y IpaBHE OffHOCE ca IpyITBoM. Kafia je cyKiecuBHO OCHUBA-
e JPYIITBA Y NUTamYy, oceOHa TpaBa ocHuBava ( 1 moceGHe Harpaje W HaKHafe) Cy
enemenT npocrekra (wi.203.), a OmIyKy O MOceOHNM TIpaBUMa OCHMBAYa, Harpagama u

2. TepmunonorujoM 3akoHa o npefy3chuma oBJie ce pan 0 HACTAHKY APYIITBA,  OCHABAKE OLO-
Bapa IojMy “"u3rpajiikhe” ApyIITBa U3 HEMAUKOT IIpaBa.

Tako u 4n.193. TproBaukor 3akoHa u3 1937

Taxko . 26. HeMaukor AKIujcKor 3akKoHa; wI. 80 ¢ppaniyckor 3akoHa 6p.66-537
Wiirdinger Hans, Aktien- und Konzern Recht, Karlsruhe 1973, cTp.37

Gadow, Aktiengesetz, Band 1, Bepmua 1961., ctp.116

ounem

Hemauku Akimujcku 3aKoH u3 1965 y un.26.

Hemaukn Axiyjcku 3akoH u3 1998 y ui.26.

Tprosauku 3akoH u3 1937 y un.190.

Wiirdinger H., op.cit., cTp.38.
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HaKHaJaMa JOHOCH OCHMBauka cKymuruHa (wi.214.). Tpeba HarmoMmeHyTH fa moceOHe
MOrOfHOCTH HHUCY TpefBubeHe Kao cagp:kaj w3Bermnraja ocHuBava (wr.200.), Koju ce
OrpaHIYaBa HA CAMO jEIaH CIy4aj KBaNM(UKOBAHOT OCHUBAHA - HEHOBYAHH YIIOT.|2) Y
CBaKOM CITy4ajy, 1a 61 moceOHe MOrOHOCTH UMaJIe JIEjCTBO MpeMa IPYIITBY, TIOTPEeGHO
je ma OCHMBaYKa CKYMINTHHA JOHECE IIyHOBAXKHY OUTYKY O IOCCOHMM HOTORHOCTAMA
(wn.214. u wn1.215.).IIpu Tome, moceGHe MOrOgHOCTH MOTY OUTH JIEO CapKUHE CTaTyTa
(w1.219. c1.2. T9.7.), anu TO HUje Of 3HAYAja 3a HHUXOB HACTaHAK U MOCTOjarbe.OBO, Kako
cMo Beh HarracuiTy, Baski caMo 3a IIOCTYIAK CYKI[ECHBHOT OCHIBAHa IPYIITBA.

Kapna ¢ pagu o cumyntaHoM ocHUBaKY 3aKoH O npefy3ehrMa He caipsKu peryna-
THBY KOja ce OHOCH Ha noceGHe norogHocT.IIpe cBera, cMaTrpamo fa To He yTHIe Ha
MOTryRHOCT /1a ce yTBpHe mocebHe MOrofHOCTH - HeMa pas3iiora jja ce OHe OMoryhasajy
caMo y OKBHPY jeHOT HauMHa OCHMBama pyInTBa.Moryha cy nBa npucryna - jefjas, mo
KOjeM ce TioceOHe TIOTOHOCTH YTBPHYjy OCHUBAYKUAM aKTOM U JIPYIH, IpeMa KojeM ce
noceOHe MOrOHOCTH YTBPhYjy craTyroM.Bynyhn ja OCHUBaUKy akT MpecTaje 1a mocTo-
j¥ yIICOM ApYILTBA y PerucTap, a moceGHe IMOrOfHOCTH TIPEACTaBIbajy 00aBe3y ApyIl-
TBa, CMaTPaMo Jia Ce y CIIyJajy CUMYJITAHOT OCHHBAA TTIOCEOHE TTOrOfJHOCTY 3aCHUBA]Y
craryroM.TakBo pelete UMa (PYHKIM]Y 3aITHTE APYTHX aKIMoHapa, Oymyhn ma ce
BUMe oMoryhapa JIIIMa, Koja Cy TIocTaia aKIMOHAPpH MO KAaCHUjIM eMHUCHjaMa, J1a Bp-
I1Ie KOHTPOJTY TPOIIKOBA U CIIPEUe MPEYBEIMIaBakhe THX IIOTOHOCTH Off CTPaHE OCHH-
Bava.

AXo0 TioceGHe TIOrOJHOCTH HICY YTBpheHe Ha OfiroBapajyhu HAuWH, OHE HE JIENyjy
npema IpymTBy. bes aejcTBa cy He caMo criopa3ymu 0 oceGHIM ITOTOJHOCTAMA, HETO U
pambe m3Bpiiema. Ha To ce Mory mo3Batu o6e cTpaHe.AKO je IOIUIO [0 UCIUIaTe He-
KOT W3HOCA, Pajiyl e O MCIUIATH HEYTOBAHOT | IPYIIITBO MMA Ha pacrojiaramy 3aXTeB U3
HeocHoBaHOT oborahema. Kaja je ciMynTaHo OCHUBam:€ Y IMTAlY YKa3aJIl CMO Jla CMa-
TpamMo fa ce moceOHe TOrOHOCTH MOPajy YTBPAUTH ctaTyroM.Moryha je curyanyja ja
Cy OCHUBA4H TIPEBHUIENN TOCEGHE MTOTOJHOCTY Y OCHUBAUKOM aKTY, ajld fja OHE HUCY Y
LEIIMHY, WK JeJIMMAYHO, YHeTe y cTaTyT.OHe moceGHe MOrOHOCTHU KOje HUCY VHETe Y
CTaTyT He JieITyjy mpeMa apymTBy. Ha Baskeme craTyra Hema yTHiaja v Kaja HujeiHa
noceGHa MOrOIHOCT MpeiBubeHa OCHUBAYKMM aKTOM HUje YHETA y CTaTyT.Y TaKBUM CH-
Tyangjama JIdie Koje je Tpebalo ia mocTaHe OBaltheHNK nMa Ha paciioyiaramy 3aXTeB
3a HaKHaJy IITeTe IIpeMa OCTalIM OcHIBaurMa.OBa OArOBOPHOCT ce He Tacy HU IOCTIe
yIwca IPYIITBA Y perucrap.

Y Teopuju ce 3acTyma cTaB (IpeMa pelliery HeMauKor IpaBa) ja HaKHAJHO (Iocye
perucrapigje pyIiTsa) yCTaHOB/baBamke MOCEOHMX MmorogHoctu Huje Moryhe.OBo je
HEOIXOZIHO 300T 3aIlTATE jaBHOCTH Koja CTYIA Y IPaBHE OfJHOCE Ca APYIITBOM U, 3aTO,
MoOpa OUTH jacHO Koje TepeTe IPYIITBO HOCH Of CBOT HacTaHKa.CBaKO KacHHje yTBpHH-
Bam€ MOCEOHNX OrOfHOCTH OU OUIIO ca THM Y Cy11p0THOCTI/I.14) OBO je UCTOBPEMEHO 1
pasior 3amTo 61 oceGHe MOrOIHOCTH Mopalie OUTH YTBpheHe y TIPBOM CTaTyTy, KOji

12. Cynpotno TproBauku 3akoH u3 1937 y un.190
13. Wiirdinger H., op.cit., ctp.38
14. Gadow, op.cit., cTp.122
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ce mpwiaxe NPUWIMKoM perrcrapimje.Fmak, ykasyje ce 1a je qpyro nurame Jia Jid 1o-
CJIOBOJTHH opraH (yIpaBa), Ha OCHOBY 3aCTyNHWYKHX OBJIaltherha, MOKe HaKHATHO Jia
onoOpu noce6He norogHocT.CMaTpa ce 1a He 61 Tpebasto fa Oyfie CIIOpHO Jia ce MOTY
OIOOpHTH IIPaBO 1o0Wjar-a MPON3BOJia APYILTBA, MJIH 3aCHOBATH 0OaBe3a akIMoHapa Ha
ucnopyKy npomnssofa. Harnammasa ce ja ce Ha Taj HauMH He OM MOIJIE YCTaHOBHUTH IIO-
TOHOCTH Y TIOoTJIeRy yuelntha y JOOUTH, MU OCTaTKY JIMKBHAIIMOHE Mace, Oyayhu ja 61
TO MPEBA3WIA3UIIO 3aCTYTHIIKA osnamtiersa.'>) Kana je 3akoH o npeny3ehrma y mura-
by CMaTpaMo H3HETe CTaBOBE HadelHO NMpuxBaTbuBHM.Mmak, ogpebeHe auneme mo-
croje 300r phopmynanyje T4.2. cr.1. 4wn.259. rue ce npenBrba 1a aKIMOHAP HE MOXeE IVIa-
CaT! y CKYIIIITHHY Kajja ce OfyIy4yje 0 “TpH3HaBarby MOrOfJHOCTH aKIMOHApa Ha paduyH
aKIMOHAPCKOT ApYyIITBa . AKO O ce OBaKBa (popMyralyja TymMadmia Kao MOryhHoCT fia
Cce OJUTYKOM CKYIIITHHE HaKHAJHO YTBPAE HOoceOHe MOrofHOCTH , Tajia ce OTBapa Mmpo-
CTOp Ja aKIMOHApP, KOJH je YIIOKUO MAJIM KalUTaJHH YIIOT, KOprcTehr KOMepIjatHe
(moTpeba 3a KamuTamoM), alld U Jpyre BpcTe MpUTHcaka, 006e30emu ceOu MMOBUHCKA
mpasa 3a Koja 01, MHaue, MOpao Jja IMa MHOro Behu ypeo.

2. Canpikaj nocedOHUX NOTOTHOCTH

ITorogHOCTH MMOBHHCKOIPABHOT KapaKTepa Cy IPHOPUTETHA NUBUICHNA, Ka0 U
IPUOpPHUTETHA KBOTA Y OCTATKY JIMKBHfanuoHe Mace. ’Iloce6GHe TOroHOCTH ce MOry
BE3MBATH M 3a HEHOBUAHE yJIOTe - YTBPhYjy ce y KOPHCT OCHMBAYA, 3a CIIy4aj 1a YHOCH
TEIIKO MPOLCHILUBI HEHOBYAHH YJIOT (HIIP. IATEHT), Ka0 KOMIICH3allMja 33 HICKY IPO-
neny ynora.!”) TloceGHe MOrOJHOCTH MMOBHHCKONPABHE MPUPOJE Cy 1 (pUKcHa maha-
Ha, IPOBU3Hja Off TpoMeTa, OeCIIaTHO KopHlTherhe TOCTpOojerha Koja MpHIajajy ApyIl-
8y.'®) ¥ rpymy m0CeGHIX TOroJHOCTH YMCTO MIMOBHHCKO PABHE IPUPOJE ClIaKa i 06a-
Be3a JIpYIITBA JIa Ipey3Me poOy HEKOT OCHMBAYa, WM 1a HEKOM OCHMBAYY IPOiaje CBO-
je mpousBofe, MpaBo Mpeye KyNOBUHE Y APYILITBO YHeTOr yiora.Kao mrro ce By, mo-
ceOHa MMOrOJTHOCT Ce jaBJba M Kao 00aBe3a 3aKJbyurBamha HEKOT yroBopa.OBO BaKH Yak
¥ OHJIA KaJia je 3aK/bYIMBAFbe TAKBOT YTOBOPA IIOTOJHOCT ¥ 3a Apyuireo.') TpeGa, nil-
aK, yKa3aTH Jla ce OBO Y TEOPHjH OCIIOpaBa y3 00pa3IoKee fja 3a PaNIiKy Off TPOIIIKO-
Ba OCHHBam-a, MOCEOHE OrOTHOCTH HE WY Ha TEPET APYIITBA, HETO OCTAMX aKIO-
Hapa.CMarpa ce, MehyTuM 1a TO HHje OnpaBiaHo, 20) Oynyhu fa ce, Kako cMo Beh yKkaza-
7M1, pafy O 3aCHUBARY 00aBe3e APYIITBA U OHO je 06aBE3HO Ha UCIYH-CHE 3aXTeBa U3
noceGHIX TOrofHOCTH. To IITO UCyhEhe 3aXTeBa U3 MoceOHe MOrOHOCTH IIPH TOIETH
qucTe TOOUTH HEe MOXKE J]a ONTEPETH IPHOPUTETHE aKIMOHApe, He MEha HHUIIITA Y TIOT-

15. Houpem
16. Wiirdinger H., op.cit., crp.38
17. Woupem

18. Y HexuM mpaBuMa ce M3/1ajy U noceOHe UCTIpaBe - YXKUTHHLE.

19. Tako u Straznicky Milorad, Tymau TproBaukor 3akoHa of 28 mmcromama 1937, 3arpe6 1939,
crp.119

20. Gadow, op.cit., cTp.118
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Jiefy Tora jja o0aBes3a ujie Ha TepeT UMOBHHE IpylITBa. [Ipu Tome Tpeda mMaTu y BUy
a moceOHa MOrOJJHOCT, Kao IITO je IPUOPUTETHO ydelhe y TOOUTH, e Takohe 1 Ha
TEpEeT OCTATMX aKIMOHapa (OCKM IITO Wje Ha TepeT ApyiITBa).OBO 3aTo IITO Ce MPU
KCTO]j YUCTOj TOOUTH pefBrbeHoj 3a 1eo0y jaBiba Behu Opoj MPUOPUTETHUX 3aXTEBA.

Hacynport panmnje n3noskeHOM CTaBy O IPaBy Ha 3aKJbYUEH-E YTOBOpa Kao MOCce6HO]
MOTOHOCTH, Tpeba ucTahy [a MpaBO M3 ABOCTPAHOOOABE3HOT YrOBOpAa HE MOXE f1a
MpefcTaB/ba MOoceOHy norogaoct. ) OBo 3at0 1ITO Ce MoCEGHA IOrogHOCT jaBiba Kao
jemHocTpaHo obehame Ha TepeT APYIITBa, IOBOIOM H-eIOBOT' HACTAHKA U CBOjE OIpaB-
lame HeMa Y IPOTUBYMHUOM aKkimoHapa. Tako ce Moxke U3BeCT U pa3niuKa m3meby mo-
ceOHUX TTOTOJTHOCTY C je[IHEe CTpaHe U Harpaja Koj| OCHUBAa, ¢ Apyre crpane.Harpane
KOJI OCHMBama MPEJICTaBIbajy M3aTKe KONl HACTAaHKA IPYIITBA U Be3aHe CY 3a MPOTHB-
ynHEAy (TIpefy3eTe pajibe pU HACTAaHKY pyInTBa).Ha rern HaumH ce moceGHe moroy-
HOCTH Pa3JIMKYyjy 4 Of 3ajMa KOji aKIMOHAp OfoOpH APYIITBY, IpU YeMy O ce IpeiBU-
neno Bpahare 3ajMa u3 Gynyhe noour.”?) Ipyraunje, Mebyrnm, cTBap croju Koj, Beh
CIIOMEHYTOT, TIpaBa Ha UCIOPYKY, KOje ce Mpu3Haje Kao noce6Ha norogHocT.OHe ce He
3aCHMBajy Ha yrOBOPY, HETO Ha jeTHOCTpaHOM o0ehamy, KOje je OCHOB 3a 3aXTeB 3a 3aK-
Jbydere ofropapajyher yropopa.>>

CropHo je fja 1 ce Kao noceGHa IMOrOHOCT MOXE YTBPIUTH NOce0aH yTHIIAj HA
ynpaembatbe. JT0CTOje CTAHOBHIITA IO KOjMa TO He MOXKe GUTH [ToceGHa IorogHoCT>?)
M TO ce cMaTpa JOMHUHUpPajyhiM ompenenemeM. HacympoT ToMme, Kao MalIHHCKO MHUIII-
JbeHe, YKazyje ce a moceOHe MOroHOCTH He MOTY OUTH CBEIEHE HCKJBYUYHBO Ha YNCTa
MMOBHHCKA TIpaBa. Y MOrIeNy NoceGHOT YTHIIaja Ha yIpaBibamkbe Kao MoceGHe MOroTHO-
CTH yKa3yje ce Jla aKo je 3a TaKBY MOceOGHY TIOrOIHOCT HEOIXOIHO ITOCTOjarh¢ YWIAHCTBA,
Taga CJIeIU caMo 3aKJbydaK y MOIVIeNy IPEHOCa TAKBAX MOCEOHMUX ITOTOJHOCTH - OHE
mpecTajy Koj| OBTaIheHnKa IPEHOCOM aKIije, M3y3eB aKO MOCeOHNM aKTOM TIPEHOCca
HICY TIpeHeTe Ha cTturaona akuymje.IlpeMa moMuHupajyheM CTaHOBHUINTY, Y TOM TIOTIIe-
My, TIOJIa3H| ce Off TOra Jia cy moceOHe MMOrOfJHOCTH He3aBHCHE OfT IIOCTOjarha WIAHCTBA, a
Jia ce yIpaBlbavka IpaBa He MOT'y BPIIATH OJBOjEHO Of WIAHCTBA.

Orpannuense 3a moce6GHe MOrOfJHOCTH IPENICTaBIbajy UMIIEPATUBHH IIPOIHICH AKIHj-
ckor npasa.>) 3aTo moceGHe MOTOJHOCTH, IO CBOM CalpIajy, He MOTY TPE/CTaBIbaTH
noBpahaj ysiora, yak HA Kajja ce pajii O CKpruBeHOM noBpahajy yiora. To He Mory Gutn
HU (pUKCHE KamaTe, aly HYM KamaTe Ha JIMKBUAIMOHY Macy Off TPEHyTKa OTBapama
nuksupanyje. HegonyreHo je o6ehame OecriiaTHuxX akuyja, Oyiyhu ja HUKaKkBa Ipo-
THBYMHAAGA HE MOpa Jia IIOCTOjH, 300T Yera He nocToju Hu yior.Heponyctrso je, Tako-
be, yrBpbuBame NPHOPUTETHOT MIPpaBa Ha YIUC aKlWja HOBE eMHCHje Kao MoceOHe To-
TOJTHOCTHY OCHMBaYa, To he onHnje 6uTr noceGHO HarmaiieHo. M3 ucror pasnora He-
NPUXBATIBUBO j€, 3 loMahe IpaBo, Kao IIOceGHY MOrOFHOCT YTBPAUTH IIPABO HA IMEHO-

21. Tako u PacroBuan IL., op.cit., ctp.86

22. Taxko u StraZznicky M., op.cit., cTp.119

23.  Gadow, op.cit., crp.118

24. Taxko Wiirdinger H., op.cit., cTp.38; Godin, Aktiengesetz, Band 1, Bepnun 1967, ctp.126
25. Gadow, op.cit., cTp.119



112 IIpaBo u mpuspena 6p. 5-8/2001.

Bab€ WIaHa HAI30PHOT Ofi00pa, TN MECTO WiaHa HazopHor ogdopa.lloceGny moroa-
HOCT HE MOKe JIa IpeficTaB/ba HU PaBO HAa IMEHOBamke pPyKoBofiechux pagHuka, oynyhu
Jla ce TUME BPIIIY HEO3BOJBEHN 3aXBaT Y HAIEKHOCT UPEKTOpA.

Heponymrrese cy 1 oHe moceGHE MOrOAHOCTH KOje AOBOE 0 3aKOHCKY HEOMYIII-
TEHOT pe3yJTara - HIIp. BOAe JONAaTHOM OOBE3MBAKY APYITIX aKIMOHApa IpeMa OBJIAII-
hernky.OBO 3aTO TITO je HECTIOJUBO ca MPUPOIOM aKIIMOHAPCKOT JPYIITBA MOCTOjathe
APYILITBEHONIPABHOT OTHOCA Meby aKIoHapuMa.

Y oxkBupy U3arama Koja ce OfJHOCe Ha cajipsKaj OCeOHUX OrOIHOCTH IOTPECHO je
yka3zaru Ha wi. 203. rae ce Kao mpuMepr 3a ToceOHa IMpaBa OCHAUBAYa HABOJIE TPABO TIp-
BEHCTBA yIHCa aKIfja HOBUX €MICH]ja, TPABO NIMEHOBAa-a MPBHUX WIAHOBA YIIPAaBE U IIPH-
OpHTETHE aKIyje.

Kao noce6Ha morogHOCT OCHABaYa ce He MOKe YTBPIUTH MPABO KOje OM IeTOBOM
KOPUCHUKY 00e30eWIO PaBOo MPBEHCTBA YIUCa aKliuja HOBE eMUCH)E. 7OBo Bau U
3a gomahe mpaso, Oyayhu 1a ce TMMe HapylllaBa PesKAM MPUOPUTETHOT YIHCa aKIdja
HOBE eMHCH]je, TPpeMa KOjeM TO IPaBO MMa CBAKM aKIMOHAP Ha OCHOBY 3aKoHa.Paju ce o
MPaBy W3 WIAHCTBA U TO OIMIIITEM IIPABY.

Y norsneny nMeHOBara IIPBUX WIAHOBA YIIpaBe, TpeGa MIMaTH y BUAY Ia OBO HE MO-
Ke J1a peJICTaB/ba OCeOHY TIOrOHOCT, Oyayhu 1a ce paiay O TpaBy OCHMBAYa Koje je
yTBpbeHO 3aKOHOM, TOK IOceOHE IIOTOHOCTH HACTajy HA OCHOBY OJUIYKE OCHHMBAUKE
CKYIILTHHE. Y TPOTHBHOM, IMajyhyl y BUY HAIJIEKHOCT OCHMBAUKE CKYIIIITHHE, PO-
M3Ma3mII0 OM Jja ce moceGHa MOrOIHOCT NMPBO KOPHCTH, TIa TEK HAKHAJIHO YTBphyje omty-
KOM OcHMBauKe ckymuTuHe.Kao moceOHa MOrogHOCT OcHMBava He OM MOIJIO [a ce
TIpEBUIY IMEHOBAK-E YIAHOBA MPBOT HA[BOPHOT ofidopa, Oyayhu fja 6u TO pefcTas-
JbaJI0 HEMO3BOJBCHU 3aXBaT y TpaBa OCHMBauKe CKymuTuHe.Jlpyraumje, mebyrum,
CTBap MOXe J]a CTOj! ca KaCHUjUM M300pOM WiaHa ynpaBHOr ofdopa.To 6u Moryo ia
Oyfie moceGHa MOrOJHOCT OCHUBAYA, aJIH MOT yCioBuMa 13 Wwi. 261. cr.3.Mmak, u oBo Mo-
3Ke OUTH CIIOPHO, Y CBETITY TOMUHMPAjyher cTaBa Jia moceGHe MOroffHOCTH MOTY OUTH ca-
MO IMOBHHCKOIPABHOT KapaKTepa.

Y normieny NprOpUTETHUX aKIyja Tpeba UMaTH y BAY Jla OCHABAUKa eMUCH]a O0YX-
BaTa caMo oOmyHe akuyje (wi. 22. 3aKoHa 0 XapTHjama Off BPEIHOCTH ), 300T Yera OCHH-
Bauy HE MOTY yIWcaTd IpuopureTHe akiwje.OcuM Tora TpeGa MMaTH y BAAY OHO Ha
mITa cMo Beh yKazanm - pajy ce IIOrofHOCTAMA Koja HICY Be3aHa 3a WIAHCTBO, HATH CY
EroB cacTaBHM feo. OBO BaKM M 3a CITy4Yaj Jia je Kao moceOHa OrOgHOCT YTBPHEHO
IpaBo Koje MHaye MpuIajia akimonapuMa ofpebene knace. Tako HIp. ako je mpaBo Ha
TIPUOPHUTETHY AMBHUIEHY YCTaHOBJLEHO Ka0 MOCEOHO MPaBo, OHO OCTaje MIPaBO OCHIBA-
Ya ¥ Kajja TIpeHece CBe CBOje aKiyje.3a pa3iuiKy Off TOra Kajia je y IUTalky MPHOPUTETHA
AVBUIEHIa Ka0 WIAHCKO IPaBO U3 NPHOPHUTETHE aKIfje, OHA Ipefiasy, Kao HeroB Heofl-
BOJHBH [I€0, Ha CTUIIA0MA TakBe akimje.Kao 1mto ce BUIH, jeiHa morogHocT (HIIp. MpaBo
Ha MPUOPUTETHY JIMBUICHAY) MOXKe OUTH IEO WIAHCTBA, Kajla je Y IUTaby NPUOPUTETHA
aKIja, aJii ¥ He MOpa, Kajia ce Pajix O TIoceGHOj TOrOJHOCTH.

26. Godin, op.cit., crp.127
27. Wiirdinger H., op.cit., ctp.38; Gadow, op.cit., cTp.118
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Kao moceGHe MorogHocTH, y yIOPEIHOM MpaBy (HEMavKo), MOT'y OWTH YTBphHeHH 1
IpaBO YBHA Y MOCIIOBHE KU M MPaBO Ha MH(popMHcame.”>’CMaTpamo fa 0BO HHje
MPUXBATI/BUBO C€a acriekTa goMaher npasa, Oyayhu 1a cy nUTamy OMIITa MpaBa CBaKOT
aKIMoHapa, Kao 1 300T paHWje M3HETOT CTaBa Jla ToceGHa TIOTOTHOCT MOTY OUTH CaMo
MMOBUHCKA ITPaBa.

3. IlpaBHa npupoaa NOCeGHNX MOrOAHOCTH

Y nornefy npasHe NPUPOfie MOCEOHUX MOrOAHOCTH IOCTOje Pa3INuUTa ONpeNesbe-
wa.?) Tlo jeHOM cXBaTamy, KOje ce cMaTpa TOMUHUpajyheM y JuTepaTypu, noceCHe
TIOTOJJHOCTH TIPEJICTaBIbajy HoBepmiadyka npasa.Hacympor Tome mocroju cxBaTame
npeMa KojeM cy y nuramy nocebHa npasa (Sonderrecht). OCHOB 3a [iuieMy JIEXu y 4u-
HEHHUIIM f1a je OBJallheHUK MOceOHMX MOrOIHOCTH OCHMBAY - TIOCTOjakhe WIAHCTBA je
IpeTHocTaBKa HacTaHKa MoceOHMX norofHocTH. Mnak, cMartpa ce fja To Hyje JOBOJGHO
jep moceOHe MOTOJHOCTH HE MOYMBAjy HA WIAHCTBY, Beh Ha IpyroM mpaBHOM OIHO-
cy.OHe HUCYy WIaHCKE NPUPOfie U HEMAjy Be3e Ca CYIITHHOM AKIMOHAPCKOT APYIL-
tBa.ITocenmyaHo, oBnamheHnK MOXe YrOBOPOM ca APYIITBOM OBECTH IO TIPECTaHKa
NoceOHMX MTOrofHOCTH 63 n3MeHe craryTa.Jlo npecTaHKa noceOGHMX MOrOFHOCTH JIoJIa-
31 U y ClIy4ajy Ofjpuliama Off CTpaHe oplamtheHnKa, Kafa, Takobe, He TpeGa MemaTu
cratyT.C TUM y cKJafy je, Takobe, 1 MOryhHOCT IpU3HaKa jeHAKUX IOCEOHNX MOTrOf-
HOCTH CBUM OCHMBaunMa.OBO 3aTO HITO Cy Y NUTAY 3aXTEBU KOjU Cy OJ{BOjEHU Off 3aX-
TEBa U3 aKm/Ije.30) OBaxkBa aprymMeHTanuja Baxxu yTOJIUKO Ipe Kafia ce Kao OBIaltheHuK
MOKe jaBuTH 1 Tpehe mmie.

IToceGre moropgHOCTH He Tpesase Ge3 albihera Ha CTHIIAona aKiyje - oTpedaH je
nocebaH NMpeHoc.Y CyIpOTHOM, IOCceOHE TIOrOJJHOCTU OCTajy oBlalrheHuky. Moryh je,
Takobe, ¥ MpeHoC MOoceOHUX MOrofHOCTU Ge3 MpeHoca akiyje Ha Tpehe e 3V Kao
IITO ce BUAM MOTyhe je a opialntheHK npectane ga Oyjie YjiaH APYIITBA. ajld Ia 3ap-
KU TIoceGHE TIOrOfIHOCTH.

ITorpeGHo je, nmak, yka3aTu fa caip:Kaj IIoceOHIX TOrOHOCTH Y3POKYje U Apyra-
Ylju TPETMaH NMOCeOHUX MOTOJHOCTH. AKO Cy noceGHe TIOrOIHOCTU YTBpheHe ¢ 003H-
POM Ha ToceGHa JIMYHA CBOjCTBA OBJAIheHNKa, Tajja MPEeHOC MOCeGHMX ITOrOAHOCTH
YOIILTE HUje MOTYh 1 OHE OCTajy KOJI oBNaltheHnKa, OO Jia je OH YiaH APYIITBa, UIN
je mpecrao To ga Oyne.Moryha je curyanuja ga noceOHe MOrOJHOCTH HUCY Be3aHe 3a
JIMYHOCT OBJamheHnKa, ajli fia ca IPEHOCOM aKIyje AOoIa3y 0 rallermha MoceOHNX Ho-
TOJHOCTH KOJI OBNaItheHrKka, ako OceGHIM aKTOM IIPEeHOCa HACY NIPeHeTa Ha CTHIA0NA
akiuje.OBO ce Besyje 3a HOrOAHOCT y yIpaB/bakby Kao NOCeOHY MOTOAHOCT, LITO je
CIIOPHO 7 O YeMy je OTIIO FOBOpa y OKBUPY M3Jarama O cajipkajy NoceOHIX OrOfJHOCTH.
Koja curyarmja noctoju y nojeqiuHavHOM CIIy4ajy MPeCTaB/ba CTBap TyMayema.

28. Gadow, op.cit., cTp.118; Wiirdinger H., op.cit., cTp.38
29. Gadow, op.cit., crp.117

30. WHGupem

31. Gadow, op.cit., cTp.118; Godin, op.cit., cTp.127
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AKo cy noce6GHe IOrOfHOCTH TI0 CBOM CafipsKajy YACTO MMOBHHCKOIPABHE MPHPO-
Jie, OHJla Ce HauellHO cMaTpa fia HICY YTBpheHe ¢ 063MpoM Ha noceGHa JIMYHA CBOjCTBA
opnairhennka.Mnak, Moryh je apyrauuju NpucTyI ako Ou ce Ipr TOME PaiiiIo O IIPaBy
Ha ICIOPYKY W IpHjeM pobe, TIOIITO ¢ TUME MOXKe OUTH BE3aHO MOCIIOBakEe OBJIalll-
henwuka.

He3asucHo off Tora Kako cy yrBpheHe noceGHe OrogHOCT! Y KOHKPETHOM CITyda-
jv, yBeK ce Tpeba ApsKaTh Hauelia ia OHe, CYIIPOTHO Off OHOT'a IITO Ce felllaBa Ko IPHo-
PUTETHHX aKlyja, HUKajia He Tpenase 6e3 JaJber ca IPeHOCOM aKIje.

Ha oBoM MecTy moTpeGHO je TOHOBO YKa3aTH Ha MATamke KO MOXKe OUTH OBJIalihe-
HVPK ITOCEOHIX NOTOJHOCTH. AKO IoceOHe TOrOfJHOCTH MOTY OMTH caMO MMOBHHCKA Ipa-
Ba KOja cy OfIBOjeHa Of aKI[yje 1 Koja Cy IPEHOCHBa HE3aBUCHO Of] aKlyje, JaKIie U Ha JIu-
1e Koje HUje aKIFoHap, Tajia HeMa pa3Jora fia ce ImoceGHe MOrogHOCTH MOTY YCTaHOBH-
TH caMO Y KOPHCT JInlfa KOje UMa CTaTyC OCHUBAaYa.Y TOM CMHCIY Cy U3BpIIEHE U IIPO-
MeHe y HeKOM HAIMOHATTHIM NPABHMa. >

4. Pazrpannyemne n3mMelhy noceGHIX MOrofHOCTH H TPOIIKOBA OCHHBAHA

Bynyhu pga ce TponkoBu OcHUBama M MoceOHE TIOrOJHOCTH BE3Yjy 32 OCHUBAME 1
HaCTaHaK JIPYILITBa IOTPEGHO je M3BPIINTH pasrpaHmiere m3meby oBa /jBa HHCTHUTY-
Ta.OBO THM IIpe IITO je TpeMa AoMaheM NpaBy OBlTaITheHUK UCTU - y 00a cllydaja To je
OCHHBaY.

Ha ocnoBHy pa3nmuky uameby TpoIKOBa OCHMBaHa W MOCEOHUX MTOTOAHOCTH CMO
Beh yKasaiy - CHOIIEH:-E TPOIIKOBA Off CTPaHe APYILTBA je MPOTUBYMHKAOA 32 TPOIIIKO-
Be KOje Cy UMaJIi OCHUBA4M.3a pa3jrKy Of TOra, Kako CMO YKa3alH, ToceGHe TOrofHO-
CTH HUCY IPOTHBYMHMOA 32 IEIATHOCT OCHUBAYA.

OcycTBO MPOTHBYMHUAOE je pa3iior 300T Kojer IoceGHe IIOrOgHOCTH Uy Ha TepPeT
IOOWUTH, OHOCHO OCTaTKa JIMKBHAAIMOHE Mace, Oyayhu fja Ou y IpOTHBHOM TIpefCTaB-
Jbasie noBpahaj ymora.HacynpoT ToMe, TpOIIKOBU OCHUBaK-a HE MOpajy Why Ha TepeT
HOOWTH.

Tpeba HaNIOMEHYTH Jia TIOCTOje CATYaIlHje Kajja pa3INKOBahe MOCCOHUX TIOrOJHO-
CTH Of TPOIIIKOBA HUje JIako n3BecT. To je ciryuaj Kafga ce npenpuba Harpajga OCHUBaIy
3a ¥ETOB TPYJ TIPY OCHUBAKY IPYIINTBA WM KOja MPEJCTaBIha TPOIIAaK OcHUBama.OHa,
Mebyrum, Mopa 6uth cpazMepHO YTBphEHa, 3aTO MITO, Y IPOTUBHOM, TPEJICTaBIba MO-
ceOHy IOrOfIHOCT, 300T OJICYyCTBa MIPOTUBUMHIIOE.

Tpeba jor ykazaTu 1a HHje IPUXBATIHHAB aPIyMEHT Jja Ce pa3iiiKa OIvIefia U y TOMe
IITO TPOIIKOBH OCHUBAH-a MPEICTABIHA]y TEPET 3a APYIITBO, IOK NOceOHE TIOTOHOCTH
onrrepehyjy apyre akuuonape.OBO 3aTO HITO ce ToceOHe OTO{HOCTH OR00PaBajy Ha Te-
PeT [IPYILTBA 1O HErOBOM HACTAHKY.>)

32. Bupu u3MeHy pelllelka y HEMauKOM IIpaBy y HanmomMeHaMma Op. 7 u Op. 8
33. Gadow, op.cit., cTp.116
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5. N3Mena noceOHUX MOroHOCTH

3aKkoH o npemy3ehrMa He caipKu peliea, Koje MOCTOjA Y HEKAM HaIMOHATHAM
npaBuMa (HIIp. HEMAuKOM), TIpeMa KojeM je Moryha u3MeHa oceOHUX MOTOHOCTH TeK
o MpoTeKy ofpeheHor poka.yY OfcycTBY TaKBe peryJjaruBe, Kajia je moMahe mpaso y
nuramy, Tpeda nohu of npupope nocebHux noropHoctr. bynyhu fa cy y nuramwy oonu-
raiyioHa npasa, HUX0Ba W3MeHa je Moryha mmocre ymwca gpyITBa y perucrap y cBako
moba, anmy je 3a To ToTpeOHa carliacHOCT opJalheHrKa 1 apyiTa. HakHagHa mpomeHa
MMOCEOHUX MOTOHOCTH Ha TEPET ORNalTheHnKa 3Haun omrehere MOBEpIIavKor MpaBa
¥ 3aT0 je Moryha caMo y3 BeroBy carnmacHocT.IIpoMena craTyra Huje HeOIXOfHa - IOBO-
JbaH je yroBOp O IENTAMAIHOM OTITYCTY JIyTa, KOji BOJY CMaHeiby 00aBe3e JpyIITBa.

6. IIpecranak noceoHUX NOTOTHOCTH

3akoH o npeny3ehrMa He cap>Ku peryiaTuBy, MPUCYTHY Y HEKOM HAIMOHATHUM
npaBuMa (HIIp. HEMAYKOM) peMa KojeM je Moryhe Opucatit ofpende O OCceOHIM TI0-
TOJHOCTUMA y TIOCTYIIKY M3MEHE CTaTyTa, IO IPOTEKY oipeheHor poKa Off yImica y peru-
cTap | y3 YCIIOB ia Cy CBY IIPABHU OFHOCY II0 TOM OCHOBY M3BPILEHI. Y OfCYCTBY TaKBOT
peliema y fomaheM npasy, 0 IpecTaHKa MOCeOHUX OrOTHOCTH A0JIa3H, IIPe CBEra, Ka-
la OHe MOCTaHy OecrpeMeTHE Tj.Kafa cy cBe obaBe3e m3BpieHe.OcuM Tora, o mpe-
CTaHKa MOCEOHUX TIOrOfJHOCTH, 300T IbUXOBE OOIMIallMOHONPABHE PUPOTE, I0NA3U HA
OCHOBY yrOBOpa O OTIIYCTy Ayra 3aKJbyJdeHOr n3Meby omnamrheHnka u ApyIITea, Koju
BOMH ramewy o6asese fpymrrsa.[Ipu ToMe HHje MOTpeGHO MEmhATH CTATYT.



