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p Paoomup Bycapay,
Beozpao

Yaarame cpeacTBaBa M IPOMeHA 00JIMKA APYLITBEHOT
npeny3eha

YBojaHa HamoMeHa

YnopenHo ca IpUBaTH3AaIMjOM APYIITBEHOT KalWTajIa IPUCYTHH CY, HaKO Y MakheM
Opojy ciydajeBa, ¥ IIPOLIECH OpraHU30Bamka APYIITBEHUX Mpefay3cha Kao IpymTsa Ka-
NIMTaJIa IO OCHOBY TPETBaparha YIOKEHNX CPENICTaBa y TPAjHH YIIoT, OWIO 1a ce TO UH-
HU MIPETBAPA-EM TTOTPAKMBaha MMOBEPHOLA Y TPAJHH YIIOT, GHIIO Jla C& UCTOBPEMEHO
YKy CPEJICTBa M NPeTBapajy y Tpajau yior. OBo je, mopey NpuBaTH3aldje, jefiaH off
IpUXBaT/bUBUX HAUMHA TPOMEHA OOIIMKAa APYIITBEHOT peny3eha y IpyIITBo Kanuraa,
TIOpEJT OCTAaJIOT, ¥ 3aTO IITO Mpy:Ka OCHOBE 32 CJIOOOMHM]E YroBapame yiiarama cpefl-
CTBaBa M IO TOM OCHOBY YCIIOCTaBIbakha JIPYIITBEHOT Ipeny3eha Kao IpyiTsa Kammra-
na. IIpomeHy obnuka mpymITBeHor npeay3eha y ApyIITBO Kammraia Mo OBOM OCHOBY
Moryhe je BpIIMTH HCTOBPEMEHO Ca MPUBATHU3AIM|OM, aKO 3a TO MOCTOje IIOBOJBHH YCIIO-
BH, a MOTyhe je TO YYMHUTH HE3aBUCHO, Tj. IPe MOYETKa MPUBATH3AIINje ¥ TAKO CTBOPH-
TH OfirOBapajyhe yclioBe 3a MpUBaTH3AIIM]Y, IIITO je UITaK TIOTOTHHje, TIOPE] OCTAJIOT, U
3aToO IITO yJarady, KOj! je IOCTao uiaH HOBOT IPYIITBA KaNnuTasla, MOXKe IMaTH 1 TPET-
MaH CTPaTEIIKOr MApTHEPa 33 MPUBATH3AIM]Y IPYIITBECHOT KalNTANa.

Y cBaKOM CITy4ajy OBaj BUI TOKANATAN3AIHje, KOjU Ce BPIIH MpeMa 3aKOoHY O Ipe-
my3ehiMa, TpeGa KOpUCTHTH, HAPOUIWTO Kafl je ped O IPeTBapamy NOTPaKNBaka IOBE-
PHOLIA Y TPajHH YIIOT, aJTi ¥ TI0 OCHOBY HEMIOCPEAHOT yaarama. OBo 1 300T Tora IIITo He
Manu Opoj ApYIITBEHNX Npeny3eha HYje HU CpeMao Ja 3all0YyHe MPUBATU3aLH]y AOK Ce
MIPEIXOIHO He pellle TyroBu, NpobrieMu y o0e30ebuBamy cpefcTaBa 3a IOCIOBakbe U



150 IIpaBo u mpuspena 6p. 5-8/2001.

Zp., @ IpeTBapame yiarama y TPajHH YJIor MOXKe OUTH jeTHO Of pelleha 32 OpraHm30-
Bam¢ APYIITBEHOT Ipefy3eha Kao APyIITBa KauTajla i FeroBO YCIIEIITHO IOCIOBAKLE.

PazamunTn HaumHN yaarama

ITpomena o6mmKa apymTBeHOT Mpemy3eha Mo OCHOBY yiarama Moryha je Ha pasi-
YWTe HAYMHE, IIITO 3aBHUCH Of JATUX OKOJIHOCTH. YJiarad cpeficTaBa MOxKe, HapaBHO, f1a
OCTaHe caMo KOJI yJiarama, Tj. 1a He IIpeTBapa yJIokKeHa CPEfICTBA Yy TpajHH yIior, Beh ca-
MO f1a 00e30eu cebr MpaBo y MOIVIEAY YIpaBibaba YIOKEHAM CPEICTBIMA y CMUCITY
yiana 59. cras 1. 30I1-a. Ako, Mebyrum, ynarad u ipyluTBeHo npeny3ehe nocTuray
CIIOpa3yM, y TOM CJIy4ajy yiarad (MoBepmiian) MOXKe yIOXKeHa CPEeICTBA IIPETBOPUTH Y
TPajHH YJIOT Y KalWTaIy ApYyILITBEHOT Npeny3eha, o OcHOBY 4era he ce 0HO opraHmso-
BaTH Kao APYILITBO KalWTaja, a MOTY ce CHOpa3yMeTH f1a yiarad yJIOXKH CBOja CpecTBa
camo y fieo mpeny3eha. AKo ce cartace o yaaramy y ieo npemyseha, y ToM ciydajy To
yJlarame ce MOXKEe PeaM30BaTé Ha jefjaH Off ciiefehrx HauuHa | TO: TIPBO, Aa Ce Cpefl-
CTBa yJoXe y fieo npeny3eha u fga ce neo ycnocrasu y emucity wiana 7. 3011-a, ¢ Tum ga
yJiarad uMa npaBo y cmucity crasa 1. wnana 59. 30I1-a; npyru, aa ce npeny3ehe nogenwu,
TaKo Ja Off fieJIa Y KOjH ce yJIoKe CpeficTBa HacTaHe HOBO npefay3ehe, y hopmu Ipyirea
Kanmrana u, Tpehu, 1a yiarad u IpyluTBeHo npemy3ehe ocHyjy HOBo nipemy3ehe of ofi-
roBapajyher memna gpymrseHor npefyseha, 1 ja ycrocTaBe OfHOCE IO OCHOBY KaluTana
KaKo ce 0 TOMe CIIopa3yMeBajy. Y MpBa JiBa CllyJaja OCTaje 1 aJbe Jla IOCTOj! APYIITBe-
HO nipefy3ehe off umjer je aera HacTajao HOBO APYIITBO KaluTaa, oK y TpeheM ciydajy
APYIITBEHO npeny3che y nenmHw, Tj. Kao TaKBO MeHa OOJIHK ¥ OpraHu3yje ce Kao APYII-
TBO Kanurana. KOHKpETHH yCIIOBH, pa3iio3n yiaramkba U ofHocu m3Mmeby ymarada m
ApyLITBeHor npeny3eha ogpenuhe Moryhu HauMH yarama cCpeficTaBa y TpajaH yJIor.

Y ciy4ajy ia ce gpyiTBeHo npeny3ehe monesny uim ce of ’beroBOT Jielia OCHYje HO-
Bo mpeny3ehe, Tpeda ypemTr 1 MITama MpaBa 3arocIeHrX Ha akiyje (yaemne) y IocTyI-
Ky NIpHBaTU3aldje IpyIITBEHOT mpeny3eha.

ITopen usHeToOr, Y IOCTYIKY TpaHcopMalyje ApyIUTBeHuX npeny3eha Moryha cy u
Ipyra pelietha, HiIp. ia ce IPYINTBEHO Ipeny3ehe crajameM MPHUIoju CBOM TIOBEPHOLLY,
Tj. yJaraduy, a ia ce 3aTHM M3BpIIH IPHBATH3AIHje TPETXOJHO MPOLEHEHOT IPYIITBE-
HOT KaImiTaa ¥ CJL.

OTBOpeHa nuTama

IIpu opranmsoBamy pyIITBEHOT npeny3eha Kao ApymTBa KanuTana 1Mo OCHOBY
NPETBOPEHOT NOTpaXkMBama NOBepwIala y TpajHH YJIOT, IOCTaBIba Ce 1 IIATakbe Aa JIN
Cce Ha OBaj Clly4aj IpuMebyje cTas 2. unaHa 287. 30I1-a, Koja ce OfHOCH Ha YCIIOBHO 1O-
Behame OCHOBHOT KanuTajia aKIMOHapCKOT PYIITBA, a IpeMa K0joj HOMAHAIIHY H3HOC
ycioBHOT noBehama Kammrana He Moxe OuTr Behr Off TIOJIOBHHE OCHOBHOT' KamuTasa
KOj/ IOCTOjH Y BPEME OUTy4nBama O YCJIOBHOM NoBehamy OCHOBHOT KammTana. OBo
NIATaE:E Ce IOCTaBIha, IPe CBETa, 3aTo IITO je HaBefieHa HopMa jlaTa Kao 3aIlITHTHA HOp-
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Ma roctojehx akipoHapa, Tako Jla HOBU yJjlarad y MOMEHTY yllarama He Moxe crehn
BehMHCKHM TIaKeT akiiyja W TI0 TOM OCHOBY BehHMHCKe IIacoBe. AKO ce, y Be3H ca OBUM
nuTameM nobe op ofpende wiana 103. 30I1-a, npema kojoj ce ogpende 30II-a o
[PYIITBAMA KalUTATa CXOHO MPUMEHY]y Ha APYIITBEHO W jaBHO mpemy3che, ako y
30I1-y Huje IpyKurje MpOImMcaHo, Morao 6 ce u3ByhM 3aKJbyJak jja ce CTaB 2. YiaHa
287. 30I1-a cxomHO MpUMEryYje U Ha HaBeJICHU CITydJaj TioBehara Kanurana apyIiTBe-
HOT Tmpefry3eha v 0 TOM OCHOBY H-ETOBOT' OPraHM30Bakba Kao JIPYIITBEHOT KaIUTala.
Ogo 1 360r Tora mTo y ogpegdama 30I1-a y morefy oBOr UTama HAUIITA HAje ypebe-
HO Kof ofipenaba o apyirrBeHoM nipeny3ehy. Ca apyre ctpane, MehyTum, ako ce uma y
BHJY /1a APYIITBEHO Npemy3ehe HeMa BlacHNKa, Te fja HaBefieHa ofjpen0a cTaBa 2. WwiaHa
287. rybm cMucao ako O ce ICTOBETHO NMPUMEILHBAJIa U Ha IPYIITBEHO mpeny3eke, Mo-
ryhe je n3ByhH 3aKIby4ak jja yJIOKeHa CpeficTBa Mory 6uty 1 Beha of1 nmonoBuHe Karm-
Tana pyITBeHor npery3cha, jep ce TIMe He JOBOJE Y MATame MpaBa Tor npeny3cha,
HHUTH [paBa 3arocjieHnx Ha OecruiaTtHe akiyje (ymesie) y MocTojamy HpHBaTH3ALH]eE.
OBO yTONIKO Tpe IITO ce PY OpraHu30Baby APYILITBEHOT peny3eha Kao npymrrsa Ka-
NIWTaJIa MO OBOM OCHOBY BpIIIM KOHTPOJIIA TPOIIEHE BPEIHOCTH JIPYIIITBEHOT KaIUTajIa,
Te He IMOCTOj! OMACHOCT J1a Ce WCTH CMAK-! 300T MPETBaparha MOTPAKABAA Y TPajaH!
yJor. Y cBakOM ciydajy HaBeneHa ofpenda 30I1-a 6u ce Moria TyMauyuTd Y KOPHUCT
ApyiITBeHor npeny3eha, Tj. Tako Jia MPeTBOPEHO MOTpaKMBamke MOxe Outn 1 Behe o
TIOJIOBHMHE JIPYIITBEHOT KaluTala KOjH IIOCTOjH Y BpeMe IOHOIIEHa OfTyKe O NpeTBa-
pamy NOTPasKMBakLa Y TPAjHU YIIOT.

HOCTyl’laK N aKTH OpPraim3oBama [.1. Kao IpyuIiTBa Kanmurajiaa

OCHOBHO IPaBWIO O MOCTYIKY IPETBapama HOTPasKMBamk-a, OTHOCHO YIIOKEHHX
CpeficTaBa y TpajHH yJIor je fja ce TOIITYje JIESTHTUTUMHATET, OTHOCHO HAJTIESKHOCT Opra-
Ha 3a JIOHOIIICH-¢ OiroBapajyhix OmIyKa U akaTa ! JICTAIUTeT Jja JOHETH aKTH Oy#y y
CKJIaTy ca 3aKOHOM, a HapOUHTO Jia CafpsKe pellierha Koja Cy 3aKOHOM TpefBubeHa. Y
IOCaNIallb0j MPAKCH MOKA3aJI0 ce N1a je OWIo HEeraTWBHUX MOjaBa y TOMIEAY OITydd-
Bama, jep Cy HeKe OIIyKe JOHOIIIEHE Off CTPaHe HEeHAIJIESKHIX OpraHa, TaKo Jia je U3 THX
pasiora GmIIo HeffocTaTaka IpH YIuCy y cyfcku perucrap. C THM y Be3u yKasyje ce 1a
MaKO 3aIlOCIIeH! Y IPYIITBEHOM TIpemy3ehy He MOoHOce OIyKe O HeTOBOM OpPraHm30-
Bamby Kao IPYIITBA KaWTajIa 0 OCHOBY yiarama, Beh CKymTrHa (OJHOCHO CBH 3310~
cenn y (OyHKIMjH CKYIIITHAHE, aKO UX je 1o 50), umax ce 3armocyieHu He MOry 3a00uhu y
oBoM mocTynKy. OBo, Ipe cBera, 3aTO IITO JIPYIITBEHO Mpeny3ehe Mema OOMuK y
[PYIITBO KalWTAaja, YNMe Ce MEIhajy U HEKEe OCHOBE Y BE3U Ca MPUBATH3AIN]OM, a TIPH-
BaTH3aIyja ce MOPA CIIPOBOJATH 1 Y3 yUelhe 3alociieHnX. Y CBaKOM CIIy4ajy MaKo 3a-
TIOCJIEHW HE OIRTy4yjy O MPOMEHN OOJTNKa IPYINTBEHOT peny3eha y ApyINTBO Karurana,
pe JIOHOIIEeHa OJITyKa O TOME 3aIlOCIICH! O ce MOpaJii O0jeKTHBHO O0aBECTUTH W Ha
ofpebeHn HaulH O TOME U3jaCHUTH, KAKO OU U Ha Taj HAuWH OJyTyKe OpraHa uMaje IyHu
JIETUTAMHATET.
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Cge ofyyKe 1 aKTe O OpraHu30Bamy JIPYIITBEHOT Npey3eha Kao ApyITBa Karu-
Tasna, o OCHOBY yJIarama, foHocu CKyTIITHHA, OJHOCHO CBH 3aIIOCIIEHH, aKO UX Ma JI0
50, Ha mpepgor YmpasHor ooopa. HapaBHO yroBop o yiaramy, OHOCHO O peTBapa-
Y yJIarama y TpajHH yIIoT 3aKJbydyje AUPEKTOp, KA0 3aKOHCKH 3aCTYIHUK, HA OCHOBY
TPEMIXOIHO IOHETE OMIyKEe Off CTPaHe CKYMIITHHE KOjOM Ce TPHXBATa 3aKIbYUCHE THX
yroBopa.

Y 30I1-y Huje u3puunTo NPOIICAHO Koje aKTe Tpeba JOHETH Jja OM ce IPYIITBEHO
npeny3ehe Mo OCHOBY yJ1arama OpraHI30BajIo Kao ApyIITBO Karmmrana. Kako je, y oBom
CITy4ajy, ped o mpoMenn o6mmka npenyseha, To ce ofpenode 30I1-a o mpoMenn o6rKa
npeny3eha ogHOce 1 Ha ciry4aj mpoMeHe oomuka [I1 y npymreo Kanmurana. OcuM Tora,
KaKo ce IPeTBapakbe yllarama, OHOCHO MOTPaKMBAKa Y TPAjHH YJIIOT jaBlba M KA0 HMO-
BUHCKO IIATAK-E O KOjEM CariiacHO OfUTYdyjy yJIarad 1 ApyIITBeHo npenysehe, To ce 0BO
nmiramke ypebyje yroBopoM o0 TipeTBapamy MOTpakuBarma y TpajHu yior. OBaj yroBop
¥Ma ¥ KOHCTHTYTHBAH 3HA4aj 32 OpraHU30Bamke PYIITBEHOT mpeay3eha Kao pyIiTea
KammTaja, ocjIe Yhjer 3aKIbydemha ce TOHOCE OCTalI KOHCTUTYTHBHH aKTH [PYIITBA
Kanurasia.

IIITo ce TMUe muTama y KOju OONMK APYIITBA KanuTaja Tpeba faa ce opraHusyje
ApYILITBEHO npeny3ehe, To 3aBHCH Off AaTHX OKOJHOCTH, a IIpe cBera of 6poja 3armociie-
HEX Koju he y mocTynKy mpuBaTu3alyje IocTaTy WIAHOBH APYIITBA. 3aTO y MOIJIERY
OBOT IUTama Tpeda nohu of omurer mpasmwia 3011-a o gpymIrBuMa Kanurana, na y
CIIy4ajy fa y ApyIITBEHOM npeny3ehy mMa Mamu Opoj 3alociIeHnX, Tafa APYIITBEHO
npeny3ehe Tpeba opraHm3oBaTH Kao 1.0.0. OBo je, MebyTuM, caMo jemaH off Kpurepu-
jyma 3a opranuxoBambe [II1 Kao apyimTBa KanuTana, jep nopey 6poja 6ynyhux diaHoBa
ApyIITBa Tpeba IMAaTH Y BURY U APYTe PEIeBaHTHE OKOJHOCTH.

AXo ce npymrBeHo npeny3ehe opraausyje Kao 11.0.0., Y TOM CIIy4ajy je IOTpeGHO
cnenehe: 1. ma ce 3aKJby4u YroBOp O ylaramy, OGHOCHO YTOBOP O MPETBapamy IMOTpa-
KMBaK-a Y TPpajHH yinor(Majia ce jeJHIM YTOBOPOM MOXKE YPE[IUTH ¥ yiIarambe v MpeTBa-
pare YIOKEHHX CPEJICTaBa y TPajH! YJIoT), APYro, Aa ce 3aKJbY4H YTOBOP O OpraHu30-
Bamy JPYIITBEHOr mpeny3eha Kao ApylITBa ca orpaHmyeHOM OfroBopHouhy (Koju
NpefcTaB/ba OCHABAYKU — KOHCTUTYTaBHU aKT OBOT JIPYIITBA), la CE IOHOCE OTYKe O
MIpOMEHN OOJIMKA IPYIITBEHOT Npefy3eha y IPYIITBO ca OrpaHMIeHOM OfIrOBOPHOIIThY,
Jla ce I0Hece CTaTyT /.0.0. ¥ APYI'H OAroBapajyhul akTy HOBOT APYIITBA M YCIIOCTaBE HO-
BHU OpraHu, nosnasehu off HoBe cTpyKType KanuTana. AKO ce ApyIITBeHO npefy3ehe op-
raamsyjy kao AJl., y TOM ciy4ajy ce JOHOCE CBY PETXOAHH aKTH, OCHM YTOBOpA O Opra-
HI30Bamy, YMjH IPEIMET ce yrpabyje y OIyKy o mpoMeHu o0nmka u craryTta. HapaBao
ApYILITBEHO npeny3ehe HacTaje Kao APYIITBO KaiTala TEK YIMCOM Y CYICKH PETUCTap.

Ynpasbame IpyIITBOM KanuTania, Koje je nacrano ox 11

ITocroje onpebere crenmguyHOCTH y TOITIENY YIpaB/bamka APYIITBOM Kaluraia,
koje je Hactano op dI1. Hamme, y oBOM ciydajy He IpUMERY]y ce CBa IpaBmia Koja ce
OJIHOCE Ha yIpaBibara APYIITBOM KanuTana Koje je Hacraino oy [1I1 mo ocHoBy npuBa-
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TH3anyje, aJli ce yIpaBbakhe UIaK 3acHuBa Ha peremnnma wiana 400. 30TI1-a. OBo 3a-
TO IITO ce IpH opradm3oBamy 11 Kao ApyITBa Kamirana yCrocTaBba HOBa CTPYKTY-
pa Kanurana, jaBiba ce BIIACHUIKY U PYIIITBEHN KaIlUTaI, KOji ce He MeHha CBE JI0 IIPH-
BaTH3aLyje APYIITBeHOr Kanurana. Ha ocHOBaMa Te CTPYKType YCIIOCTaBiba Ce CKYII-
IITHHA, YIPABHHA W HAJI30pHA OfI00p, TaKO Jia je 6poj TiracoBa y CKyMuTHHE ofipeheH
CTPYKTYpOM KanuTaja, a cacTaB YIIPaBHOT 1 Hal30pHOT ofibopa ce onpebyje carimacHo
yrany 83. 30I1-a. Kapa ce joronu npuBatu3amuja qpyIITBEHOT KanuTajia Memwahe ce
U CTPYKTYypa I1acoBa y CKYMIIITHHY, OJHOCHO CacTaB YIPABHOT U HAA30PHOT 0160pa, C
THM IIITO yJIarad, Kako je peueHo, MOXKe MMaTH TPETMaH CTPATEIIKOr IIapTHepa U OT-
KYIIATH Ofpehenn 1eo apyITBeHOT KanuTasa, Tako fja 10 TOM OCHOBY noBeha cBoj ymor
y IPYUITBY, a TEME 1 OPOj TI1acoBa.

ITopen mpeRxomHOT, IPH YCIIOCTaBIbatby yIpaB/barkba APYIITBOM KalnTana HacTa-
JIOT Off IPYIITBEHOT Tpeny3eha, mpeTBapameM yI0KEeHNX CPEeACTaBa Y TPajHH yIIoT, MO-
Ty ce yrarady, TIopeq yJiora, Ipu3HaTy ¥ JONAaTHH ITIaCOBH, OJHOCHO WIAHCTBO Y YIIPaB-
HOM 0f100pY, Tako faa mMa 25 % wiu Butiie off 50% TiacoBa y CKyIIIITAHK, OJHOCHO YeT-
BpTHHY Wi BehuHy 4iiaHOBa y yIpaBHOM Of0OpY, TaKo fia ce TI0 OBOM OCHOBY u3Meby
yJiarada ¥ HOBOT [IPYIIITBA YCIOCTAaBH ¥ OTHOC MAaTUIHOT ¥ 3aBUCHOT Npexy3cha 1 To Ky-
MYJIaTHUBHO, ITO OCHOBY KallWTAaJIa ¥ II0 OCHOBY YTOBOPA, CBE Y CKJIAAy ca CTAaBOM 1. dmana
406. 3akoHa o npeny3ehnma.



