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Mp Comwa Bynuuh,
wIlocaosnu 6upo“ Ch, Hosu Cao

IIpaBo aKnuOHApa HA AJIMKBOTHHU JI€0 OCTATKA
JIMKBHAIIHOHE Mace

1. ITojam u 3Ha4aj

ITopen npaBa Ha IMBHNIEHAY aKIMOHAP MMa TIPaBO 1 Ha YAEO Y OCTaTKy JIMKBHAIN-
oHe Mace apymTBa. OBO 1paBo je 6ap jefHaKO TaKo BaskKHO Kao W IIPaBO HA [IVBUNEHIY
W ca BbHM je BHIIECTPYKO IoBe3aHo. HarMe, Ko aKOHapCKuX APYIITaBa OCHOBAHUX
Ha ofipebeHO BpeMe, TofieNla OcTaTKa JMKBHJAIMOHE Mace aKIOHapyMa Ce MOXe ja-
BUTH 1 KaO CBOjeBpCHA IOIeNIa CBECHO HEIofieJbeHe JTOOUTH Y TIEpHOAy Off OCHMBAH-a
o mKBHRanyje Apymrsa. [Tomrro je, HadyenHo, mopesa JOOUTH y pyKaMa CKYTIITHHE
ApYIITBA, TO aKIMOHAPH MOTY Y y>KeM Ileprofy ofirabaty Ty nopeny, ysehaBati IMo-
BYHY JIPYILITBA 1 IIOTOM, TIPY JINKBANALM|H, H3BPILIATH ITOEITy TaKO yBehaHe MIMOBHHE.

HMcro Baxku 1 32 aKkI[MOHApCcKa APYIITBa OCHOBaHa Ha HeofipeheHo BpeMe, C THM, fla
y OBOM CJIy4ajy aKIMOHAPH, OffH. CKYIIIITHHA aKI[IOHAPA, CIIOOOAHO OMpajy TPEHYTaK y
KoMe he JoHeTH OmIyKy O IOOPOBOJBHO] IMKBUALIU]H APYIITBA, IITO 3HAYH [a CE MO-
ke u3abpaTy OHaj TPEHYTaK KOjH je y MOmIeAy Mojielie AMOBHHE 32 aKIMOHAPE HAjIlo-
BOJBHU]H.

Paznosn 3a ofgrobeHy mopmeny moOGWTH Kpo3 IOAENy OCTaTKa JIMKBHUAAIMOHE Mace
ApYIITBA MOTY OHUTH Pa3IIMINTH, Al ce Y IPaKC OOMYHO CBOJIE Ha ABa ocHOBHA. [1pBu
pasior je ekoHoMcKe nprpone. HepacnionerbeHa (3afp:kana, pe3epBrcana) JOOUT yBe-
haBa eKOHOMCKY CHary IpyILITBa U II0 IpaBily oMoryhyje yBehaBame JOOUTH y Hapeq-
HUM rofmuHaMa. 360r yBeharma BpeHOCTH MIMOBHHE APYIITBA ¥ YCIEIIHUjEeT OCIOBa-
Ha TPKUILIHA BPEHOCT akiyja he ce, IOJ jefHaKNM OCTaJIUM yCIIOBUMA, MoBehaBaTH.
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ITopen Tora cramHo he pacTr BpefHOCT MMOBHHE APYILTBA IIa TUME M BPEAHOCT yfera
aKIMOHApa y OCTaTKy JIMKBAfanoHe Mace. Ha Taj HaumH, ako aKIMOHAPCKO APYILITBO
YCIIEITHO TOCyje, onrabame Tofesie TONUIIbe TOOUTH Ce jaBlba Kao CBOjEBPCHO PEUH-
BECTHpamkC aKIMOHAPA Y APYIITBO. YBehame yaena y ocTaTKy JIMKBATALMOHE Mace MO-
ke OUTH TONMKO Aa BUIIECTPYKO HafMaIlIyje 30up FOAWIIHAX HEMONEIHCHIX AVBHCH-
U, ¥ TO MpefCcTaB/ba BaxkaH MOTHB KOJ] aKIOHAapa KOjiMa HUje HEONXO[HA TONHIIHa
nuBHfeHna. MebyTiM 1 akImoHapy KOji He MOT'Y J1a YeKajy JMKBUIALM]Y APYIITBA He
TpIIe HEraTUBHE TIOCIIerIIe jep moBehaHa TPXKHIITHA BPEJHOCT H-UXOBUX aKIdja TpH
MPOMajy 1O MPaBWITy MOKPYBA, a Hajuelhe 1 HaMallyje, BpeTHOCT HercruiaheHuX au-
BUJICH]IIL.

Jpyra pasior je HopeckKor KapakTepa. AKO je IIOPEeCKO 3aXBaTame NPH MCIUIaTH
OCTaTKa JIMKBUJALMIOHE Mace Mame Of 3axBaTama IpH ONOpe3nBamy AOOUTH IIpU
UCIUIaTH JUBUACHIH U aKO je TOpEecKH TpeTMaH 3afipxkaHe (HepacrojielbeHe) NOoOUTH
TIOBOJBHUH Of TOPECKOT TpeTMaHa Hciutahene JoOUTH, Tajia IOPECKU Pa3io3u CTUMY-
JIATHBHO JIEITYjy Ha Ofjlararme Tofesie JOOUTH 1 TUMe Ha yBehaBame Oynyhux yaena ak-
IMOHApa Y OCTATKY JIMKBHUALFIOHE Mace IPYIITBA.

Ilomutuka onrobene mopesne JOOUTH ce ca MyHOM H3BECHOIThY MOKe BOJIUTH Y aK-
[MOHAPCKUM JIPYIITBIMAa OCHOBaHWM Ha ofipeheHO BpeMe, JIOK Ce Y aKIMOHAPCKUM
APYLITBAMA OCHOBaHUM Ha HeofpebeHo BpeMe OHa Hajuellihe japba KOl ApYIITaBa ca
MaJiM OpojeM akIroHapa (TIopoarIHa aKIIMOHAPCKA APYILTBA 1 CJ1.) KO KOjUX TIOCTO-
jU y3ajaMHO MOBEpErHE YWIAHOBA Y TIOMIENY IUIAHMpaHe JIMKBUIAIY]E IPYIITBA.

HapagHo, BpeJHOCT OCcTaTKa JINKBAJAIMOHE MAce CE CaMO jE[THIM JIETIOM Be3yje 3a
TOJIUTHUKY TIOENe TOOWTH Y aKIMOHAPCKOM JIPYIITBY. [IpyruM [enoM BpeaHOCT TOT
ocratka he 3aBucHTH Of BpeIHOCTH CaMWX YJIOTa Kao W Off MHOTHX IPYTHX pasjiora Koju
Ccy yTunaim Ha moBeharme BpeTHOCTH WMOBHHE JIPYIIITBA.

Camo mpaBo Ha yAeO y OCTATKY JIMKBAAIMOHE MAace Ce jaB/ba Kao WIAHCKO IPaBO
akmonapa. OHO je TpaBO aKUMOHApa fia Y TPEHYTKY JUKBHUANMje APYIITBA, 2 HAKOH
HaMUpea TIOBEpIIIalla, 3aXTeBa UCIDIATY OHOT Jiella OCTaTKAa INKBANAIMOHE Mace KOju
MY TI0 OCHOBY TIOCETIOBamba aKIyje, 2 CPa3MEHO HhEHOj HOMUHAJIHO] BPETHOCTH, IPHUIIA-

na.

2. ]IBa HuBOa mMpasBa

3a pasnuKy of IpaBa Ha IMBHACHIY KOje ce WCKasyje Yy TP paiiuumnra HuBoal)
MPaBO Ha YJIEO Y OCTaTKy JIMKBUIAIMOHE Mace je jeMHOCTaBHUje YHYTPAIIEhEe CTPYKTY-
pe M jaBiba ce y IBa HUBOA.

ITpBYU HKBO NpaBa je OIIIITE YWIAHCKO IPaBO aKIMOHAPA Ha YJeO Y OCTATKY JIMKBH-
HamoHe Mace fpyirrea. OBO MPaBo MPOM3IA3H U3 WIAHCKOT OfHOCA U Y3 PABO Ha IU-
BUICHAY TpelCTaB/ba Haj3HAUYajHUje MMOBHWHCKO MPABO aKIMOHApa. 3a pas3jnKy oOf

1. BupeTu Hamp. Ham ynaHak : "Tpu HUBOa mpaBa akIMOHapa Ha AuUBHAEHAY ", IIpaBHU XXHBOT
11/2000, cTp.117. n cm.
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NpaBa Ha IUBUICHAY KOje Ce Ha MIPBOM HMBOY jaBjba Kao OMINTE WIAHCKO IIPaBO a Ha
IAPYroM Kao MpaBO Yy CBAaKO] MOjEMHOj TIOCTIOBHO] TOIMHHU Y KOjOj C& MCKaXKe TOOUT
[PYIITBA, TPABO HA YIEO Y OCTATKy JIMKBUALMOHE Mace CE jaBjba jEMHCTBEHO U jefl-
HOKpPATHO, y TPEHYTKY JIMKBUNAlMje aKIMOHAPCKOT ApyInTBa. OmITe mpaBo Ha yeo y
OCTaTKy JIMKBUJAIMOHE Mace M TOje[MHAYHU 3aXTEBH HA Taj yeo NpPH JUKBUAAIU]U
ce noknanajy. C 063upoM 1a MPOoU3Ia3y U3 WIAHCKOT OJHOCA, IPABO Ha yJIe0 Y OCTaT-
Ky JIMKBHAIIMOHE MACE CE MOKE TPEHOCUTH CaMO C€a MPEHOCOM aKIHje.

JIpyru HABO MpaBa je OOIUTalioHO MOTPAXKMBAE aKIMOHAPA HAa MCIDIATy TIpHIia-
majyher gena ocTaTka JTUKBUIAMOHE Mace ApymrTa. [IpaBo Ha yaeo y OCTaTKy JINKBH-
[alOHe Mace TIOCTaje MOTPAKUBAKE Y TPEHYTKY JOHOIICHA OTYKe O MOAETH IPeo-
cTalle WMOBWHE, a HAKOH HaMHperha MOBEpWIAla IPYINTBA M JISMOHOBAaa M3HOCA
CHIOPHUX NOTpaxuBamba.>) CaM MOCTYIAK Tede TAKO IITO JIMKBHIATOP CACTABIbA 3a-
BpILHE PAuyHOBOJICTBEHE MCKa3e>) ¥ HA OCHOBY H-HX IIPE/YIOT OUTYKE 3a TIOfieTy TPeo-
crarne mMoBrHE. OITYKY O OAes I IMOBHHE JOHOCH OpraH KOjH je IOHEO OJUIYKY O Ipe-
CTaHKy OJH. JIMKBUMALWY APYIITBA Tj. CKYIMIIITAHA APYIITBA KOJ JUKBHAALMjE KOjy
BpIIM CamO JPYIITBO, OH. JINKBUAAIMOHO Behe ako JMKBUANmjy cripoBofu cyf. Of-
JIYKOM O MPECTaHKy APYIITBA MOXKe ce, MehyTrM, IpeBUIeTH Jla OIIYKY O TOMeNn
MMOBHHE IOHOCH U JIPYTHY OPTaH, ’ HAMp. YIIPABHH OA0OP KOJ| JMKBUANHjE KOjy CIIPO-
BOJIY CaMO JIPYIITBO WJIM CKYMIITHHA IPYIITBA KOJ JIUKBHUALH]jE KOjy CIIPOBOIH CY]I.
AKXO je 3a oHOIIeHe OfIyKe O MOMENN IpeocTajie MOBUHE HAUIEKHA CKYIIIITHHA
[pYIITBa IIa ce OHA He cacTaHe OfH. HeMa KBOPYM HU IIOCIIE IBa ca3mBa, cMarpa ce fia
je TpeyIoT OITyKe KOjH je CAUMHNO JINKBUIATOD yCBOjeH.6) Y cBakoM ciy4ajy, He3aBH-
CHO Off TOra KOjH je OpraH M Ha KOji HaYWH IOHEO OINTYKY O IONIENT! HMOBHHE, TAHOM
IOHOIIICHHA T€ OITYKE HACTaje OOJMTalliOHO MPABO aKIMOHAPA /1 3aXTeBa NCIUIATY OfTH.
U3MUPEH-E FheMy TIpUnafiajyher yiena y OcTaTKy JIMKBAIAIMOHE Mace.

3. O0pauyH BpeTHOCTH yesia Yy OCTATKY JJUKBHIALMOHE Mace

a) YrephuBame mpeoctajie HMOBHHE Yy NOCTYNKY JIMKBHAALMje

INopenu npeocrane IMOBUHE MPUCTYIIA CE TEK M0 M3MUPERY CBHX AyrOBamba aKIIH-
OHApPCKOT APYILTBA, Tj. IO HAMUpEHy CBHX IOBEpUIana aKIMOHAPCKOT APYILTBA 1 Jie-
NOHABama M3HOCA CIIOPHUX HOTpakuBama'’. OBJie CBaKaKo TpeOa HaIIacuTu ia y IOo-
TpaKuBar-a KOja APYIITBO MOpa N3MUPHUTH CIIa/ajy ¥ OTpasKiBama aKIoHapa Koja ce
OJIHOCE Ha HCIUIaTe AUBHIEHAN O KOjIMa je CKYIIIITHHA aKI[MOHAPCKOT [IPYIITBA TOHE-
JIa OIIyKy Y IEPHOAY Ipe OTBapama MOCTYNKa JukBupanyuje. Hanve, momro y TpeHyT-

: w322, 1 un. 323. 3akoHa o npeny3ehuma

: wi. 321. 3akoHa o npepy3ehuma

: craB 2. unana 323. 30I1

: BacueBuh, Komenrap 3akona o npefysehuma, beorpap, 1996. r. crp. 292.
: craB. 3. wi. 322. 3011

: craB 1. unan 323 30I1
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Ky Kafia je CKYIIIITHHA JOHEeJIa OMIYKY O UCIUIATH AVBUNEHAH, APYIUTBO HHUje OWIO Yy
JTVKBUJIALIA]Y, TaJla je TIPaBO aKIMOHAPa Ha UCIUIATY JUBUICHIN MOCTAJIO MOTPASKUBAHE
aKIMOHapa IpeMa JIpyIITBY.

Hacymipor ToMe, o TpeHyTKa OTBapama MOCTYIKa JIMKBAALjE HUje BUIIIE TO3BO-
JbeHa Nofiena JOOHTH, IIa HU OHfa Kafja JOOUT NOTHYe U3 BpeMeHa IIpe OTBapamba Io-
CTYIKa JIMKBUANMje. Y OBOM CITy4ajy MPaBo aKIMOHApa Ha JOOUT HUje mpepaciio y No-
TpaKUBa€ PEMa aKIMOHAPCKOM JIPYIITBY ;ep HeMa OJIyKe CKYIIIITHHE O MOAeN! H0-
OUTH IIpe OTBaparba MOCTYIIKA JIMKBHUAL]e.

Ha akuponape ce enu IestoKyIHa IpeocTajla IMOBHHA TIa M OHa Koja ce paHuje
ofiroBapajyhuM yHOIIeHNMa Be3nBala 3a ofpebeHn b (CpeficTBa pe3epBH, CPENCTBA
3a 3aI0BOJbEH-¢ HEKUX IIOCEOHMX MOTpe6a Harp. cTaMOeHNX miy cimaHux) . [1pw To-
Me ce Y YKYIIHY CyMy IIpeocTaie Mace He padyHajy akuyje Koje ce Hajase y MOcemy
[pYIITBA (COTICTBEHE aKIIHje).

JIvkBHUpaTOpP, OHOCHO OpraH HajyIeXaH 3a CHpPOBObeHe JIMKBUALKje Mopa 3a-
BPIIMTH CBe TeKyhe MOCIIOBe APYILTBA, HAIUIATHTH TOTPaKNBakha, YHOBYNTH MIMOBHHY
n HammpuTH noBepuone. [1pu Tome, MebyTrM, mnTame MOryhHOCTH HEHOBYaHOT HaMu-
pemba aKImoHapa 3aciyKyje nmoce6Hy naxmy. [Tponaja MMOBHHE 1 1Tojieia HOBYaHOT 13-
Hoca MOKe OUTHU HajIPUXBATIbUBUjY HAUMH, aJld HE MOpa. 3aTo ce y TEOPHjU YKazyje fa
61 00aBE3HO YHOBUABAK-E MIMOBHHE y CBAKOM KOHKPETHOM CITy4ajy Ouio HOI‘pCH]HO.H)
Tako Hamp. ako ce 'y IMOBHHY Hanase akiyje, ’IXOBa IOHYAA, pajiy popaje y Behem
Opojy, AoBena O 10 Mafja ieHa TaKBUX ale/Ija.12 Y 3akony o npefy3ehuma nuTame
M3MIperha paBa aKIMoHapa Ha YAeO Y OCTaTKy JMKBHALMOHE Mace Y HaTypallHOM 006-
JIUKY HUje PErylucaHo, ajd je Kao MOryhHOCT MMIUTMLIMTHO cafipsKaHo, Oynyhu fa ce 'y
craBy 1. unana 326 oBOT 3aKOHa T'OBOPH O JIETIOHOBaKY HOBIIA M "CTBapu", ITO yIyhyje
Ha 3aKJbydJak fia je Moryhe HaMHpeme aKIEoHapa M y HEHOBYaHOM oOnmKy. Mmak,
OBaKBO HaMHpewe O6u OMIo Moryhe camo mop, ycnoBuMa u3 wi. 135, a y Be3u ca wi. 132
3aKoHa O NPYHYJHOM NIOpaBHAKY CTeYajy 1 JIMKBUAALW]Y 1 TOJ] IPETHOCTBAKOM J1a ce
Ha Taj HauWH He HapyIllaBa PUHII jefJHAKOT TPEeTMaHa aKI[oHapa.

0) Ilonena NMOBHHE - KPUTETPHjyMHI

Y norneny yrBpbuBama Mepmia 3a Mofelly nIpeocTaie UMOBMHE Meby akumoHapu-
Ma ofgtyayjyhe cy y mpBoMm pemy ofipenoe craryTa apyiTBa. Flako cy 3aKOHCKe ofipen-
Oe peryimcaie MofeNy IpeocTaje MMOBHHE, OHE HIICY MMIIEpaTUBHOI KapakTepa. To
3HAYM 12 CTATyTOM APYIITBA MOKE OUTH pEry/arcaHo fa he IelNoKyImHa BpeHOCT Ipe-
OCTaJIe IMOBHHE TIPHITacCT! HEKOM TpeheM (Hamp. HeKOj JOOPOUYHMHO] YCTAaHOBH, OOJIHH-
¥ ¥ CJIMYHO) ¥ Tafa he TMKBUIATOp MOCTYIIUTH CXOHO THM Ofipefoama.

8. B.: Apcuh, JlukBuganuja akimoHapcekor Apymrsa, [IpaBo Teopuja u npakca, 2/1998, crp.47.

9.  B.:Bacumesnh, omn. nut. cTp. 292.

10. B.:Topnun -Wilhelmi, Aktiengesetz ,3. Auflage II, Berlin, 1967.r., ctp. 1417 .

11. B.: Apcuh , om. murt., cTp .47.

12. B.: 3e6uh Munopapn, IIpecranak n InKBHpanyuja akKIMOHAPCKUX ApymTaBa, beorpap, 1935. r.,

crp. 217.
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CraryToM ce MOTy YTBPIWUTH U MOceOHN KPUTEPHjyMH 3a noneny.B) Moxe ce, Ta-
KO, OfPEMIUTH f]a pa3lIIuTe Kilace akiyja MOTy IMaTé pa3IiduTa IpaBa, Kako KOJ Io-
fiesie JOOWTH Tako U KOJ MOfeNe OcTaTKa JIMKBUaoHe Mace. [IpuopureT ce Moxke
MCKa3aTd Ha pa3nuuuTe HadyuHe. Koj MpHOpHTETHNX aKiyja CTaTyTOM Ce TaKO MOXKe
YCTaQHOBUTH IIPHOPUTET IIPYU IIONEIH TOOUTH Al HE ¥ TIPY MOJIENIM OCTAaTKa JINKBHAAALIN-
OHE Mace W MoXe OUTY IpeBUhEeHO 71a jefiaH Ieo aKIMOHapa He Y4ecTBYje Y MOfeNn
OcCTaTKa JIMKBHJAIMOHE Mace, 1A CE Ha Taj HAYMH NPUOPUTET JIaje pyruma.

MebyTtimM, y ciaydajy nmoctojamba ofpefiOu cTaTyTa Koje UCKIbY4dyjy IpaBo aKIHo-
Hapa Ha yJIeo y OCTaTKy JIMKBHJALFOHE Mace, OHe Mopajy Omty nipepsubeHe Beh npu n3-
JlaBarby aKiyja ¥ He MOTY Ce YBECTH KpO3 W3MeHe W JIONyHe cTaryTa 6e3 cariacHOCTH
OHUX aKIMOHapa Koje 61 oBe ofipefi0e IMPEKTHO norabane.“

Y ciy4ajy ma craTyT He caipku oceGHe ofipenioe O MOfeI OCTaTKa JIMKBHALNO-
He Mace, Tofiesia ce BpIM Meby akipoHapruMa IpIMEHOM 3aKOHCKOT KpUTEPHjyMa, Tj.
Cpa3MepHO HOMIHAITHO] BPETHOCTH aKIdja.

Mopa ce HaracuTH fja ce y o03Up y3UMajy caMO HOMUHAJIHU M3HOCH akiuja. CBU
M3HOCH KOjH Cy yiumaheHn IpeKo HOMMHAJHOT n3Hoca (M3HaJ] ITapy) ce He Y3UMajy Y 06-
3up. [Topena ocraTtka JIMKBHJAIMOHE Mace Cpa3MEpHO HOMMHAIIHOj BPEJHOCTH aKIjja
Moryha je 1mof] yCcIOBOM J1a Cy CBe aKiyje y IOTIYHOCTH yimiaheHe OTHOCHO fia Cy yIuia-
hene y ucToM npoueHTy. Y TOM ciIy4ajy U3 IpeocTane UMOBUHE NpPBO ce Bpahajy us-
HOCH aKlyja Koje Cy aKIMOHApH IUTATHIIN 32 OCHOBHY KaIlUTAaJI aJy He W N3HOCH M3HaJ
mapu.'0) Y cyuajy ga mma akimja KojuMa TpuIIaja IPBEHCTBO Y MOy MOfeNe TIpe-
ocTrajie IMOBYHE (TIPHOPHUTETHE aKIje) OHe Ce MOpajy UCIUIATHTH 110 pefly HUXOBOT
NpHOpUTETa, TIpe PYTUX Kiaca akuyja. JInKBUAaTOp HE cMe, Yak M Kaj| OW mpopaja
MMOBHHE TO oMoryhaBasa, BpIINTH Oy IIpeocTaje NMOBHHE IIpe NCTeKa PoKa Off
30 pana op pyror objaB/bUBama MO3MBa MOBEPUOLMMA 32 TPHUjaBy CBOjUX IOTPAXKH-
Bama.

AXo aknje Hucy ymiahieHe y MOTIYHOCTH, OMHOCHO aKO HHCY yintaheHe y HCTOM
MIPOLICHTY TaJia ce HajIipe, HaueJHO, Bpahajy HOMMHAIHM M3HOCH aKIyja aJid He ¥ U3HO-
cu m3Hap mapu. [Ipeocrana nmoBuHa he ce HAKOH Tora MORENUTH Ha aKIMOHape cpas-
MEpHO HOMHHAJIHO] BPEHOCTH aKija. AKO MIMOBMHA HHje JOBOJbHA 3a Bpahame HO-
MHHAQJIHUX M3HOCA Tajja CBU aKIMOHAPH CHOCEe IyOUTaK Cpa3MEpHO HOMHUHAJIHO] Bpef-
HOCTH aKIFja. Y KOJIFKO je MoTpeOHO HeocTajyhm m3Hoch ce yahyjy. 3a makiie pa-
3yMeBama OBHX NpaBmiIa H3HeheMo jenaH mpuMmep:

OcHosru karmmran uzHocu 2,000,000,00 qurapa, 1000 komana akimja u3 cepuje A 'y
notnyHocTH ¢y yirahere,1000 komapa akumja u3 cepuje b ymrahene cy 50%.

Homunasnia BpefHocT jefue akumje (u3 o6e cepuje) u3uocu 1.000,00 nurapa

13. B.: PacroBuan ITaBao, Tpropauka fpymTBa IlIaBHA HOCHOLU NPUBpPENie Y KanuTanus3my,3arpeo,
1958. r. cTp.175.

14. B.: Godin -Wilhelmi, on. mut. cTp.1418 .

15. B.:uman 323 30II.

16. Hcro : PactoBuan, om. mur. crp. 175.

17. B.:unan 323 craB 2 3O0II. ; Bacmbesuh, on. nurt. ctp. 293.
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Ocrarak nuksupanuone Mace uzHocu 300,000,00 quHapa

Ha ocHoBy oBHUX napaMeTapa BUAVBUBO je Jia je ryouTak 1,200,000,00 nunapa. YKy-
naH ryourak usHoc 60% y ofHOCY Ha NOCTOjehu OCHOBHU KaIuTall.

Haxne, b akimoHapn umajy ga mogatHo ymiate 10% o HOMHMHAJIHUX U3HOCA HoH-
XOBHX aKIdja fa Ou akimuoHapu A Kiace akuuja Moy noouru 40% cBojux yiora (HO-
MUHAJIHIX BPEIHOCTH aKIifja) U Taga OM CBaka KaTeropuja akioHapa usryomia 60%
CBOjHX yJtora, ofiH. Taunmje 60% O HOMUHAHUX BPEHOCTH aKija (3060r Moryhux yi-
JlaTa mpeKo Mmapu).

Y ciydajy fa ce mojeMHaYHy Y1031 He MOTY YIUIATHATH Tajja ce TepeT HeyIuiaheHnx
yJIora cpa3MepHO JIENN Ha OCTaJIe aKuyje.

1) IIpe3enTanuja aknujcke ucrnpase

OmnmiTe MpaBo Ha YA€O Y OCTATKY JMKBHUAIMOHE Mace MPOM3Ta3y U3 akuyje Kao
YIlaHcKOr opfHoca. ITojeuHavyHy 3aXTeBH aKIMOHapa OCTBApYjy ce 3aBHUCHO Off BPCTE,
Opoja 1 HOMMHAJHMX M3HOCA Ha KOje IJace buxoBe akuygje. CXOMHO ToOMe aKIMOHApU
ce y TIOCTYIIKY MOfielIe OCTaTKa JIMKBHUAIMOHEe Mace JIETUTHMUIIY CBOJUM aKIjjaMa 1
HAa Taj HAYMH OCTBApY]y CBOj€ MOjeqMHAYHE 3aXTEBE.

INocraBrba ce MUTamE f1a JIU NIPU UCIUIATU  YAENa y OCTaTKy JUKBUANMOHE Mace
ApPYIITBO, OHOCHO JIMKBHUJATOP MMa IpaBo fia 3aXTeBa Off aKIFOHapa fja My Ipefa ak-
)y Ha OCHOBY KOje je W3BpIIICHA HCIiaTa yuemna?

Ha oBo nutame Teopujckul je Moryhe 1aT Tpu OroBopa.

IIpBo MoryhHOCT je fma ApyIUTBO, Tj. IUKBUIATOP, UMA NPABO Jla 3aXTeBa Npenajy
aKIuyje off CTpaHe aKIMOoHapa M Tajja O¥ 10 MCIUIaTH yyiesia aKIMOHapy, OHO ITOCTaJIo JIp-
Kanar akugja. [IpymrBo 61 y TOM ClIy4ajy MOIVIO M3[aTH aKLMOHApy OAroBapajyhy
MOTBPAY YMECTO aKIyje.

JIpyra MoryhHOCT je fja pyIIITBO Tj. IUKBUIATOP Off aKIMOHApa 3axTeBa MpU3Ha-
HUITY Ha K0jOj OM ce KOHCTAaTOBAJIO ia je M3BPIIeHO Tiaharme mpeMa akIMoHapy CXOHO
KpHUTepHjyMiMa 3a MOfeNy OCTaTKa JIMKBHJALMOHE Mace a aKIFOHAp U laJbe OCTAjy Y
Tocety akmyje.

Tpeha MoryhHOCT je fa ApyIITBO, OfH. IMKBAAATOP HA CaMOj aKLj1 KOHCTaTYje fia
je mmahame pemMa aKIMOHapy IO OCHOBY Yfela y OCTaTKY JIMKBUIAIMOHE Mace M3Bp-
IIEHO, a aKI[OHAp OCTaje y MOoceRy akuyje.

Y 3akony o npeny3ehrMa He TIOCTOje KOHKpeTHe ofipenide Koje Ou Jajie mpely3aH
OZIrOBOP HA OBO IIUTAbE.

Y Tpaxkewy afeKBaTHOT OirOBOpa CBAaKaKO ce Mopa IOhH Off 3Havaja Ipe3eHTaluje
aKIIMjCKe HCIpaBe y TPEHYTKY IOJieie OCTaTKa JMKBUAANNOHE Mace. AKIHjCKa UCIpa-
Ba je JITUTUMAIIFja aKIMOHAPa 32 OCTBAPEHhE HHETOBHX MPaBa Koje OH TeHEePaITHO PITA
u3 aKkije. 360r Tora 6u ce MopaJio CMaTpaTH Jia je IPYIITBO OBIAIheHO /1a Off aKIHO-
Hapa 3axTeBa Mpe3eHTal|jy akIujcKe ucrpase. To je moceGHO BasKHO KOJT akIdja Ha JI0-
HOCHOIIA, aJIi TO IPaBo OM APYIITBO MMAJIO ¥ KOJI aKIyja Ha IMeE.

MebyTrM, yKoimKo 61 ce aKIMOHapy MO UCIUIATH Yiela Y OCTaTKy JIMKBHAIOHe
Mace "opfys3ena” akuujcka ucrpaBa OHEMOTYhMIIo O My ce JlaJbe OCTBAPHBAKE H-Ero-
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BHUX IIPpaBa IO OCHOBY aKiyje. Y ciIy4yajy HaKHAJHO MpoHabeHe NMOBHHE JPYINTBAa Ha-
KOH 3aBpIIIeTKa IIOCTYIKa JMKBHAALYje, aKIMOHAp He OM MOIVIH [a OCTBape IpaBo
yuelntha y nofiesm Tako IpoHabeHe MMOBHHE. 3a OCTBApHBaH-€ TOT NPaBa HEOMXO[HA
UM je aKIujcKa UcIpaBa KOjoM OU ce JISTUTHMICAJIN U IOCTaBIIM CBOje TOjeJMHAYHE
3axTeBe. Y HEKMM IIPaBUMa aKIMOHApHMa Cy aKIHjCKe HCIpaBe HEOIXOHE U 3a y4ell-
he Ha cKymIITHHE Ha KOjOj ce ycBaja, OTHOCHO ofjo0paBa IMojieia UMOBMHE U IIPUXBaTa
M3BEIIITa] JIUKBAATOPA.

Crora cMO MHIIUbEHba J]a O aKIOHAPH CBAKAKO MOPAJIM OCTATH! y TOCEy aKIHj-
CKHX HCIpaBa a APYIITBO OM MMAJIO MPaBo Jla Ha CBAaKOj aKLHUJCKOj UCIIPABH MO KOjOj je
M3BpIIIEHO IIaharke 1T0 OCHOBY YHiela Y OCTaTKY JIMKBHAIMOHE Mace TO U KOHCTaTyje,
OJJHOCHO TIPaBO /1a Off aKIOHApa 3aXTeBa NpU3HaHMIly 3a uctutahern u3Hoc. MoryhHocT
fla [pYIITBO W3[a MOTBPAY aKUMOHAPY YMECTO aKiije He O ce MOIVIa PUXBaTUTH.
Munubera cMO fia HUjefHa ITOTBpAa He MOKE Ha[OMECTHTH aKUHjy HUTH MOXe OUTH
JIeruTIMaIyja 3a akupoHapa. OH 61 cBaKako MOPAo OCTaTH y TOCe]y aKI[HjcKe UCIpaBe
pajii IOTIIYHE 3aIlTUTE CBOjUX ITPaBa Koja IIPOHU3IIa3e U3 He.

n) JdenoHoBame HEMOAMTHYTOI AJIMKBOTHOT JieJia

ITpaBo akiMoOHapa Ha alMUKBOTHH JIEO JINKBUAAIOHE Mace Y IEJIOCTH je UCITYEEHO
Kaja My Cpa3MepHO H-erOBHM IPaBAMa Ha OCHOBY aKIWja Koje Mmoceyje, Taj meo oyae u
uctutahen. MebyTiM, MozKe ce JIeCUTH a aKIIMOHAp 300T HEKHMX pa3iora Taj CBOj Ipu-
nanajyhu reo He mopurHe. [locTaBiba ce mUTame fa M My Tajja FberOBO IIPaBO Ha aliK-
BOTHH JI€0 IIPEcTaje.

ITo mpaBuity, MpaBO aKIMOHApa Ha aUKBOTHU JIEO He PECTaje TUME IITO OH CBOj
yneo Hyje nogurao. OBO NPaBHIIO ce MOXKe NIPUXBATUTH, aJA je OHO y HallleM 3aKOHO-
JABCTBY BPEMEHCKH OrpaHnyeHo. 3akoHOM o mpeny3ehnma (wiaHom 326) npensubeHo
je may ciy4ajy Kajia akKuMoHap He MOIUTHE CBOj pHUIafajyhu yaeo y TNKBAALMOHO] Ma-
CH, Taj U3HOC Cce JETIOHYje KOJ[ CY/la a aKo je ped O CTBapyMa y jaBHA CKJIIAJIMIIITA Ha IIIECT
Mecer. ITpoTeKoM OBOT pOKa JIEIIOHOBaHE BPENHOCTH (y HOBIY WIIM CTBapuMa) ce
yCTYNajy jEeAVHWIIM JIOKaIHe caMmoynpase. OIIyKoM O TIOfeNT UMOBHHE APYILITBA WIN
CTaTyTOM JIPYIIITBA MOXKe OUTH MPEIBUHEHO Jja Y CIIy4ajy MpoTeKa 6 Mecely Off AeTOHO-
BaFba HENIOUTHYTHX Y/IC/IAa OHI GY/Ly JATH i HEKHM JPYTHM KOPHCHHIMA, )

W3 n3noxeHor Mpou3Iasy ia aKIMOHApY, 1O HAllleM IIPaBy, Y CIIy4ajy Aa H3HOC
CBOT QJIMKBOTHOT J€JIa Y POKY Off 6 Mecellu He MOfUTHE, PECTaje IPaBo Ha aJTMKBOTHU
JIe0 JIMKBHALOHE Mace.

18. Taxo 3a Hemauko npaso Bugu: Godin - Wilhelmi op.cit. 1420 crp.
19. B. Bacumesuh , op.cit. 295.
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4. Kapakrep npaBa

ITpaBo akimoHapa Ha AMKBOTHH [IEO Y OCTATKY JIMKBUAAIMOHE Mace APYINTBA, Ka-
KO CMO BHJIEINH, U3paXkaBa ce Kao WIAHCKO MPaBO M Kao MOBEPIIAYKO MPABO aKIMO-
Hapa.

Kao unancko mpaBo OHO je npeBubeHo camuM 3akKoHOM. MebytuMm, Hopma cr. 1
1. 323 3011 kojoM je mpeBrhEeHO OBO MPABO aKIMOHAPA j€ UCTIO3UTHBHOT KapaKTe-
pa. immeparuBaH je caMo fieo HopMe KOjiI TOBOPH Jia ce Ipe TOfielie IMOBHHE aKIHO-
HaprMa MPETXOHO MOPajy HaMUpHTH NoBeprory. CTaTyToM IPYIITBa ce, KaKO CMO BH-
enmy, MOosKe MpefBAACTH Ja ce peocTaia IMOBHHA Hehe fiennTn akupoHaprMa Beh ma
he npunactu Tpehem sy wnm fa he ce Meby akumoHapuMa IenuTH au He IpeMa Ho-
MIHAJIHO] BpeAHOCTH aKkuyja Beh Ha apyru auyn 20 CraryToM ce MOXe TIpeABIIETH U
ma he cKymIITrHA WK APYIY OpraH APYIITBA Y TPEHYTKY JIMKBAAAIW]E OLIYIUTH O TO-
Me KoMe he mprmnacTu mpeocTaia MMOBHMHA ApyITBa. MebyTnm, ako je mpaBo Ha aJiiK-
BOTHH JI€O y OCTATKy JIMKBHUJALFIOHE Mace JPYIITBA jeHOM YTBPHEHO CTaTyTOM WK
Cce y HeJOCTaTKy OBAKBOT PETY/IHCAh-a HEIIOCPEHO 3aCHUBA HA 3aKOHY, OHO je 3arapaH-
TOBaHO WJIM HEOTYHHUBO MpaBo akmmoHapa. OBO MpaBo ce He OM MOITIO aKIMOHAPY HI
OMNy3€TH HI YMAIbUTH IPOMEHOM CTaTyTa, jOII Make OfJTYKOM CKYIIIITHHE WU {PYTOT
OpraHa HaIESKHOT 3a JJOHOIIECH-E OVIYKE O IONENN NMOBUHE Y JIMKBHIAIIMOHOM IIO-
CTynKy.ZD EBenryanna m3meHa craTyTa wim yckpahuBarme 1mpaBa akIoHapa Ha YAeo y
TIOFETTH TIPEOCTalle MIMOBHHE je Moryha camo y3 carsiacCHOCT CBHX aKIMOHapa Ha Koje ce
TO OJTHOCH.

Kao o6muranmoHo mpaBo, HacTajo Y TPEHYTKY JOHOIIEHha OJTYKe CKYMIIITHHE OfH.
APYror HaJyIesKHOT OpraHa, IpaBo Ha YAEO Y OCTAaTKy JIMKBUIAIMOHE Mace IPYILTBA je Y
CBaKOM CJIy4ajy Off aKupoHapa HeoTybuBo. OBO IPaBO aKIMOHAP MOXKE OCTBAPUTU 1
TY>KOO0M IIpY YeMY je TyKeHa CTpaHa aKIMOHAPCKO APYIITBO KOje ce Hala3! y JINKBH-
manmju. [To cBoM mpaBHOM KapaKTepy OBO IIPaBO je OOIUralioHO ITOTPasKIBALE IPOH-
3aIIUI0 W3 WIAHCKOT OFHOCA Tj. M3 CTaTyTOM MM 3aKOHOM YTBphHEeHOT IpaBa akIpioHapa
Ha YO0 y OCTaTKy JIMKBAJAIOHE Mace, T1a ra Tpeba pa3lnKOBaTH Off IipaBa Tpehux -
I1a Kao IOBepmiIalia, Kao 1 Off IpaBa CaMUX aKIOHAapa Ha AVBHUACHIY, aKO je TO MPaBo
Beh mocrano o6nuranyoHo NOTPaKUBAKE .

20. Hcro Tako 3a Hemauko mpaBo : Gadow, Aktiengesetz, Grosskommentar, Zweiter Band, Berlin,
1965.r. ¢.355

21. Ymnop. Hamp. 3a HeMauKo npaso : Gadow , ibidem.

22. Yuop. Gadow , ibidem.



