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XapmoHu3anuja o0ep3u y OKBHPY €BPOINICKHX
NHTErPaNoOHNX Nponeca

IIpouec rnobanu3anyje HajBUJbUBHH je YIPaBO Ha MOAPYYjy (PMHAHCHJCKUX Tp-
skuira. MIHTerpanyja cBeTcKuxX Gep3r OfiBHja ce BEJIMKOM OP3MHOM, Ta ce TIOHEKaJ| Yh-
HI Kao Ja he ce Beh y 6mickoj GyayhHOCTH TOroguTH fia ce cBe Gep3e croje y jeiHy Mpe-
3Ky, Ca ICTOM PeryJIaTHBOM, NCTOM IIaT(hOpMOM U CTaHapAnMa Tproeama, rje he ce
Kanuraj cBy#a cio0ofHo 1rerat 6e3 063upa o Kojoj ce 3emrbr pagu. Mako je cama
TEIIKO 3aMHCIIATH JIa Ce TaKaB CIIEHApHO 3aMCTa Y PEaIHOCTH U JIOTOJH, MHTETPAIiOHI
TpoLIecH Y pa3BHjeHNM 3eMIbaMa XBaTajy cBe Behn 3amax. [locTaBiba ce crora nmurame:
I7ie je y OBOM TPEeHYTKY Hallla 3eMJba ¥ KaKO YXBaTHTH IPAKIbYYaK ca CBETOM HAKOH 13-
ryOsbeHe JielieHrje Y KOjoj je, 300T cBera IITO ce AeNIaBaio, O TPXKUIITY Kanutana Ouito
Moryhe caMO pa3MHIIIBATH.

Hogu ceT pechopMckux 3aKoHa, Off KOjUX Cy 32 OBY OONacT HajBasKHUjU 3aKOHU 13
00IacTy MpUBaTH3alyje ¥ 3aKOHHU O (PMHAHCH]CKUM TPXKHILITAMA, OTBAapajy NMUTamka Be-
3aHa 3a pa3Boj OEp3aHCKOT IIOCNIOBaka W Kpenpame TpXKuIliTa KanuTtana. KoHkpeTHn
pe3yJITaTy y IIOBE3MBALY ca IPYTHM Oep3ama Koje je Y OBOM, peIaTHBHO KPaTKOM Bpe-
MeHy noctrria beorpajcka Gep3a, yIMHIIN Cy [la ce OCeTUMO Kao J1a je Taj pa3Boj (ak-
THYKK 3anodet. [Turama npuBaTH3alje 1 pa3Boja TPXKUIITA Kanutaia cy MebycoOHO
YCIIOB/bEHA 1 HEOMIBOjUBA, Te cTora Tpeda fja Oyfy Aeo KOH3NCTEHTHOT KOHIIENTa KOji
he goBecTH 1 10 KBaTUTETHE PUBaTH3ALH]€E, AU U [0 pa3Boja (PUHAHCH]CKUX TP3KHUIII-
ta. To Mebyrim, Mopa 6UTH OCTBapeHO Y3 MHTEH3WBHY Capaiby W INPOXKUMAme ca
HCKYCTBMMa, TEXHIKOM MOMONhH Y 3HaKY, eIyKaliji, CopTBEpUMA 1 IUTaThopMama 3a
TproBame Ipyrux Oep3u, ajlu U y3 CII03Hajy KOHIIENTa KOojuM he ce myrem nhu y eBpor-
cke mHTerpanyje. Hanmaxkeme npase crparermje moppasyMeBa n30eraBarbe Ipelraka
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KOj€ Ccy IMajie Apyre 3eMibe Y TPaH3UIWjU 1 KOpUIThehe MO3NTUBHIX UcKycTaBa. CTora
ce OTBapa CTPATEIIKO NUTAME: KAaKBO TPXKUIITE KAUTAaIa XKEIAMO fIa KpEerpamo 1 Ka-
KO 71a TO HajepMKacHUje CIPOBEAEMO, ATl MCTOBPEMEHO U IIUTAkE¢ KaKo fla HaM Tp-
SKUIIITE KalTala U HeroBe NHCTUTYIMjE TIOMOTHY Jia ce Haje(prKacHUje YKIBYUNIMO Y
VHTETrpalfone mpoiece?

Kpenpame TpxXuHOr aMOujeHTa 1 BIIaJJaBUHE ITPpaBa, CTBaparhe YCIIoBa 3a joMmahe
U CTpaHe MHBECTUTOpE Kpo3 Oyayhyn eKOHOMCKH IIporpaM, Kao M caM MHTEPEC aKIMo-
Hapa, Tpebajio O Jia ToBeMy 1o ipyre ase Koja je Harpamha HaJl TPOIIeCOM IPUBaTH-
3amje, a y Kojoj he ohu 1o ceKyHIapHOT TproBama akiyjama, IIITo Y HallleM CITy4dajy
3HAYM U TIOYETaK IPaBOT GEpP3aHCKOT MOCIIOBAa, jep ce A0 cafja TProBajio YIVIABHOM
KpaTKOPOYHUM KpEeAUTHIM XapTijama. [IokpeTameM ceKyHIapHOT IPOMETa IeTAMITI-
HO OW ce pelraBao u mpodiieM HeepMKaCHOCTH WHCAjAepcKe MpUBaTU3Alje Y CMUCITY
HENogoOHOCTH TOT MOJIENAa 33 PECTPYKTYUpame pefy3eha.

YBobewe CrosbHUX BIIACHYKA M KOHIIEHTPUCAH-E BIIACHUIITBA Tpeba 1a IOBEfIe 10
CYILITHHCKOT IPYTOT KOpaKa KOJ| MHCajiepcKe MprBaTu3anyje Koju he 06e30enuTn 0TBa-
pambe hUpMH 32 HOBE MHBECTHTOPE U BJIAaCHUKE, Koju he 06e30eUTH N HOBH KalWTAaJT,
TPUCTYII TPXKAIITY, YIPaB/bauky know how 1 IOCTaBUTH HOBY MEHTAIIUTET M HAUWH pa-
na cpupme. Ce To Hehe OuTn Moryhe 6e3 OTBapama TPXKUIIITa KanuTana.

C nmpyre cTpaHe WHBECTHTOpPCKA TIpUBATU3AIMja TaKobe Tpeba 1a uMa y BUy To-
TpeOy Jla ce Makap U JIeO aKIyja BEIMKUX 1 TOOPUX (DUPMU IIOHYAM TPEKO Gep3e MM
VHBECTUTOPUMA, aTi ¥ OyIyhM MHBECTHIIMOHUM (POHIOBMMA U CTPAHIM HHBECTUTOPH-
Ma.

Warpagwy norpedHe nmHppacTpykType, Mebytim, Hehe Outn Moryhe octBaputu
0€3 NHTEH3MUBHE Capajiibe ca APYruM (PUHAHCU)CKUM TpxkuiTuMa. Crora je 3aHIMIbUBO
BUJICTH IIITA Ce HAa TOM IOJIPYY]y JIEIIaBa y CBETY, a TIpe cBera y EBporm, Kao 1 gatu of-
TOBOP Ha IIUTAKLE IITa Y TOM Morieny Tpeda na pamu Beorpapcka 6ep3a, Kao TpsKUIIHA,
KOXE3MOHA MHCTHTYIMja TPSKUIIITA KaluTana Koje TeK Tpeda na Hactane y Cpouju.

EBponckn uHTErpanioHy NponecH y 001acTH 0ep3aHCKOT MOCI0Bamba

CymrTrHa cTBapama yclioBa 3a YCIEIIHy €BpPOIICKe HHTErPAIMOHe MPOLIEce, OfHO-
CHO KpeHnpame jelIMHCTBEHOT TP3KUIIITA, jeCTe YIPaBO XapMOHM3aIfja OJHOCHO ycariia-
aBame MPaBIia M YKYIHE peryiaTuBe 3a 00aBibambe (PMHAHCHCKUX yciayra. Mapia cre-
MIeH XapMOHM3aIje TPXKUIITA XapTuja Off BPeAHOCTH, YKIbYUyjyhu perynaTuBy, cymep-
BU3W]Y, Paji HA30pHUX OpraHa i 6ep3H, Hije Ha HUBOY yCaIVIallleHOCTH MOHETApHOT 1
GaHKapCKOT CEKTOpa, TEXKM ce MTo Behoj MHTerpaTuBHOCTH. KOHIIENT eBpOoIcKe KOMH-
cuje 3a XapTuje Off BpeHOCTH 1o yryiefy Ha amepudku SEC, yuHu ce 1a y OBOM MOMEH-
Ty WIIaK HYje PeaslHO OCTBApHB y KpaTKoM nepuony, Beh he ce ycarmnarmasame peryna-
TUBE ofiBUjaTH Kpo3 jauame FESCO — deneparyje eBpONCKUX KOMICHja 3a XapTHje Off
BpenHocTH. Kafa ce pagu o 6ep3ama, cnuuny yiory uma, FESE — ¢enepanuja eBporn-
CKUX OEp3u.
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Kapa ce pagm o Gep3aHCKOM IMOCITIOBAaKY, HHTErPAIMOHY TIPOIECH Ce ONBHjajy H
IO BEJIMKUM YTHIIAjeM HampeTKa TEXHOJOruje, MH(OPMATHKE U Pa3Boja MHTEPHETA.
T'otoBo cBe Gep3e cy eneKTpoHcKe. EIeKTPOHCKH CHCTEM 3a TProBarhe JIAKIIIE je HHTe-
TpYICaTH HETO KIIMPHHT ¥ CAJIANPA-e, TOrOTOBO Kajia ce pajH O IPEKO I'PaHIIHOM ITOBe-
3MBamby BUIllEe OEP3H.

Euronext je ¢opmupaH yjenumaBameM 6ep3u y Amcrepinamy, bpuceny n [Tapusy,
uynme je mopudukoBad Euro-NM. To je 6una mpeka popmupana 1996. o crpane 6ep3u
y ITapm3y u Bpuceny, kojoj cy ce npuxibyumie 6epse y AMcrepaamy, Munany u Hemad-
ku Neuer Markt, ca mmibeM popmupama Mpexke pactyhux Tpskuiira. OBaj KOHIIENIT GHO
je Hajjaue y3apMaH NafoM akuyja TexHonomkor cekropa y 2000. roguHu.

Euronext je 3BaHUYHO OTBOpeH 22. cenreMOpa 1 TO je IPBU ITyT y CBETY 1a Tpu Oep-
3€ U3 TPH 3eMJbe ce 1 (POPMAITHO CIIOje Y jeTHy, O(hOPMUBIIIH jeIHY KOMIIAHH]Y, Y3 jeIIH-
CTBeHy IIaThopMy 3a TProBarbe, KIMPUHT U CAIIAPAE.

IinanoBwM 3a MHTErpanyje ce OBe He 3ayCTaBibajy, jep Euronext ianupa ia 3ajeqHo
ca Ibyjopinkom 6ep3om, 6ep3om y Toknjy, Aycrpanmjckom 6ep3om u bepzom y Topon-
Ty, Kpenpa Hajsehe Tpxxuinre akija Ha ceety — Global Equity Market unme 61 ce
ocTBapwiia eKOHOMHja OOMMa y HajBeheM CTeTeHy.

London Stock Exchange u Deutsche Borse kpeunpajy noBy kommanmjy IX. ITopen
TOra 0Ba KommaHuja u aMmepuuku Nasdaq moTnmcany cy MEMOPaHIyM O Capajitbé fia 6u
(hopMupaIH TAHEBPOTICKO TPSKUIIITE 32 KOMIIaHUje ca BUCOKMM pacToM. OBa Gep3a 6u-
he 6asupana y JIoHoHy, a onepatuBHO he ce ynpasbaru u3 @pankgpypra. Ty he ce ko-
THpaTH HAjKBAJIUTETHHjE EBPOIICKE (hUpMe a OTlepaTHBHHE CHCTEM je Xetra.

NEWEX je HOBa Gep3a 3a akiyje HCTOUHe U IieHTpaiiHe EBpone dopmupana kpa-
jem 2000. op ctpane ca ceguireM y beuy, a y BaacammTsy Deutsche n Wiener Borse.
Bep3a he umaTm Ba cermenTa, a Kommanuje he 6utn npuMane Ha 3BaH4YHO U [Tomys-
BaHWYHO TPKUIITE.

CBU €MUTEHTH UMjuM Ce aKuyjaMa Tpryje UMajy o6aBe3y ia AOCTaBIbajy TOfUIIILE
u3BeITaje ycKinabeHe ca MehyHapOmHUM KE-UTOBOJICTBEHIM CTaHApANMa, KBapTaJlHEe
uH(popManyje, Kao 1 HH(popManuje Koje MOry Aa yTudy Ha IieHe akiyja. Kommnanuje ca
JicTHHTa 00aBe3yjy ce fla M3I0XKe KaJleHIap KOpIopaTBHEX jorabaja. Ha mpBom cer-
MEHTY KOMITaHHje MOpPajy MOCeIoBaTH HajMambe 2() MIITIOHA eypa BPEIHOCTH aKIfja KO-
juma ce Tpryje, a Ha gpyrom cermenty 10 mumona eypa. Y ¢pokycy NEWEX-a cy ¢up-
Mme u3 [losecke, Yenke, Mabapcke n Pycuje. TaBecTuTOpy he 6ury yrimaBHOM U3 3a-
nague EBporne.

Kapa ce pagu o perynaTtusu, Kao HajaskHuje ce Mory HasecTu ISD (Investment Ser-
vices Directive) u CAD (Capital Adequacy Directive). Craao Kao mTo je ypabero Ipy-
roM OaHKapcKOM IMPEKTHBOM Kajja cy Omne y muTamy Oanke, ISD je ycmocraBuo
“eBpOIICKM MacolI™ 3a OfiroBapajyhe pupme Koje ce GaBe TPKUILITEM XapTuja Off Bpef-
Hoctr. Takobe je ycrmocrapibeH TOK MH(OpMaIFja O TProBamy Koje Cy Ha eKpaHy 3a Tp-
roBame m3Meby paznuautux 6ep3u Koje TPryjy eeKTPOHCKH.
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3HauajHa je Takobe u “Insider Trading Directive”. ITprmpema ce u “Market Mani-
pulation Directive”, anu je Ko 06e IIPOOIEM IITO Ce OBE Pajiibe TEIIKO A0KAa3yjy, 1a y
MpaKCcy MMa MaJio YTBpheHuX cityJajeBa.

3ajemHruko npu3HaBamke Prospektusa je BakHa OONACT Ha YMjeM ce YCaBpIIIaBamby
pajy, aJy cy HaIMiOHaJTHa 3aKOHOMABCTBA M IIOCEOHM 3aXTEBH MOjeANHMX Jip>KaBa oI
yBEK y 3Ha4ajHOj MEpH IIPACYTHHY, IITO OTEXKaBa HECMETAHO JINCTHParhe (PUPMH Ha pas-
TUIUTAM Oep3ama.

AxtuBHOCcTH Beorpancke Gep3e Ha ycnmocrapibamy
MehyHaponne capagme

BaxkHoCT yKIbyUMBamba y MHTETPAIMOHe Mpoliece Ha (PMHAHCHCKAM TPKUIITIMA
3a Hallly 3eM/by UMa Moce0aH 3Havaj, 003MPOM J]a CMO BaH THUX TIpolieca O YATaBY
nenennjy. Crora je Beorpajcka Gep3a oqMax HaKOH YKUIama caHkija EY npucrymana
MHTEH3UBHOM TIPOrPaMy YCIIOCTaBIbakha Capajiibe ca IpyruM Oep3ama 1 (PUHAHCH]CKIM
WHCTUTYFjaMa.

YKIbyurBame y OBe nporece Hehe GuTy Gp30 1 J1aKo, jep CMO MUIbaMa IaJieKo Off
cBux wux. Maxko je beorpajcka Gep3a 3a Hallle ycinoBe uMana Joopy uH(pPacTpyKTypy,
OHa MOpa Off MOYeTKa Jla TPajiil CBE IITO je Be3aHO 3a TpajHa pelliera, YIIopeanBa ca
npyruMm Gep3ama. Tpeba mopceTHTy 1a AemoBr MHPPACTPYKType Kao IITO Cy Ha MpU-
Mep LEHTPAIHN [ETNO U UEHTPAJIHU PErucTap joUl YOIIIITe U HACY y (PYHKIWjH, a Aa Y
3emsb Beh nocroju npexo 200 xwbafa akuuoHapa u 800 pupmu y nporecy npuBaTH3a-
yje, Kao 1 ja he HoBr 3aKOH O NpUBaTH3alWji OTBOPUTH HOBE MOTYRHOCTH TproBama.
To 3naum ma mpobieme u3rpagbe HPPACTPYKTYPE, ETEKTPOHCKE MIaTdopMe 3a Tp-
roBame Koja he y Apyroj ¢asu eMMUHNICATH caly 3a TProBame, peryiaTuse, IpaBuia,
TEXHMKA ! MOJIENIa TProBama, fakje [0 KOMIIEKC IUTamba, TpeOa XUTHO pellaBaTH.

Ounro 112 je jemuHa MOryRHOCT 32 TO TEXHUYKA IIOMOh ¥ TIyHa aCHCTEHIja Y CBUM
JIOMEHNMa Ofi cTpaHe Apyrux 6ep3u. Crora je Beorpajcka 6ep3a o IpBOT AaHa YKUJia-
1ba CaHKIIFja CTapTOBajla ca MHTEH3MBHIM PafioM Ha TIOBE3MBALY ca IPYTHM Oep3ama,
3aXTeBUMa 3a TEXHUUKY TOMOh Ha 0a3u Beh nmpunpemMibeHnX MaTepujaia Koju ce yoou-
YajeHo 3aXTeBajy, Kao 1 y o(paH3UBHY IPOMOTHUBHY KaMIIamby Koja je HacTojajia ia Ipoo-
JieMe pa3BOja TPKUILITa KaluTana ApsKA yIOPeAo ca OTBapamEeM KOHIIENTa IPUBATH3a-
ugje.

Y pocapaimeM, pelaTHBHO KpaTKOM Iepuofy, beorpancka Gepsa Hajrabe je
OTHIIIA Y capajmu ca ATHHCKOM Oep3oM, Koja je Mokasaja ¥ Hajsehy 3amHTepeco-
BAHOCT /1a IIPYKH IyHY HOAPIIIKY.

TpapguiuoHanHa NOBE3aHOCT 3eMajba U 3aMHTEPECOBAHOCT IPUBPENHUX CyOjekaTa
u3 00e 3eMJbe, WIAHCTBO y EBPOIICKO] YHUjH, HOB CHCTEM 3a TPrOBambe, PEryIaThBa Koja
je y nenmHu ycarmnareHa ca peryiaatusoM EY, pasnosu cy 3airo je oBa capajiiba BUIIIe
Hero oopoponuia. Ha 6a3u nmoTnucaHor MpoToKoiIa O capaibi n3Meby fiBe 3eMibe 1
o0e 6ep3e, 3amoyesio je Kopuithemwe MporpamMa TeXHHUKe NoMohH, a y MOCTYIKY je
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ycaryamniaBamke KOMIUIETHOT IIPorpamMa M3rpajibe NHPPaCcTPyKType TPKUIITA KaITa-
na, Koju he 3aTuM OUTH 3BaHIMYHO MOHYHEH HaJIe>KHUM MIHUCTAPCTBAMA.

3arouena je capamma 1 ca beukom 6ep3oM, omHOCHO NeweX-0M, Y TOKY Koje ce
IOIUIO U 10 MOryhHOCTH H-EHOT 3ajeJHAYKOr HACTyNa ca ATHHCKOM Oep3oM Ipema
onpebennM onmoBnMa EBporicke yHuje 3a Koje 61 ce 3ajeJHIUKN HalpaBWiIu Iporpa-
mu. Capama ca beukom 1 HemaukoMm Gep3oM 3HaUajHE Cy jep Cy TO 3eMJbe U3 KOJHX ce
OUeKYy]y HajBehy THBECTHTOPH, KaKO (hripMe — OCTIOBHY IIAPTHEPH, TAKO U HAIIIHA JHYAN
W3 I7jacriope.

JbyOibaHcka Oep3a UMana je yCIellHy Mpe3eHTalujy CBOje KOMIUIETHE HH(ppa-
CTPYKTYpe 3a TProBame, Kojy je Beh moHyamia ocrainuM penyoiarkaMa wiaHuama OuB-
IIe IpsKaBe, IITO CBAKaKO IMPEJICTaBIba U JICO HIXOBE YKYIHE, Kao U YBeK 10o0pe, Ip-
SKaBHE U TPXKWIIHE CTpaTeruje, MOBE3aH U ca yIoroM Kojy he oa Gep3a umaTu y peruo-
HAJIHUM UHTerpalyjama.

Y ToKy cy pasroBopH OKO yKibyuuBama beorpajcke 6ep3e y FESE — deneparmjy
eBpornckux 6ep3u. OBO WIAHCTBO y MOYETHO] (pasu Moxke OUTHU caMo y CTaTycy Kope-
CIIOfIEHTCKOT 4/1aHa, Kao mTo je To u y FIBV — mebynaponHoj cenepanuju 6epsu - anu
je 1 TO BeoMa 3HauajHo jep 06e30ebyje myH mpucTyn cBuM nH(popMaljaMma 1 yKIby4n-
Bame y BaxKHe fiorabaje.

SECI nanmjaTrBa, Kao MHAIMjaTHBA 32 MHTerpucatbe Jyroncroune EBpore je He-
3200m1a3aH JIe0 CBUX MHTErPaNoHnX nporeca 3a CpOHjy Kao 1 Apyre 3eM/be pEeruoHa.
Kapa ce pagu o uHTerpanuju 6ep3u, y 0Boj MHAIMjaTUBY YOEITLUBO ToMUHUpA KicTaMm-
Oyicka Gep3a, Koja je Hajaua y perioHy, any akKTHBHO ydelrhe MMajy U octane Gepse.
Oga Gep3a Takobe je n3pasuia MyHy CHPEMHOCT Jia IPY:KH CBaKy BpcTy nomohn Beo-
rpajicKoj Gep3u.

Jauame Be3a ca ipyruM Gep3amMa JIOBOJIY CTpaHe MHBECTUTOPE U yUBpIIhyje BUXO-
BO MoBepeme. IHBeCTUTOpH Y HOBIM TP3KUINITAMA BHJE IIIAHCY fla ocTBape Behe mpo-
¢hure, a manca CpOyje je y TOMe HITO je TO TPKUILTE KOje je o cafja OUIo 3aTBOPEHO 3a
crpane mHBecTuTOpe. CTpaHM WMHBECTUTOPH, MehyTmM, MOpeNl OCTalmnx HpemycIoBa,
TpasKke 1 MyHy WH(OPMHUCAHOCT U M3BEIIITaBaLE IO MehyHapOIHIM CTaHTapauMa, Kao u
e(prKacaH CUCTEM TProBamba, KIMPUHTa U CAIAPAha, Op3UHY U CHTYPHOCT LIEIOT MPO-
neca. EpuKacHOCT, HUCKY TPOIIKOBH, (hep MPOIEC ¥ CATYPHOCT OCHOBHU CY TIPEIYCIIO-
BU 3a HUXOB jjoa3ak. OHO MITO Takobhe Tpeba ypa|TH je a ce IITO Npe Au3ajHupa
crpateruja 6ynyher TpXKuIITa Kanurana Koja Tpeda Jia OroBOPH 1 Ha TIATaHa Kao IITO
Cy: KO Cy IIJbHU MHBECTUTOPH M KaKO MEXaHI3aM TProBama NpIIaroauTH BIMa, KO Cy
IWJHHY CTPaHU MHBECTUTOPH, 1a JIM CUCTEM [IM3ajHIPATH 1a PABHOIPABHO MOJIp3KaBa Be-
JIMKA Opoj Mammx noMahux WHBECTHTOpA WM Malli OpOj BEJIMKHUX CTPAHUX, WM TaK
KOMOHMHOBATH, KakO MaKCIMAJTHO KOPUCTUTH MEXaHW3aM 1 MH(ppacTpyKTypy Oep3e u'y
APYIUM MOJIeNIMA TpMBaTH3aIMje, KAKO KOMOMHOBATH NIPUKYIUHAhE KauTala €MICH-
jaMa akIja aj 1 JyrOpOYHNM KOPIIOPAaTHBHAM OOBE3HUIIAMA. ..

HckycTBa HEKWX 3eMajba y TPAH3UIMjA TOBOPE Jla YKOIMKO CE TProBame He 00aB-
Jba HA TPAHCHAPEHTAH, jacaH HAYMH, U YKOIMKO HE ITOCTOj HEOIXOJ[HA WHCTUTYIAO-
HaytHa WH(pacTpyKTypa, Beh ce mporiec ofBrja CIOHTAaHO ¥ HEOPTaHI30BAHO TO JIOBOAH
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[0 Heycrexa 1 KOMIIPOMITOBaH-a IEJIOT Iporeca. AKO He IOCTOje jacHa IpaBiia urpe
3a CBE yUECHHKE, M0jaBIbyjy ce KOH(IMKTH HHTEpeca, CTPaH! U foMahy MHBECTHTOPU
ce UCKJbYUYjy U3 UTpe, a (haBOPU30BYje ce MEHAIIMEHT U IpyIe Koje ¢y OJrcKe eHTPH-
Ma OJUTyIMBakbHa.

Jomnasu no nojase stripped the assets 1 TpaHcepa BIIACHUIITBA O AP>KABHOT 1 OT-
IITEr Ka rpynamMa nojeiiHala Koju 1 HeMajy HaMepy Jla peCTPYKTYApajy hupMe 1 yIrHe
UX YCIIEIIHNM, HATH aK TO 3Hajy.

YuHu ce crora fia je OpraHM30BaHO M PETYJIMCAHO TProBakbe aKIyjama, y3 jacHa
IpaBwIa 1 MyHY TPaHCIIApEHTHOCT Nporieca, odacjany pedyieKToprMa jaBHOCTHY paja Ha
Oep3y, TIolTa3Ha OCHOBA 3a OyiyhM KOHIENT pa3Boja TpsKuIlTa KanmTana. [Ipu Tome
Tpeba IMaTH y BUY 1a Y TOYETHO] (ha3d HHje HajBaKHUjE CAaMO CEKYHJapPHO TProBams-e,
jep he mporec ycrnocraribama JTUKBUIHOCTY TPSKUIITA U TOBOhema (hUpMU HA JINCTHHT
whu cniopuje, Beh je HajBakHUje 1a ce MeXaHn3aM bep3e KOoprcTH 3a TpaHCHapeHTHY
MpOMajy akiyja u3 BiacHUKe Tpancopmanyje. [la 6u To 6miro Moryhe Tpeba YKIOHH-
TH CBa OTPaHAYEHHAa 32 HHUAXOB IPOMET M OMOTyhHTH Jla ce oqMax Moxe crehn BehiHCKo
BIIACHUIIITBO Hajl (hMPMOM UHje ce aknmje mponajy. MicroBpeMeHo TpeGa cBe yUMHHUTH
Jia ce He TIOHOBe, Wik Oap jja ce y mro Behoj Mepu n30eTHy, CIIy4ajeBd KOju ce MOT'Y BH-
JIeTH U3 HeraTMBHUX UCKYCTaBa Koje cy uMasie apyre 3emibe. KpenubunmureT Gep3e u BU-
COKa pernyTanyja mpy TOMe MOpajy UIMaTH IIPHOPHUTET.

OHO 1ITO je HEeCTIOPHO, jecTe MoTpeba MaKCHMAJIHOT YKIJBYIMBakha Y €BPOIICKE UH-
Terpamyone mpoliece 1 MTo Opxka 1 e(uKacHuja M3rpajibe NOTpeGHe MHPPACTPYKTYpE
3a TPXKUINITE KanuTasna: off Jo0pe peryiaTuse Ma o miaTdopmu 3a Tpropame. CBe TO
he, HapaBHO, OWTH MHOrO JIaKIlle MOCTHhU aKo ce ycIocTaBy Jo0pa MehyHaponHa ca-
pama.

Jureparypa: Uureprer cajrou, bunrenn Beorpaacke 6ep3e



