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Meæukompanijska isplata dividendi – harmonizacija 

sa pravom Evropske unije

1. Uvodne napomene

Jedan od dosadaåwih, istina joå uvek relativno skromnih, rezultata u obla-
sti harmonizacije neposrednih poreza predstavqa i usvajawe Direktive o pore-
skom tretmanu dividendi koje filijala isplaõuje matiønoj kompaniji (Pa-
rent-Subsidiary Directive)1) (u daqem tekstu: Direktiva) od strane Saveta Zajedni-
ce 1990. godine.2) Ova Direktiva ukazuje na dva osnovna problema sa kojima su su-
oøene meæunarodne grupe kompanija u situaciji kada filijala transferiåe do-
bit od poslovawa matiønoj kompaniji, koja se nalazi u drugoj zemqi-ølanici
Evropske zajednice, bilo neposredno, bilo putem posredniøke holding kompani-
je. Reø je o sledeõim dvema preprekama: 

(1) porez po odbitku na dividende, koji moÿe da uvede zemqa rezidentstva
filijale, i

1. Direktiva 90/435/EEC od 23. jula 1990. godine.
2. Pored ove Direktive, Savet je usvojio i Direktivu 90/434/EEC o poreskom tretmanu kod

statusnih promena (1990), a iste godine je potpisana i Arbitraÿna konvencija o elimi-
naciji dvostrukog oporezivawa u vezi sa usklaæivawem dobiti povezanih preduzeõa. Sem
toga, Savet je znatno ranije usvojio joå dve direktive relativno ograniøenog znaøaja, i
to: Direktivu 77/799/EEC o uzajamnoj pomoõi kod neposrednog i posrednog oporezivawa
(1977) i Direktivu 69/335/EEC o taksi na kapital (1969).
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(2) ukquøivawe primqenih dividendi u oporezivu dobit matiøne kompanije
u zemqi wenog rezidentstva, zbog øega dolazi do pojave ekonomskog dvostrukog
oporezivawa.

Zbog potrebe da se obezbedi slobodno kretawe dividendi izmeæu filijale i
matiøne kompanije, koje su rezidenti razliøitih zemaqa-ølanica Evropske uni-
je, tj. da bi se meæukompanijskim dividendama pruÿila odreæena poreska privi-
legija, Direktiva nalaÿe da se obe navedene smetwe otklone. Naime, potrebno je
otkloniti ekonomsko dvostruko oporezivawe.3) U pitawu je tzv. sukcesivno opo-
rezivawe, jer se istovremeno oporezuju dobit filijale iz koje se isplaõuju divi-
dende matiønoj kompaniji i dobit matiøne kompanije u koju su ukquøene dividen-
de primqene od filijale.4) Radi se o pravno razliøitim obveznicima (matiønoj
kompaniji i filijali, koje predstavqaju nezavisna pravna lica), ali izmeæu ko-
jih postoji odreæena ekonomska veza (tj. kontrola nad kapitalom). Ovaj oblik
ekonomskog dvostrukog oporezivawa moÿe da se javi bilo izmeæu dve drÿave, bi-
lo izmeæu dve federalne jedinice, ali, eventualno, i unutar samo jedne poreske
jurisdikcije.5) 

U tom smislu, drÿavi rezidentstva filijale je zabraweno da uvede porez po
odbitku na dividende koje isplaõuje matiønoj kompaniji – rezidentu druge zem-
qe-ølanice. Sem toga, zemqa rezidentstva matiøne kompanije mora ili da se uz-
drÿi od ukquøivawa primqenih dividendi u oporezivu dobit (eng. participation

exemption method), ili da omoguõi da se od poreza na dobit matiøne kompanije – u
koju su ukquøene dividende primqene od filijale – odbije porez koji je filijala
platila u zemqi svog rezidentstva na dobit iz koje su isplaõene dividende (eng.
indirect credit method). 

Direktiva, prema tome, nalaÿe zemqama-ølanicama da moraju da otklone po-
menuto ekonomsko dvostruko oporezivawe kod meæukompanijskih dividendi, ali
im pri tome daje pravo izbora izmeæu privilegije za holding (tj. afilijacione
privilegije) ili metode indirektnog poreskog kredita. Glavni razlog zbog kojeg
je dopuåteno pravo izbora leÿi u øiwenici da se obe metode veõ primewuju u
zemqama-ølanicama, te da drÿave, po pravilu, nerado pristaju da preæu na novu
metodu. Naime, zemqe-ølanice koje su i pre usvajawa Direktive primewivale me-
todu izuzimawa priznaju fiskalni suverenitet drÿavi u kojoj se nalazi filija-
la. U tom smislu, one smatraju da o visini poreza kojem treba da bude podvrgnuta
dobit filijale treba da odluøi iskquøivo zemqa izvora (koncept “neutralnosti
uvoza kapitala”).6) Nasuprot tome, zemqe-ølanice kod kojih je u primeni metoda
kredita polaze od principa “neutralnosti izvoza kapitala”, prema kojem rezi-
dentna kompanija koja preko filijale ostvaruje dobit u drugoj zemqi treba da

3. Vid. viåe o tome: Dejan Popoviõ, Nauka o porezima i poresko pravo, Open Society Insti-
tute, Budimpeåta, Savremena administracija, Beograd, 1997, str. 208-209.

4. Upored.: Manuel Pires, International Juridical Double Taxation of Income, Kluwer, Deventer
1990, str. 51.

5.  Upored.: Dejan Popoviõ, op. cit., str. 208.
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plati isti iznos poreza kao i rezidentna kompanija koja celokupnu dobit ostva-
ruje samo u zemqi svog rezidentstva.7) Zbog toga se porez na dobit korporacija
koji je filijala platila u drugoj zemqi moÿe istaõi kao poreski kredit na raøun
poreza na dobit korporacija, koji matiøna kompanija plaõa na primqene divi-
dende. Direktiva, pri tome, predviæa tzv. obiøan kredit, tj. iznos kredita je ogra-
niøen do nivoa poreza koji bi se inaøe platio u zemqi rezidentstva matiøne
kompanije.

2.  Uslovi za koriåõewe poreskih pogodnosti

Ali, da bi uopåte moglo da se stekne pravo na koriåõewe gore navedenih po-
reskih pogodnosti, potrebno je da kumulativno budu ispuwena tri osnovna uslo-
va. To su:

(1) pravna forma: korporacija mora da bude organizovana u jednom od oblika
druåtava kapitala, koji su navedeni u Aneksu Direktive. Primera radi, u nemaø-
kom pravu to su Aktiengesellschaft, Kommanditgesellschaft auf Aktien, Gesellschaft mit

beschrankter Haftung i bergrechtliche Gesellschaft; u francuskom pravu – société

anonyme, société en commandite par actions, société à responsabilité limitée i javno-
pravna tela koja obavqaju industrijsku ili komercijalnu delatnost; u italijan-
skom pravu – società per azioni, società in accomandita per azioni, società a responsabi-

lità limitata, kao i javnopravna i privatnopravna tela koja obavqaju industrijske i
komercijalne aktivnosti; u grøkom pravu – anonume etairia; itd.). Sledeõi prepo-
ruku iz Rudingovog izveåtaja8), Komisija Evropske zajednice je jula meseca 1993.
godine podnela predlog Savetu Zajednice za dopunu Direktive, u smislu proåi-
rewa wenog vaÿewa na sve oblike preduzeõa koji su podvrgnuti porezu na dobit
korporacija, bez obzira na wihovu pravnu formu. Takav predlog se, pre svega, od-
nosio na zadruÿna preduzeõa u Belgiji, Danskoj, Nemaøkoj, Åpaniji, Francuskoj,
Irskoj, Luksemburgu i Holandiji, koja do tada nisu bila pomenuta u Direktivi.9)

6. Vid., u tom smislu: Klaus Vogel, World-wide vs. Source Taxation of Income: A Review and

Revaluation of Arguments, u: Influence of Tax Differentials on International Competitiveness

(Proceedings of the 8th Münich Symposium on International Taxation), Papers by McLure, Sinn,
Musgrave, etc., Kluwer Law and Taxation Publishers, Deventer, Boston, 1990, str. 137-138.

7. Vid. o tome: D. Witteveen, The Tax Treatment of Foreign Direct Investment and Joint Ventures,

Economies in Transition: The Role of Tax Reform in Central and Eastern European Economies,
OECD, Paris 1990, str. 4-5; Taxing Profits in a Global Economy, OECD, Paris 1991, str. 39-42.

8. Komitet nezavisnih poreskih eksperata, na øelu sa tadaåwim holandskim ministrom
finansija, Rudingom, je marta 1992. godine objavio Izveåtaj, u kojem su, izmeæu ostalog,
konstatovane znaøajne poreske razlike izmeæu zemaqa-ølanica Evropske zajednice u
pogledu sistema poreza na dobit korporacija, naøina na koji se pruÿa olakåica za dvos-
truko oporezivawe dobiti ostvarene u drugoj zemqi, poreskih stopa, definisawa
poreske osnovice, stopa poreza po odbitku, itd. Vid.: Report of the Ruding Committee:

Conclusions and Recommendations of the Committee of Independent Experts on Company

Taxation, European Taxation, (32), br. 4-5/1992.
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(2) poresko rezidentstvo: korporacije moraju da budu rezidenti odgovara-
juõe zemqe-ølanice. Kompanija ne moÿe da bude, øak i ako postoji zakquøen pore-
ski ugovor sa drÿavom izvan Evropske zajednice, poreski rezident zemqe-neøla-
nice. To, drugim reøima, znaøi da je korporacija koja ima dvojno rezidentstvo (tj.
koja je u isto vreme rezident jedne od zemaqa-ølanica /prema kriterijumu inko-
ropracije ili stvarnog sediåta/, ali i rezident neke drÿave izvan Evropske za-
jednice /prema poreskom ugovoru, a najøeåõe polazeõi od mesta efektivne upra-
ve/) iskquøena iz primene Direktive. Onemoguõavawe kompanijama sa takvim
dvojnim rezidentstvom da koriste poreske pogodnosti predviæene Direktivom je
posledica øiwenice da se dvojno rezidentstvo øesto koristi za svrhu poreskog
planirawa, odnosno za zloupotrebu poreskog sporazuma.10) Ali, korporacije koje
imaju dvojno poresko rezidentstvo samo unutar Evropske zajednice (tj. koje su
istovremeno rezidenti dve razliøite zemqe-ølanice) nisu iskquøene iz prime-
ne Direktive o poreskom tretmanu dividendi koje filijala isplaõuje matiønoj
kompaniji, pa se na wih odnose poreske pogodnosti predviæene Direktivom.

(3) podvrgnutost nacionalnom porezu na dobit korporacija: korporacije
(i filijala, i matiøna kompanija) moraju da budu obveznici nacionalnog poreza
na dobit korporacija (npr. Körperschaftsteuer u Nemaøkoj; impôt sur les sociétés u
Francuskoj; corporation tax u Velikoj Britaniji, imposta sul reddito delle persone gi-
uridiche u Italiji; itd.).

Sem toga, Direktiva predviæa joå dva dopunska uslova, i to:11)

(a) minimalno “znaøajno uøeåõe” (eng. holding) u kapitalu filijale12), tj.
25% akcijskog kapitala, odnosno glasaøkih prava13), i

(b) minimalni period drÿawa akcijskog kapitala (eng. holding period), koji
iznosi neprekidno dve godine. Ostaje, meæutim, otvoreno pitawe da li znaøajno
uøeåõe mora da postoji dve godine pre nego åto je izvråena raspodela dividen-
di, ili, pak, mora da se zadrÿi dve godine nakon åto je raspodela dobiti veõ iz-
vråena. Minimalni holding period od dve godine nije obavezan, pa zemqe-ølani-
ce mogu da postave i mnogo kraõi period drÿawa akcija (npr. 12 meseci ili, øak, 6
meseci).

Veõina zemaqa-ølanica (npr. Danska, Portugalija i dr.) predviæa da se pravo
na privilegovan tretman meæukompanijskih dividendi stiøe samo ako matiøna
kompanija drÿi najmawe 25% akcija ili udela filijale. Ali, ima i zemaqa koje
minimalno uøeåõe odreæuju u znatno niÿem procentu (npr. Holandija i Åpanija

9. Vid.: Ben Terra - Peter Wattel, European Tax Law, Kluwer Law and Taxation Publishers, Deven-
ter, Boston, 1993, str. 177.

10. Upored. o tome: ibid., str. 177-178.
11. Vid.: ølan 3. Direktive.
12. Vid., u tom smislu: Arnold A. Knechtle, Basic Problems in International Fiscal Law, Kluwer,

Deventer 1979, str. 105.
13. U tom smislu, vid.: Eric Tomsett, The Directive on Parent-Subsidiary Taxation, World Tax

News, December 1990, str. 7; Upored. takoæe: The Parent-Subsidiary Directive and Interna-

tional Tax Planning, Loyens Lefebvre Rädler- European Tax Network, Amsterdam 1992, str. 9-10.
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– 5%, Nemaøka i Francuska – 10%, i dr.).14) U srpskom Zakonu o porezu na dobit
preduzeõa propisano je da õe, sa stanoviåta poreske privilegije koja se daje me-
æukompanijskim dividendama, odnos izmeæu matiønog preduzeõa i (nereziden-
tnog) zavisnog preduzeõa postojati ukoliko jedna korporacija drÿi najmawe 25%
kapitala druge korporacije.15) To, drugim reøima, znaøi da je srpsko poresko za-
konodavstvo preuzelo uslov predviæen Parent-Subsidiary Direktivom. Meæutim,
savezni Zakon o osnovama poreskog sistema ne propisuje “znaøajno uøeåõe” kod
isplate meæukompanijskih dividendi.16)

Åto se tiøe duÿine holding perioda, u nekim zemqama-ølanicama se takav
period uopåte ne propisuje (npr. Francuska, Åvedska, Holandija i dr.). Druge
zemqe su se, pak, opredelile za reåewe sadrÿano u Direktivi Evropske zajedni-
ce o poreskom tretmanu dividendi koje filijala – rezident jedne zemqe-ølanice
isplaõuje matiønoj kompaniji – rezidentu druge zemqe-ølanice, a to je dve godine
(npr. Danska, Portugalija i dr.). U Nemaøkoj je predviæen holding period od 12
meseci (u sluøaju nerezidentne filijale), u Åpaniji - u trajawu koje odgovara
prethodnoj poreskoj godini (nezavisno od toga da li je u pitawu rezidentna ili
nerezidentna filijala), itd. U Srbiji, zakonodavac postupa drugaøije, u zavisno-
sti od toga da li dividende isplaõuje rezidentna ili nerezidentna filijala. U
sluøaju kada je filijala rezident, nije propisana duÿina holding perioda. Meæu-
tim, u situaciji kada isplatu dividendi vråi nerezidentna filijala zahteva se
neprekidno uøeåõe matiønog preduzeõa u kapitalu filijale u trajawu od godinu
dana.17)

3.  Porez po odbitku na dividende

Poøev od 1992. godine, najveõi broj zemaqa-ølanica Evropske zajednice je u
svoja nacionalna poreska zakonodavstva implementirao Direktivu o odnosu ma-
tiøne kompanije i filijala kod meæukompanijske isplate dividendi, øiji je jedan
od osnovnih ciqeva bio da se ukine porez po odbitku na dividende (eng. dividend
withholding tax), koje je filijala isplatila matiønoj kompaniji na teritoriji
Evropske zajednice. Direktiva koristi termin “raspodela dobiti” (eng. distribu-
tions of profit), ali ga ne definiåe. Meæutim, priliøno je jasno da ovim pojmom ni-
su obuhvaõeni kapitalni dobici nastali prilikom prodaje uøeåõa u kapitalu
filijale. Istina, neke zemqe-ølanice proåiruju vaÿewe poreske pogodnosti (tj.
izuzimawe) i na takve kapitalne dobitke (npr. Belgija, Holandija, Luksemburg),
ali ih Direktiva na to ne obavezuje.18)

14. Vid.: European Tax Handbook, International Bureau of Fiscal Documentation, Amsterdam 1997.
15. Vid.: ølan 51. stav 1. Zakona o porezu na dobit preduzeõa, Sluÿbeni glasnik RS, br. 43/

1994, 53/1995, 52/1996, 54/1996, 42/1998, 48/1999 i 54/1999.
16. Vid.: ølan 144. Zakona o osnovama poreskog sistema, Sluÿbeni list SRJ, br. 30/1996.
17. Vid.: ølan 51. stav 1. Zakona o porezu na dobit preduzeõa; ølan 144. stav 2. Zakona o osno-

vama poreskog sistema.
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Sve meæukompanijske isplate dividendi unutar teritorije Evropske zajedni-
ce, poøev od 1. januara 1992. godine, moraju da budu osloboæene od obaveze poreza
po odbitku, koji bi uvela zemqa rezidentstva filijale.19) Privremeni izuzeci
su, u tom pogledu, bili predviæeni za Nemaøku, Portugaliju i Grøku, kojima je do-
puåteno da joå neko vreme mogu da obraøunavaju i naplaõuju porez po odbitku na
dividende.20) Grøkoj je dato pravo da moÿe da nastavi da naplaõuje porez po od-
bitku sve dok ne poøne da obraøunava porez na dobit korporacija i na raspode-
qenu dobit. Naime, u momentu usvajawa Direktive u Grøkoj je raspodeqena dobit
bila oporezovana samo na nivou akcionara, dok je jedino akumulisana, tj. nera-
spodeqena dobit bila pogoæena teretom poreza na dobit korporacija. Sasvim je
jasno da je u takvom sistemu neophodan i daqe porez po odbitku na dividende, s
tim da stopa ne sme da bude veõa od one koja je uneta u ugovore o izbegavawu dvo-
strukog oporezivawa. Åto se tiøe Nemaøke, woj je Direktivom dopuåteno da mo-
ÿe da naplaõuje porez po odbitku do 1. jula 1996. godine, imajuõi u vidu da õe od
tada u ovoj drÿavi da bude u primeni sistem dvojnih stopa, koji podrazumeva raz-
liku od najmawe 11 procentnih poena izmeæu stope na akumulisanu dobit i stope
na raspodeqenu dobit. Uz to, postoji ograniøewe da stopa poreza po odbitku ne
sme da preæe 5%. Portugaliji je bilo dopuåteno da moÿe da zadrÿi porez po od-
bitku po stopi od 15% do 1998. godine, odnosno po stopi od 10% od 1998. do 2000.
godine. Ovakav izuzetak je uøiwen iskquøivo iz buxetskih razloga.21) Ukoliko
su u ugovorima o izbegavawu dvostrukog oporezivawa koje Portugalija ima zak-
quøene sa drugim zemqama-ølanicama predviæene niÿe stope, primeniõe se ove
niÿe stope poreza po odbitku.

4.  Afilijaciona privilegija

Afilijaciona privilegija (privilegija za holding) (eng. affiliation privile-

ge)se, da ponovim, sastoji u tome åto se meæukompanijske dividende koje je matiø-
na kompanija primila od svoje filijale izuzimaju iz osnovice poreza na dobit
koji plaõa matiøna kompanija. Ovaj oblik poreske pogodnosti je u primeni, kada
su u pitawu rezidentne filijale, u Francuskoj, Åvedskoj i Holandiji. Kada
isplatu dividendi vråi nerezidentna filijala, praksa zemaqa-ølanica se, meæu-
tim, razlikuje.22) Naime, nacionalna poreska zakonodavstva pojedinih zema-
qa-ølanica predviæaju izvesne dopunske uslove. Tako je, primera radi, u Francu-

18. Upored., npr.: Ben Terra - Peter Wattel, op. cit., str. 182-183.
19. Vid.: ølan 5. Direktive.
20. Vid. u tom smislu: Robert H. Boon - Machiel V. Lambooij, EC Parent-Subsidiary Directive:

Steps Towards Harmonization of Direct Taxes, Tax Planning International Review, The Bureau
of National Affairs, 1991, str. 10; Ben Terra - Peter Wattel, op. cit., str. 183-184.

21. Upored., npr.: Francisco de Sousa da Camara, Portugal: Taxation of Branches and Subsidiaries,
European Taxation, (31), br. 7/1991, str. 210-214.

22. Vid., u tom smislu: Ben Terra - Peter Wattel, op. cit., str. 175-176.
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skoj potrebno da matiøna kompanija bude “øista” holding kompanija (tj. wen
osnovni zadatak treba da bude iskquøivo drÿawe akcija nerezidentne filijale),
zatim uøeåõe u akcijskom kapitalu nerezidentne filijale treba da øini najma-
we dve treõine ukupnog trajnog kapitala matiøne kompanije, dok najmawe dve
treõine dobiti, iskazane u poslovnom bilansu matiøne kompanije (iskquøujuõi
kapitalne dobitke), treba da je ostvareno od drÿawa akcija.23) Afilijaciona
privilegija se, u odnosu na dividende koje isplaõuje nerezidentna filijala, pru-
ÿa samo putem ugovora o izbegavawu dvostrukog oporezivawa. U Holandiji isti
reÿim, u naøelu, vaÿi i za rezidentne, i za nerezidentne filijale, ali su u oba
sluøaja propisani neki dodatni uslovi, kao åto su: matiøna kompanija mora da
drÿi najmawe 5% nominalnog, odnosno uplaõenog kapitala filijale, uøeåõe ne
sme da bude iskquøivo portfolio investicija, a nerezidentna filijala ima obavezu
da porez na dobit korporacija plati po uobiøajenoj (a ne sniÿenoj) stopi u zemqi
svog rezidentstva.24) U Åvedskoj se poreska privilegija odnosi na dividende koje
isplaõuju nerezidentne filijale, samo ako je filijala u zemqi svog rezidentstva
ili, eventualno, u treõoj drÿavi bila podvrgnuta porezu koji je “uporediv sa
åvedskim porezom”; itd. U SR Jugoslaviji se saveznim poreskim zakonom privi-
legija pruÿa samo nerezidentnim filijalama, dok je srpskim nacionalnim zako-
nodavstvom pogodnost data i dividendama primqenim od nerezidentne filijale,
i dividendama primqenim od rezidentne filijale, s tim åto se za nerezidentnu
filijalu zahteva minimalno uøeåõe u wenom kapitalu od 25%, i to sa najmawim
trajawem od godinu dana (koje prethodi podnoåewu bilansa), dok za rezidentnu
filijalu takvi uslovi nisu predviæeni.

5.  Ujednaøavajuõi porez

U sluøaju “privilegije za holding”, dividende koje je matiøna kompanija pri-
mila od svoje filijale se izuzimaju iz osnovice poreza na dobit koji plaõa ma-
tiøna kompanija. Prethodan uslov za primenu ove poreske pogodnosti se sastoji u
tome da dobit filijale treba najpre da bude oporezovana u celosti, po uobiøaje-
noj stopi poreza na dobit korporacija. Poåto se u zemqama koje primewuju si-
stem imputacije (npr. Francuska, Velika Britanija, Italija i Nemaøka) odobra-
va poreski kredit, u nameri da se ublaÿi teret poreza na dobit korporacija na
raspodeqenu dobit, u situaciji kada bi se dobit filijale oporezovala niÿom
stopom, poreska olakåica bi se, posredstvom navedene poreske privilegije, pre-
nela na matiønu kompaniju. Da bi se to izbeglo, u nacionalnim poreskim zakono-
davstvima odreæenog broja zemaqa-ølanica je predviæen mehanizam ujednaøava-

23. Vid. o tome: Jean-Nicolas Andrieu - Pascal Gastineau, International Holding Companies in

France – Modification of the Tax Regime, Intertax, br. 12/1990, str. 598-599.
24. Vid., npr.: Pieter M. Smit - Stef van Weeghel, Parent-Subsidiary Directive. The Netherlands,

European Taxation, (32), br. 4-5/1992, str. 166-167; J. Mittendorff, The Netherlands: The Affili-

ation Privilege, European Taxation, (17), br. 3/1977, str. 80-84.
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juõeg poreza (npr. u Francuskoj précompte; u Velikoj Britaniji - advance corpora-
tion tax; u Italiji - maggiorazione di conguaglio, u Nemaøkoj – Ausschüttungsbela-
stung; itd.). U Francuskoj je, na primer, précompte jednak iznosu od 50% neto ra-
spodeqenih dividendi, tj. 33,33% dividendi uveõanih za poreski kredit. Ovaj me-
hanizam je u primeni, bez obzira da li se dividende isplaõuju rezidentnim ili
nerezidentnim akcionarima. 

Glavni zadatak ujednaøavajuõeg poreza je da onemoguõi dobijawe imputacio-
nog poreskog kredita, ukoliko na dobit iz koje je isplaõena dividenda nije pla-
õen porez (npr. zbog poreskog osloboæewa). U situaciji kada se dividende ispla-
õuju iz dobiti koja je bila podvrgnuta sniÿenoj stopi poreza na dobit korpora-
cija, odnosno koja je, eventualno, bilo osloboæena od oporezivawa, ili, pak, iz
dobiti koja je ostvarena najmawe pet godina pre nego åto je izvråena raspodela
dobiti, filijala je u obavezi da dobit namewenu za raspodelu podvrgne ujednaøa-
vajuõem porezu.25) 

Terminom “porez po odbitku”, koji se koristi u Direktivi, nije obuhvaõeno
akontaciono plaõawe poreza na dobit korporacija (précompte) zemqi reziden-
tstva filijale, koja vråi isplatu dividendi matiønoj kompaniji. Meæutim, Di-
rektiva Evropske zajednice dopuåta zemqama-ølanicama, koje su poresku inte-
graciju sprovodile na nivou akcionara primenom sistema imputacije, da i daqe
nastave da primewuju ujednaøavajuõi porez.26) 

6.  Indirektni poreski kredit

Indirektni poreski kredit se sastoji u pravu matiøne kompanije da moÿe,
poåto je dividende primqene od filijale veõ ukquøila u svoju oporezivu dobit,
da umawi obraøunati porez na dobit korporacija za iznos koji odgovara porezu,
koji je filijala platila na dobit iz koje su isplaõene dividende. Iznos primqe-
nih dividendi se, pri tome, kwigovodstveno uveõava za odgovarajuõi iznos poreza
na dobit koji je filijala platila. 

Zakonodavac u Republici Srbiji se opredelio da kod meæukompanijske
isplate dividendi primewuje indirektni poreski kredit – jednu od ponuæenih
moguõnosti predviæenih Direktivom Evropske zajednice o poreskom tretmanu
dividendi koje filijala – rezident jedne zemqe-ølanice isplaõuje matiønoj kom-
paniji – rezidentu druge zemqe-ølanice – i to bilo da je isplatilac dividendi
rezidentna ili nerezidentna filijala.27) Åto se tiøe saveznog Zakona o osnova-
ma poreskog sistema, on, meæutim, sadrÿi odredbu o indirektnom poreskom kre-
ditu samo kada se u ulozi isplatioca nalazi nerezidentna filijala. Zbog toga bi,
u situaciji kada dividende isplaõuje filijala, koja je jugoslovenski rezident,

25. Vid. o tome viåe: The Management of Corporate Taxes, Touche Ross and Co., London 1989,
str. 177-178.

26. Vid.: ølan 7(2) Direktive.
27. Vid.: øl. 50-52. i 56. Zakona o porezu na dobit preduzeõa.
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moglo da se dogodi da se dividende koje ona isplaõuje, takoæe, rezidentnom matiø-
nom preduzeõu oporezuju i na nivou filijale, i na nivou matiønog preduzeõa. Ti-
me bi ostao da postoji problem sukcesivnog oporezivawa u situaciji kada je
isplatilac dividendi rezidentna filijala.

Prema srpskom poreskom pravu, matiønom preduzeõu – rezidentu Srbije mo-
ÿe se umawiti obraøunati porez na dobit preduzeõa za iznos koji odgovara pore-
zu koji je wegova nerezidentna filijala platila u drugoj republici, odnosno dr-
ÿavi na dobit iz koje su isplaõene dividende, koje se ukquøuju u prihode matiø-
nog preduzeõa, i na te isplaõene dividende.28) Postupak obraøunavawa poreskog
kredita je u ovom sluøaju priliøno komplikovan. Prihodi od dividendi iz nere-
zidentne filijale se ukquøuju u prihode rezidentnog matiønog preduzeõa, u izno-
su koji je uveõan za plaõeni porez na dobit preduzeõa, odnosno za porez po odbit-
ku na dividende. Poreski kredit moÿe da se koristi za umawewe obraøunatog po-
reza matiønog preduzeõa najviåe do iznosa poreza koji bi u Srbiji bio obraøunat
na dobit, odnosno na dividendu. Prethodno je, meæutim, potrebno da matiøno pre-
duzeõe podnese nadleÿnom poreskom organu odgovarajuõe dokaze o veliøini svog
uøeåõa u kapitalu nerezidentne filijale, duÿini trajawa tog uøeåõa, kao i o
iznosu poreza koji je filijala platila u Crnoj Gori, odnosno u drugoj drÿavi.

U pitawu je, dakle, dvostruki poreski kredit. S jedne strane, matiønom pre-
duzeõu se odobrava indirektni poreski kredit (tj. kredit za osnovni porez), u od-
nosu na onaj deo poreza na dobit koji je u zemqi svog rezidentstva platila fili-
jala, koji se moÿe pripisati dobiti iz koje je izvråena raspodela dividendi ma-
tiønom preduzeõu. Na ovaj naøin se eliminiåe ekonomsko dvostruko oporezi-
vawe. Ali, mehanizam indirektnog poreskog kredita ne eliminiåe ekonomsko
dvostruko oporezivawe kada su u pitawu akcionari – fiziøka lica, veõ samo kod
meæukompanijskih isplata dividendi. Objaåwewe leÿi u øiwenici da fiziøka
lica nemaju pravo na kredit za plaõeni porez na dobit iz koje su dividende ispla-
õene.29) S druge strane, u odnosu na primqene dividende, rezidentno matiøno pre-
duzeõe ima pravo da istakne kao poreski kredit porez koji je u Crnoj Gori ili u
inostranstvu plaõen po odbitku na isplaõene dividende. Ovde je, zapravo, reø o
direktnom poreskom kreditu, kojim se spreøava dvostruko pravno oporezivawe.

S obzirom da oba poreska kredita mogu da se koriste za umawewe obraøuna-
tog poreza matiønog preduzeõa najviåe do iznosa koji bi po odredbama srpskog
Zakona o porezu na dobit preduzeõa bio obraøunat na dobit, odnosno na dividen-
du, oni spadaju u obiøan kredit.30)

Sledeõi hipotetiøki primer pokazuje na koji bi naøin u poreskoj praksi Sr-
bije funkcionisala ova dva poreska kredita kod meæukompanijske isplate divi-
dendi. Poæimo, pri tome, od pretpostavke da filijala plaõa porez na dobit po

28. Vid.: ølan 50. stav 1. Zakona o porezu na dobit preduzeõa.

29. Vid.: Gordana Iliõ – Popov, Osnovica poreza na dobit korporacija, Pravni fakultet u
Beogradu, Beograd 1995, str. 293.

30. Vid. viåe: Dejan Popoviõ, op. cit., str. 232-235.
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stopi od 25%, i da je porez po odbitku na dividende koji se naplaõuje na nivou fi-
lijale 15%, dok su na nivou matiønog preduzeõa stope ova dva poreza 30% i 20%,

respektivno.

 

Iz navedenog primera se vidi da matiøno preduzeõe – rezident Srbije ima
obavezu da, u pogledu dividendi primqenih od filijale, sprovede vrlo sloÿen
postupak wihovog kwigovodstvenog uveõavawa za iznos poreza koji je na nivou
filijale plaõen na dobit iz koje su isplaõene dividende, kao i poreza na divi-
dende koji je po odbitku plaõen, takoæe, u filijali. Tek zatim, ono ima pravo da
od poreza obraøunatog na sopstvenu dobit odbije porez na dobit preduzeõa, koji je

A. Nivo filijale

1. Dobit pre oporezivawa 2.000

2. Porez na dobit preduzeõa (25% od 1)   500

3. Dobit za raspodelu (1-2) 1.500

4. Porez po odbitku (15% od 3)   225

5. Isplaõena dividenda (3-4) 1.275

6. Ukupan porez naplaõen na nivou
    filijale (2+4)

 725

B. Nivo matiønog preduzeõa

7. Primqena dividenda (5) 1.275

8. Uveõawe po osnovu poreskih kredita
    (2+4)

  725

9. Bruto prihod od dividende (7+8) 2.000

10. Porez na dobit preduzeõa (30% od 9)   600

11. Indirektni poreski kredit (2)   500

12. Razlika za plaõawe (10-11)   100

13. Preostalo za dividendu (9-10) 1.400

14. Porez po odbitku (20% od 13)   280

15. Direktni poreski kredit (4)   225

16. Razlika za plaõawe (14-15)    55

17. Dividenda koja ostaje za isplatu
      akcionarima (13-14)

1.120

18. Ukupan porez naplaõen na nivou
      matiønog preduzeõa (12+16)

  155

V. Zbirni poreski teret (6+18)   880
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platila filijala na dobit iz koje su raspodeqene dividende, tj. indirektni pore-
ski kredit. Matiøno preduzeõe ima, isto tako, pravo da od obraøunatog poreza po
odbitku na dividende koje sâma isplaõuje odbije direktni poreski kredit, koji je
jednak porezu po odbitku koji je filijala platila prilikom isplate dividendi
matiønom preduzeõu.

7. Zakquøne napomene

Do oktobra 1993. godine postupak implementacije Direktive o poreskom
tretmanu dividendi koje filijala isplaõuje matiønoj kompaniji je, u najveõoj
meri, okonøan åirom Evropske zajednice. Ali, mere implementacije su se dosta
razlikovale izmeæu nacionalnih poreskih zakonodavstava (npr. neke zemqe-øla-
nice su se opredelile za afilijacionu privilegiju, dok su druge ugradile pore-
ski kredit u svoja poreska zakonodavstva; pojedine zemqe-ølanice primewuju
klasiøan sistem oporezivawa dobiti, dok su druge zemqe-ølanice prihvatile ne-
ki od sistema poreske integracije /npr. sistem dvojnih stopa, sistem imputacije i
dr./). Ali, u situacijama kada nacionalne mere implementacije ne ispuwavaju
osnovne zahteve koje je postavila Direktiva, odnosno kada implementacija nije
sprovedena potpuno ili taøno, moguõe je da poreski obveznici pretrpe odreæenu
åtetu. Zbog toga se nameõe pitawe da li u takvim situacijama poreski obveznici
mogu neposredno da se oslone na odredbe Direktive. Tako, na primer, ølan 5. Di-
rektive, koji predviæa ukidawe poreza po odbitku na dividende (uz odreæene, re-
striktivne izuzetke) ne ostavqa nikakvo diskreciono pravo zemqama-ølanica-
ma, i øini se dovoqno jasnim, preciznim i bezuslovnim da bi imao neposredni
efekat. Ølan 4. u kojem se ureæuje pitawe eliminisawa ekonomskog dvostrukog
oporezivawa raspodeqene dobiti, nedvosmisleno daje pravo zemqama-ølanicama
da mogu da izaberu izmeæu dve metode – metode izuzimawa ili metode kredita, pa
preovlaæuje stav da se i odredbe ovog ølana mogu neposredno primewivati.

Jedan od glavnih rezultata implementacije Direktive o poreskom tretmanu
meæukompanijskih dividendi u nacionalna poreska zakonodavstva zemaqa-ølani-
ca Evropske zajednice je u tome åto je omoguõena slobodna isplata dividendi iz-
meæu filijala i matiøne kompanije unutar Zajednice, odnosno slobodno kretawe
kapitala. Zbog toga, pitawa zloupotrebe poreskih sporazuma, kao i preusmera-
vawe dobiti iz jedne u drugu zemqu-ølanicu gube na znaøaju.

Åto se tiøe srpskog poreskog prava, moÿe se slobodno zakquøiti da je ono u
najveõoj meri usaglaåeno sa pravom Evropske unije u oblasti neposrednih pore-
za, te da su, makar kada je reø o isplati dividendi od strane filijale matiønom
preduzeõu, obezbeæeni uslovi za implementaciju navedene Direktive Saveta
Evropske zajednice.


