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Up Camwa I'pauh-Ciueuanosuh,
Daxyaiueiu ioauiiuykux Hayka, Beozpao

®y3uje Ka0 BIJ CBOJUHCKHUX CTPAHUX yJIarama

1. KonnenTpanuona crpana yjarama

IToBe3mBame MpUBpEHUX cyOjekaTa U KOHICHTpalja Kanuraia MpecTaBba je-
JIaH o7 HajyneyaT/bUBHjUX Mporeca MehyHapogHIX puBpeaHux ofHoca. [Tpenyseha na-
HAac TOCIYjy Y KOMIUIEKCHOM, AVMHAMAYHOM M BICOKOKOHKYPEHTCKOM MebyHapomHOM
OKPYXEHY, Y KOME Ce YECTO YAPYKUBaH-E ca IPYI'MM CyOjeKTHAMa jaBiba Kao ONTHMAaJIaH
MOJIeT Y IAbY palMoOHATTN3a1Hje MOCIOBaka 1 IIOOOJBITIakha TPSKALIHE TTO3UIHje.

IIpaBHe opMme Koje mpuBpeHA CYOjeKTH KOpPHCTE MPUIMKOM MehycoGHOT yapy-
K¥Bama cy pasmrante. Off cTaTycHuX (popME TOBE3MBaha Koje IOApa3yMeBajy 3HATHO
CMambeHh¢ EKOHOMCKE CaMOCTAITHOCTH, 8 HEPETKO U I'YOMTaK IMPaBHOT CyOjeKTHBUTETA,
I1a TIPEKO CTBAapam-a IpyIa APYIITaBa Koje HOMYINTajy IapaleHO OCTBAPUBAE EKOHOM-
CKOT jeMHCTBA ¥ TIPABHOT IUTypaJIUTETAa, CBE MO (hIIeKCUOMITHAX OOTMKA YTOBOPHOT TO-
Be3WBamha, KOJI KOjUX ce MHTepecHe cepe cyOjeKTa MOKIIanajy y BeoMa yCKOM CerMeH-
Ty, IIa CTOTa ce OApHIIamk-e Off CyOjeKTHBHUX OBJIAIThemha PUBPETHIX YIECHUKA YAPY-
SKVBaK-a CBOTM Ha HajMamby Mepy.

Be3 o63upa f1a 1 je ped o CTaTyCHAM WA YACTO YTOBOPHUM OOJHIIMA, M3BECHO je
lla MHTEerpalnyja U 3aBUCHOCT Npefy3eha jecy KOpelnaTHBHH MOJMOBH, allid IOfJIOXKHI
CTEIEHOBAY, IIITO U MPECTaB/ba KPUTEPHjYM 32 Pa3INKOBALC HABSICHNX KaTeropuja
MOBE3MBAbA.

Y HaBeleHOM, BeOMa IIMPOKOM PACIIOHY Pa3IAYATUX BUIOBA MOBE3WBAH-A TPH-
BpEHUX Cy0jeKTa, y3nMajyhu y 003up 0OMM eKOHOMCKOT 1 IPABHOT CYBEPEHUTETA KOjU

1. Bacumesuh M.: “YnopegnonpaBau KoMeHTap 3akoHa o npeny3ehuma”, Beorpan, 1989., ¢.112
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ce 3ajiake 3apaj] OCTBapyBama 3ajeIHIIKOT MHTepeca KOji ce OCTBapyje yapy>KuBa-
BeM, (hy3rje ce Hala3e Ha MIOYETHO] TauKy, a joint venture MOCIOBH Ha CAMOM 3a4elby.
Hnak, y ongpebeHnM npaBHUM cHTYyaljaMa JIMHUja TOBE3MBam-a MPUBPEIHIX cybjekara
ce caBHja y KpyT, Kajia ce TOYeTHA ¥ ITOCTIeNEha TavKa CI1ajajy, IITO pe3yJTapa caKiuma-
HBEM eJIeMeHaTa (py3yje U joint venture mocna.

dysmja npenyseha npencTapba CIOXKEHH MPABHY 110CA0 CTATyCHO-YTOBOPHOT Ka-
pakTepa KOjuM Ce peajn3yje Cajare IBa WU BUIIIC IPUBPEIHAX CyOjeKara, MyTeM Ipe-
HOca CBUX IpaBa 1 06aBe3a ca je[HOT Ha Ipyro JIPYIITBO, IPX YyeMy 6ap jelHO O HBHX
ryOu paBHU Cy0jJEKTUBUTET, a F-erOBU aKIMOHAPH, OTHOCHO YJIAHOBH, Kao oberrrehe-
e J00Wjajy akiyje, OTHOCHO yieJe, APYIITBa MPey3uMaolia, y3 MOr'yhHOCT IeAMIIHE
HOBYaHe HCIIIare.

CrpaHa ynarama npejcTaB/bajy jeiaH off HajdhIeKCUOMITHAjIX 00K TIOBE3NBAhA
U 3ajeHIYKOT TIOCTIOBaba MPUBPEHIX cy0jeKaTa pa3iIMduTe HalMOHAJHE IIPUITafgHO-
cru. Joint venture mpaBHH IIOCA0 HACTAO je Kao u3pa3 NoTpede NpUBPEHUX cyljeKara 3a
YIPY>KUBaEkEM COTICTBEHNX IIOTEHIjajla Y Vb pean3alje Iociia KOji MpeIcTar/ba
3aje[HIYKNA MHTepec, anu Oe3 aMOMIyje Jla YCIOCTaBIbeHH IOCTIOBHU OfHOCH MMajy
TpajHUju KapakTep.

3ajeHIUKO yliarame 1o HeKUM MHIUbCH-IMA TIPEJICTaBlba HajBUIITYy (DOPMY €KO-
HOMCKe Koorepanyje npefy3eha, c 063upoM jia je 3a 0Baj BUJ] IPUBPEAHOT TIOBE3UBakbha
KapaKTepHCTHYHA ycaryalleHa 3ajeJHIYKa PeryllaTiBa NoclioBamka BAIE HETO Y ApY-
TMM CIITYHIM IIPABHUM MOCTIOBUMA.

MebyHaponHa 3ajefHIIKa yiarama uMajy Tpu OCHOBHA TTOjaBHA OOJHKA:
- IOBE3MBabe Ha YTOBOPHOj OCHOBH;

- IAPTHEPCTBO;

- IIOBE3MBALE IyTEM OCHUBAH-A HOBOT pefry3eha.’)

JyrocioBeHCKY JIETUCTIATUBHY aMOUjeHT aMOVBAJICHTHO PUXBATa MHCTHUTYT CTPa-
HEX ynarama. Ca jeflHe cTpaHe, elacTHYHO W TONIEPAHTHO I03BOJbaBA PANTIIUTE BUIO-
Be CTpaHUX UHBECTUIIH]a, KAo IITO Cy OCHUBaE Ipefy3eha, ocHuBame punujane y CP
Jyrocnasmju, ynarame cpepictapa y mocrojehe mpemysehe, KymoBuHa fiena WM IEIOr
npeny3eha.

Ca gpyre cTpaHe, nako 3aKOHCKe ofipefiOe T03B0IhaBajy MOCTojamke 00a BUla CTpa-
HUX yJIarama — YTOBOPHOT M KOPHOPATHBHOT, TO CE YAHY YCIIOBIHABAHEM IPETXONHOT
oTpefielbehba 32 MHCTUTYIMOHAIIHA WJIH OOJIMTallMOHN OOJMK TIOBe3nBama. Tume cy
M3y3eTU CBU OHW BUJIOBH YAPYKMBarba pemy3eha KojuMa Ou ce KOHCTUTYHCAO HOBH €H-
TUTET Ha IPIHIMIVMA 33jeTHIIKOT MHTEpeca, M OHfIa Kajia ce 3Ha [a OHOC Capajiihe He-
Ma JIyroTpajHo obemnexje.

2. Varadi T.: “On the Management Structure of Enterprises with Foreign Participation in Socialist
Countries - with Special Referenc to Yugoslavia”, The Legal Structure of the Enterprise, Budapest,
1985., p473 , Goldsweig D., Cummings R.: International Joint Ventures: A Practical Approach to
Working with Foreign Investors in the U.S. and Abroad, New York, 1990., p.12

3. Vagts D.: “Transnational Business Problems”, Mineola, 1986., p.421
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ITocToje nBe OCHOBHE KBaIUTaTHBHE KATErOpHje CTPAHNX yJlaramka, 3aBICHO Off TO-
ra jja JId IMajy JOMMHAHTHO YTOBOPHO HJIH CBOJHHCKO OOeesKje.

YroBopHH joint venture ocao npefcTapiba YAPYXKUBake (PU3UUKUX U IPaBHUX JIH-
[a KOja Cy 3aKJbYUeHEM YIrOBOpa M3pa3iia CariacHOCT J1a, KOMOMHOBAEM CBOJHX pPe-
cypca, yU4ecTBYjy Y pealu3aliji OCIOBHOT OAYXBaTa, KOji O MpaBwity uMa ad hoc Ka-
paKTep, y3 3ajeTHIYKO CHOIIICHHE PU3KKA U TYOUTaKa, Kao ¥ TIOJIENTy OCTBapeHe TOOUTH,
aru 6e3 (hopMIpara OpTaKiIyKa, OfJHOCHO HOBOT PUBPEHOT Cy0jeKTa.

JyrocimoBeHCKO mpaBo AUPeKTO ypebyje joint venture mocao y lBeroBoj KOpnopaTuB-
HOj hopMH. Y TOM CMHUCITy YTOBOPHH joint venture ocao He MO3Ke MMaTh oOeesKje cre-
[UIHOT MPABHOT CyOjeKTHBHUTETA KOj O OMO Pa3IMIUT Off CyOjeKTUBATETa OCHUABA-
Ya.

MebyTrm, mako joint venture He criajia y HallleM IIpaBy Y IMEHOBaHe YTOBOpE, ¢ 06-
3WPOM JIa OBaj ITOCA0 HUje TI0 CBOjOj MIPUPONY U CATPKUHY Y CYMPOTHOCTH Ca OIIIITAM
HayeMMa M MMIIEPATHBHIAM 3aKOHCKHM pellehiMa CBe JI0 TPEHYTKa Kafia ce MyTeM
Ebera OCTBapyjy JOMYIITEHN IHLEBU, MOTY CE KOPHUCTUTH H-eTOBH PANTHIATH MOTAIH-
TETH.

3aKOH O CTpaHWM ylaramuma numerus clausus Hasogu’) Moryhe npaBHe 00MHKe
KpO3 KOje CTPaHO JIMIe MOKE MHBECTUPATH Y jYrOCIOBEHCKY npuBpeny. Tmve moryh-
HOCT IUTacHpara CTPAaHNUX WHBECTHBUja U Y IPYIUM MpaBHUM hopMamMa 3aKOHCKH HHje
UCKIbyUeHa. [{oCTIeTHIM je3mIKyM, Kao ¥ IMPUM CICTEMCKIM TYMadeH-eM Y CKIIay ca
OTIIIITHM JIyXOM 3aKOHCKOT' TEKCTa, TpeOa 3aK/bYUHTH Ja Cy, CEM HaBEICHMX MOryhrX
00IMKa, IOIMYIIITEHN U IPYTY BUOBY CTPAHMX YIIarama, n3Mehy OCTalliX i CTaTycHA Io-
Be3MBarha Ca jyrOCIOBEHCKIM Tpeny3ehnma.

ITocrojamy KOpIOpaTHBHAX CTPAHUX yJlarama, Kao Ba equity investment mocyo-
Ba, y IPWIOT TOBOPY JICTUCIIATUBHY aMOUjEHT KOjU He TIpaBu OUTHH]Y pa3iMKy usmeby
WHOCTPaHNX MHBECTHUIIMja KOjUMa ce KOHCTUTYHIIIE HOBY TIPaBH CYOjeKT W OHUX KOje pe-
3YATHPAjy IPEy3UMareM Jiedia Wid 1enor npeny3eha. Mebytum, o BeJMKOT je 3Havaja
TIPUMETUTH U PEryiiicaTy JOMUHAHTHO MOHAIame npexry3eha, Koje Moxke npoucrehn
M3 CBOJMHCKOT CTPAHOT yJIararba.

CrpaHo ynarame myteM ¢y3yje npenyseha octBapyje ca Kao HOPT( OO UHBECTH-
mmja. Kao ynor crpaHor HHBECTUTOPA jaBibajy ce aKlyje, OTHOCHO YAEHN HeroBOr Ipe-
ny3eha kojuma ce ucrahyje 1eHa KOIITamka UIMOBHHE jYTOCIIOBEHCKOT npeny3eha.

YroBop o ¢y3uju npeicTaBba MPETXOIHO MUTAkE 32 YTOBOP O OCHUBAKY TIPEy-
sehad C 003UpoM Ha 00aBe3y yIulaTe HOBYAHOTI YJIOra, OBAaKBH CITy4ajeBH CIIajarba
MMajy KapakTep FOTOBUHCKe (y3uje, Koja Togpa3yMeBa AeTMMIYHY UCIUIATy aKIo-

4. Credanosuh 3.: “ITocao y3 3ajegHuuky pu3MK — joint venture”, ITpaBuu xxusot 6p. 11/98, Beo-
rpag, 1998, c. 524

5. Bacumesuh M.: “TIpuBpenna fpymTBa — foMahe u ynopegso npaso”, Beorpap, 1999., ¢.507

6. Credanosuh 3.: “ITocao y3 3ajeqHHUKN pHU3MK- joint venture”, [IpaBuu xusoT 6p. 11/98, Beo-
rpap, 1998., ¢.520

7. Ynas 5. 3akoHa o cTpaHuM ynarasuMma (Cinyx6eru muct CPJ 6p. 79/94, 15/96 u 29/96).

8. Crpana npaBHa ¥ (pU3MUYKA JUIA MOTY caMa MJIM 3ajefHO ca APYIMM CTpPaHUM UIu goMahumm
nuneM ocHoBaTu npenysehe y CP JyrocnaBuju, y3 HCIymheHe ONIITET YCIOBA y3ajaMHOCTH.
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Hapa, OJTHOCHO WIAHOBA IIPHIIOjCHUX IPYILITABa Y HOBITY. Y OOMYajeHO je fja Taj M3HOC He
npena3u 10% HOMWHAIIHE BPETHOCTH JIaTHX aKIyja, OHOCHO yJieNa 110 OCHOBY 3aMe-
ne.”

dy3uja npeny3eha ocTBapyje ce myTeM Mpey3uMar-a jeJHOT Off CTpaHe Ipyror npe-
my3eha MM BUXOBHM ClajarheM KPO3 OCHHMBAaH-¢ HOBOT NpaBHOT Juia. [TyreM dy3uje,
UCIOIbaBa ce TIOCPEIHO CTPAHO yiarame, ¢ 003MpOM Jia ce Cliajame peanusyje mmeby
moMaher u cTpaHoT, WJIH [iBa CTpaHa npeny3eha Koja cy OCHOBaHa y CKJIafy ca jyrocio-
BEHCKIM IPOIVCHMA.

Y cayuajy ¢y3mje nmyrem mHKOpriopanmje, Beh mocrojehem nmpuBpenHoM cyOjekTy
MIPEHOCH Ce MMOBHHA jeTHOT WK Buille nipemy3eha, Koja ryoe cBoj paBHU CyOjeKTHBH-
TeT. Py3mja Koja pe3ynTHpa cTBapamk-eM HOBOT pefy3eha nmogpasymena rameme mpas-
HOT Cy0jEeKTUBUTETA CBUX H-EHUX YUCCHUKA, YHjH WIAHOBH JJOOH]ajy Taj CTATyC y HOBO-
HACTaJIOM ITPABHOM CYOjeKTy.

Ca nporeaypasiHOT acreKTa, pa3IiiiT TPeTMaH UMajy y3uje myTeM HHKOpIopa-
[yje y OHOCY Ha CITyJajeBe KOj! pe3yIITHPAjy CTBApakeM HOBOT CyOjeKTa.

Kon ¢y3mja nmyrem npey3nMarmba Ha OCHOBY 3aKJbyIEHOT yroBopa npeny3ehe-npe-
HoOcHyal oMoryhaBa TpaHcgep MMOBHHE Ha mpefy3ehe-mpumaona, ¢ TUM Jja HerOBH
YJIAHOBY CTHYY TO CBOJCTBO § HOBOM npymTBy.lO) Y caydajy crajama aKIMOHAPCKHX
IpYIITaBa, KOjU Cy Y MMOCIIOBHO] MTPAaKCH HajOPOJHUjH, IPYIITBO-TIPEy3UMaJiall myTeM Jo-
JIelle CBOjUX aKIyja aKIMOHApIMa JIPYIITBa-IpeHocrona miaha meHy \merose IMOBHHE.
OgBo obemmTehere Ha3MBa ce IIEHOM KOIlTamba ysuje. b

Curyangja je HEITO CIOXKeHWja KOofI (py3uje myTeM OCHHMBama HOBOT npeny3cha,
6e3 063mpa y KOM 00MMY Y H0j YIecTBYjy Iipeny3cha ca BehMHCKIM, OTHOCHO UCKIbYUH-
BUM CTPaHKUM KalATAaIOM, YCIIe]] HOCTOjara ABOCTEICHE TPaBHE MPOLEeRype, Koja mopex
peskiMa IprjaBe, OfHOCHO Of00pera MpenBIHEHOT 3a CTpaHa yllarama YKIbYIyje U 1ie-
JIOKyTIaH ITOCTYIIaK OCHUBama mpeny3eha.

MoryhHOCT KOpPIOpaTHBHUX CTPaHUX yJlarama 3aKOHCKH je OrpaHIdIeHa 3a Ofipe-
bene mpuBpenHE ENATIIHOCTH, KOje Ce OJHOCE Ha CHCTEM Be3a, jaBHO MH(pOpMICat:e,
HaopyXKame, y3 TepUTOpujaiHy 3abpaHy OCHEBama mpeny3eha y onpebennM 30Hama.
CrpaHa ynarama y OBUM OOJIacTHMa Moryha cy y Cly4ajy KyMyJIaTUBHOT MCIYE-CHA
TPH YCJIOBA: a c€ KaO OCHMBAYM jaBIbajy CTpaHO U foMahe nuie, Ipy YeMy IpaBo Be-
huHCKOT yuentha y ynpasbamky MMa JoMahu mapTHep ¥ Jia je mpuOaBbeHO MOCEOHO
onobpeme 3a OCHIBam¢ Mpefy3eha off cTpaHe HaJIEXKHOT APsKaBHOT OpraHa.

2. Mehynaponne ¢y3uje npenyseha

Ynpkoc nporecuMa riodanu3anmje TpXKUAILIHOT TOCIOBaba, Y HAMOHAHAM 1 Me-
byHapogHOM MpaBy PETKO je pa3MaTpaHo muTamke dy3uja m3meby cyOjekara pasmuan-
THX 3eMasba (“‘cross frontier mergers”).

9. Bupu van 3. n unan 4. Tpehe nupextuBa EBponcke yHuje 6p. 78/855 (OJ 1978. Bp. JI 295/36).
10. Charlesworth & Morse: “Company Law”, London, 1999., p. 591
11. Kpysm B.: “IIpaBHu pexxum u o0auIy KOHIeHTpanyja y npuspenu”, beorpap, 1978., c.40
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Mebynaponse dys3uje monpasymeBajy crajame u3Meby npenyseha pazmranTux Ha-
[MOHATHUX TPUIAJHOCTH, KOje Ipon3BoaM eekTe y Buie apxkaa. OBakse dysuje cy
peryiicase off CTpaHe Pa3IMIUTUX X HEPEeTKO HEKOMIATHOMTHIX HAMOHATHUX IIPaBa.
JIpxkaBe ce ocamajy Ha COTICTBEHY JISTUCIIaTUBY, Uija mpaBwia he, myreM ynyhuBama,
OuTH IpUMercHa Ha ofpebeH ciydaj dy3umje y norseny opme, yHyTpallEhe OpraHu3a-
I1ije, aHTIMOHOIIOJICKE ¥ TIOPECKe PEry/IaTHBe U APYTUX PEIEBAHTHUX TUTAbA.

Kapa je peu o mebyHaponHoj perynaTuBu npoOiieMaTuke ciajamba npefgyseha u3
Pa3IMINTHX ApsKaBa, OCHM IIPaBIIa OTPaHNYEHNX PETMOHAJIHUX MHTErpalyja, ouare-
payHuX cropasyma u ad hoc cnopasyMa Biafja, MaJIo TOra je YUMEEHO y OBOM IpaB-
y.12

HMsyserak npefcraeba EBporncka yHuja, unja je Komucyja nogaena Casety npen-
sor moceGHor ([eceror) ymyTeTBa KojuM cy ypebeHa miarama MehyHapoaHOT yIpysKu-
Bama.

IIpepmnorom [Ieceror yrIYTCTBal3) npenBUbeHo je 1a cee (y3uje npeny3eha, Ouno na
je ped o HaIMOHAJTHUAM WJTH MejhyHapoiHuM, iporiase Kpo3 crefiehe gaze:

*  cacTraBJbame 3aje[lHIYKOTr HaIpTa yCllOBa cllajama npenyseha;
* JaBame ofoOpema clajama npenyseha o cTpaHe HalJIeKHHX OpraHa y cBa-

KoM npeqy3ehy, yuecHuKy onepanuje;

* cacraBJbame U3BEITaja O Cllajamby Off CTpaHe OpraHa yIpaBe CBaKOT Mpefy-
3eha;

*  caunmaBambe eKCIEePTCKOT U3BEIITaja;

* pobujame cariJacHOCTH Off 3BAaHUYHOT, CY[CKOT MM aiMHHUCTPAaTUBHOT, Op-
raHa O 3aKOHHTOCTH CIPOBEECHOT IIOCTYIIKA CIajamba.

Y caBpeMeHOM TOCIIOBamy cycpeheMo Tpu OCHOBHA MOfeNa KOPIOPAaTUBHHUX Clia-
jama:

* Kaja jemgHo foMahe npenysehe npey3uma gpyro fomahe npenysehe;
* Kaja ce gBa foMaha npeny3eha cnajajy u ctBapajy HoBo fomahe npenysehe;
* Kajia ce cmajajy momahe u crpaHo npepny3ehe ocHuBameM HOBOT mpeny3eha

KOje MOxXe UMaTH cTaTyc fjoMaher mim cTpaHor npuBpegHOr cyOjeKTa.

Papu ycnenHor peanusoBama MebyHapoase y3uje ToTpeGHO je y 3HATHOj Mepu
XapMOHM30BaTy ofipeheHe eleMeHTe came olepanje, IITOo ce Ipe CBera OfHOCH Ha ca-
Ip>Kaj HalpTa ycJIOBa Clajama, 3anrmir£7 noBepwiana npeayseha, aH u3BpiIena craja-
¥ba ¥l OCHOBE HHILITABOCTH criopasyma. ')

3. AHTHMOHONIOJICKY acneKT Mmehynaponnux ¢y3nja

AHTIMOHOIIOJICKY aCTIeKTH Y CIIYJajy 3ajeJHAYKOT yilaramba JIBa WK BUILIE CTBAp-
HUX WY MOTEHIMjaIHX KOHKYpeHaTa Ha TPKUILNTY MOTY MMATH Pa3IAIUTE TIOjaBHE
00JMKe, 3aBUCHO Of] TOra Ja JIu:

12. Farrar J., Furey N., Hannigan B.: “Company Law”, London, 1991., p.730
13. 0J 1985, No C 23/11
14. Farrar J., Furey N., Hannigan B.: “Company Law”, London, 1991., p.736
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- aHTEMOHOIIOJICKH aCIIEKTH CE UCII0J/baBajy Ha TPXKMUINTY Ha KoMe Ipexy3ehe mpou-
CTEKJIO M3 33jeJHIUKOT yJlarama Moclyje;

- 7la 1 HapyIIlaBamke KOHKYPEHIHje Kao MOCIenIa 3ajeJHIUKOT yiaramba HacTaje
1 Ha IPYTEM TP3KUIITIMA;

- ia u ofpebeHe ofipende caMor yroBopa O 3ajeJHUUKOM yilaramy MpeacTaBbajy
OCHOB OIpaHWYaBam-a KOHKYPEHIIHje.

Kapa je ped 0 aHTUIMOHOIOJICKOM aclekTy (py3uja, YKOIHUKO Cy peau30BaHe y jel-
HOJ Ap>KaBU IIPUHIMII j€ jacaH - OHE TOIEXKY aHTHMOHOIIOJICKO] KOHTPOIIU y CKIIafy ca
pomahuM nponucuMa. MebyTiMm, mocTapiba ce MUTamke PexKuMa UMILTHKalja MebyHa-
pomHEX (hy3uja Koje ce peam3yjy N3BaH MpaHrIla MAaTHUHE JIPSKaBe.

JIBa HajBeha aHTIMOHOIIOJNCKA CHCTEMa JJaHAC jeCy aMepHIKO M EBPOIICKO NPaBo. Y
by MUHUMANU3aLyje cykoOa HaJIesKHOCTH Y ClIy4ajeBrMa Cliajama npeny3eha m3me-
by Kommanmja paznmuuTe HAIMOHAJHE MpHIagHocTh, 1991. roguHe 3aKJbyJeH je eK-
CKIIy3WBHH CIIOpa3yM O IIPUMEHM AaHTHMOHOIOJCKUX Tpomuca u3Meby Kommcnje
EBporicke 3ajenauie, ca jenHe, n MunucTapersa npasie 1 Komricrje caBesHe Tprou-
He CjenumeHux AMepudkux JIp:kaBa, ca Apyre CTpaHe.16) CnopasymoM je yrBpbeHa
06aBe3a CBaKe yrOBOpHE CTpaHe Jia €BIJICHTUPA 1 MCIINTA CITyJajeBe Cliajarba KOji MOTY
VIMaTy 3HaJajHe NHTepecHe eheKTe 3a IPYTY CTpaHy.

Y anTUMOHOMNONCKOM NIpaBy EBporncke yHuje nuTame pysuja ypebeHo je moce6-
HUM akToM - [TpaBuioM o KOHTponM KOHIeHTpanuja u3Meby npenyseha 6p. 4064/89.17)

IIpaBmwio 0 KOHTPOIM KOHICHTpalHja n3mMeby npeny3eha18) yCTaHOBJbaBa HE3aBU-
CTaH ¥ 3a0KPY>KEH CHCTEM IIPaBHIX HOPMHU KOJIM ce oMoryhaBa KOHTPOIIa TIOBE3UBaba
npeny3eha kao oGiuKa KOpeKiyje TPsKUIIHAX CTPYKTYpa.

ITojam KoHIIEHTpanyja y cMuCTY ofipenada [IpaBmia 0 KOHTPOIM KOHIIEHTpAIja
m3Meby npeny3eha oOyxBarta:

- ®y3uje npenyseha (Merger);

- KynoBuny nena i nenor npenyseha (Acquisition);

15. Dobkin J., Burt J., Krupsky K., Spooner M.: “Joint Ventures with International Partners”, Washing-
ton, 1994., p.10.4

16. Agreement Between the Government of the United States of America and The Commission of the
European Communities Regarding the Application of Their Competition Laws, Antitrust.&Trade
Reg.Rep. (BNA) No. 1534, at 382.

17. Council Regulation (EEC) No 4064/89 of 21 December 1989 on the Control of Concentrations
between Undertakings, OJ 1989, No. L 395/1

18. ¥ umby npenmsupama ogpeheHux nurama 1 pa3peleha HeTOyMHIa OKO CIIOPHUX CTaBOBa KOju
Cy ce mHojaBMIM TOKOM crnpoBobema IIpaBuna, xao “Hoceher” mpommca y oBOj o6iacTw,
Komucuja EBponcke YHuje je u3pnana pumie CaomnmTena, off KOjUX cy HajBaxHHja fBa u3 1990.
ropgune: Caommreme KoOje ce OJHOCH Ha CHOpefHa OrpaHuuYera y KOHIEHTpanujamMa u
Caomnmremne Koje ce OJHOCH Ha Cje[luibeHe U yCKabeme IoCIoBe.
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- Onpebere BrgoBe 3ajeqHIUKIX MoxyxBara (joint ventures),'®) OFHOCHO KOHIEH-
TPaTHBHUX 3ajeJHIUKHX yJIaramba Koja pe3yJITupajy CTBapamkeM HOBOT MPUBPEITHOT €H-
THTETA

KoHneHTpanmje mocroje Kaja ce croje JiBa WIv BUIlle He3aBUCHUX mpemy3eha, of-
HOCHO Kajia je/THO WJIM BUIIIe JinIa Koja Beh KoHTponmiiy HajMame jeqHo npenysehe, Tj.
Kayia jelTHO WK BHIIIe npefy3eha cTeKHy KOHTPOIY, TOTIYHY WITH AEUMITIHY, TUPEKTHY
VUTM MHJMPEKTHY, HAJl jeJHAM AT BHLIE Apyrux npepyseha.2!)

OcTBapuBame 33ajeTHAIKE KOHTpOJe Hafl Ipeny3ehem Moxke ce peann3oBaTH y BU-
Iy KOOIEPaTHBHOT WM KOHIIEHTPALMOHOT 33jefHNIKOT MOAyXBaTa Ha Koje ce IpuMe-
Fbyje TeopHja JBOCTPYKOT CTAHIapaa. >

YKOJHKO ce 3ajeTHIYKY TIONyXBaTH 3BPIIIaBajy Ha TPajHOj OCHOBH CBUX (DYHKIIHja
jeTHOT HE3aBUCHOT €KOHOMCKOT EHTHUTETA, Y3 TPajHy IIPOMEHY Y CTPYKTYpH npeny3eha,
6uhe peu o KoHueHTpanuju. Onpende [Tpapmiia MpUHIMNMEITHO ce HE TPUMEY]y Ha
KOOTIepaThBHA 3ajeTHYKa npeny3eha, OHOCHO 3ajeTHIUKe TIOCTIOBHE MOMyXBaTe KOjU
3a TIpefMET WY MOCIISANIY MMajy KOOPHMHAI]Y KOHKYPEHTCKOT ITOHAIAa IPEy3e-
ha koja cy He3zaBucHa. MebytuMm, n3menama [IpaBuia o KOHTpOSY KOHIICHTpaIdja u3-
Meby npenyseha op 1. III 1998. ropuHe momwIo je o 3HaYajHe MPOMEHE pesKrMa Koore-
paTHBHEX NOBe3nBama. HanMe, 3ajeqHIYIKY IpaBHY TPETMaH KOHICHTPAIOHHX U KOO-
NepaTUBHAX TIOBe3uBabha m3Meby npeny3eha HoBenmpaH je n3meHama [IpaBmia o KoH-
TpoJM KOHIeHTpaimja n3Meby npemyseha n3 1998. ronuHe y npagily THKOPIIOpHCamha Y
cepy npumene ofpenadba IIpaBuna u OHMX KOONEPAaTUBHUX OOJIMKA MOBE3UMBaMKa U3
KOjUX HacTaje PUBPEIHU CYOjeKT KOji MMa KapaKTEPUCTHKE TPajHE U CAMOCTAJHE je-
puHme. OcHUBaK-E TAKBOT Ipefy3cha TpeThpa ce Kao CiIydaj Crajamba y CMICITY YIaHa
3., CT. 2, Kao MITO je TO CIIy4aj ¥ ca KOHIIEHTpaTHBHUM Nipeny3ehem, y cmucity wiana 3.,
cras 1. [IpaBmia o KOHTpOY KOHIEHTpanyja m3Mehy npemyseha.

Y yHHUTapHOM TipaBy 3a0pareHr Cy OHM OOJUIM KOHI[SHTpalyje KOji PEe3YJITHPaAjy
3HAYQjHAM OMETameM e(peKTHBHE KOHKYPEHIIWje Ha PEIIEBAHTHOM TPKUILTY, OTHOCHO
HErOBOM 3HATHOM JIENY, TIPH YeMy ce Kao KIbYYHH KPUTEPHjyM OIeHEe JOMHUHAHTHOT
MOJI0Kaja MPUBPETHOT CyOjeKTa jaBjba MpOMeHa KOHTPOJIE.

19. ¥ aHIIIOCaKCOHCKOM MpaBy Ha OCHOBY joint venture yroBopa MOTY HacTaTH Pa3INYUTA OGIHIM
KOHI[eHTpaIije TOCIOBHUX CybjekaTa, Off KOjux cy Haj3Havajuuju: Partnership, Limited Liability
Partnership, Corporation, Limited Liability Company.

20. Kopn 3ajefHMIKHX yiarama IpaBy ce pasiyka m3Meby HUXOBa J[Ba OCHOBHA OONHKA: Kajia ce
3ajeIHUIKAM yJlarambeM CTBapa CAMOHCTAJIHU IPUBPEIHA eHTUTET TPajHOT KapakTepa, ca jelHe,
7 Kajja 3ajeHAIKO ylarambe UMa 3a IUb HIM HOCIe[UIy KOOPAMHANHM]Y KOMIIETUTHBHOT
MOHAIllahba CaMOCTAJHUX Tpeay3eha. Y MPBOM ciydajy 3ajeJHAUKO yjarame TpeTHpa ce Kao
noBe3uBame npeayseha, a y {pyrom ciaydajy npepcraBiba yrOBOPHU OfHOC M3Meby He3aBUCHUX
npeny3eha.

21. Fine F.: “Mergers and Joint Ventures in Europe — the Law and Policy of the EEC”, London, 1993.,
p.141

22. C 0063upoM Ha TO a KOHIIEHTPATUBHH CIIOPa3yMHI MOPajy OUTHU jacHO pa3iIMKOBaHU Off Koomepa-
TUBHUX, MPaBWIa O KAPTEIHUM IOBe3WBambUMa He OM TpeGajo mpuMemuBaTH Ha Qysuje. Y
€BPOIICKOM IpaBy CTOra TeOpHja JBOCTPYKOr CTaHAapAa ce IMpHMerbyje y IpOoLeypalnoj KOH-
TPOJIH, 0K je Y aMEPHIKOM IIpaBy pel| O leHOj CyOCTaHIMjalTHO] MIPHUMEHH.
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3aBpmna pazmarpama

MebynapopHa ¢y3uja npeficTaBba 3HayajaH IPaBHU MOJIEN 3a peau3alnjy cTpa-
HIUX yJlarama, ToceOHO nMajyhu y By YMH-eHUILY [a CTpaTelIKe, MOXKEIBHO je THOCTpa-
He MHBECTHIHje, IPEICTaB/bajy OCHOBHU BHJ HaCTaBKa NPHMBATH3alFIOHOT IpoLieca jy-
TOCIIOBEHCKE TIPUBPETIE.

ITpu ToMe, TpeGa MaTH y BUy OIMIITa MPOOIeMCKa MecTa Ha Koja ce Hauia3u MpH-
JIMKOM peain3aliyje TpaHCHAIIMOHATHUX (py3Hja, a Koja ce OJHOCE HAPOUUTO Ha:

* Temkohe Be3aHe 3a peryiuncame MehyHaponHuX (y3uja MO3NTHBHAM 3aKOH-

CKUM HIPOINCHMA;

*  TOpecke HeyCKIahbeHOCTH, Koje ce MPBEHCTBEHO OIHOCE Ha MMUTAahe Pa3inyu-

THX Hal[HOHAJIHUX (PUCKATHUX CHCTEMA U JBOCTPYKO ONOPE3UBAE;

*  mpobieMe afMUHUCTpaTHBHE NPUPOJIE Y OTJIefly OCHUBamha KOMITaHMja.

Ycnen nocrojama eJeMeHTa HHOCTPAHOCTH KOJl KOPIHOPAaTHUBHUX YiIarama IyTeM
¢dysmnja npenyseha, kao moceGHO MHTEPECAHTHE TIPaBHE Mofielie Tpeba MMAaTH Y BULY IO-
TOBHHCKY U JIETIAMITUHY (Dy3Hjy.

T'oroBuHCKa (hy3uja MpecTaB/ba TPAaHUYHU MHCTUTYT U3Meby KIIaCHYHOT Cliajamba
u mpeysuMama npenyseha. 3a take-over mocjoBe KapakTepUCTHYHA je HOBYAHA LICHA
KOIIITamka, Koja KopecroHaupa obemrehemy nyreM yuena y npenysehy-npeysnmaory
Kop crajamba npenyseha. TotoBurcke dysuje (Cash Mergers) gonymrajy aemMirasHy
WCIUIaTy Ipey3eTe NMOBHHE Y HOBIY, IITO MMa NoceGaH 3Hayaj KOJ{ KOPIOPaTUBHAX
yJaramba Kpo3 (py3ujy IMyTeM cliajamba, ¢ 003UpoM Ha 00aBe3y MUHUMAITHOT 3aKOHOH-
CKOT HOBYaHOT KOHCTHTYTHBHOT yJIora npefy3eha koje ce ocHuBa.

Jemmmiana hy3uja IpeficTaBba CIydajeBe yrOBOPHOT IMIPeHoca iejia aktiBe??) jen-
HOT Ha Ipyro npenysehe, Ipu 4eMy OHO 3afip:KaBa IPaBHU CyOjeTHBUTET, Y3 OAroBapa-
jyhe yMameHe OCHOBHOT KanuTaja 1 ToOujamhe akIyja WiIH yieia IPyIITBa Npey3nMao-
na. Op moceGHOT je 3Havyaja MOTYRHOCT J]a ce OBUM TyTeM Ha Jipyro npeny3ehe, Be3nuBa-
HEM 32 aKTHBY, TpaHc(epullly 1 06aBe3e IPEeHOCHOLA.

Kao npotuBTeXy KOpIOpaTHBHAM CTPaHNM YyilarambnMa, y jyTOCTIOBEHCKOM TIpaBy
Tpeba KOo3BONUTH U (hOpMY joint venture mociia Koja KOPECHOHMpa OpPTaKiIyKy u3Meby
(pm3rukux nuia, ¢ 003UpOM Ha 3HauyajHe pa3iiore Koji TOBOpe Y IPUIOT TaKBOj (hopMu
TIOBe3MBamha, a OJJHOCE Ce Tpe CBera Ha UCTYyIare IpeMa TpehiM Jmmma 1 ocTBapyBa-
e 3ajeHmukre fooutn. Hema pasiora ja ce nmpaBHM NONIOXKaj IPAaBHUX HE W3jefiHAYA
ca (pU3UYKNM JIMIMa Y TIOITIEy YCTaHOB/baBamha OPTaKITyKa Kao IOCEGHOT eHTHTeTa
KOju HeMa TpajHo olelnexKje, ajlil je CMUCIEH jep U3BMpe U3 3ajefHUYKOT MHTepeca 1
oMoryhaBa ONITHMAJIHy peann3alyjy jeHOT MY BAIIE TOCTIOBHAX ITOf[yXBaTa.

23. Bwupu xopn: Bykagunosuh Panosan, I1paBo EBporncke yuuje, beorpan, 1995., ¢.248

24. Hacnpam pemumuyrux (mo)croje de facto ¢ysmje, Kojuma ce mpopaje mena (substantially all)
IMOBHUHA IpyroM npeny3ehy Koje cTude cratyc ApymTBa Ipey3uMaola, 9iuMe APYIITBO IPEHOC-
WAl mpecTaje fia HoCTOju.

25. PapukanHuWjy omepanmjy Of J[eTHMHYHUX @peAcTaBlba KoMOWHamwja ¢ys3uje U Iojelne
npepnyseha, c 063upoM Aa oHa mofpazyMeBa raniemke 6ap jefHOr IPUBPEHOT cy0jeKTa mpe pea-
n3alyje crajama, OfHOCHO HACTaHKa HOBOT JIPYIITBA.
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C 003upoM Ha TpeH] XapMOHM3al|je TPAaBHUX MPaBWIa U MOTpedy fabe nbepa-
J3alyje MpoIca Y 0OBOj 00IacTH, a Y IWBY jOII 3HaYajHUje aMOWjeHTaTHE TTOMIPIIKE
CTPaHUM yJIaramiMa y jyrocJIOBEHCKY MPHBPENY, HETUCXONHO Or OWI0 pasMOTPHTH H
camy ToTpeOy ypebema cTpaHuX KanuTalIHUX yJarama MOceOHUM 3aKOHCKAM aKTOM.
Yunw ce ma HeMa pasiiora fja KOpIiopaTiBHA yilaramka CTPaHNX JINIA YKUBAjY APyradwju
OTIIITH TPETMAaH Off OHMX NpEeABUDHEHNX CHCTEMCKIM 3aKOHOM 32 JYTOCTIOBEHCKE CYOjeK-
Te. Y IpWIOT TAKBOM CTaBY CTOjH BUIIIE apryMeHaTa.

Cap>XKWHCKY MTOCMAaTPaHO, TpeIMET 3aKOHA O CTPAHWM YIIarambuMa, MOIITO CY
KOHIIECHOHH TTOCIIOBH Beh M3y3eTr 13 Kopilyca CTpaHuX yilarama W peryarcaHy moceo-
HIX 3aKOHOM,2®) OJTHOCH Ce Ha OCHHBAEbE, yJIarakhe MM KyIOBHHY Jela HIIH LENOT Ipe-
ny3seha, o je Matepuja ypehena 3akosom o mpeysehima.?’

ITporenypaiHo mocMaTpaHo, YMHH ce Aa BObEHe TBOCTPYKE CBUACHIjE peny3e-
ha ca crpannM KanmuTanoM, Koja UMajy craTtyc foMaher IpaBHOT JIVIIA, KON CaBE3HOT Op-
raHa HaJyIeXKHOT 3a EKOHOMCKE OfJHOCE 4 MHOCTPAHCTBOM M HAIJIESKHOT PUBPETHOT
cyfia IOIaTHO KOMILTUKYje FUXOBY pean3anijy, ¢ 003MpoM Jja ce MOTpebHa KOHTpoJa
MOe OCTBapUTH M KPO3 PETUCTPALMIOHH CYACKH MOCTYTIAK.

AJMVHECTpATVBHA ¥ pajiHa TIPaBa CTpaHala Kao MPeTXOJ[HA MATamba KOPIOPATHB-
HUX CTpaHuX yiarama Beh cy perynmcana moceGHIM mporvcuMa. YUnheHrIa 1a OficKo-
pa Bakehm mopecku mpormicy 3HATHO CYKaBajy OOWM MOPECKUX OJIAKIINIIA 33 CTpaHa
yJaraa JOIaTHO TOBOPH Y TIPIJIOT Te3M f1a OW ¥ MpaBa CTPAHNUX IPsKaBIbaHa Kao yJiara-
ya Tpebano y Hajsehoj Moryhoj Mepu yjeqHauuTy ca foMahiM pesKUMOM.

Y TOM cMuCITY, OIpaBIaHo 6u OWJIO JaBarhe HAIIMOHAHOT TPETMAaHA KOPIOPATHB-
HVM CTPaHWM YJIarambuMa, Y3 HEKOJIMKO YHAIpet ofpeheHnX KOHTPOIHAX PAaBHUX Me-
xanm3ama. [IpBu ce OTHOCH Ha UCHYELCH:E YCIIOBa (PAKTHIKOT PEIUMPOIUTETA, KOJH 3a-
KOHOJIaBall MOXKE OINpENENIUTH Kao MaTepyjajHi WK (DOpMaJHU. YIYTHO Ou OWIO
TpEBUICTY jeHY WA APYTY (POpMY Y 3aBHCHOCTH Ofl MOTPEOHOT CTEIeHa 3allThTe
KOHKPETHE KaTeropuje MPaBHOT IMOCTIA.

Kapa ce pajii 0 o6nacTiMa yinarama Koje ¢y off oceGHOT IPsKaBHOT MHTepeca, Kao
IITO Cy HaOpYy:Kame, NHPOPMHUCAH-E W TeJICKOMYHHKAIHje, MOT'yhHOCT CTpaHUX IUIa-
CMaHa je ONpaBIaHo OCEOHO YPEUTH, aJIA TO MOXKe OUTH YIMEHEHO Y TOCEOHIM 3aKOH-
CKUM aKTHMa 3a OJTHOCHY OOJacT.

Cnenehn Kopak 3aKOHOJIaBIa Y OBaKO IIMPOKO JAETSPMHUHICAHOM MPABHOM IIPO-
CTOpY 3a KOPIIOPaTUBHA CTPaHa yllarama, Mopao 6u ja Oyfie npeay3eT Ha TepeHy, nHave
HEMOTITyHE U HeaJleKBaTHE, AHTIMOHOIIOJICKE PEryJIaTUBE, UMj! 3HAYA] IMA TOIATHY Te-
SKUHY KaJa je Y MOCJIOBHAM OHOCHMA, OWITO J1a IMajy KOHIICHTPATUBHO WJTH KOOIepa-
THBHO O0eJeKje, MPUCYTaH eJIEeMEHT HHOCTPAHOCTH.

Y Tom cMucITy, Hajlipe O Tpeballo YCTaHOBUTH PEXXNM 0OaBe3He NpujaBe W Bobe-
e TIoceOHOT perucTpa KOof HaJIeXkKHOT OpraHa, 3a cBe Wi ofipeheHe kareropuje craja-
wa npeny3eha. [Tpu Tome, nop ucru pexkum Tpebasio 6u nosecTr U ofipeheHe BuioBe
KooOIlepalfja KOju ce pealm3yjy Kpo3 yroBOpHE joint venture mociioBe. Kpurepujym 3a

26. 3axkoH o koHnecujama (Cinyx6enn raacauk PC 6p. 20/97, 22/97 u 25/97).
27. 3axkou o npeay3ehuma (Cnyx6enn auct CPJ 6p. 29/96, 33/96, 29/97, 59/98 u 74/99).
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00aBe3HO NPHUjaBbUBAKE MOIVIA OM OUTH BPEHOCT YTOBOPA O CIajarby, CTULIAE TOMH-
HAHTHE MO3UIje Ha TPXKUIITY WM IPUCYCTBO CTPAHOT eyieMeHTa (y CyOjeKTy, 00jeKTy
WK TIpaBuMa U o0aBe3ama). ITpu ToM moTpeGHO je Mpelu3npaTH POK y KOME HOCTOji
obaBe3a npujaBe crajama npeny3eha, Kao v epruoyt y KOMe ce, Off JJaHa IIPHjaBe, yToBOP
HE MOXKE NPIMEH-NBATHL.

O6age3a nipujaBe Tpedao OM Ja ce OHOCH He CaMOo Ha CITyJajeBe Kajia je 10 CTUIIa-
a ofpeheHor yyesna Ha TPXKUINTY JOIUIO YCIIE Cliajarba iBa mwin Buille ipeny3cha, Beh
¥ aKO je JIO Tora IONUIO HHIUBAIYAJTHAM PACTOM MIPUBPEIHOT CYOjeKTa.

Y OBOM JIpYroM CITy4ajy, 3aKOHOAaBal] 6u Mopao Jia Mpenu3upa Koju 61 TO POIeH-
TyaJIHM M3HOC TPKUIIHOT yuelha jeJHOr MPUBPEIHOT Cy0jeKTa CITy>KUO Kao MHIUKA-
TOP MOCTOjara IOMUHAHTHE TIO3UIIHje, C 003MPOM Jia TO ofpenidama AHTHMOHOIIOJICKOT
3aKOHa>Y) HHje YumbeHO. Y TOCTYIKY OlleHe JOMYIITEHOCTH Clajama Moryhe Gi omHia
OWIO YCTAHOBHTY MPECYMIIIM]y KOMIATHOMITHOCTH Ca TIPABWIAMA TO3BOJLEHOT TIOHA-
amka Ha TPKUIITY Npefy3eha unju TpsKAIHM yaeo 1o u3BpIeHo] y3uju He U3HOCH
BHIIIE Ofl, Ha TIpuMep, 25%.

W3 HaBeqleHNX pas3iora cMaTpamo jja 61 3a OBa NIUTAMa Y jYTOCIIOBEHCKOM IPaBy
ONTUMAIIHO pelIehe OMII0 YBOhEHmE [IBOCTENEHOT TOCYINKa, MyTeM M3MEHa M JOMyHa
YIaHoBa 5. M 6. AHTUMOHOIIOJICKOT 3aKOHA, KOjH TIOfpa3yMeBa MOCTYyIaK HOTU(UKA-
[yje crajama npefy3eha 1 mocTynak oreHe TOMyIITeHOCTH Criajaba mpeny3eha.

JlerarbHa aHAIM3a ¥ JOHOIIEH-E OIJIYKE O Y3POUHO-TIOCTICANIHOM OIHOCY CIIajamha
npeny3eha u HapyIaBama KOHKYPEHIje Y HaIJIeXKHOCTH Cy AHTIMOHOIIOJICKE KOMH-
cuje.

Y ToM cMucy MOITIO O ce pa3MUIIbaTé B O YBOHEHY ycTaHOBE ociobabama off
3a0paHe MOHOIOJICKHX CIIOpa3yMa y jyTOCIIOBEHCKOM TIPaBY, jep je Ociamarmke Ha TIPUH-
LIUIT W3y3eTaka Off Hayesia reHepaiHe 3a0paHe HEOBOLHO (DIIEKCHOMIAH U YMHHU CE Y
onpebeHoM cmucy Beh aHaXpOH MHCTHUTYT.

Hagenena perniewma npyxxia 61 HTHCTUTYIMOHAIIHY MOTYhRHOCT 3a IIpe u (PIIeKCH-
OniHHMje TyMaueHe YTOBOPHUX OIHOCA, YBOHEH-EM Ha Maa BpaTa IpaBmiia Ie MIHAMUC
non curat lex 1 paBWia pe3oHa Kao, yIOPENHO-TIPAaBHO MOCMATPaHO, ONMIITEIPUXBa-
hennx, a M3HAJ CBera y CKIIaly ca Ha4yelIoM IMPaBUIHOCTH, jep IPaBo je IopeaK ofpe-
ben o cBoM cMucITy fja CITy>Ku PaBAIu.

28. AmnTtumoHomnoiscku 3akoH (Cnyx6enu muct CPJ 6p. 29/96).



