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IIpogp. op Ciuojan /labuh,

daxyaeiu opeanuzayuonux nayka, beozpao

ouiia. unz. Baaoumup /labuh,

oupexiuop Mehynapoonoz yeniupa 3a pa3eoj punancujckoz
wpncuwiua, Beozpao

IlITa paguTi ca aknujama?

Jedunnnuja

ITosHaro je ia cy AeoHuIe M aKIyje CAHOHAMI 1 ia je TEPMIH AeOHHUI[A ITO CBOM 13-
BOPHUILTY OJIMKU CJIOBEHCKUM je3WIUMa Of akiyje. AKIHja je UCIIpaBa O BIACHUILTBY
Ha/J IPaBOM yuelltha y IMOBUHM aKI[MOHAPCKOT APYIITBA CPa3MEPHO BUCHHH yJIOra. YJI-
OT aKIMOHapa MoXe OWTH y HOBITy, CTBapUMa ¥ IIpaBMMa MCKa3aHuM Yy HOBIy. AKIpja
HEe MOXe J1a [JIach Ha CTPaHy BalyTy Kao IITO je TO 0o Moryhe 1o paHujeM 3aKOHY.
Cge akuyje Koje Ccy IITaMIIaHe ca Ha3UBOM JICOHMIIA IMajy MCTH TPETMaH Kao U akuygje
KOje Cy EMUTOBaHE I0 OfipeibamMa OBOT 3aKOHA.

CBU BIIaCHULIY ICOHMIIA KOj€ I71ace Ha CTpaHa CpeficTBa Iahama Tpedao je fa, Ha
OCHOBaMa OBOT 3aKOHa, M3BPIIIe FUXOBY KOHBEP3Hjy ¥ ANHAPCKE aKIje.

Ogaj 3aK0H M3pUUUTO 3a0pamyje OfoOpaBame KPEeuTa 3a KYMOBUHY aKIja Cy-
MPOTHO MPaKCH BEJMKOr Opoja 3eMalba Koje J03BOJbaBajy 1a KOMIIaHWje Ofo0paBajy
KpeauTe CBOjUM palHULMA 3a KYIOBHHY akipja (Hajuerhe naTepHrX ). Ha oBaj HaumH
PajiHUK Of]Max MOCTaje MYHOIIPAaBHY aKIMOHAP ¥ KPEUTHY Ty>KHIK O OJJBOjEHOM IIpaB-
HOM OJIHOCY.
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Bpcre aknuja

AKIMOHapcKa PYIITBa MOTY a W33jy IBe BPCTE aKliyja U TO: OOMYHE (PEOBHE) U
nosnarhene (mpropureTHe ) akipje. CBaKy Off HaBeIeHa IBa THITA aKI[ja UMa CBOje Ka-
PaKTepUCTHKE, a POJAjy Ce W KYITYjy HE3aBUCHO jeJTHA Off Ipyre.

OGuune (penoBHe) akumje

IIpwmkom dhopMiparma aKIMOHAPCKOT APYIITBA WM KOMaHAUTHOT APYIITBa Ha
aKIMOHAPCKMM OcHOBaMa (TipeMa BaxkeheM 3akoHy o npepysehy), IpBO ce n3najy oomd-
He aKIjje 1 OHe NIPEeJICTaBIbajy OCHOBHO BJIACHUINITBO APYINTBA. BiracHnim o6myHmX ak-
IWja IMPEKTHO YIECTBYjY y yCIexy | y Heycnexy Apymrsa. Kajga npymreo ocrBapyje yc-
neX, BIACHUIM OOMYHMX aKllFja OCTBApYjy KOpPUCT Kpo3 noBehama auBuueHan u Behe
ILIeHE aKIiFja Ha TPKUIITY, aKO ce OIpefienie 1a UX npofaajy. OHu ce KopuithemheM Ipasa
yIpapibarka ¥ IipaBa Ha ydyemhe y BAIIAM 3apajjaMa Offpudy IIpaBa IIPBeHCTBA y HaIlIa-
TU (pMKCHE JOOUTH Y KOPHCT BIIACHUKA MOBNANTheHUX aKIyja.

[MoBnamhene (mpuopuTeTHE) aKuHje

AXIoHapcKa ApYIITBa W3M1ajy oBIalheHe akiyje TeK MOIITO Cy n3najia OOmJHe
akyje. BiracHuiy nopnamheHnx akiyja HeMajy MpaBo yIpapibamba y aKIMOHAPCKOM
APYILITBY, Majia CE€ OTIIYKOM O EMHCHjH MOT'Y IPEII3UPATH YCIOBH IO KOjIIMA BITACHHIIA
nopJainheHe akiyje MOry KOHBEpTOBaTH y OOMYHE aKije. 3a y3BpaT OHU H0OHWjajy
¢ukcHy muBHIEeHTY 6e3 003Mpa Ha YCJIOBE MOCIOBama [PYIITBA U MPAaBO MPBEHCTBA
WCIUTaTe MUBUICH]IE U yuentha y INKBUaoHoj Mach. [IpeMa 3akoHy OBe akIyje Mory
OWTH KyMyJIaTUBHE ¥ NAPTHLMIIATABHE.

Bpcre emucuje

WneHTn4HO MHOCTpaHUM 3aKOHIMA U 3aKOH O XapTujama ofi BpefHoctu CP Jyro-
cnasyje u3 1990. ropuHe Aenu eMuchje o OTBOPEHOCTH Ha:
*  HHTepHY (3aTBOPEHY) EMUCH]Y U
*  ekcTepHy (OTBOpPEHY) eMUCH]Y.

AXIiije IHTEepHE eMYICHje Ha CBOM JIUIY MOpaJie Cy IMaTH O3HAKY - THTEPHA €MHUCH-
ja - ¥ ca BbUMa ce HUje MOIJIO TProBaTh Ha Oep3ama.

ITocrojehn 3akoH je m30cTaBro opende O MHTEPHUM aKIfjaMa.

3aKOHCKOM HOPMOM je YTBpHEeHO Jia je eMucHja ycIelia ako je peaqn3oBaHa ca BU-
me off 50% . AKo eMrcHja HUje ycIela Wi eMUTEHT U3 JPYruX pasjiora ofycTaHe of
HbEHE peai3alyje EeMUTEHT Ce TeK MO UCTEKY 6 Meceny Off IIOHMIITEekha periemha Komu-
cje 3a XapTyje Of] BpeTHOCTH MOXKe TIOHOBO jaBUTH €a 3aXTEBOM 3a HOBY EMICH]Y.
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YrephuBame BpernocTH aKnuje

Kapa ce akimje craBibajy y mpoMeT (eMuchja), yTBphyje ce IBIXoBa MoYeTHa IieHa
(xop Hac ce TO 30Be HOMMHAJIHA BpefHocT). HoMIHamHa BpeTHOCT 10 jeTHOj aKIju ce
KOPYICTH 32 KEbATOBOJICTBEHO €BHIEHTHPAE PIMIbEHHX CPEJICTaBa 1 EMUTOBAHUX aK-
IMOHApcKuX npasa. Hajuemthe eMuTeHT oMax mpoya HEeJIOKYIHY EMACH]Y TapaHTAMa
("underwriters" ) Koju ce Kao MHBECTHIMIOHN OAaHKapH jaBibajy y YIIO3] KyTana i pyKOBO-
mvora nonyne. [IpumibeHa cpeficTBa M3 Te NpBE NPOiaje KpOo3 TOTOBHUHCKY NPUIIVB
MIPENICTaBIba]y YKYIHY BPEIHOCT EMUCH]E.

CBaka KacHHja IPOMEHA LICHE aKIyje HeMa HUKAKBOT YTHIAja Ha OWIAHCHE MO3H-
Iije aKIMOHAPCKOT ApyIITBa. CBaKky OPACT LieHa aKliyja U3Haj IIPBE KYMOMPOAjHE Lie-
He IOHOCH H-¢HOM MMaony moBehaHy MOryhHOCT ia OCTBapH 3apajy ako ce OfIy4H jia je
Ipoyia Ha TP3KUIITY M OOPHYTO, Haj{ ieHa MOKe IOBECTH /IO T'YOMTKa KOJ aKIFOHApa, a
J1a ce KOJI aKIMOHAPCKOT IPYIITBA HUILITA HEe MEa.

HomunanHa BpeIHOCT aKuuje u peBajopu3anmja

Kao mro ce u3 u3HeTOr MOXKe 3aKIbYUUTH, BPETHOCT aKIHje Ha CEKYHIAPHOM Tp-
SKUIITY MOTIYHO je He3aBUCHA O] FbeHe HOMUHAITHE U KEITOBOJICTBEHE BPETHOCTH.

Y ycnoBuMa BUCOKe UH(IIALjE, MHOTE 3eMJbe, T1a U Jyrociasyja, yBOWIIE CY Y CBOj
PaYyHOBOJICTBEHH! CHCTEM W KATETOPHjy peBaJOpu3alyje TPajHAX W3BOpA W yJarama
cpencrasa. [To oBuM mpomnmcnMa, CBako TIPABHO JIMIE TY3KHO je ia ofpeheHnM Koedu-
[WjeHTUMA 3aITATA CBOjY IMOBHHY 1 M3BOPE OJf MH(DIIATOPHOT pa3aparmba.

OBa o6aBe3a OHOCH ce M Ha aKIMOHApCKa APYIITBA. AKIMIOHApCKa APYIITBA CY
obaBe3Ha Jja IPAMEHOM PEBATIOPU3AIOHE CTONE HOMUHAIHO HoBehajy Kako CBOj ak-
[MJCKY KaIATAaJl, TAKO Y CBOja yJIarama y Apyra akimoHapcKa pyinTea. TeXHuIKa rie-
aHO, aKIMOHAPCKO APYIITBO OM OWIO My>KHO Jja 00aBECTH CBOje aKIMOHApE KpajeM
CBaKe MOCIIOBHE TOJIMHE J1a je HHAXOB aKIMjCKH YJIOT IPUMEHOM CTOIEe peBajiopu3aliyje
noBehaH perpMo 3a 10 myta u u3HOCH X uHapa. [locie oBor o6aBelTemha, aKIuoHap
he kop1 cebe KIIDKATH KEUTOBOJICTBEHO MoBehabe cBor ynora 3a 10 myra. AKimoHap-
CKO JIPYIITBO MPWINKOM HOBE EMFICH]€ PaJiv JJOKAMMTAI3AIIT]e TY>KHO je, Y IIMIbY 3a/p-
>KaBarha OJTHOCA jefIHA aKIFja jeflaH Iiiac, HOMUHAJHY BPEIHOCT jelHe aKiyje 13 HOBe
eMIICHje OIPENUTH Ha HIBOY KELUT'OBOJICTBEHE BpeHOCTH TocTojehnx aknuja nobujeHe
IpuMeHOM 00aBe3He peBaopu3aliyje.

Ocrase ogpende 3aK0Ha Be3aHe 3a aKIHjy CY Mare BUITIE UCTE KAO U Y IPETXOHOM
3aKOHY.

Pacnosarame aKquaMal)

Bu cre mocranu akpioHap y HEKOM aKIMOHAPCKOM JIPYILTBY KPO3 IPOIeC NpHBa-
Tim3anyje. [Tocrasrba ce mITame ImTa MOXKeTe 1a ypajiiTe ca THM akmijama’?

AKO mocMaTpamo Hallly CTBApHOCT Kao 1 Ipakcy y 3eM/baMa y Kojuma cy rpabann
pobujany y mpolecy npuBaTr3alyje OecryiaTHe akigje Tafga ce MOXKe 3aK/bYUUTH a ce
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Ha CEKYHIApHOM TPKUIITY aKIyja jeqruHO JOOpOo cHaya3e mimeKyaanTin. OHM KOpHCTe
CIIPEMHOCT MPOCEYHOT aKIMOHAPa fla CBE OHO IITO je MOOMOo OecIuIaTHO Ipofa, BeoMa
YeCTO, 10 MUHUMAaJHIM IleHaMa. [Ipmmkom ofipebrBara mpomajHe ieHe OHH ce ApsKe
u3peKe “faj 1ITa fall AaHac, jep cyTpa He 3HaMm 11ta he ouru’”.

Hapamo ce fia ce Bu He Hanma3uTe Meby OBMM aKIMOHapuMa.

YnpaBo 360r Tora esba HaM je Jla BaM y KpaTKUM IjpTaMa 00jaCHUMO MOCTYIAK
pofaje ¥ KyrnoBMHE aKIyja Koju 61 TpeGao /1a Bac 3allITUTH O MOTr'yhrX MasiBep3anja.

Ipe Hero mITo ce mojaBuTe ca 3aXTEBOM O KYIOBHHU WM TIPOJIAjH aKIHja TIOTPEGHO
je la ce TpOBepH /1A JIU je EMUTEHT BalllMX aKIyja UCIYHUO TPOIHUCAHE YCIIOBE 3a TPro-
BUHY akIfjaMa Ha TPSKUILTY 1 [ JIM CTE BU y KEbATaMa EMUATEHTAa CTBapHHU BIIACHUIK.

YciioBE Koje MOpajy Ja HCIyHEe eMUTEHTH

Jla Oy akupoHapy MOITIM J1a ce I0jaBe Ha CEKyHJAPHOM TPXKHINITY aKIMOHApCKa
ApYIITBa - EMATEHTHU AYy>KHU CY Ja, IpeMa ofipeibaMa 3aKoHa O MPUBaTU3ALjH, ypeie
cBoje Oa3e NofaTaka Ha HAYMH KOjH je AepuHucaH y [IpuBpeMeHOM IIEHTpatHOM peru-
cTpy. AKO MMamo y BUly Jia je Kop Hajseher Opoja npeny3eha nmpuBaTu3aimja BpiieHa
Ha OCHOBY IIpOrpaMCKUX pellielka Koja ¢y 00e30ebuBaia MIHUMANHE YCI0BE IPOINCa-
HE caMo 3a TPOIIelype ymuca akiiyja U3 IpBOr Kpyra cBOjuHCKe TpaHcgopManyje Tafga
Ce MOTY OUYEKMBATHU 3HAYajHU MPOOIIEMH.

IIpema nckycTBy MebyHapopHoT nieHTpa 32 pa3Boj (prHaHCHJCKOT TpsKuIITa ( y OK-
BHpPY OBOT IIEHTPa pa3BHjeH je NH(POPMAIOHN CUCTEM 3a BOhEH-e PETUCcTpa aKIMoHapa
KOj! je MHCTanupaH y ATeHIUjH 3a IPUBATU3ALHM]y KAao U TPAHCAKIMOHY IIpOrpaM 3a BO-
beme GpokepcKuX MOCIOBa U H(POPMAIVIOHH CHCTEM 32 YIIPaBIbake MOPTQEehoM Xap-
THja off BpepHocTH) HajBehn 6poj npenyseha je mocra KopekTHO 3aBpimo npouenypy 11
Kpyra cBOjHHCKE TpaHcopMalyje | Ty CTao, jep MporpaMu Koju ¢y KOpUITheH! HUCY
o0yXBaTaJIl OcTajle HyKHE IIOCIIOBE.

Ila 6u ce mpurpeMuIN MOAAy MpeMa 3aXTeBUMa MHCTAIUPAHOT WH(OPMAIMOHOT
cucteMa 1 ofjpefioaMa 3aKkoHa O IPUBATU3ALWj1 EMUTEHTH OM MOy fia:

*  cpefie MOAATKe O aKIIOHap¥Ma U3 PaHUjUX eMICHja U fja U3BpIle XOMOT€HHU-
3al[jy HOMUHAJIHE BPEJHOCTH aKIyja,

* ypene 6a3y noparaka no ocHoBy I u I kpyra cBojuncke Tpancgopmanyje,

*  OJIITaMIIajy TIOTBPJle O BJIACHUINTBY HaJl aKlWjama Koje 300T orpaHMYeHha

CTapor 3aKOHA HHCY LITaMIIaHe,

*  U3BpIIE PEKOHCTPYKIHUjY CBUX CEKYH[IapHUX IIpojaja akiija U MpOMEHE pe-

THCTPY]y Y CBOM PETUCTPY U

1. Illmpe Buperu y papgosuma npod. ap Crojan HJabuh, Qunancujcko tipwcuwitie y Jyzocaasuju
OdaHac - fipecex ciliarba ocilieaperux pesyattiaitia, B. labuh, M. Jla6ano u I'. Kywanuh, Yaoza
fIpuepemero? YeHIIpaaHoz pezucilipa y ipzoeuHu xapiiujama o0 eépedHociill, MUI09epcKo
caBeTOBame caBe3a eKoHoMucra “360pHUK pajfoBa centembap 2001. rogune” u “ Bopuu kpo3
6ep3y”, rpymna ayTopa.
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e 00e30efe KOMINATHOWIHO PETUCTPOBAIE€ CBUX IPOMEHA BE3aHMX 3a CEKYH-
[apHy TPrOBUHY MCTOBPEMEHO Kajia ce T€ IpOMeHe peructpyjy y Llenrpan-
HOM pErucTpy.

AXO je cBe HaBETICHO U YUMILEHO W BH CTE YTBPIWIIN A CY Ballle aKIje PEriucTpo-

BaHe y PEruCTpPy aKIEoHapa KO eMUTEHTA Tajia oJIa3h

Bam npBH KOpak Ko npojaje akuuja

IIpernocraBuMoO fla cTe OTYYWIN Aa AeO aKiyja IMpofaTe WM Aa HEINTO HOBI@A
yIIOKUTE y KymoBrHY akmmja. Kome ce o6pahare?

Moxere ce 0O6paTruTi 6ep3aHCKOM MOCPEHIKY TUPEKTHO.

Be3 o63upa mTo ce npema nocrojehim nponmcaMa MOry OCHUBATH ¥ IPYTe BPCTe
(prHAHCHjCKUX TOCPEHIKA, IO Cafia je O3BOMY 3a paj aoousna 71 6pokepcKo-auiepeka
¢upma.

KymynaTupau cTaTyc 6ep3aHCKHX HOCPEXHAKA
IIpema cramy 30.6.2001. roqune

Bpokep Bpokep-Tunep YxynHo
Bep3ancku nocpenHuIM KOju pajge 30 27 57
IloHenu oyIyKy O IpecTaHKy paja u - 2 2
MOKPEHYNH JUKBHAIIMOHY IIOCTyIIaK
Hucy nouenu ca pagom 5 3 8
Hucy ce ynucanu y cyfcku perucrap 2 2 4
Yxynno 37 34 71

AXo ce mocMarpa 6poj Gep3aHCKIX MTOCPETHIKA KOjH CY IOOWIIH TO3BOIY 32 pajt o1
CaBe3He KOMuUCHje 3a XapTHje Off BpEMHOCTH 1 (PMHAHCHjCKO TPXKHIITE, MOTIIO OH ce
3aKJBYUYNTH JIa WX je 3a caallibi OOMM EMUCHje W TPOMeTa IYyrOPOYHMX XapTHja Off
BpepHocTH npeBuiiie. MebyTuM, ako ce mocMarpa HBHX0Ba OCIOCOOIbEHOCT 32 TPrOBU-
HY aKIjaMa Tajja ux je mpeMalio.

ITpema nocrojehinm nmponvcuma jenHo oBanheHnM 6pOKepCKO-TIIePCKIM (hup-
MaMa je TO3BOJbEHO ia Pajie Ha TP3KUIITY, jep ce MPETIOCTaBsba fja Cy MPO(ECUOHATHO
KBaJM(hUKOBAHE ¥ Ka0 (PMHAHCH]CKY CAaBE THUIIH.

Okxe he KynoBatu 1 NpojiaBaTy akuyje y Baile uMe u odaBe3ahe ce Aa 3a Bac OCTBa-
pe HajnoBosbHHje LieHe. OHe UCTO Tako Tpeba a BaM MpyxKe IMUPOKH acCOpPTUMaH (u-
HAHCHJCKUX YCITyTa U CaBeTa.

Cge y cBeMy, BEpOBAaTHO HajOOJbY HAUWMH, TOCEOHO aKO Ce MPBU MYT jaBIbaTe Kao
MHBECTUTOP je fa ce 0O0paTUTe jeTHOM WM BUIlEe YllaHOBa Oep3e KOjU Cy HaBEelIeH! Y
HUMEHNKY Oep3e.
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Opadupame nocpexHuKa

Caaka (pupma nMa cBOje BiIacTUTE OONAcTH CHElWjaln3alije, Tako 1a Cy HeKe Off
VX TOTOGHMjE 3a pajt ca BaMa Hero ocTaie.

Cama BenmuMHA HuUje JOBOJBHO MOy3faHa cMepHuIa. OHO Ha IIITa ce padyHa To je
o6aBe3a TpeMa IpuBaTHOM MHBecTHTOpY. HeMojre ce ycTpydyaBaty ja nmraTe fa i
(pupme Tpaxe HEKY IPOBU3H]Y WIIM MUHUMAITHU U3HOC KOjU OU TpeGasio ja ce yIOXKu 3a
yCIIyTe Koje OHE HyJIe.

Kapa cre ogaGpanm mocpeHnuKy hupmy, Bi hete BepoBaTHO YCTaHOBHUTH /1A j€ JIu-
1€ ca KOjUM pafuTe BEIIT IpoecroHanal Koju je 00y4eH U UCKYyCaH 3a CBe BPCTE CaBe-
Ta U3 00JIaCTH ylarama. AKO yTBPAHTE Jla TO HUje, Oe3 OKIIeBama Npe YINILEHe IITeTe
TpaXKUTE JIPYTOT.

Anu Koje KpurepujyMe here nocraBUTU Kajia BpLIuTe u3oop?

ITpBo npaBwmiIO je ma 3HaTe CBOje COTCTBEHE 3aXTEBE.

Bu, xao I[TPOJJABAILI nonasure no n3aGpaHor OpoKepa ca HAJOroM 3a Npofiajy
aKuyja ¥ Npe3eHTHpaTe My IOKa3 O BIIACHUIITBY (MOTBpPAA O BIIACHUIIITBY Haj| aKIyjaMa
u37ara Off CTpaHe EMUTEHTA).

BPOKEP nposepasa kop LleHTpanHor perncrpa pacnoiaoKUBOCT OHYHeHNX aK-
[ja ¥ HAKOH MpHjeMa MOTBpJIe O TAYHOCTH MOfjaTaka, Koja ce MOKe JIOCTAaBHTH Y TIHica-
HOM WJTU €JIEKTPOHCKOM OOJHKY, BPIIH cliefiche akTUBHOCTH:

* TIpWMa OJf Bac HAJIOT 3a MPOJajy ca mpumnangajyhoM JOKyMeHTalMjoM 3a pea-

TU3anyjy Hayjora Ha Gep3u,

*  oTBapa Kop cebe fieno-pauyH npojasna u
*  Jlaje HAJIOT PETUCTPY fia M3BPIIU NIPEHOC aKIHja ca padyHa IIPOaBIa Ha CBOj
padyH-TIIOf[pavyH NPOAABIaA.

Iums mpeHoca akuyja ca padyHa IpofaBlia Ha padyH OpPOKepa je Aa ce CIpeydn MOo-
ryhHOCT 1a mpojaBar; MOHY/IM MCTE akiiyje Ha POMIajy IPEKo Apyrux Opokepa.

ITo npmjemy u3BelnTaja O U3BPIICHOM MPEHOCY aKiyja OpOKep CHPOBONH PaJlEbe
npenBubeHe 3a Mpojiajy UCTUX Ha Oep3u.

Ha Gep3u ce npema nponucaHoj TEXHOMOTHj| O U3BPILIEHO] MPOJIAjX aKIFja cacTaB-
Jba 3aKJbYIHHAIA.

Bpokep npopasua rapantyje 6pokepy Kymia ja he My 06e30euTi MpeHoc KyIube-
HUX aKkuyja y peructpy emurenTa u y LleHrpanHoM peructpy. 3a y3BpaT Gpokep Kymnma
rapaHTyje UCIUIaTy KyNoIpoiajHe IIeHe aKlyja NICTOBPEMEHO WM Y TOTOBOPEHOM POKY
IO TIpUjeMy TOKyMEHTal|je O BIIACHUIITBY Hajl akupjama (MOTBpHa O BIIACHUILITBY Haj
aKuyjama Kojy W3fjaje eMHUTEHT JIOK Ce He CTBOpE YCJIOBH 3a Ipesia3ak Ha IIOC/IOBAkbEe
TPEKO JIETo-padyHa).

Ha ocroBy Hamora Gpokepa IpojiaBIia eMUTEHT he y CBOM pEerucTpy M3BpILIATH
KIBIDKEHe Y MOAYITY “‘CeKYHIapHO TPSKUIITe” N3BpIIIEHE TPaHCAKIHje Ha TepeT IPOiaB-
I1a a y KopucT Kynma. Crapy NMOTBPAY O BIACHWINITBY he MOHMIITATH ¥ M3/[aTH HOBY Ha
KyII[a aKo Cy IpojiaTe CBe aKkyje Ha Koje IIOTBp/a IJ1ack 1 m3ahe HOBY MOTBPAY MPO-
[aBIly Ha OcTaTak KOju HUje POfiaT, y CIIy4ajy Kaja Huje MpofaT Leo U3HOC Ha KOjH MOT-
Bpra rimacy. OBjie TpeGa HaIJIACHTH fia ce Y PETUCTPY KOJ eMHUTEHTa MOpa BOAUTH pady-



C. Ja6buh, B. [1a6uh: lllTa paguTu ca akiujama? 97
(cTp. 91-100)

Ha O pa3muny m3Meby KEWTOBOJCTBEHE, HOMUHAHE W TPOMIajHEe BPEHOCTH aKIvja.
Emurent je gyskaH fja HOBe NOTBPAE O BIIACHWINTBY Haj akIiyjama JOCTaBH OPOKepy
TPOJIaBIIa KOjH UX JJaJbe Ypydyje KyMIy IPEKO HEroBor OpoKepa 1 AUPEKTHO MPONIABILY
Kajia ce pajil O OCTATKy HEMPOJATUX aKIIHja.

LenTpanaum perucrap noduja TUPEKTHO Off Oep3e CIICAK PEATN30BAaHUX TPAHCAK-
IMja y eJIeKTPOHCKOM OOIINKY ajli KEBIDKEEHE HA TEpEeT padyHa Opokepa — MofpavyHa
IpOfiaBIa Y KOPUCT padyHa KyIIIa perrcTap BpIM NCKIbYIMBO HA OCHOBY Hajiora Gpo-
Kepa IpofaBIa.

IIpoMeHe BTacHUINITBA IO OCHOBY Hacieha ¥ MOKIIOHA BpIIIe ce UPEKTHO ca pavy-
Ha MOKJIOHOAABIIA HAa PayyH IOKIIOHOMPHMIIA TTO HAJIOTy TIOKJIOHOAABIA ITPEKO GpoKe-
pa. Kon Hacieba Hasor maje HaclieTHUK Ha OCHOBY Pelrremha cyfia O M3BpIIEHO] OCTa-
BUIIIHOj PACIIPaBU.

ITpomeHe y perucTpy mo OCHOBY JOKANUTaNU3alyje BpIIE ce HAa OCHOBY HaJjora
E€MUTEHTA.

Perucrap ce He ymyiira y mpoBepy OCHOBaHOCTH HAJIOra 3a MPEHOC BIIACHUIITBA
jep Hamorogasail, OTHOCHO HeroB OpOKep, CHOCH CBY OiTOBOPHOCT BE3aHY 3a peanu3a-
[11jy TpaHCaKIHje MO KOjoj j€ NCIOCTaBUO HAJIOT.

JemaH ox KJbyueBa yCIEIHOT MHBECTHPA-a je 3HATH MOMEHAT Kajia IPOfaTH CBOje
aKuyje.

Jenan crapu o6Gap caBeT cacToju ce y ToMe Jia ceOu TOCTaBUTe IWJb IITa Jo0ujaTe
KYIIOBUHOM aKIyja. AKO CTe Taj IiJb IOCTHUIVIM OiMax UX npopajre. Hemojre 6utn ucy-
BHILle JTakoMHu. MieasrHo 61 OmIto ja HUKAJ He MPOfajeTe Kaj| BaM je HOBall XUTHO I0-
TpeGan. Ha Taj HaumH (13y3eB ciy4vajHo) HuKaj Hehete moctuhn qodap mocao.

Bu MoxkeTe f1a aHAIM3MpaTe CTake Ha TPKUILTY XapTHja Off BPEAHOCTH Y IIEITUHH,
ako BehnHa akiyja y je[THOM CEKTOpY Iafia, To Ou Morao fa Oyfe jefaH OMIITH TPEH],
pearoBame Ha JIOIITY CHTYaljy Y CBETY, I MOXKe J1a TIOCTOju HeKn mocebaH orabaj
KOj¥ yTHYE HA Taj CEKTOP.

AXO cy Ballle aKIjje jeluHe y JaTOM CEKTOpPY Yuja BPEJHOCT Tajia, OHJa je jacHO jja
je Ty mpobneM, y Komnanuju. Bu ce MoxkeTe oGpaTTH 3a caBeT cBOM Opokepy. Meby-
THM, BU CTe OHAj KOju hie TOHETH KOHAYHY OITYKY O TOME J1a JIM JIa WX 3aJipKUTe W
npopate. AKo cre Beh ocTBapmiy HeKy TOOHUT Ha THM aKIfjaMa, BU OMCTe ce MOKJa pa-
JIO 3a7IOBOJBIIIM TUME ¥ IOTPAsKIUTH HEKe JIPYTe aKimje Koje mMajy 60ibe uarienie. Aum,
aKko MMare ryouTKe Ta ofiyka he OuTu Texa.

Jpyru rnaBam pasior 360r Kora BU POajeTe, jecTe TO Ja CTe Carjielalid HeKy 00-
JbY MOTYRHOCT f1a ocTBapuTe JOOUT Ha HEKOj APYroj CTPaHM U XKeJIUTe Ja IPHUKYIUTe
HOBAII 1a GWCTE HEIIITO APYro KyNHIN.

AXo ce, TaK, JIOrOf| Jia CTe MPHCHHCHN Ha MPOMajy 300T YIPOKEHOT KUBOTHOT
CTaHJapya, Taja cBa IpaBmiia TProBama Majajy y BOIy M OCTaje caMo jeflaH caBeT “‘He-
MOjTe JOHOCUTH CyBHILIE Op3€ OIITYKE U HE KYPUTE ca IPOJiajoM OCHM aKO Pa3nor HHje Y
00JbEM IJTaCMaHy WJTH ClIpevaBarby ryouTka” .
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Bam npBu KOpak KoJ KynoBiHe aKIyja

KonrakTnpajre Bamrer ogabpanor nocpegaunka. OH he BaM ca 3a7J0BOJLCTBOM JIaBa-
TH caBeTe, Maa he, mpe Hero IITO MOYHE CTBApPHO J1a PaiH 3a Bac, BEPOBATHO TPAKUTH
TPOBEPY Ballle IIaTeKHE CIOCOOHOCTH.

Bu here My ogpeiTi MakCUMAJTHY 1IEHY 11O KOjOj CTe CIIPEMHH Ja KyIyjeTe, TIOIITO
cre Beh mobwny upejy o IeH! OIIo M3 HOBUHA WITH Off hera CaMor. AJITEpHATUBHO, BU
MOKeTe TPasKUTH Off Balller MOCPETHIKA J]a pajd “‘Haj0oJbe IITO MOXe™ | []a BaM KyIT!
m3BecTaH Opoj akiyja Koje XKeJInTe, UM MOKeTe TPAKHUTH Off, hera Jia TIPOBEPU TavHe
I[eHe Ha TPKUIITY Ipe HETo IITO My IaTe CBOjy mopyuonHy. Kao mHBecTHTOp, BU IMaTe
BHCOK CTETICH KOHTPOJTe Hajl CBOjuM mociioM. HeMojte ce 6ojaTw 1a TO HICKOPUCTHTE.

Bu MoxkeTe TpaskuTh Off BallleT MOCPETHAKA J1a BaM MICMEHO jaBlba MEHy KOjy je
TUTaTHO 3a Baille akije. be3 063mpa 1o mocao Moke fa ce 06aBiba Ha OCHOBY BAIlIIX
YCMEHMX MHCTPYKIHja, BA YBEK J]ajTe HAJIOre ¥ MHCTPYKIWje micMeHnM iyteM. Kap jen-
HOM IUTaCHpaTe CBOjy MOPYUOHHY (IaTe Halor), BU CTE OArOBOPHM 3a akIyje Koje je Ky-
MO Balll mocpeHuK. Bu ce He MoxeTe npegoMuciuTu!

JIla 61 ce To 06e30emIIo Balll MOCPEHUK he Npe macupama Hajiora Ha (pUHAHCH]-
CKO TP:KUILITE TPAXKUTH Off Bac J1a Ha IToceGaH pavuyH ACIOHyjeTe TOTpeCHy CyMy HOBIA
3a MOoKpuhe HaJiora 3a KyMOBUHY ca OBJANTheheM /1a T'a OH MOXKe KOPUCTUTH 3a Taha-
€ KYIUCHUX aKIyja.

AKko Ou ce BH IPEIOMUCIIUIIN TTOCIE TUIACUParha HAJIOra Ha TPXKUIIITY U3IOXKIITN On
CTe ce TYOUTKY IETIOHOBAHNX CPETICTaBa.

Ycnyre nocpegHIKa 0OUYHO 00yXBaTajy cnefche:

YCIIYTA “U3BPHIEKLE-CAMO”. OBO jeHOCTaBHO 3HAYHM, [a MOCPEIHVK,
KaJ| IOCTaHeTe HErOB KIIMjeHT, KYIyje Wik Ipojiaje y Baie uMe Ha Tpxkuiry. OH he
BaM HarUTahMBaTH POBI3H)Y 3a TIOCIIOBAILE, aJTM BaM Hehe JaBaTh HUKAKBE CaBETe.

“NUCKPELIMOHA” YCIIYT'A. Y oBOM cityuajy HOCpeiHUK he Bac KOHCYITO-
BaTH y Be3M ca BalmM IwbeBnMa: Kakga je Barra nopecka nmosmmja? [la mm cTe 3auH-
TEpEecOBaHM 3a IyrOPOYHHM PACT KAIUTANA jeIUHO WY IMaTe HaMepy Jia CTBapaTe J0XO0-
nak? OH OHa IO CBOM HaXObemwy KyIyje U IPojiaje y Ballle UMe U O TOME Bac CTalIHO
obaBerraBa. I'eHepasnHo, BehnHa mocpefgnHnka he TpakWTH MUHMMAJHUA OOMM TIOp-
TOopoNHja 32 OBY YCIIYTY.

YCIIYTA “TIOPT®OJIMO-CABETOIABHA”. Y 0BOM ciIy4ajy HCTO TaKo,
BU heTe ce Ha caMOM MOYETKY JJOrOBOPHTH Ca MOCPETHUKOM O BAIllM WHBECTHIIMOHIM
IbEBIMA, ¢~ TAM IITO he Bac MOCpeHIK 00ABEIITABATH 1 JaBaTH KOHKPETHE MPETO-
pYyKe Koje here B pa3MOTPHTH 1 CATJIACHTH Ce TIpe HETO IITO ce Mpey3Me OmIo KakBa
axkija. 3a oBe yciyre, Takobe, IOCTOjU YCIOB MUHIMATHOT 00MMa NOpTdonuja, Koju
he ce pa3mMKOBaTH 3aBHUCHO OJf IOCPETHAKA.

Konuko To komra?

Bam nocpepnuk he Bam 3apadyHaTu npoBusyjy. Bu Mopare fa ce pacnurare u po-
BepUTe KONUKY he BaM NMpOBU3Wjy HAIUIATUTU IMOCPEMHUK Ipe HErO HITO MOYHETE MO-
CIIOBAbE.
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Behuna nocpeiHuka Ma JIMMATAPAHY MAHUMAITHY IPOBHU3M)Y ITO he yTriaTty Ha
TPOIIIKOBE aKO je IIocao cacBuM Maii. [Tpema HaimM ca3HamMa IpoBu3mja 6pokepa y
Jyrocnasuju ce kpehe obuuno m3meby 0,5 1 1% op BucuHe TpaHcakimje. OBO MpoBepH-
Te Mpe Hero IITo Jare cBoje Hajore. [Tokymajre 1a ce morabare OKO BUCHHE TIPOBU3MjE
noceGHO Kayia flajeTe BellMKe HaJlore.

IlITa ce noraha xaga Bu Kynyjere wim npojajere aknuje? - cimke

ITocToju cTpUKTHO IpoIIcaHa IpoLeRypa 3a KyIIOBIHY ¥ IPOiajy aKiyja Tako fia
HPKaJ] HHje CIIOPHO IIITa KO MOocefyje y OWI0 KOM MOMEHTY.

1. Bu gajere mHCTpyKIMje OpOKepy 3a KYIIOBHHY.

2. Bu morpe6aH M3HOC cpejicTaBa IENOHyjeTe Ha ToceGaH pavyH IO YIyTCTBY 6po-
Kepa.

3. Bpokep BaM IocTaBIba 3aKJbYYHHMILY KOjOM Ce TIOTBphyje Iocao KyIOBHHE.

4. Barie nMme ce 3amucyje y perucrap akijyja KOMIaHuje.

5. Komnanuja he BaM nociat Bairy moTBpy O TIOCEOBaKY aKIyje.

Kapa sxenure ma mpogare akije BY Jajere BalieM OpoKepy MHCTPYKIMje Ha UCTH
HAYWH Kao M KaJ| UX KyIyjere.

1. Majre ymyTcTBa cBOM GpOKepy - ia pofia “1o Hajoosbo]” Wil caMo U3HAM Ofipe-
bene nene.

2. ITapanenHo ca gaBameM Halora, MOTHHCYjeTe o0pa3al] 0 TpaHcepy U 3ajeqHO
ca MHIOCUPAHOM Ha NOoNehiHN TOTBPAOM O NOCEf0Bahy aKijja OCTaB/baTe Ta BalleM
Opokepy. /Bai 6pokep He MOXe a BaM U3BPIIIN UCIUIATy Ipe HETO IITO WX IPUMI/.

3. Bu moGujare cpencraa.

4. Barre mMe ce OpuIlie U3 perucTpa akiyja.

Kako uzaopartu npase akuuje

AKo ynaxeTe MpBH MyT, OO0 OM MTAMETHO Ja C€ y MOTIYHOCTH OCIIOHUTE Ha CBOT
OGpoKepa WM HEKOT PYror CaBeTOAABIIA, Y KOra mMare IIoBeperhe, KOJI JJOHOIIEHa Ofl-
nyke. Bu TauHO MOpate 3HaTH [ja M KyIyjeTe akiuje 300T OYeKUBaHOT IPUXOA U3 [X-
BUICHJIE U IHTEpeca 3a YIpapibambe (PMPMOM WK 300T OUYEKMBAHOT pacTa IieHa akuyja,
Tj. 300T OUeKMBaHe KarnmrajiHe nooutu. Kpo3s pap ca npasimM nmpodecroHammma Bu he-
Te Gp30 pa3yMeTH HAuMH pajia TPKUILTA - TaKO Aa heTe mocTeneHo nMaTH 1 COTICTBEHE
uyeje o miacupamy. [Ipema Tome, Gmto 6u JOOPO I1a CTEKHETE HEKe OCHOBHE TIOjMOBE
Ipe Hero IITO KpeHeTe.

3akmpyuak

OBaj TeKCT MOXKeE ia BaM MPYKM CaMO HAjCakeTUju YBOJ, Y TEXHONOTHjY U MOr'yh-
HOCTH KOj€ BaM ce IpyxKajy y OCJIOBakby ca aKijjama.

MebyTiM, y uuTaBoj TOj pa3HOIMKOCTH j€fIHO je jacHO. MHOTO je Jbyau Y OBOj 3eM-
JbU KOju U30€raBajy Jia IUMPEKTHO YIIaXY Y akiyje ¥ Apyre XapThje ol BpeIHOCTH, HE 3a-
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TO IITO TO He GW OArOBapalio IUXOBMM (DMHAHCH]CKMM WJbeBIMA, Beh 300r TOra mro
uM Gep3aHCKO TPSKUILITE U3ITIENA JAJIEKO, HEMOCTIEKHO M IIITO UX IUTALIIN.

Capa, MebyTuM, fonasu o mpeokpera u 6poj mojenuHana Koju mocenyjy akuyje je
HAIJIO ITOPacTao, a M Ha TPXKUIITY Ce jaBJha CBE BHIIIC MHCTUTYIIMja KOje Cy OCIOCOOIbe-
HE 3a M3BpIIIaBa-e HAIOra KaKo BIIACHUKA XapTHja Off BPEIHOCTH TaKO U MHBECTUTOPA.
Cse Behn je 3Hauaj (hMHAHCHjCKUX MHCTHUTYIMja KOje ce 6aBe 06e30ehemem aucniep3uje
pH3UKa 32 MHBECTUTOPE ca MamkiM O0OMMOM yiarama. OHe Ballla IPUMI/BEHA CPENICTBA
MO0 OCHOBY TIPOJIaje CBOjUX XapTHja Off BPEIHOCTH KOPHUCTE 3a KYIIOBUHY BEJMKOT Opoja
XapTHja Off BpEJHOCTH ca HajOOJbMM MPUXOIOM 1 HAjBHIIIAM CTEIICHOM CHTYPHOCTH Harl-
JlaTe, YMMe ce BPIIM JIUCIIep3rja PU3MKA 3a Balll YJIoT. 3a paji OBUX MHCTHUTYIUja TIO-
Tpe6HO je J1a ce JoHece 3aKOH O MHBECTUIIMOHNM (DOHIOBHMA.



