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3amTuTa cTpaHuX UBecTHIHja y JyrocaaBuju u 3em/bama
nucTouHe u Hentpande Espone

1. YBog

Hakon ITpBor cBeTCKOr paTa CTpaHO yJIarame je BpJo BaKaH €JIeMEHT EKOHOMHUje
CBUX 3eMalba UCTOUHE U IieHTpanHe EBpomne. Y roguxHama msmeby Ilpsor u [Ipyror
CBETCKOT paTa CTaTyC CTPaHUX MHBECTUTOPA U HHXOBOT KaluTana ce Memwa. JIp:kase
HACTOje /1a OBaj KaluTaJl CTaBe MOJI CBOjy KOHTPOIY, jep je pa3Boj MPOM3BOIE:E OpyKja
uMao Hajsehu npocnepureT. [Ipyru CBETCKH paT JOHOCH jOLI jEfIHY BENIUKY IIPOMEHY Y
Honoxajy crpanux npefyseha y oom ety Espone. Ce 3eMibe OBOT Of{pyyja AOIILIE
Cy NOfi AMpeKTHY KoHTpory Hemauke. HakoH mux0OBOr ocio6abarmba, HeMauka CBOjUHa
CTaBIba ce MOf ip>KaBHY KOHTpONy. Biafie NCTOUHOEBPOICKUX 3eMasba YCBajajy KOome-
paljy Kao MOJIEI capafise ca cTpaHuM nuima. OBa capafba ce, MebyTuMm, yriiaBHOM
CBOJIU Ha TOOHjame KPEAUTa KOje BpEMEHOM CBe TexKe Mory Bpatutu. ITpeTxonHa ucKy-
CTBa U pa3MaTpama AyropodHHje IePCIEKTUBE jaCHO YKa3yjy Ha HEONMXOHOCT MEHamba
CTaBa, a IOTOM U 3aKOHOJJaBCTBA y IPE/IMETHIM 3€MIbaMa.

Ynarame cTpaHOr KanuTasna IpefcTaBba MOBOJ 3a Haly aii U crpax. CTpaHe UH-
BECTUIIMje, Y CBAKOM CIIy4ajy, TpeOa 1a Oyiy pas3iior 030MIbHUX Hallopa KOju ce MOpajy
YIIOKUTH 1a OU ce YCKIIAAWIN PAa3IMIUTU UHTEpeck U KoHemuje. OHe cBe Mambe 103-
Hajy Ap>KaBHe, IONUTUYKE, UAEOJIOIIKE U ipyre rpanuie. CaBpeMeHa NpUBpea MpeT-
MOCTaBJba BUCOK CTENEH KOHLIEHTpallije cpeficTaBa KOjH je y HEOCpeaHoj Be3u ca yop-
3aHUM Pa3BOjeM TEXHOJIOTUje, OTHOCHO MHAYCTPHjTN3aL1jOM jETHE 3eMJIbE.
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2. Perynncame CTPaHHX HHBECTHIN}A Yy 3¢M/baMa HCTOYHE H HEHTPAIHE
Espone

Crpactu nipoOyheHe pyiesmeM GepIHCKOT 311a cy ce cruiiane. Kapakrepucrrka
nepuofa HakoH OBOT jiorabaja je pacmajy ColpjaTucTUIKe puBpere, pacT He3armocle-
HocTH 1 nH(ammje. CBEIOmy CMO BPJIO BaXKHOT Tajlaca MHOBAIyja y 3eMibaMa Kcrou-
He u Lenrpame Espone. Op 1989. rogune Jyrocnaeuja, Mabapcka, ITosscka, Hexo-
cnoBauka, byrapcka n Pycuja mMajy HOBe 3aKOHCKE TEKCTOBE O CTPAHUM MHBECTHIIH-
jama. Heke op mpomena cy MOTIyHO papukaiHe. CBpXa HEONXOJHMX IPOMEHa jecTe
IpeBasmwIaKeHe €KOHOMCKE Hee(PMKACHOCTH aKTYeTHOT MHCTUTYIOHAITHOT TIOPEeTKa,
3a KOjH ce TIOKa3aJo Jia je IOBEO [0 MPACTHYHOT 3a0CTajaba Y OHOCY Ha PeJICBaHTHE
cTaHpapyie IMBWIN30BAHOT CHCTEMA.

Kapakrep cBojuHEe 1 OONUIY HeHE MHCTUTYIMOHATM3AIMjE UMajy IIEHTPATHO Me-
cTo y npmiarobaBamuMa HOBOM crcTeMy. [Iporiec npuBaTusaryje KapakTepicTuiaH je
3a pBu niepuoy, pecpopmu. Oprarusanone popme npuBaru3anyje y byrapckoj cy pas-
JMYKTE: peopraHu3anyja, Ipojiaja IMOBHHE, TIPETBApamhe [IPKaBHE CBOjUHE Y Ipyre 00-
JIUKe, TIpe CBUX aKIMOHAPCKy. Y Mabapckoj ce HCUCTHpA Ha IIMPEHY MPUBATHUX Tpe-
my3eha, Hajnpe Manux, a CpeiEbyX, U Ha Kpajy Benmukux npeny3eha. 3akon XIII o Tpan-
chopManyju CTYINO je Ha CHAry HAaKOH Ca3Hama Jla Jajbu Pa3Boj MOCIOBHUX OpraHu3a-
I[Wja 3aXTeBa HOBE CBOJMHCKE OONWKE M YKIbYUMBAH-€ CIOJBHOI Kamurama. [loderak
npuBatm3anyje y [1lopckoj peficraBba CIIOHTaHa pUBaTH3alMja, KOjy KOHTPOJIHIITY
camMoynpaBHa Tejia 1 MeHanepu. Jyaa 1990. ronure napiaMeHT ycBaja 3akoH O TIpUBa-
TH3aIUjH YAME CE CTaje Ha MyT CTUXHjH ¥ CTIOHTAHO] MIPUBATH3alUji. 3aKOH NpeBuba
TpH MOfIeJia TIpUBaTH3aIHje: KOMEPIHjaIHy pHBATU3alHjy (HaMEHmhEHy BEIMKUM TIpe-
ny3ehuma), mukBumanymjy (3a Mana u cpeftba npeny3eha) u npuBaTuzanmjy Kpo3 GaH-
KpOTCTBO (IIyTeM Koje prKaBa Ipofaje uMoBuHy npeny3cha). [IpuBatusanuja y Pymy-
HUju TUTaHMpaHa je y TpH (ase: TpaHcopMalmja npskaBHUX peay3eha y akimoHapeka
ApyurTBa, 6ecriaTHa nofena 30% kanumrara apskaBHUX peny3eha m mponaja 70% xa-
nmmrana gpxaHux npenyseha. y Yewrxoj u Caosaukoj, 063upoM Ha IPUMEHEHO UCKY-
crBo 13 Mabapcke u [Torbcke, oabpana je KOMOMHaIja IpofIaje KanuTaja Kao Kiia-
CUYHE TEXHUKE, ¥ OeCIUIaTHe JUCTPUOYIHje CBOjUHE (Baydep CHCTEM). Y OBMM 3eMbaMa
MpeRlafiaBa MUIIUbEHE 1a ako ce 0ap 70% [p>kaBHe MMOBHMHE HE TpaHCOPMHUIIIE Y
MIPHUBATHY ¥ KOOIIEPATHBHY CBOjUHY, HE MIOCTOjM MOTYRHOCT 3a pa3BOj TPXKUIITHUX MeXa-
HI3aMa ¥ peain3alyjy €eKOHOMCKHX pe(bopMﬂ.l) Y Pycuju je 1992. rogure miporec npu-
BaTU3alje OTIIOYEO TAKO3BAaHOM MPOrpaMUpaHOM TpuBaTH3alMjoM. Y Jyzocaasuju
nporiec TpancdopMalyje IpyITBeHe 1 ApKaBHe CBOjJIHE OTIOYEO je jorr ganeke 1989.
roguHe. Y mopey 6pojHuX MpOMeHa akara Koju ypebyjy OBy MaTepHjy, pe3yiTaTtu HUCY
€BUJICHTHU. Y cBajarbeM 3akoHa o mpuBaru3anyju 2001. roguHe ovekyje ce na y Peny6-
i Cpbuju oBaj mporiec 6yae ehrKacHO OKOHYAH Y POKY Off YeTUPH TOfMHE IIpAMe-

1.  @®H 3akon XIII o TpaHchopMaluji IOCTOBHEX OpraHu3anyja i KoMnangja y Mabapckoj; 3akon
O mpuBaTH3alUju ApxKaBHUX npepnyseha y IMTomckoj, LLY. 51; 3akon 427/90 u 3akon 92/91 o
"Mainoj" u "Benukoj" npuBaTH3anyju y Yemkoj
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HOM JIBa OCHOBHA MOJIeJIa: IPOjajOoM KaluTasa, Koja ce MOXe pealn30BaTH IIyTeM TeH-
[iepa I IyTeM ayKipje, i IOfe/IOM KanuTana rpabarima.”)

Hakon 1990. rogiHe nocTano je CyBUILIHO MUTakbe Aa JIU MIPUXBATUTH CTPAHU Karll-
Tar®) TIomymapHOCT CTpaHUX yilarama y 3eMbaMa HCTOUHe I HeHTpase EBpore He
3HAYM fa TpeOa MPUXBATUTH CBAKy BPCTY aKTUBHOCTY CTPAHMX JIMIIA. YJiarama Tpeda
YCMEpUTHU Ha NPUBPEHY AENAaTHOCT, EKOHOMCKY MOJEPHU3AIIHN]Y, TOPACT TP KHUIIHE MO-
HyJle ¥ KOHKypPEHTHOCT Ha Tpskuity. [Ipuopurer Tpeba 1a MMajy CTpaHe WHBECTHIIHje
KOje fonprHoce OpKOj TEXHUIKO-TEXHOIOIIKO] ONPEMIbEHOCTH, AKTUBUPAKy IPUPOJI-
HEX OOraTcTaBa, CMamkbEHhy CTOIE HE3aloCIeHOCTH, 60JbeM KUBOTHOM CTaHJapAy CTa-
HOBHHMINITBA, ToBehamy M3B03a 1 OcBajamy HOBHX TpxkuiTa. Microuna EBpona je crap-
TOBaJIa ca BUCOKO PECTPUKTUBHOM PETYJIATHBOM, Ca CBUM BpcTama Oapujepa 3a "u3Bo3"
nmpodrTa MOTEHIMjaTHIX CTpaHuX yiarada. [TpoGieM Takobe mocToju 1y ofo0permhu-
Ma HaJIeKHUX OpraHa IyTeM KOjuX ce BpIIM YTHIAj JpsKaBe Ha cTpaHa mpemyseha.
CrpaHe uHBECTHUIHj€ ce IUTAHCKU yCMepaBajy Ha ofjpebeHe HelaTHOCTH U OTPaHIIEHO
nozipy4yje. OBaKBa cTparterrja Huje oBeia IO TO3UTUBHUX Pe3yJITaTa, Tako Jia je Tepu-
ofl orpaHn4aBajyhe nmonuruke 61o KpaTax.

3. CTpana 1Mua M lUXO0B MMOJI0XKAj

Cratyc cTpaHor ynarada y byzapckoj Moxe IMaTH IIPABHO JIULE YHje je CEULLTE y
MHOCTPAHCTBY, Kao 1 (P3UYKO JIUIIE - CTPaHH APKaB/baHUH ca PEOUBATUIITEM Y HHO-
crpaHcTBy. Vcrr nonmoxaj mpurajia 1 OpTakiIyKy KOju HeMa CTaTyc HpaBHOT JINIa, a pe-
THCTPOBaH je y ipyroj 3emibu. CTpaHa WHBECTUIM]ja, IpeMa WwiaHy 9 3akoHa O TOCIIOB-
HMM aKTHBHOCTHMA CTPAHUX JIVMIIA U 3alITUTH CTPAHNX NHBECTHIIMja, TOApa3yMeBa CBa-
KO MHBECTHPA-E CTPAHOT JIMIIA YIMIEHO Y OTIYHOCTH Y OfpeheHn KanalureT Wi Tp-
TOBUHCKY TPaHy, WX yJIarame MyTeM TProBaukor OpTaKiIyKa IJie CTPaHo JIMIIEe OCTBa-
pyje Buie of 50% unrepeca. CrpaHa muna y Mabapckoj MOTy ylaraTu y €KOHOMCKE
aconyjalngje y KojuMa IocToju CTpaHo yuelthe Wi OCHOBATU OBE OOJIMKE CTpaHa JIMIA.
Y narame Moke OWTH y CTBapAMa, TIPaBIMa, HOBILY, IIPH Y€MY Ce CBaKO yJlarame Ipole-
Wyje U1 u3pakapa y ¢opuHrama. IIpeMa ito.ockom 3aKOHY 0 KOMIIaHUjaMa ca CTPaHuM
yuenrheM CTpaHu MHBECTUTOP je: (PU3UYKO JIULE JOMULIAPAHO Y APYTo]j 3eMJbH, IPaB-
HO JIMIIE PETUCTPOBAHO Y MHOCTPAHCTBY M KOMIIAHH]ja OCHOBAHA IIPeMa CTPaHOM IpaBy
anu Ge3 craTyca IMpaBHOT JIMIIa. YJiarambe Moxe OuTH y HOBIY (Kafa ce yIviare u Impe-
HOC HOBI[a 00aJbajy mpeKo Mmoskcke Harmonae 6aHKe) wid HEHOBYAHOM YJIOTY (CTBa-

2. 3akoH o npuBaTtuzamyju, "Cnyx6enn rnacauk PC", 38/2001; IIpopnaja myreM TeHmepa Hpef-
BubeHa je mpe cBera 3a Benmka npepay3eha, a myTem aykiuje 3a Mana u cpefilba npenyseha.
ITopena xanuTana rpabannMa Moryha je 1o 3aBpIIeHOM IOCTYIKA IPOfiaje KannuTala

3. YcBajajy ce 3aKOHM O CTpaHuM yjaramuMma: 3akon XXIV u3 1988 o uHBecTunujama crpaHamna y
Mabapckoj, 3akoH Pycke ¢enepanuje o crpanuM ynaramuma of 4.7.1991., nomcku 3akoH O
KOMIIaHHjaMa ca cTpaHuM yuelrheM u3 jyHa 1991., 6yrapcku 3akoH O HOCIOBHOj aKTUBHOCTH
CTpaHMX JIMIA ¥ 3allTUTH CTPAHUX HHBeCTUNHUja U3 1995., muTBaHCKM 3aKOH O CTPAaHUM HHBEC-
Tungjama, 1991
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pu, npaBa). CTpaHy HHBECTUTOPH Y Pycuju MOTy OUTH CTpaHa MpaBHA JIAIA, P YeMy
ce ToceOHO MMajy Y By CBe KOMITaHWje, pemy3eha, opraHusanje Wi acouyjaryje
OCHOBaHE TIO 3aKOHY 3eMJbE€ CBOT' CEMINTA, 3aTHM CTPaHH ApKaB/baHH, Jmna 6e3 fp-
3KaBJbAaHCTBA M PYCKH AP:KaBIbaHU YHje je MECTO NPEOUBATIMILITA Y MHOCTPAHCTBY, MOJ
YCIIOBOM JIa CY PETMCTPOBAHN 32 O0ABbahe CaMOCTAITHE IENIATHOCTH Y 3eMJBH IIpeOBa-
JMIITa, CTpaHe pskaBe U MebyHapomsae opranmanuje. Ctpane nHBecTHIgje y Pycuju
MOTy OUTH yUHEb-eHE Y OMIIO K0joj BpcTH 00jeKTa Koju Huje 3a0parmeH 3aKOHOM: HOBYA-
HH yJIOT, HAyYHA ¥ TEXHUUKA MPOAYKIIMja, TpaBa MHTEIEKTYaIHE CBOjUHE, TIPaBa U3 JIMJ-
HE MOKPETHE UMOBHMHE W CIIMYHO. Y JIuiliaHuju CTaTyC CTPaHOT MHBECTUTOPA UMajy
nmpaBHa U (pU3MUKa JIUIA U3 APYyrux 3eMasba. CTpaHy MHBECTHIIU]Y TIpEficTaBba (prHAH-
CHjCKO WJIM MaTepHjallHO yJlaramke CTPaHNX JIvNa y 00IacT NpuBpefe, Kao 1 Tpancdep
MpaBa MHTENICKTyaJHEe CBOjUHE Ha TIpaBHA 1 (hm3nuKa jimia JIntBanuje. Ctpanu yiarad,
y cMuCITy 3aKOHA O CTpaHNM ylarambmnma Jyzocadsuje, je CTpaHO TIPABHO JIMIIE ca ce-
[UIITEM Y THOCTPAHCTBY, CTPaHO (PU3MUKO JIWIIE U jyTOCIIOBEHCKH IP>KaB/baHIH Cca Ipe-
OMBAJIUIIITEM, OTHOCHO OOPaBHUINITEM Yy MHOCTPAHCTBY JY>KuM O] jenHe ropuHe. CTpaHo
yJlarame MpefcTaB/ba yilarame y jyrocIIOBEHCKO mpefy3ehe KojuM CTpaHo JIIe CTHIe
yZIeo WITH aKiyje Y OCHOBHOM KamuTany Tor npeay3eha, Kao U CTHIIae CBAKOT IPYror
MMOBHMHCKOT TIpaBa CTPaHOT yJjlarada KOjEM OH OCTBapyje CBOje IOCIIOBHE MHTEpece Y
HAIIIO] 3eMJBbH. YJIOT CTPAHOT MHBECTHTOPA MOXKE OWTH y CTpaHO] KOHBEPTUOMITHO] Ba-
JIyTH, CTBAapUMa, TIpaBMMa MHTEJIEKTYaJIHE CBOJUHE, XapTHjaMa Off BPEHOCTH U IPYTHM
MMOBUHCKVM IIPaBUMa.

4. Tapannuje u cTpaH! HHBECTUTOPHU

VMoOBHHA CTpaHNX MHBECTHTOpPA HA TEPUTOPHjH JPKaBe y YMjU Pa3Boj ce yiaKe
MOKe OWTH M3NTOKEHA pa3iIMIuTiM pr3uimMa. ['apaHiyje nMajy 3aarak ja nosehajy
IpaBHY ¥ APYTY CUTYPHOCT 3a YJIOKEHM KaluTan CTpPaHWX MHBeCTHTOpa. Pmsmmm cy
MHoro6pojau. Kaa ce roBopu o 06e36ehrBarmy moTpeGHOT HUBOA CUTYPHOCTH MIMA CE Y
BUlY, TIpE CBETa, AUPEKTHO U MHAMPEKTHO Ofy3MMame yiIoXKeHe nMoBuHe. I1oa miupek-
THUM Ofy3UMa-eM IIOApa3syMeBa ce Oy3UMarhe¢ 3aCHOBAHO Ha 3aKOHCKWM M [PYTUM
MIPONUCHMA O HAIMOHATIM3AINj!, OHOCHO EKCIIPONpHjanyju Wi KoHuckamumju. Omy-
3UMarbe WM CMarbeihe MPaBa Ha YIIOKEHY CBOjuHY (3abpaHa TpaHcdepa moOouTH, HakK-
HaJIHO OTIOpe3uBame, 3a0paHa 3alolUbaBaba CTPAHKUX CTPYUH-aKa i CITIMYHO) jecTe MH-
[UPEKTHO OTPaHNYABALE NTPaBa CTPAHUX HMapTHepa. [IpxaBe CBOjIM YHYTPAIIHIM 3a-
KOHOJJaBCTBOM CTBApajy pa3iuauTe OOIKe MPYKamba rapaHiyja.

4.1. Tpaucdep noouTn

Bbe3 moryhaoctu TpaHcepa qoOUTH CTpaHN MHBECTUTOP Hehe moka3aTu 3amHTe-
PECOBaHOCT 3a yJarame. ['apaHTOBame TpaHcdepa je jeliHa Off OCHOBHUX TapaHIdja,

4. Yior crpaHOr JiIa MOoXe OUTH U y AWHapUMa KOjH ce, ITO IIPaBIIIAMa O AEBU3HOM IIOCIOBambY,
MOTy TpaHc(epucaTé y ”HOCTPAHCTBO, YKIbYUyjyhu U peHHBECTHpamhe TOOUTH.
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MIPH YeMy je Off BaSKHOCTH M HAUHMH KaKO Cce TO MOKe pearnm3oBath. Y Mabapckoj iHBe-
CTHIIMje CTpaHAalla YKUBajy IyHY 3aIITHTY U curypHocT. CiioGoaH Tpancgep ocTBape-
He JOOWTH pean3yje ce y BaJIyTH Y KOjOj je MHBECTHIINja YINH-EHA. Y OBOj 3eMJbH, Kao 1
OCTaJIM MCTOYHOEBPOIICKIM JipkKaBama, KOHBEP3Hja CTpaHe BayTe y foMahy 1 0O6pHY-
TO 00aBlba ce Ha OCHOBY 3BaHMYHOT Kypca Hammonanne banke. YcnocraBbame yHY-
Tpallkhe KOHBEPTHOWIHOCTH 06e30ebyje (hrMHaHCHjCKY CHTYPHOCT CTPaHOT yiarama. Y
Pycuju ce crpaHuM WHBECTUTOpYMA TapaHTyje clIo0ofaH TpaHcdep y MHOCTPAHCTBO
cpefcTaBa OCTBAPEHHX Off MHBECTHALMPARH-A Y CTPAHO] BAIYTH, U TO: JOOHT, IcO JOOUTH,
AVBUHICHE, Taharmba 32 TEXHIIKO-TEXHONOIMIKY oMok, 3apafe off KOMICHOHUX U JIH-
[ECHITHNX Pajiby; M3HOC UcIIaheH Ha OCHOBY IIPaBa HOBYAHUX NMOTPAKMBAaa M OTpa-
KMBab-a W3 YTOBOPHMUX 00aBe3a; W3HOC KOjU CTPAHOM JIMITY TIPHINafa MIPUIMKOM JeiH-
MUYHE WM MOTIYHE JIMKBUIAIHje WY TIPOJiaje MHBECTHUIIN]je; KOMITCH3aIHje O] HAKHATE
HITETE Yy CITydajy offy3uMarma mHBecTrmje. HaBemena cpeficTBa cTpaHoO JIviie MOXKe U
permHBecTHpaTH y puBpeny Pycuje. CTpaHo nuiie Koje CBOj KanuTall HHBECTHPA Y MIPH-
Bpeny /lo.vcke IMa IPaBo 1a CpeficTBAa OCTBAPEHA Y OBOj 3eMJBH ITpeHece MPEKO IPaHH-
e 6e3 noceGHOr ofo0pewa. Y JluilisaHuju 3alITUTY UHTEpECca CTPAHUX WHBECTUTOPA
rapaHryje apxapa. [IMCKpAMPHAIAja CTPAHUX WHBECTHUIM]ja YIOXKEHNX y OWIO KOjoj
opmu je 3abpameHa. Y cKkiany ca 6yzapckum 3aKOHOM O TIOCTIOBHUM aKTHBHOCTHMA
CTpaHMX JIMIIA ¥ 3AIITHTH CTPAHUX MHBECTHUIja CBAKO CTPAHO JIMIIC MMa NPaBO TpaH-
cepa ocTBapeHe JOOHTH, CpeficTaBa TOOHjeHNX Ha UME MPOJjaje KarrTana y KOPHUCT Ap-
3KaBe, cpeficTaBa JoOWjeHIX HaKOH JIMKBUalyje mpemy3eha y Koje je KanuTal YIIOXKHUO,
cpeficTaBa JOOMjeHUX Ha OCHOBY MPOJIaje CBOje MHBECTHIIH]C.

4.2. IIpaBo cBOjiHe HA HENOKPETHOCTHMA

IIpaBo cBOjuHE Ha HEMMOKPETHOCTMMA U CTBapHA IIpaBa Ha K-IMa M3a3uBajy Ioces-
Ho uHTepecoBame. HoBoocHOBaHO ApywITBO Y Mahapckoj cTide IpaBo CBOJUHE U Ipyra
IpaBa Ha HEMOKPETHOCTHMAa KOje Cy HEOIXOHE 3a HETOBY €KOHOMCKY aKTHBHOCT
onpebeny craryrom fpyurrsa. CTpaHuM JuiMa U npefy3ehrma ca cTpaHuM HHBECTH-
IijaMa rapastyje ce y Pycuju ipaBo Kopuilthemba 3eMibe, YKybyuyjyhu 1 3akym. [laBa-
e WY NIpefiaja HETOKpeTHE MMOBUHE Y 3aKYII CTPaHAM JIMIIIMa OCTBapyje ce Ha OCHO-
By yroBopa. ¥ byzapckoj cTpaHO JNHIe MOXKe Jla OCTBApH IIPABO CBOjUHE HA 3rpajiamMa U
OTpaHIYeHa CTBApHA IPaBa HA HENOKpeTHocT:Ma.) Jlakie, He Moxe ce pehu fa ce
CTpaHMM HHBECTUTOpPHMMA OBa IpaBa rapanTyjy 6e3 orpanmdema. OBaj eo rapaHuygja
MpefICTaB/ba MOryhHOCT [a 3eMIbe Y pa3Bojy LIMpEHkEeM HBIXOBOT 00uMa o6e30efie Behe
NPHCYCTBO CTpaHOr Karmraina. To, MebyTum, He 3HauM fja HeorpaHnieHo Tpeda ¢aBo-
pM30BaTH CTpaHe MHBECTHTOpE Ha IITeTy moMahmx ApkapbaHa. Uemko 3aKOHOmaB-
CTBO ¥IMa MHTEPeCaHTaH MOJIEJT KOjH IPY:Ka IIMPOKe MOJICTANAjHE Mepe CTPaHNM yJara-
anva.%) Crumarse npaBa Ha HEMOKPETHOCTHMA OCTBApYje ce HacleheM, 3aTuM Ha OCHO-

5. OrpaHnueme ce OJHOCH Ha MOJHOIPHUBPENHO 3€MIBHIITE, jep CTPaHO JHIE WIH APYIITBO ca
yuemrheM ctpaHor nuna BehuMm o 50% He MOXKe OCTBapHTH IIPaBO CBOjUHE Ha MOJHOIPUBPEN-
HOM 3eMJBHIITY

6. 3akoH 228/92 u 3akoH 528/90
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BY PEIMIIPONIUTETA 32 AeTIATHOCTH KOje CTpaHa Jiniia 00aBibajy Ha TepuToprju Yerke, y
CITy4Jajy 3aMeHe JIpKaBHE HEMIOKPETHOCTHU YKOJIMKO je KOHCTPYKIHja TIOUTHYTA Ha 3eM-
JbUIITY KOje Beh mocefyje cTpaHo Jme.

4.3. 3amTHTa HMOBUHE CTPAHHX JIMIA Of eKCNponpujanuje

CBe 3eMJbe UCTOYHE W IIEHTPAJHE EBPOIe yBEle Cy OIMITEe Ofpende O 3aIlTHTH
WMMOBVHE CTPAHHMX JIAIIA Of] HAllMOHAIM3aIWje WK eKcrponpujanyje. Ony3uMarme nMo-
BUHE CTPAHOT JIMIla Kao ApaBHA Mepa Moryhe je y U3y3eTHUM CIIyJajeBUMa KOju ce
onpebyjy 3akoHOM. YKOJHKO ce Tpefly3Me Mepa HallMOHAIM3alyje Wi eKCIpOomnpuja-
myje o0aBe3Ha je ofiITeTa Koja ce iehrHuIIe Ha pa3ImIATe HAurHE Of] 3eMJbE JI0 3eM-
Jbe, ally je 3ajefJHIYKA KapaKTepPHUCTUKA JIa OHa Mopa OuTH ofroBapajyha u 6marospe-
MeHa. Mepe HalpoHaM3aIyje Win ekcrponpujaimje y Mabapckoj MOTy TIpemy3uMaTi
ApsKaBHA aJMIHHCTpATHBHA Tella. 3a CBaKy IITETy Koja OM HacTaja MpH peayn3alyju
HaBEeJICHUX Mepa JipKaBa CTpaHoM Jinily 00e36ebyje Haknany. CTpaHu HHBECTUTOD UMa
MPaBO M HA KOMIIEH3aIjy KOja My ce Hcmnahyje y HIBOY CTBapHE BPETHOCTH OJy3eTe
MMOBVHE Y BaJIyTH Y KOjOj je THBECTUIINja U YIHh-cHA. 3aKOH O CTPAHNM WHBECTHUIIjaMa
Pycuje ypebyje nurama rapaHije y cydajy MpAHYTHOT Ofly3UMarha i He3aKOHUTHUX T0-
CTynaka Ip>KaBHUX OpraHa Wi Off iuX opjaintheHux jmna. Crpane uHBecTHmje y Py-
CHj¥ He TTOIeKy HaMoHAm3aluju. M3y3erax je mpensubeH y crydajy Kajia je oBe Mepe
HEOIXOIHO TIPEAY3eTH y OIIITEM MHTEPECy M TO jeAMHO Ha OCHOBY 3aKOHCKOI' aKTa.
Crpana Jvija Tajia ©Majy paBo Ha HAKHAAY ryOuTaKa, yKibyqyjyhu u3ryobeHy JoOuT
IPUIMICHY pafibaMa IPeRy3eTuM, IPOTUBHO foMaheM 3aKOHOABCTBY, Off CTPaHe Ap-
3KaBHUX opraHa. Haksama Tpeba ma oaroBapa peanHoj BpeTHOCTH HAIMOHAIN30BaHE
WHBECTUIMje, Ma Oyie ncraheHa 6e3 HeOCHOBAHMX 3afipskaBarba M Y OHOj BAJIYTH Y KOjOj
je yunmbeHa. 3aKOH O KOMIIaHWjaMa ca cTpaHuM ydettheM [loscke nedyHUIE TIPUH-
I ¥ HAYMH HaKHaJle [IITeTe HACTAIUX Kao Pe3yiTaT eKCIPOIpHjallyje WK IPUMEHOM
IPYIUX CPEfCTaBa WK PAfbH NPEAy3eTHX HCTOBPEMEHO Ca MEpOM eKCIIpolpHjariyje.

4.4. IIpaBna curypHoct

Bpro Baskna rapaHIija 3a cTpaHa JIMIA jecTe IpaBHA CUT'YPHOCT U IIpaBHA 3aIlITHTA
yJI0XeHnX nHBecTunyja. [IpuBpeana akTHBHOCT 3anodeTa y byzapckoj y cKiagy ca Ho-
crojehrM 3aKOHCKHAM TIPOIICAMAa He MOXKe OWTH HapyireHa OynmyhuM HOpMaTHBHUM
orpanmyeruma. [IpaBHa cUrypHOCT y OBOj 3eMibH ofipebena je 3akOoHOM O TIPUBPEHO]
[ENTaTHOCTH CTPAHMX JIWIIA U 3aIITUTU CTPAHNX MHBECTUIIH]a, aJTH CE OJHOCH U Ha IIpaBa
CTedeHa Mo offpeidaMa HOPMATHUBHIX aKaTa KOjH Cy IIPETXOMIIA OBOM TEKCTY. Y KO-
KO cy MebhyHapoTHIM yrOBOpOM, UHju je MOTNHcHUK Byrapcka, mpensubeHn OBOJLHAU
YCIIOBH 32 00aBIbakse IPUBPEHE AETATHOCTH CTPAHNX JIALA, IPIMEY]Y Ce TH YCIIOBH U
onpenode MehyHapomHOT yFOBopa7). Ynanom 2 3akoHa O PYIITBAMA Ca CTPAHUM yJelll-
hewm y Iloackoj ce TapaHTyjy cBa cTeueHa mpaBa. To 3HauM Jla ce HOBUM 3aKOHCKHAM

7. Tlo npBu myT 3aKOHOABCTBO OBE 3eMJbe Jjaje MPUOPUTET MehyHApPOJHOM yrOBOpPY y OAHOCY Ha
noMahu akT.
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MPOIUCAMA He MOTY HapyILIUTH CTPaHUM JiMiMMa Beh rapanToBaHu yciioBH 3a yuerithe
WM OCHMBam-e npefy3eha. CtpaHe mHBecTHIMje y Pycuju ykuBajy myHy npaBHY 3aIlTH-
Ty. [TpaBHU peXXUM CTPAHUX WHBECTHIIMjA ¥ JICTIATHOCTH CTPAHUX JIMIIA HE MOXKe OUTH
TIOBOJBHUJH Off pellieha Koja Baske 32 MIMOBHHY, AMOBHHCKA MPaBa M WHBECTHIIMOHE Jie-
JIATHOCTH MPaBHUX Jivia u rpabana Pycuje.

4.5. Onakumuie u noJACTHIAjHe Mepe

3HavajHe M3MEHe Y PETYIaTHBA NCTOYHOECBPOICKHX 3eMajba YUMILEHE Cy y 00na-
CTH Omope3uBama 1 naprHa. [loceGHa HOBMHA je MpUMeHa Mope3a Ha TOIaTy BPETHOCT
YMECTO JIO cajia PIMEHIBAHOT ope3a Ha mpoMeT. [Topecke onakimmile HUCY yjeHavue-
HE y HaBefleHnM cuctemuma. Y Mabapckoj OpylmITBO ca CTpaHuM yuentheM 00aBe3HO
iaha npeTy3e THIYKY ope3 Ha JOOUT IO CTOIH Koja je Pa3iIMInTa y 3aBUCHOCTH O] BU-
cuHE Topecke ocHoBwile. IIpema ilo.pckom 3aKOHONABCTBY MIHHCTAp (PUHAHCH]a, Kao
HaJJIeXXH! MUHWCTAP, MOXce OCTIOOONUTH IPYIITBO Ca CTPAHUM yuelltheM y 3aKOHOM
onpebennM criyuajeBuma. Peskum mopesa y Pycuju olieiyje ce Kao Kpajibe HETIOBOJbaH.
ITopecke crore cy u3y3eTHO BUCOKE y OfHOCY Ha MebyHapoyHe ctanmapie (Ha npumep,
nope3u u Takce ogHoce 47% mnobutu Memosutor npexyseha). Y Byzapckoj 3aKoHOMA-
Ball y o0JIacTy Onope3nBama MpaBy paiiuKy u3Meby apyirasa ca Behum nporesrom
CTPaHOT KaIuTaja ¥ OHUX Ca MamkUM MPOLIEHTOM, IIPH YeMy Ce TIPOLEHAT ONOpe3nBamka
kpehe of1 30-50%. Pazmmanra crona onopesnBama NpUMEbYje ce Uy 3aBUCHOCTH Off Jie-
JaTHOCTH Ipeny3eha, OfHOCHO fia JIv ce OHa TOAyAapa ca ITaHoM pa3Boja Byrapcke wm
HE.

5. JyrocnaBuja u cTpane MHBeCTHIHje

Y npasuu kuBOT Jyrocnasmje HoBe popme nipeny3eha yBope ce kpajem ocampece-
THX roffiHa mponuior Beka. Kpajem 1988. ropune ycBojeru cy 3akoH o npeny3ehnma n
3aKoH o cTpaHuM ynaramuMa. OBUM IipoMeHama JyrociiaBaja ce cCBpcTaBa y pef 3eMa-
Jba TIMOHHUpa y OBOM fieny EBporne kafa cy y muramy noceOHM MPOIUCH U3 OBe O0la-
crnd) ITpomene 3akoHOaBCTBA ciee U 1994. ronuHe, a moToM u janyapa 2002. roguHe
Kajja CTyIIa Ha CHAry 3aKOH O CTpaHnM yiaramuma.”) OCHOBHE KApaKTEPUCTHKE OBOT
3aKOHa Cy Jja OTKJIama CBaKO OrpaHMYEH-e Y MOIVIENy CTaTyca CTPaHUX MHBECTHIIH]ja,
Ka0 U F-AXOBOT €BIJICHTHPAbA.

5.1. 'apanToBana npasa

CrpaHoM JvIly rapasTyje ce caooopna ynaraH)a.lO) OH MoXe OCHOBaTH, OTHOCHO
yiaraty y npeny3eha 3a oOaBibame CBIX BPCTa JIENIATHOCTH A CTHLAba JIOOUTH, YKO-

8. TITopen JyrocmaBmje u y Mabapckoj ucror mana cryna Ha cHary 3akoH XXIV o ymaramuma
CTpaHana.

9. 3akoH o crpanuM ynarawuma, " Ciyx6enu muct CPJ", 3/2002.

10. Ynanom 2 3akoHa ofipebheHo je Ko IMa cTaTyc CTpaHOT yjaraya.
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JIMKO 3aKOHOM HUje ApyKumje npeapubero. To 3Haum fa Brilie He MOCTOjA OWII0 KaKBO
MPOLIEHTYATHO OTpaHNdeHs-e 3a cTpaHe nHBectuimje. Takobe, crpana ymma cy 6mia ao
cajja OrpaHIIeHa Ha Taj HAUWH [ITO HACY MOIJIA Y TOTIYHOCTH J1a CBOj KANUTAJ YIIOKE Y
onpebeHe npuUBpeHe WU IpyTe penarsocrn. !V Ipunyuii nayuonaanoz iupeiimana
rapaHTyje CTPaHOM yJiarady fia y mOIJIe[ly CBOT yJIora YsKUBa je[THAK MONIOXKaj, TpaBa u
obaBe3e Kao u fomaha (pu3MUKa ¥ paBHA JINIA, TIO]T YCIIOBOM Jia 3aKOHOM HUje Ipyra-
ynje npenuberHo. HarponamHu TpeTMaH mofgpasymeBa Aa npenysehe ca crpanmm ymo-
TOM Y>KUBa je[HaK IPaBHU NOJNOXa]j 1 TIOCIyje MO jefHaKNM YCIOBMMA U Ha jefJHAK Ha-
YiH Kao u loMaha npeny3eha 6e3 cTpaHor yiora.

3aKOHOM ce CTpPaHOM JIMIly FapaHTyje IpaBo CJI000AHOT Iahama y MehyHapogHIM
nocioBHIM ofHocrMa. ITpemysehe ca cTpaHnM yii0oroM cTpasy BaryTy MOXKe pKaTh Ha
IEBU3HOM padyHy KOf oBjamheHe OaHKe M THM CPEACTBIMA CIIO0OJHO pachoJiaraTy.
Cgako mahame Koje je y Be3r ca CTpaHIM yJIarameM CTPaHoO JIMIEe NMa TIPaBo Jia ClIo-
OOJHO KOHBEPTYje y CTpaHy KOHBepTHOWIHY BamyTy. [IpaBo Koje je of BaxKHOCTH 3a
CTpaHOT MHBECTUTOpA OfIHOCH ce Ha TpaHcep foonuty 1 mMoBrHe. CTpaH! HHBECTHTOP
¥Ma MPaBo N1a Y KOHBEPTUOWIIHO] BATYTH TpaHcepyje Y MHOCTPAHCTBO cBa (DHMHAHCH]-
CKa M [Ipyra CpejICTBA Y BE3H Ca CTPAHHM ylIararmeM. |2 CTpaHo (U3IUKO U IPABHO -
IIe KOje Ma CTaTyC CTPaHOT yJiarada uMa IpaBo fja CTHIE CBOjIHY Ha HEMMOKPETHOCTAMA
Y CKITajly ca 3aKOHOM. ) Y OJJHOCY Ha PETXOJHA 3aKOHCKA PElleka, 3aKOH O CTPAHIM
yJlaramnMa Ha HEJBOCMUCIICH M BPJIO jacaH HAYWH JIe(hUHMUIIIC IPABHY CUTYPHOCT 06e3-
6ebeny npaBuMa credeHNx ynarameM. CTpaHu yiarad y>KuBa IyHY PaBHY CUTYPHOCT 1
TPaBHY 3aIlITUTY Y TIOTIEAY TPaBa CTCUCHNX yiarambeM, MpaBa Koja Cy OBaj CTaTyC CTEeK-
J1a MOMEHTOM YII¥ICAa CTPAHOT yJlarama y cyiAcku perucrap. [IpaBHa 3amrira OqHOCH ce
¥ Ha 0O6UM CTEUCHNX IIPaBa, jep OHAa He MOT'y OUTH Cy’KeHa HAKHAHOM M3MEHOM 3aKOHA
Y IPYTUX MPOIIHCA.

IMonyT pemiea y ocTaaiM 3aKOHOJABCTBIMA MCTOYHOEBPOIICKHX 3eMarba 1 'y Ha-
I110j 3eMJBH YJIOT CTPAHOT yjlarada 1 MIMOBHHA TIpefy3eha ca cTpaHnM yiiorom He Mory
OWTH TIPEMET EKCIPOINpHjal|je WIH PYIUX Mepa JpsKaBe Koje MMajy MCTO JIEjCTBO.
HM3yserax je Moryh y ciy4ajy Kaja je 3akOHCKMM TEKCTOM YTBphEH jaBHU UHTEpeC, Kajia
ce cTpaHoM Jivily 6e3 ofprarama uciiahyje HakHaga mpeMa TPSKUIITHOj BPETHOCTH Tpe-

11. IIpumep TeneKOMyHUKaIW]ja, 06IacT HH(POpMHICAA.

12. CpencrBa Koja ce Mory TpaHcdepucaTH o0yXBaTajy: HOOUT OCTBApeHy IIO OCHOBY CTPAaHOT
yJora, IMOBUHY KOja NpHINaja CTPAaHOM JHIy HaKOH IPECTaHKa YroBOpa O yjarawy HIH
IpecTaHKa npepy3eha ca cTpaHUM yIorom, M3Hoce foOHjeHe Off NMpofaje akuuja WIN yhena
npepy3eha ca cTpaHMM yJI0OroM, m3Hoce JOOHjeHEe IO OCHOBY CMameHa OCHOBHOI KamuTana,
JIONyHCKe yIiaTe, ofipebeHe HakHaze.

13. 3akoHOM 0 OCHOBaMa CBOjHHCKO-TIpaBHUX ofHoca (wi. 13, 69, 70, 74, "Cnyx6enu nuct COPJ" 6/
80, 36/90) onpebeHo je ma ce cBojuHCKa paBa Ha HEIIOKPETHOCTIMA OCTBAPY]y Y 3aBHCHOCTH Off
MpUpOfie U HaMeHe TUX HeNOKpeTHOCTH. Tpeba oueKuBaTH fa ce y CKopoj OyayhHOCTH OBe
ofpenbe ycarnace ca OCHOBHMM NPUHIMIMMAa 3aKOHA O CTpaHUM ylaramuMa IO KOjuMa ce
CTpaHMM yJjarayuMa rapaHTyjy jefHaKa IpaBa Kao U foMahuM Ap>KaB/baHUMa, 1 TO Y CBAKOM
nornefny.
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MeTa eKCIponpujanyje, y KOHBEPTHOWIHO] BaJIyTH W Y3 MOTYRHOCT CIIOOOTHOT TpaH-
cdepa y THOCTPAHCTBO.

Y opHOCY Ha ocTae 3eMibe Jyrociasuja upe Kopak Hanpen onpebyjyhu uoeo.wHu-
Ju wpeiuman 3a cidpana yaazarwa. Haume, Ha cTpaHa yiarama Ha TEpUTOPUjU HaIlle
3eMJbe IPIMESYje Ce jYTOCTIOBEHCKO MPABO. Y KOJIVKO CIIOpa3yM, OIIaTepaiHy Wil Me-
byHapopHu umje cy wiaHWIe ipsKaBa CTPaHOT MHBECTUTOpa M Jyrocnaeuja, mpensuba
MIOBOJHHUJH TPETMaH 3a CTPaHO JIMIE U HETOBO yilarame, puMerrBahe ce ynpaso Taj
aKT.

5.2. ITogcTHHAjN CTPAHMX yjIarada

U xapa cy y nuramy MoACTHIIaji CTPAHKX yJlarada CUTyargja je Bpio ciamdsa. [Tpu-
MeHa CJI000IHOT YBO3a, TOPECKNX U IAPUHCKUX OJIAKIIIUIIA, OTHOCHO OCIo00ohema, u-
PEKTHO yTUYe HAa MOTHBHCAHOCT CTPAHMNX JIMIIA Y TIOTJIEAY ONpefielbuBama e he cBoj
Karmran yioxurya. [Ipema jyrocioBeHCKOM pelliely YBO3 CTBapH KOje MPeCTaBIbajy
YJIOT CTPAHOT JIVIIA je CIIO0OAaH, IO YCIIOBOM /A 3a0BOJbaBa MPOMVCE KOjH PETYIIHIILY
3aIlITHTY KUBOTHE cpefute. CTpaHo Jmie 1 npeny3ehe ca CTpaHuM YIIOrOM YKUBAjy U
MopecKe M ApUHCKE OaKIINIE Y cKiay ca 3akoHoM. Llapurcka ocnoGahara cy eBu-
JICHTHA. Y BO3 OIIpeMe IO OCHOBY YJIOra CTPaHOT JivIa 0ciio00beH je o tuiahama napu-
Ha ¥ IPYI'UX YBO3HUX AaXXOMHA. JeqyHI M3y3eTaK OHOCH CE Ha YBO3 MY THIUKIX MOTOp-
HUX BO3WJIa M ayToMaTa 3a 3a0aBy 1 urpe Ha cpehy. JlogaTtHa onakimia npesubeHa je
YKOIIUKO C€ yJIarame BPILH [0 OCHOBY PEMHBECTUPAa JOOUTH, Kajia je TOMEHYTO OCIIO-
Gabame Ha CHa3M 3a CBE BpeMe BasKerha YrOBOPa, OHOCHO OTIIYKE.

5.3. "Orpannyema "

CrpaHo JvIie MOXe yJlaraTd KalmuTajl y cBe Oo0JIacTH, OJHOCHO moppydja. OBako
mpoKo ofpebeme ce mo npsu myT cpehe y HamreM 3akoHofaBcTBY. CTpaHoO Jvile jeu-
HO He MO3Ke CaMo, WJTH ca APYIUM CTPaHUM JIMIIEM, OCHOBaTH npeny3ehe y oGmactu mpo-
W3BOMIELE | IIPOMETA OPYKja, Kao M Ha TIOAPYY]jy KOoje je 3aKOHOM ofpeheHo Kao 3abpa-
eHa 30Ha. To 3HauM f1a cTpaHo Jmie npeny3ehe y HaBeneHNM 00JIacTUMa | TIOApYJju-
Ma MOXe OCHOBaTH ca foMahuM CyGjeKTOM, alld y TOM Ipeny3ehy He MOXKe uMaTu Be-
hurcko yuernthe y yripaBbamy.

6. 3akipyqax

ITopebemem mocrojehnx 3aKOHCKUX pellieha Y 3eMibaMa MCTOYHE U IIeHTpallHe
EBpore y norneny cTpaHUX MHBECTUIHja ¥ FHXOBE 3allITHTE IIOCTaje jacHo fia Cy Mpo-
MeHe Y TIOJITUYKYM CHCTEMIMa JIOBEJIE 1 IO KOPEHUTHX IPOMeHa OfiHOca TIpeMa cTpa-
HOM KamnuTaiy. Benuke cy CIMUHOCTH y MPUCTYIY CTpaHUM MHBecTHnujama. OOmuium
yJlarama CTpaHHX JIUIA, KaO U BpcTa HIXOBOT YJIOra €y Y CBUM JpxkKaBama ucti. OHO y
YeMy ce Y U3BECHO] MEPH Pa3fINKyjy MOHybeHa pelliera jecy rapaHiyje U Y3 BbHX OJakK-
HIAIE KOje ce Hye CTpaHnM HHBecTHTOprMa. Pasimka ce noceGHO youaBa m3meby jyro-
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CJIOBEHCKOT M OCTAJINX Pelllekha U TO UMajyhe y BUly He caMO OOMM 3aIlITUTE CTPAHKX
WHBeCTUIMja Beh ¥ HAUMH Ha KOjH j& TO MPECTaBIbEHO Y 3aKOHCKOM TEKCTY.

3akoH o crpanuM ynaramkuma CPJ je KOHIM3aH, y CKiIay ca BpeMEHOM y KOjeM
Tpeba na aecpuHmIe OBy MaTepujy. He camo y Hallloj mpeTXOHOj PaBHO] peTyJIaThBH,
Beh 1 y ynopeiHoM npaBy (MCTOYHOEBPOIICKHX 3eMajba, HAPABHO) HHje AT OBAKO IIIU-
POK OOMM rapaHija CTpaHUM HWHBecTHTOprMAa. [IpWHIMIT HAIMOHAIHOT TpETMaHa,
U3pUUUTO Ne(prHUCAHA TIPaBHA CHTYPHOCT U IIOCEGHO - TOBOJLHUJH TPETMAH KOjU Cce Y
onpeheHnM clityJajeBuMa rapaHTyje CTpPaH!M JIMIIMA, Cy TapaHIyje Koje U31Bajajy 1 i1a-
jy IpeHOCT HAaIoj MPUBPEAN Y OFHOCY Ha 3eMibe Bankana u ucrouHor fiena EBpore.
ITparo Ha TpaHcdhep TOOUTH 1 IMOBHUHE M KOHBEep3Hja CIIOOOHOT Tuiahamka Cy OCHOBHA
IpaBa Koja ce MOpajy rapaHTOBaTH CTpaHOM MHBecTHTOpYy. Behn nmpunms crpasor ka-
nrana oMoryhuhe nmoucTrmajHe Mepe Koje ce 3HaTHO Pa3iuKYy]jy Off 3eMJbe JI0 3eMIbeE.
Nmajyhn y Buy nomahe pelerse jacHo je ja CTPAHOM JIMIy TapaHTOBaHa CIo0o/Ia yBO-
3a, TIOPeCKe W MAPUHCKE OJIAKIIMIE, ONHOCHO ocliobabarma, mpysKajy jo6ap MOTHB Jia
CBOj KaluTaJ ycMepy ynpaso y npuBpeny Jyrocnasuje. KapakreprucTiuka jyrocioBeH-
CKOT 3aKOHa je /1a py>ka MOTYhHOCTH yJiarama CTpaHOr Karmirajia y CBIM o0IacTAMa 1
nofipy4juMa, y3 Beh HaBeleHO orpaHrmdIer-e MambUHCKOT yuentha y o61acTu pou3BoI-
e U IpoMeTa opyxKja. OBako IMPOKO OIpeebehe 3aKOHOIABNa Pe3yJITarT je Joca-
[alIHIX NCKYCTaBa M 3aMHTEPECOBAHOCTH CTPAHUX JIVIIA.

CrpaHe MHBECTHIIMjEe Y UICTOUYHOEBPOIICKIAM 3eM/bamMa yTHUIIANle Cy Ha MojaBy Mpoo-
JieMa KOjH Cy Ayro OMiy CKpHUBaHU Off OCTAJIOT ieIa CBETa M JOBEH JI0 IIEMe KOIMKO
pecTpuKTHBHA Tpeba fja Oyae MOJMTHKA TpeMa CTPAHUM JIMIMa. Y KOJTUKO je 3aKOHO-
IaBCTBO PECTPUKTHBHO CTPaHM KalUTaJl OCTaje BaH 3eMJbe, YKOIHKO je JIMOepaliHuje,
mpobuT ce MOXKe OIJTUTH Y MHACTPAHCTBO. Microuna EBpomna craproBaia je ca BUCOKO
PECTPUKTUBHOM PETyJIaTUBOM, OpOjHAM Gapujepama 3a crpana ymna. Kako je anraxo-
Bame CTPAHOT KaluTana 3a pa3Boj IpUBpefie y OBOM ey EBpore Hen30exKHO, 3eMIba-
Ma KOpHCHHIIIMA KanyTana IpeocTasIo je a caMe Ofipefie IPUOPUTET 3a CTpaHa JIMIa.
JleceToromuIimbe UCKYCTBO je YTHUIATIO0 Ha OpOjHE U3MEHE U CTBapame CBe OOJBHX YCIIO-
Ba 3a [OCJIOBALE CTPAHUX JIMIfa y AoMahuM npuBpegama. Mopa ce Ipi3HaTH Jia HajHO-
BHja U3MEHA jYTOCIIOBEHCKOT 3aKOHOJIABCTBA Tpeba 1a OMOryhy HaIIIOj 3eMJBH TIPBO Me-
cry y 6ynyheM neprony y NpiwivBY CTPAaHUX MHBECTHIIMja M IPIIKMKY Ja HATOKHAIA Bpe-
Me Koje je mpoTekito 6e3 mpucycTBa cTpanux Jmna. Ca apyre cTpaHe, MOMyIapHOCT U
HEOIXOIHOCT CTPaHUX yilarama He 3Haul Jja TpeOGa MPUXBATUTH CBaKy BPCTY aKTHBHO-
cTH cTpaHuX Jmna. [TpropureT curypHo Tpeba IaTé MHBECTHIMjaMa Koje 3a b NMajy
MOJICpHU3AIH]y €EKOHOMH]je M KOHKYPEHTHOCT IPUBPETIC Ha CBETCKOM TPKUIIITY.



