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Crpana ynarama
NPaBHO-MHCTUTYIIMOHAIHA OKBHP 32 cTpaHa yiaarama y CPJ

I1¥YBon

TTpaBHu MPOMKCH O yJIaramky CTPAHOT KAlWTalla MPEICTaB/bhajy OKBUP U OCHOB 3a
yJlarame CTPaHOT KaluTaa, jep ce THMe Kperpa IpaBHa CUTYPHOCT Koja je Off moceOHe
BayKHOCTH 34 CTPAHOT MapTHEpA.

CrpaHe uHBeCTHIjE HOCE COOOM HOBE TEXHOJIOIHj€, HOBU HAUWH YIIPaBJbaka i HO-
BE METOfIe IUCTPUOYIIMje MIPOU3BOJia YMME Ce TIOCTIZKE OpsKU IPOAOpP HA HOBA TPSKUII-
Ta. CTpaHe MHBECTHIMje TaKobhe ONpHHOCcE OPKOj TEXHUUKO-TEXHOIOCKO] OIpeMIbe-
HOCTH., aKTHBHUPAky PYIHUX M INPHPORHMX GoraTcraBa, moBeharmy M3B03a, CMAmEHY
CTOIIe HEe3aIOC/IEHOCTH 1 NoBehamy >KMBOTHOT CTaHAAp/ia CTaHOBHUCTBa. CBe 0OBO, Kao
Y TIOPAacT TPKAUIIHE TOHYJEe, KOHKYPEHTHOCTH Ha TPSKUIITY M €KOHOMCKA MOJIEpHH3a-
[ja PEJICTaBIbajy jak MOTHB 32 3eMJbe KOPHCHHUIIE KallMTaJIa JIa yIMHE MTOCTYNAaK CTpa-
HUX yJ1arama quoepamauM. Ca apyre cTpaHe, OCHOBHI MOTHB CTPAHOT JIMIIA 32 ITTaCMaH
KaluTaja je OCTBApUBALE BEJIMKE NPO(UTHE CTOMNE, KAO U MPOIIUPEE IPOU3BOALE,
TpaHcep CIOINCTBEHE TEXHONOTHj€ ¥ OTBapaH-e HOBUX TPXKHUIIITA .

1. Bwume o oBome, [dp. Mupocnas Ilaynosuh, Mozyha itobomuarsa cucitiema u iipakce cilpaHux
yaazama y Hac, "IIpaBo u mpuspena”, 6p. 5-8/97, ctp. 329-340



Tamwa Kunexesuh: Crpana ynarama 559
NIPaBHO-MHCTUTYIIMOHAIHA OKBHUD 3a cTpaHa yinarama y CPJ
(cTp. 558-567)

II YcioBnu 3a crpana ynarama

Tpancopmarmja u popMuparse ycaoBa 3a MPWINB CTPAHOT KalUTala IMopasy-
MeBa 00e30ebeme onpebennx Mepa, a pe cBera:

a/ crabmiTHa TIONUTHIKA CATYaIlFja Y 3eMJBH A YaK U Y IMpeM perrony. [1ocmoBHO
OKPY:KeHe KOje je TIOJICTUIIAJHO 32 MHBECTHIINje, He MeHha ce caMo pepopMama Ha IpaB-
HO-MHCTUTYIMIOHATHOM IUTaHy, HETO Y BEJIMKO] MEPH 3aBHUCH Off MOJWTHYKHX OTyKa
BIIJIe W Jip>KaBHE afMAHACTpaiuje. HUBO mpmimBa cTpaHOTr KanuTasa yCIOBJbEH je KBa-
JIUTETOM TIOCIIOBHOT' OKPY:KEHa, FheT'OBOM CTabITHOChY U MpeaBUbUBOIIThY ITOCTIOB-
HOT aMOMjeHTa;

6/ cUrypHOCT M cTaOMITHOCT MPABHUX IPOITICA, KAaO U BIIalaBUHA 3aKOHA U e(prKa-
cHo mpaBocybe. CTpaHu yiaraun 3aXTeBajy KOH3UCTEHTHOCT IIPABOT peKAMa y LEeIIIHY,
HEMPOTUBPEYOCT MPABHUX HOPMH, TPAHCIAPEHTHOCT MPABHOT CHCTEMA, ONHOCHO MO-
ryhHOCT H-ETrOBOr carviefiaBama y HEINHN, Ka0 M KOHCTAaHTHOCT IPaBHE PeryjiaTuBe U
BbeHa HEM3MEH/BMBOCT, Koja he My 00e30eUTH TapaHIyjy 3a YJIOXKEH! KaluTal |
OCTBapeHy JOOHT.

IIpenqmeT aHanmm3e MpaBHUX MPONKCA CTPAHOT MHBECTHTOpa Omhe ycMepeHa Ipe
cBera Ha criefenie oGnacri®)

*  TPONHKCH KOjU Ce THUY IpaBa CTPaHUX yliarama (3a HHBECTUTOPE KOjH Cy 3a-
VHTEPECOBAaHU Jla yIaxy y ofpebeHe obnactu — yjaarame y 6aHKe, Ocurypa-
Bajyhe opraHmsanumje, cio6ogHe 30He — MOCEOHO PEKMM CTPAHMX yjlarama
KOjH je 3a Te 06J1aCTH MPOIINCAH);

* mpaBWja O TProBauyKWM JIPYIITBHMAa, OMHOCHO CTaTycy mpemy3eha, cucrem
3alITATE MOBEPHIIANA Y OHOCY Ha IXKHHMKE, IPOIUCH O NPECTAHKY MPefiy3e-
ha — o mpUHYIHOM MOpaBHAKY, CTEUAjy U TNKBUAIIH]H;

*  eBU3HU U CIOJbHO TPrOBUHCKM peXuM (ToceGHO mpaBuia o Tpacdepy qoou-
TH penaTpyjalyju KanuTana u mwiahamy npeMa HHOCTPAaHCTBY, HOPECKH, Ia-
PHHCKH ¥ CMTOIbHO TPTOBUHCKH CHCTEM Y [ETINHNA);

*  TpaBHU NPOMACH KOjH ce OHOCE Ha MOCTYIaK HpI/IBaTI/I3aI_[I/I]e (om mocrynka
IpHUBaTU3aldje MOKE 3aBUCUTH M OFHOC IpeMa MHBECTHIHjaMa y IeJINHHY,
moceOHO OHUM U3 HHOCTPAHCTBA);

e papmHO mpaBo (paBO pafHUKa, IpaBa, 00aBe3e M OATOBOPHOCTH MOCIOaBala
mpeMa paJHANUIMa, Kao W OTHOC u3Mehy MOCIIOBOICTBA M CHHIMKATA, a HApO-
YUTO MPONKCH KOjEMa ce PEryJINIlie MUTalke 3amolbaBamka U 60paBKa paj-
HUKA);

*  [paBO MHTEJIEKTyaJIHe CBOjuHE (OBO je 4ecTOo IMoKa3aTesb KOJIHKO je onpebe-
HU IIPaBHU CHCTEM CaBPEMEH U MOfl00aH 3a CTpaHa yJarama);

e CTBapHO MpaBoO (MOTYhAHOCT ¥ OOWM CTHIIaFha PaBa CBOjUHE HA HEMMOKPETHO-
CTHMA CTPaHUX MPABHUX W (DU3NIKUX JINIA);

* MebhyHapomHO NMPHMBAaTHO NPaBO (CHCTEM pelllaBama CIOpPOBAa Ca CTPAaHUM
eJIEeMEHTOM — HaJJIekKHOCT noMmahmx cygoBa, MoryhHocT yroBapama apOu-

2. IOp. Mupocnas ITaynosuh, ITpusaaqrocii iipagHoZz pexcuma 3a cilipaHe OupexitiHe UHeeciiuiije
(eaemenitiu 3a anaausy), "Iuspepnuk" op. 125, 15/12/01
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Tpaxke /momahe munu crpane/, MOryhHOCT M3BpIIEHAa CTPAHUX CYACKHUX WU

apOUTpaXXKHUX OJIyKa, MEPOaBHO IIPaBo);
*  (uckanHo npaBo ((PUHAHCKMjCKM MOACTHIAjU, ociaobabame o mrahama mo-

pesa, rapaHTOBame IleHa ofipeheHnx yciayra 1 Ipou3Bofa);

B/ MAKpOEKOHOMCKA CTAaOMIIHOCT Ka0 YCJIOB YCIEIIHE CIIOOOHE TPrOBUHE U MOTILY-
HE OTBOPEHOCTH y MehyHapoHIM OflHOCHMa,;

1/ mmMpoKa MofpIIKa mporieca Tparcopmanyje (mro he ce 06e36euTr 1 B3pajgoM
aJIeKBaTHOT COLHjaJTHOT MPpOorpamMa 1 3aIlITUTOM HajCHpPOMAIIIHHjUX CII0jeBa CTAHOBHHIII-
TBA).

I1I TTojam cTpanor yjaaraua

ITop crpanum ynaradem, mo 3akoHY O CTPaHUM ynaraﬁ,mwa3) TofIpa3yMeBa ce :
*  CTpaHO IPAaBHO JIUIE Ca CEANIITEM Y HHOCTPAHCTBY,
*  cTpaHo (PU3NYKO JUIE,
*  jYrOCIOBEHCKH Jp>KaBJbaHUH ca NMPEeOWBAIHUIITEM OJHOCHO OOPaBHIITEM Y

MHOCTPAHCTBY AY>KUM Of] TOJMHY aHa.

Jlaxsie, y HoBoM 3aKOHY O CTpaHKM yJlaramiMa Kao KpUTepujyM ofpebuBama Ha-
[MOHAJTHE TIPHNAHOCTH PABHOT JIMIA OfabpaH je KPUTEPHjyM CEIMIITa, a 32 (PU3MIKO
Jvie MpeOUBaANTUILITE OHOCHO CEUIITE Y MHOCTPAaHCTBY. Ha OBaj HauMH je mop mojMom
CTpaHOT yJaraya, opej] CTpPaHOT ApKap/baHWHA, 00yxBaheH | jyrOCIOBEHCKH Ap3KaB-
JbAHUH Ca NPeOHBAJMIITEM OFHOCHO OOpPABUINTEM Yy HMHOCTpAHCTBY. OrpaHHuene y
NIOTJIEy CTHIaF-a CBOJCTBA CTPAHOT JIMIA jYTOCIIOBEHCKOM JP>KaBIbaHIHY CaMo Y CITy-
Yajy 60paBKa y MHOCTPAHCTBY HajMamhe Of TOMMHY [aHa, YBEAEHO je fja O¥ ce CIpedrio
a foMaha JIuIa KauTaa OCTBAapeH Y JyrociiaBuju U3HECY IPUBPEMEHO Y MHOCTPAHCTBO
1 TIOHOBO Ta YyJIoXkKe, KopucTehn noBiacTuie Koje cy npefiBubeHe 3a cTpane ynaraqe4).
Hosuna 3akoHa O cTpaHuM ynaramuMa je Aa Ipefy3eha y 3eMibl Koja Cy OCHOBana
CTpaHa JIMa WM Y KOME CTpaHH yiiaray uMa BehuHcko yuenthe HeMajy CBOJjCTBO CTpa-
HOT yJiarada, JOOHUT KOjy OHH OCTBape NpeficTBa/ba foMahy KaluTall ! PENHBECTAPA-E
TaKo cTeyeHe JJOOUTH ¥Ma UCTH TPETMaH Kao M yllarame JOOUTH G0 KOT APYror o-
Mmaher npeny3eha, ¢ TEM IITO cTpaHW ynarad Moxe JOOHT KOjy je OCTBapHoO MOCIIOBa-
HeM Ipeny3eha MOHOBO YIIOXKUTH Y OCHHBaE-€ Apyror npexyseha un Tako o6e30equTn
TIOBJIACTHIIE TIO OCHOBY CTPaHOT yJIarama.

IV O6anum crpannx yjaarama

CrpaHna Jmia Mory, pajii 00aBIbama IEJIATHOCTH Y JyrociaBuju, yiiaraT CpeicTBa
y npeny3eha u gpyre oOnrKe OpraHM30Bama 32 00aBbAE AETATHOCTU W YCIIyTra 1
OCHUBaTH npeny3he u apyre oONMKe OpraHn30Bama 3a 00aBIbambe JIENaTHOCTH 1 YCIyra

3. "Cn.JImct CPJ", 6p. 3/2002, 4. 2
4.  IOp. dujana Mapkosuh-bajnosuh, Hosu 3akon o citipanum yaazarsuma, "TlpuBpennux", 6poj
128, 31/01/02
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y cKiiafy ca 3aKOHOM O CTPaHHUM ylarambnMma, 3aKOHOM O mpemy3ehuma u gpyrum ca-
BE3HUM M PenyOoNmyknM 3akoHuMa. CBakM off 0ONMKa MHBECTUPH-A TpyKa ofapebeHa
mpasa, aiu Hamehe 1 ogpebene o6aBese. M1 ofirOBOPHOCT yJiaraya je pa3imJuTa y cBa-
KOM OJf OBHX cy0jeKara.

ITocroje pazmmunTe KitacuduKkanyje oOIrKa CTPAHUX yilarama, Y 3aBUCHOCTH Off
KpHTEpHjyMa KOjHU ce y3uMa Kao MepoyiaBaH. [lojenuHn ayTopu Jiene oOiKe CTPaHuX
yJarama y TpU TpyIe: CBOJUHCKM WIH KOPHOPATHBHH OOJIHIM KOjU TOApPa3yMeBajy
OCHUBAI-€ COTICTBEHNX mpeny3cha wiu erna npeny3cha, yropopun o0mim, e je crpa-
HVM JIAIIMa oMoryheHa KynoBrHa npeny3eha mm gena npemy3eha y mporecy npusaTu-
3aIyje ¥ moceGHr OO/ CTPAHKX yilarama, Kao mTo cy KoHnecrje, 5.0O.T. mocioBw,
cII060fHE ITAPUHCKE 30HE, KOjI MOT'Y TIPECTaBIbaTH BeoMa BaskaH OOJHK CTPAHUX yiIa-
rama’’.

Jlpyra rpyna ayTopa A€y cTpaHa yjaramba Ha JUpPeKTHA 1 NopTgoimo yaarama.
JlupexTHa yaarama MOry OUTH :

* KopmopaTHuBHa (equity) yJarama u TO: a) OCHHBame npeny3eha y mormyHoM
BJIACHMIIITBY MHOCTPAHOT MHBECTHTOpA, 0) OcHHBame npenyseha op crpane
CTpaHOT MHBECTHTOPA M HETOBHUX oMahHX U CTPAaHUX apTHEPa, B) HOKaIH-
TaIN3aljoM CONICTBEHOT npefy3eha, I') OTKynmoM yjesna y Kanuraiy mnpeny-
3eha 6e3 ’BeroBor yKynHor ysehama.

*  YrOBOpHA yllarama CTPaHOT KaliTayla — OBJle je ped O 3ajeTHIYKOM MOAyXBa-
Ty (joint venture).

TToptdonumo crpana ynarawa Mory OUTH :

*  HellocpeOHa - Kajla ce CTPaHW WHBECTUTOP MOjaBIbyje MUPEKTHO HAa TPKUIITY
3eMJbe Y KOjOj yiaXxe U MHBECTUpA U

*  ilocpeOHa - Kajia MHBECTHTOP yJIasKe y CBOjOj 3eMJbH KyIyjyhu aknuje (hoHI0-
Ba KOj¥ IOTOM MHBECTHPAjy KalMTaJ Y APYroj 3eMJbU WU Kaja HHBECTHTOP
Kynyje gomahe xapTuje Off BpeJHOCTH KOje Cy eMUTOBaHe Ha 0a3u CTpaHMX
xXapTuja.

OcHoBHa pa3nuKa u3Meby AUpeKTHHUX U MOPT(OIMO yiarama je IITO ce AUpEK-
THUM yJIarambiMa OCTBapyje aKTUBHO yIECTBOBALE Y YIIPABIbarby IPOjEKTOM U PacIo-
ey JOOWTH WITH TyOMTaKa KOju U3 Hera MpoucTekHy. [TopTgonmo yinarama y KOpro-
paTWBHE XapTWje Off BPEOHOCTH IO MpaBmily He 00e30ebyjy mpaBo Ha KOHTPOIY #
yIparmbarse npenyseheM y Koje ce yiaxe Karmurai’),

Crpano (paBHO 1 (PU3MUKO) JIAIIE MOXKE OCHOBATH COIICTBEHO Mpemy3che, ocHoBa-
1 npeny3ehe ca ApyruM cTpaHuM JuieM 6e3 ydentha fomMahux mapTHepa ¥ OCHOBaTH
MerioBuTo npeny3ehe ca gomahum (nmpasHIM 1 (prsrakuM JrnemM). CTpaHo Jvne MoKe
Kynuty gomahe npeny3ehe, OMTHOCHO HEroB Ie0 WK akiyje npeay3eha y ckiafy ca 3a-

5. [Hp. Oparana PagenkoBuh-Jounh, "CrpaHe HHBecTHIH]je ¥ 3eMJbaMa Y TpaH3uuju", 3aayKOnHa
Anppejesuh, Beorpap, 1997.

6.  Mp. Jannjen [Tantuh, H3asosu pedpopmu iipasHo-uHCIUILYYLUOHAAHOZ OK8UPA 3a CHIPAHA YAa-
2amwa y CPJ, http://www.emins.opr/aktivno/projekti.
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KOHOM, 4nMe TIpefy3ehe mocTaje concTBeHo npefy3ehe cTpaHor uija WM MEIIOBUTO
npenysehe ca acrekTa NopeKiia Kanuraa.

CrpaHo Jmie MOXe yiaraTa cpeficTBa y nmocrojehe nomahe mpemysehe, Ha OCHOBY
nmoceGHOT YyroBopa 3aK/byJIeHOT ca ThM mpeny3eheM, a 3a HameHe peanmsanyje opebe-
HOT 32jeJJHITYKOT IOCIIOBHOT IIOAyXBaTa. ¥ THIIAj CTPAHOT JIWIIA HA YIIPaBIbakbe MPefy3e-
heMm y Koje je yITOsKrO cpeficTBa OrpaHndeH je caMo Ha OHAj JIeo MoCIoBama npeny3eha y
KOjH je YIIO3KHO CPENICTBA, IITO CE PErYIIUIIE YTOBOPOM O yiaramy. Y TOBOPOM O yJara-
IbY Ce peryJmiie 1 noppahaj yora CTpaHOM JIMILY, OIITO je yJIarambe BPeMEHCKH orpa-
HUYEHO.

Kop ocHuBama npenyseha OTHOCHO H-eroBe KyIIOBHHE, CTPaHO JIMIE NOCTaje BiIa-
CHUK TIpefty3eha 1 yiosKeHa CpeficTBa fiesie y IOTIYHOCTH CyIOnHy nipemy3eha, a ctpano
JIIE TIOCTaje MPEy3eTHUK.

Crpann ynaraum Mory npema Baxkehem 3akoHy o npefy3ehrmMa ocHOBaTH Mpefy3e-
ha xao: akuuoHapcko ApyWITBO (a.i), APYLITBO ca OrPaHUICHOM OArOBOpHOLIhY
(1.0.0.), KOMaHIUTHO APYIITBO (K.JI) ¥ OPTAYKO APYIITBO (0.1).

Oprauko ApYIITBO Ce OCHUBA YTOBOPOM JIBA WM BUIIIE (PU3MUKKX JIUIIA KOja 00aB-
Jbajy AENaTHOCT O 3ajeTHNIKOM (prpMOM. HITaHOBH OPTAayKOT IPYIITBA Cy HEOrPaHHU-
YEeHO OArOBOPHM 3a 0baBese ApymTBa. CBakW WiaH JPYIITBA CYICHANjapHO OAroBapa
CBOjOM MMOBHHOM 3a 06GaBe3e ApymTBa. [lpyraunja ofrOBOPHOCT ce He MOKe YTOBOPH-
TH. Y CITy4ajy HEuCIyHerha 00aBe3a IPYIITBA CBY WIAHOBH OArOBapajy Kao COMMAApHA
Ly >KHALH.

KomaHuTHO ApYIITBO Ce OCHMBA YTOBOPOM KOjH 3aKJbYUY]y /IBa WM BHIIIE JIALA Y
by 00aBJbara AeNIATHOCTH MO 3ajefHIYKOM hrupmoM. Hajmarse jefiHO Ju1e — OCHH-
Ba4 OfiroBapa HEOrpaHWIEHO COMMAAPHO 3a 00aBe3e ApYIITBa (KOMIUIEMEHTap), a Pu-
3WK HajMarhe jefJHOT JIIa OpaHMYeH je Ha M3HoC yiora (komaraurop). Ha oo apym-
TBO ce IpIMesYjy ofipende 3akoHa o npefy3ehnMa Koje ce OfHOCe Ha OpTayKo ApYII-
TBO, OCHM Y CIIy4ajeBUMa Jipyraunje Ae(hMHUCAHIM OBUM 3aKOHOM.

AKIMOHAPCKO JIPYIITBO Ce OCHWBA paiy 00aBlbarba ofipebeHe NpyBpeHe fenaT-

Hoctd. OCHOBY KamuTan ApYIITBa je YTBpheH U NOfebEeH Ha akuyje ofpebene Homu-
HaJIHE BPEHOCTH, UMji 30Mp YMHU OCHOBHU KalWTAaJl aKIMoHapcKor Apymrsa. To je dif-
ferentia specifica o K0joj ce aKIMOHAPCKO JIPYIITBO pas3iiKyje Off APYruxX BpcTa Mpu-
BPEMHIX JpyIITaBa. AKIMOHAp IMa NPaBO f1a YIECTBYje Y YIpaB/bamky APYIITBOM H Y
pacnofeny foOUTH APYIITBA cpe3MepHO Opojy akiyja Koje nocenyje. FiMoBuHa akiyo-
Hapa 1 aK[IMOHAPCKOT IPYIITBA Cy OBOjeHe, TaKO /ja aKIMOHAp He OiroBapa 3a o6aBe3e
KOje je IPYIITBO Mpey3elo y IpaBHOM npoMeTy. OCHOBHM KaITaJl APYIITBA HOAEbeH
je Ha JeroBe KOju Cy TIpeJICTaB/beH! XapTrjaMa Off BPEIHOCTH KOje C& MOTy IPEHOCHTH
ca jefTHOT JIMIa Ha APYTO.

JIpyiITBO ca OrpaHMIEHOM OfITOBOPHOIIThY OCHNBA]jy NPaBHA U (pU3MUKa JIMIA KOoja
HE OJirOBOpajy 3a 06aBese IPYIITBA, a CHOCE PU3HK 3a IOCIIOBAE PYIITBA /IO BUCHHE
OCHOBHOT yJiora. OCHOBHY KaIlUTaJI APYIIITBA YAHE YIIO31 OCHUBAYA, KOji HE MOTY OUTH
M3paKEHN Y aKiyjama. Y [pyIITBY ca OrpaHIdeHOM OfrOBOpHOhY BHIIIE JIMIIA MOTY OH-
TH BIIACHULY JE[IHOT yfela. Y OBOM CIIy4ajy OHM CE CMaTPajy je[HAM WIAHOM KOjH CBOja
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MpaBa OCTBAPYjy MPEKO 3ajeTHIMIKOT MPEJICTAaBHIKA, a 3a 00aBe3e OfiroBapajy conmaap-
Ho. Bpoj unanoBa apyiTBa orpanndeH je Ha 30. Onpende 3aK0Ha Koje ce OfHOCE Ha aK-
[MOHAPCKO JPYIITBO CXOIHO CE IPAMEY]Y W Ha OBY (hOpMY nmepeleBa}La7).

Y mpakcw, CTpaH# yllaradu ce yIiIaBHOM OJUTy4yjy 3a OCHIBame npeay3eha y oomm-
Ky [IPYILTBA Ca OrPAHIYEHOM OfroBopHoIhy®).

Y 3akoHy O CTpaHHUM yJaramuMma ce YIBpbyje a CTpaHo JmIle, MOXe caMo U ca
APYIAM CTpaHUM WY JoMahnM yJiaraumma :

1. ocHoBatu npeny3ehe,

2. yiararu cpeficTsa y nocrojelie npeysehe (KymoBrHOM akuuja w yuena)”).

Jlakie, 3aKOH TOBOPH O CTPAaHOM YJlaramy Ha BJIACHUYKOj M YTOBOPHOj OCHOBHU. Y
CKJIaTy ca OBO OfIpeIOOM, CBY BIIACHUYKY OOJIMIIM yJIarama cy 03BosbeHn. CTpaHo -
e MoXe Ha TepuTopuju JyrociaBuje ocHoBaty npeny3ehe m ynarary y npenyseha Ha
HaYWH ¥ TI0]] YCIIOBUMA TIOf KojuMa foMaha Jiia Mory ocHOBaTH npeny3eha, OmHOCHO
yJIaraTy cpeficTBa y mpefy3eha unMe ce CTpaHuM yiiaraiyMa rapanTyje T3B. “HaloHAa-
HU TpeTMaH.

Y 1103u cTpaHor nvia Mory OUTH y HOBILY, CTBApUMAa 1 IIPaBUMa, ajli He U ycyrama,
HITO je 6UO CITydaj A0 IOHOIIEHha HOBOT 3aKoHa. Kap je y nuramy hopMma cTpaHux yia-
rama, 3aKOHOJIaBaIl HUje ponmcao 06aBe3Hy CaupsKUHy YroBopa (OIIIYKe) O OCHUBAY
npeny3eha OTHOCHO YrOBOpa O yiaramy, IITO 3HAYH J]a Ce 3aKOHOJIABal] OIPEIEINO 3a
IpUMeHyY Havesla ayTOHOMUje BOJbE YTOBOPHHUX cTpaHa. HbiMa je omoryheno fa Benmku
Opoj nuTama 13 MehycoOGHIX ofHOCa caMocTaTHO ypebyjy. 3akoHOoM ce neduHUIITy OK-
BUpH capapse. CBe 0CTao NPENyIITEHO je BOJBY CaMUX ITapTHEpPA.

Hajseha npemHocT HOBOr 3aKOHA O CTpaHUM yllarambiMa je HECYMEBHBO TMOjeJHO-
CTaBJbEeE TPOIENype MPIWIMKOM PErucTpalje CTpaHux (pupMu. Y KHHYTA je o0aBe3a
MPETXOHOT PETUCTPOBaha CTPAHUX yiarama y CaBe3HOM MUHHCTAPCTBY 3a €KOHOM-
CKe ofHoce ca uHOcTpaHcTBOM. Off cajia, CTpaHa yiarama KojuMa ce OCHBA HOBO TIpe-
my3ehe ofHOCHO cTYy BiIacHWYKa IpaBa Ha nocrojehem npeny3ehy he ce perucrpobatu
KOJI HAINTEKHOT Cy/a y IOCTYIIKY IpefiBuhHeHOoM 3a ynuc npefy3eha y CyicKu perucrap, a
CyH je o6aBe3aH f1a 0 ToMe obaBerTaBa CaBe3HO MUHICTAPCTBO 32 EKOHOMCKE O[IHOCE

ca I/IHOCTpaHCTBOMlo).

3akoH o crpanmm yraramsiva' D) npenpuha 3a crpane yiarade gsa noceGua oGmKa
VHBECTHpama Kanyurasa:

a. laBambe KOHIlEcHja 3a KOpHIIThele IPUPOJHOT OoraTcTsa, 1o0pa y OIIIITOo] yIo-
TpeOu nim 32 006aBIbarbe IETTATHOCTH Of] OINIIITET MHTEpeca y CKIIaTy ca 3aKOHOM,

7.  Bume o oBome, IIpod. dp. Mupko BacusseBuh, IIpedyseha y ¢hopmu fipuspeoroz opyuwitiaa,
cTp. 58-155, "ITocnoBHo npaso”, CaBpeMeHe agMuHUCTpanyja, 1999

8. http://www.carinsktraifa.com/propisi/ostali/zakon o stranim ulaganjima.htm

9. 3akoH o crpanuM yiarawuma ("Cu. omuct CPJ", 6p. 3/2002)

10. Op. Munasn. P. KoBaueBuh, He3aBICHE KOHCYJITAHT 3a cTpaHa yaaramwa npu Bragu PC, O Hosom
3akoHy o citiparun yaazarsuna, http://'www.yugohelp.com/vesti/v0112202.php

11. 3akou o crpannM ynarawuma (" Ca. muct CPJ", 6p. 3/2002) un. 5
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6. gobujare ogoOperba 3a H3rpaby, ucKopuihapaie u Tpancdep (B5.0.T. mocio-
Bu — build, operate and transfer) ogpebeHor o6jekra uim mocTpojerba.

Ha oBaj HaurH oMoryheHo je cTpaHOM JIHIly Jia IyTeM MOoceOHUX OONIMKa yiraxke y
npuBpeny Jyrociasuje. 3aKOH O CTpaHMUM yJlaramiMa Cafjpskul caMo IEKIapaTUBHO Ha-
Bobheme OBaKBUX OOJIMKA yJlarama JOK je Y HaJPIeKHOCTH peryOiiiKa Jia ofpefe OmKke
YCIIOBE 3a CTUIIaEh¢ KOHIIECH]je, TIOCTYITaK HeHOT O00paBama v TPajarke KOHIECHJCKOT
yrosopa'?.

3a cTpaHor yJaraya je o 3Ha4aja 1 MOr'yhHOCT yJilararba y cJI000fiHe 30He, jep My
je oMoryheHo 1 rapaHTOBaHO CIOOONHO yiarame KanuTata Ha MOfpYyYjy 30He, TpaH-
cep goburtu u petpancgep ynora. Takohe u yBo3 u n3B03 pobe U yciuyra y 30HH Cy
croboman. Ha poby Koja je HamermeHa 00aBibamy IEeaTHOCTH Y 30HH He Tutaha ce na-
pHHA U pyre yBO3HE naxouse ).

V IlpaBa cTpanux yjaaraua

ITpema 3akoHy 0 cTpaHuM yiaramknuMa CTpaHu yJaray yxKusa ciefeha mpagsa:

1. cnobopa craHor yiarama - 3aKOHOM O CTPaHVM yIlaramiMa fiaje ce paBo CTpa-
HOM yJarady jia OCHMBAa OfJHOCHO yiiaKe y npeny3eha 3a 00aBibarbe CBHX BPCTa JieNaT-
HOCTH Pajiil CTHIama JOOUTH. JeAUHO orpaHmdeme je npeasubeHo 4l 19 3akoHa o
CTpaHUM yJIarambnMa, y KOMe ce HaBOIH /la CTPaH! yJjiarad He MOXKe OCHOBATH caM HIJIN
ca JpyrmM cTpaHuM yiaradeM npenysehe y CPJ y oGmactn nmpumsBofme u mpomera
Opy>Kja, HUTH TO MOKe YYMHHTH Ha MOfIpYyYjuMa Koja Cy y CKJIajly ca 3aKOHOM ofipeheHa
Kao 3a0pareHa 30Ha OCHM CTHIaka Mamber ydeltha y ypasibamy npeny3ehem;

2. HaIWIOHAJTHU TPETMaH;

3. mpaBHa CHTYPHOCT ¥ IIPaBHa 3aIlITUTa ¥ 3aIITHTA IIpaBa CTEYEHNX IIOBOJIOM YJIa-
rama. YJIOT CTpaHOT yiiaraya ¥ IMOBHHA Tpepy3eha ca cTpaHUM YJIOroM He MoxKe GUTH
IpeaMeT eKCIponpHjanyje Wik APYruX Mepa ipKaBe ca jeHaKNM JIejCTBOM, OCM Kajia
je 3aKOHOM WJIM Ha OCHOBY 3aKOHa YTBpbeH jaBHU MHTepec aid y3 Ilahame HakHafe.
Takobe ce mponmcyje 1a HaKHajia y Cly4ajy eKCHOpOIpHjalyje Mopa OfiroBapara Tp-
SKUIIHOj BPEIHOCTH TIpeiMeTa eKCIpolpyjalyje 1 ja ce HaKHafa Mopa HCIuIaTiTy 6e3
ojyIarama y KOHBEPTUOWIIHO] BAJIyTH, Kao M fla ce MOXKe TpaHc(epucaTy y MHOCTPaH-
CTBO;

4. cnoGopaH TpaHcep TOOUTH 1 IMOBHHE - CTPAHOM yJlarauy je rapaHTOBaHO Mpa-
BO KOHBep3uje AoMahe BallyTe y CTpaHy KOHBEPTHOWIHY BATYTy pajiu I1ahamwa Koja cy
Be3aHa 3a cTpaHa ynarama. [Ipenysehe ca crpannM yirorom Moxe CTpaHy BaTyTy ApsKa-
TH Ha IEBU3HOM padyHy OaHKe ¥ THM CPEZICTBAMA CIIOOO[IHO pacoiaraTy;

5. cno6opaH Tpancdep JOOUTH U IMOBHUHE - CTPAHOM yJlarady ce TapaHTyje ja 1mo
“3MUpeRy 00aBe3a y CKIIay ca joMahiM MpoMnrcuMa, U3BpIIH TpaHcgep y MHOCTPaH-
CTBO CBUX (PMHAHCHJCKUX CPEJICTaBa Koja Cy Be3aHa 3a CTPaHo yJarame, a HoceOHO:

12. 3axkoH o xoruecujama PC ("Ci. rmacuuk" 20/97,22/97, 25/97) u 3akoH o kounecujama PIT (Car.
PIT 6p. 13/91)
13. 3akou PC o nope3y Ha gobut Kopnopanuja, "Cin. I'macauk PC" 6p. 43/94 u 53/95
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*  OCTBapeHy Jo0wur,

* HMOBHHY KOja My IpHIajfHe NOocje IpecTaHka mpepy3eha ca crpaHuM yio-
rOM, OTHOCHO Ha OCHOBY IIpECTaHKa yroBOpa O yJjaramy,

* W3HOCe nobwmjeHe of] Mpoyiaje aKnuja wim yjaesia npepyseha ca crpanum yio-
oM,

* m3HOCe Jo0WjeHe MO OCHOBY CMamema OCHOBHOI KamuTaiia mpepys3eha ca

CTPAaHHM YJIOTOM,

*  [ONyHCKE yIjaTe,

6. HakHaJIe IO OCHOBY EKCIPONpHjalidje U IPYTUX NP>KaBHUX Mepa;

7. ynpaBibame npeny3ehem;

8. TIOBOJLHU}M TPETMaH - YKOJIMKO MehYHApOIHN WK GWyIaTepalTHA CIIOpa3yM 3aK-
sbyueH uameby CPJ u ipxkaBe cTpaHor yiaraya, 3a CTpaHor yJjarada npefsruba noBosb-
HHj TPETMaH Of] OHOT KOjH je mpensubeH 3akoHOM, puMemuBahke ce TpeTMaH mpef-
BUbEH THM CIIOPa3yMOoM,;

9. mpaBo Ha Bobeme MOCTIOBHUX KEbUTa — pefy3ehe ca cTpaHnM yIIoroM je y>kHO
f1a BOIY TIOCIIOBHE KILHI'E€ M CACTaB/ba PAuyHOBOACTBEHE M3BEITAje Y CKIIAAY ca jyro-
cIIoBeHCKMM TponviciMa. OHO ¥Ma IIPaBo Ia BOAX U MApajIesIHO KEUTOBOJICTBO Y CKJIa-

ny ca MebyHaponHO nprxBah€HUM pauyHOBOJICTBEHUM M PEBU30PCKIM CTaHnapnmv[aM).

VI [loacTnnaj crpanux yiaarama

3aKkoH O CTpaHKM yJarambuMa MPOIHCYje MPABIIA Koja IMajy 3a b IPUBIAYCHE
CTpaHuX yiarama. To cy npe cBera:

a) cro6ofia yBo3a — CTpaHH yJiarad uMa IpaBo Ha cIO0O0AaH yBO3 CTBapH Koje Ipef-
CTaBJbajy HEroB YJIOT, MO YCIIOBOM Jia Ce TIOIITY]y TPOIVICH KOjH PETYIHIY 3allTHTy
>KUBOTHE CpefiuHe. 3HaYajHa HOBMHA HOBOT 3aKOHA O CTPAHUM YJlarambuMa je U30CTaB-
Jbae YCIIOBa fja ONpeMa KOjy CTpaH! yJiarad yBO3H IO OCHOBY CBOT yJIora Mopa GuTn
HOB3;

6) mopecke ¥ IIapUHCKE OJIaKIIHIE;

B) IJapMHCKa 0cI000hera - yBO3 CpeficTaBa CTpaHOT yjlaradya Ha MMe yiiora y npe-
ny3ehe, cnobopnas je, ocnobobeH mahamwa apuHa U mopesa, C THM Jja e OBO IIPABUIIO
HE OJJHOCH Ha IyTHIUUKE ayTOMOOWIe, ayTomMare 3a 3ab6aBy u urpe Ha cpehy. [TpaBo ko-
puihera OBOT IIAPMHCKOT 0cIo60herma OfIHOCH ce 1 Ha npey3ehe ca cTpaHuM yiIoroM
JTO BACHHE HOBYAHOT JeJIa CTPAHOT yJIora y pOKY Off IB€ TOAIMHE Off JlaHa PErucTpanyje
ynarama. [IpakTiaHo, npeny3ehe Moxke 1a nCKOpHCTH 00aBE3HH JIEO0 OCHUBAYKOT YIIO-
ra CTpaHOT yllaraya 3a yBo3 oTpeOHe onpeMe Oe3 IapyHa;

r) mpeny3ehe ca yIoroM CTpaHOr JIMIa BpLIX cII000AHO Mtaharmbe Y IOCIOBamky ca
MHOCTPAHCTBOM Y CKJIafy 3a 3aKOHOM O IEBU3HOM IIOCIIOBAMbY;

Il) ieBU3€e YHeTe Kao OCHOBAUKH YJIOT, WM KOje OCTBapH Y NOCIIOBabYy Ca WHO-
CTPAHCTBOM CTPaHH MHBECTHTOP MOXe [pXKaTH Ha IEeBU3HOM padyHy KOJ{ OBNaltheHe

14. HOp. Jby6ouma Habuh, Citipane Oupexitine uneecitiuyuje y CPJ http://www.yubusiness.co.yu/
econom/2a.htm
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0aHKe ¥ HIMa CIIO0O[HO PACIIoNiaraTy y CKJIafly ca yrOBOPOM, OfIH. OJNTYKOM O OCHHBA-
BY;

b) Tpancep cpeacTaBa CTpaHOT JIKIA Y WHOCTPAHCTBO TI0 U3MHUPEELY CBHX OCTIE-
mnx obaBe3a y Jyrocnasuju ciio0ofiaH je o OCHOBY: moBpahaja yiiora, perarpujammje
yiesia y HeTo MIMOBHHHE Tipefy3eha, Mo mpecTaHKy pajia mpefy3eha mwim nponaje y ckiagy
Ca yrOBOPOM, T OCHUBAUKUM aKTOM .

VII Orpannyema CTPAHUX yJIarama

Orpannuera ca KOjuMa ce CTpaHH ynaradun cycpehy Ha OO KOM CTpaHOM Tp-
SKUIITY MOTY OUTH pa3nmuuuta. ['eHepanHo roBopehm, oHa ce MOry CBpCTaTé y TpH
OCHOBHE TpyIIE.

IIpBy rpymy 61 UnHIIE IpeNpeKe Koje CTpaHe MHBECTHTOPE TTOCTaBIbajy y Apyra-
YMjH TTOTTO3KA]j Off oMahWX ynarada y CMUCITY OrpaHMYaBarha BIXOBHX IIpaBa y IOIIERy
HOpPECKOr TPeTMaHa, a]MIHUCTPATHBHUX OapHjepa Koj TpaHcdepa IUBUICHAN U Kalu-
TanHe AOoOUTHU BaH 3eMibe UTY. Kao Hajpehu HeocTaTak HOBOT 3aKOHA O CTPAHUM YJla-
ramyUMa eKCIIepTH UCTUIY HeMOTYhHOCT OCHMBaE-a OrpaHKa MHOCTpaHe KOMIIaHHUjEe Y
Jyrocnasuju. 3anpaBo, THOCTPAaH! MHBECTUTOP MOXKE JIa OCHYj€ UCKIbYIMBO CBOjy (hu-
Jjarty y JyrocnaBuju Koja npeficTapba HoceOHO IMpaBHO Juie. OBaKBO peILEHE CUTYP-
HO MOXKe NIMaTy HeraTiBHe TOCNeINIe Ha CTPaHa yllarama, ako ce IMa y BUALY /la CBaK!
CTpaHal]| HaCTOj! Jia JIeraJJHO MAHUMAJIA3yje CBOje Mopecke o0aBe3e m300poM OOImKa
nocnoBHe jepunuie. Ko Hac je n360p cBefieH Ha oceOHO PaBHO Jinlle — (PIIIHjaity.

Jpyra rpyma orpaHndera cy T3B. IOCPE/JHA OIpaHIIera Koja ce CacToje y Heloy3-
MaHUM (PHHAHCH]CKUM H3BEIITajIIMa, HEAeKBaTHIM PadyHOBOJICTBEHNM CTaHapAnMa,
Hee(prKacHO] KOHTPOJIM HUXOBE TAYHOCTH U Hee(PUKACHUM MOPECKUM IPOIUCHMA, ca
3eMibaMa U3 Koje 10J1a31 UHBECTUTOP, OJTHOCHO €BPOICKUM U CBETCKUM CTaHAAPAUMAa.

Y tpehy rpyny orpanmuema crajajy eKOHOMCKa HeCTaOMITHOCT W HETIOCTOjakbe WA
HeycaranieHOCT IPaBHAX Npormica. VIHBecTHTOpH Kajia IOHOCE OJUTYKY fa JIF /i YIaxky
KaluTall y HEKy 3aMJby, aHAJIN3Upajy CTaOMITHOCT LieHa ¥ TOPECKUX CTOMA, KOJH Cy pelie-
BaHTHH KPUTEPHjYMU 32 yJIarambe CTpaHOT KaluTaa.

IlojepuHu cTpy4YmbaIy UCTUUY fja OTPAHUUEH-E CaMO IO ceOU MpeJicTaBba U IOCTo-
jame 3akoHa O CTpaHMUM yJlaramKiMa, KOjU Kajia jyrocIoBEHCKa €KOHOMIja 3aucTa Ipe-
pacTte y OTBOpeHy puBpefy Hehe OUTH Hi norrpe6aH16).

HoBrMm 3aKOHOM O CTpaHWM yiiaramuMa YCIIOCTaBJba Ce MPABHU OKBHP PEKIMa
OTBOPEHOT 32 CTpaHa yjarama, a foMahu MpoImcyH O CTpaHKUM yJlaramiuMa ce Ha OBaj
HAIMH ycariaiaBajy ca IponrciMa 3eMarba ca pa3BijeHIM TP KALIHAM IIPABpEfaMa.

15. Hpod. dp. Bnapumup Crouskosuh, MehyHapooro iipuepeoHo iipaso, "CrpaHe uHBecTunuje”,
crp. 84-95.
16. http://www.ekonomist.org.yu.
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VIII IlepcnekTuBe cTpaHuX yjarama y Jyrociasuju

Ycrenran pa3Boj caBpeMeHe puBpeie HeMoryhe je 3amucinT 6e3 MehyHapoaHe
npuBpenHO-(pIHAHCHjCKe capamse. OBa capamrba je HapOIrTO BaskHa 32 3eMJbE Y TPaH-
3WIUjH, jep JONPUHOCH Op>KOj WHIYCTpHUjAIM3aldji, OpKeM MPHUBPEIHOM pa3Bojy U
YCIIEIIHUjEM YKIbYIMBamy Y MebyHapoiHy nofery paja.

Curyanmja y Kojoj ce Haja3u npuBpena JyrociaBuje Hamehe o0aBe3y ycMepaBarma
€KOHOMHje Ha MHTEH3MBO YKIbyunBame y MebyHapomHe ekoHoMcke ofHoce. [la 6u ce
006e36enmo 3a1oBoJbaBajyhu MpUBpeIHN pa3Boj, JyrociaBuja ce y HeocTaTKy pomahe
aKyMyJIalyje Karmrajia Mopa OIIPENEITITH 32 IPUBIIauehe CTpaHor Kanurana. OTnodn-
Balbe pean3anyje HEKOIMMKO 3HAYajHUX TpojekaTa mMahe MO3UTHBHE MOCIENuie Ha
YHUTaBY NPUBPENY KPO3 ANHAMUBHAPALE AKTUBHOCTH Y CBIM H-CHUM CETMEHTUMA.

Y caBpeMeHOM Pa3BOjy mpuBpefie JyrociaBuje MHOCTpaHe MHBECTHIIH]E Cy TIOTEH-
[MjaJTHO HajBaYKHUJU M3BOP 32 NPWINB WHOCTpaHoT KanuTana. OH ce 6a3upa Ha pa3Buja-
By capaie ca pupMamMa W3 pa3BUjeHHUX 3eMarba, IIPe CBera ca MYJITHHAIMOHATHIM
KoMmaHujama. be3 o63upa 1mro oBa MOTyRHOCT M3rJiefja HeorpaHMJIeHa, 1a Ou ce oHa
craBwia y pyHKOmjy momahe mpuBpefe MOTPEeOHO je CIPOBECTH HU3 NPEAPAMILH, Ipe
CBera JIOHOIIEH-¢ TaKBUX MPOINCA O yllaramy CTpaHOr KanuTana Kojuma he ce momaha
TpUBpEia CTPaHIly YUMHUTH aTPAKTHBHOM JIa y By YIIOKU cBoja cpencTsa. [lopen Tora
TMIPOIIEC CTPAHUX yJlarama 3aBucuhe 1 Off Tora KOJMKO he akTyelHa BJacT OUTH yCIIell-
Ha y cy30Hjamy BICOKOT HMBOA Kopymmje, 00e36eherma epruKacHOT 1 MOy3IaHor mpa-
Bocyba, pehopMe CHCTEMCKMX 3aKOHA M HUXOBE e(prKacHe MMIUIEMEHTalmje, 06e3-
OGeberme CUrypHOCTH 3arapaHTOBaHUX IIPaBa, ClIpevaBarkhe HECTAOMITHOCTH MPOY3POKO-
BaHMX YEeCTUM IIPOMEHaMa BIIafie, laBare ofipeheHnx MpUBUIIernja MHOCTPAHNM yIiara-
YrMa Kao MOJICTHIA] 3a yJIarame KaluTasa y Hallly 3eMJbY, Kao ¥ rapaHaliyje 3a yJIoxe-
HE KarmTail. OBO MOTrOTOBY Kajia ce MMa y BHAAY fla KOMIIaHWje U3 Pa3BUjeHNUX 3eMarba
TUTACHPAjy KalmiTajl TaMo T7ie Cy YCIIOBU MOBOJBHU)H, TMe je Behu CTENeH CUTypHOCTH
yJarama 1 TJe mocToje Behe MOryhHOCTH 3a TpUCBajarbe MpouTa. Yiarame CTpaHOT
KammTaja joBenthe 0 3HATHOT OKMBJhaBakha MPUBPEIHE aKTUBHOCTH, YBOhEHa HOBE
TEXHOJIOTHje, CMaheHha HE3aMOCIICHOCTH Y rpabeBUHAPCTBY U APYTIM IPHBPERHUAM Ipa-
HaMa, YKIbYUMBamba y €BPOICKE U CBETCKE TOKOBE AUCTpHOyIHje pobe, 3Hama 1 Kalu-
Tana IITo MOoApa3yMeBa U MPOROp Ha HOBa TPXKWIITA W MCKOpHchaBame CONCTBEHHX
Pa3BOjHUX MOTeHIWjana. 360r cBera Tora, CTBapame MOrofHe MHBECTHUIMIOHE KIIME,
KpO3 POMEHEe Ha IOJIUTIYKOM, TIPABHOM M eKOHOMCKOM IITaHy, IMa [IpUMapaH 3Havaj
3a OGynyhu pa3Boj jyrocioBeHCKe IPUBPETIC.



