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3amTHTa CTPAHHX MHBECTHTOPA y 0aHKe Ha fomahem
(pMHAHCHjCKOM TPXKUIITY

I

CrpaHa ynarama, OJHOCHO MHBECTHIMje y AoMahy OaHKApCKU CHCTeM OWTHA, Cy
Beh 300r caMor 3Hauaja GaHaka 3a (PpMHAHCH]CKO TPXKUIITE ¥ TPXKUIITE YOIIIITE, a To-
ce6HO aKTyeJIHa Y OBOM TPEHYTKY NOTpede 3a CTPaHIM KalluTaIOM.

ButHo je kako ce y To yKiiana HoBa IpaBHa KOHIETIHja CTPaHNX yiarama. M, mok
je Ta HOBa KOHIIETIIYja CTPAHUX YJIaramba peryJrcana HOBUM 3aKOHOM O CTpaHUM yJIa-
ramnuMa (jajbe 3CY)1) c noueTka 2002. rofuHe, KOjU j€ 3aMEHUO NPETXOJHU TAKaB 3a-
koH (gasbe IT3CY)? u3 1994. roguse, 3aKoH 0 GaHKaMa i JPYTriM (PHHAHCH]CKIM Opra-
Hmaugjama (nabe 30B)Y) 13 1993. roguHe, KOMe Cy YIPaBO MPETXOHA ABA 3aKOHA
IpelycTIia, 10 IpUHIMIY lex specialis, peryiucame CTpaHuX yllarama y 6aHke y Meby-
BpEMeEHy ce Y OBOj 00IacTH Huje Memalo. [la Jii Cy HEOIXOIHE HeTOBE IIPOMEHE U A T
Cy HEOIIXOJ{HE U HOBE IPOMEHe lex generalis y 0BOj 061aCTH — OCTaje 3a aHAIIU3Y.

Y KOHTEKCTY OBe peryJiaTuBe, Kao HajBaskHH]eT U3BOpa, He MOXKe ce 3a00uhH CyTI-
cumujapaa npumena 3CY y opHocy Ha 30B, Koju unak penaTuBHO OCKYIHO PETyJIHIIe
oBy obmnact. Otypa jou Behu 3Hauaj 1 3CY 1 BErOBUX EBEHTYAIHUX IPOMEHA.

1. 3akoH o crpanuM ynarawuma (“Cu. muct CPJ”, 6p. 3/2002.).

2. 3axkoH o crpanuM ynarasuma (“Ci. muct CPJ”, 6p. 79/94, 29/96).

3. 3akoH o 6aHKaMa ¥ pyruM (puHaHcHjcKuM opranm3anujama (“Ci. muct CPJ”, 6p. 32/93, 61/95,
44/99).
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II

Ko je, 3anpaBo crpanu uHBecTuTOp-ynarad. 305 camo npeasuba cTpaHo MpaBHO U
¢pmsuuko nuue, amu ux OInKe He onpeljyje.‘” To uune 3CY u I13CY, a y BUXOBUM
onpendama Jos1a31o je o Bapupama y ogpebery OBOr mojma.

Hawmme, cTtpaHo npaBHO Jiviie Hajipe je GWiIo MPaBHO JIMIIE Ca CENUIITEM Y MHO-
CTPaHCTBY, a TIOTOM, off 1996. romuHe u mpeny3ehe y 3eMb y KoMe je yuerhe cTpaHor
karmmrana Behe of 51%, ma u cBako npeny3ehe Koje je cTpaHo Jiie OCHOBasIo y Jyro-
ciaBuju. HoBU Ipomic BpaTHo ce Ha cTapy KOHIIEHIHjY IIPABHOT JIMIA Ca CEJUIITEM Y
MHOCTPAHCTBY,”’ OUYUIVIEAHO ca IIO3UTUBHOM HaMEPOM OTBaparsa IIpeMa CTPaHOM Kalu-
Tay, ia ce MpeMa CBAM IPAaBHUM JIMIIAMA KOja IMajy CelUIITE Y 3eMIbU IPAMEHbYje HC-
TH, HAI[IOHAJIHU TPeTMaH, 6€3 0031pa KO UX je OCHOBAO, OHOCHO YJIOXKMO KaIuTal, KO-
Mah¥ W CTpaHu yJarad.

Crpano ¢mruko jmie je 1o 1996. rogure 6mito cBako (GU3NIKO JIIE ca MpeduBa-
JIUIIITEM, OTHOCHO OOPABHUIIITEM y MHOCTPAHCTBY, 6€3 003upa Ha P:KaBJbAHCTBO, MO-
TOM CTpaHO (hU3UUKO JIHLE (P>KaB/baHuH ), a7 U jYTOCIOBEHCKH APSKaB/baHIH ca IIpe-
OUBATUIIITEM, OJHOCHO GOpaBHUINTEM Y HHOCTPAHCTBY Ay>KUM Off TOAUHY fjaHa, a cajia je
TO CaMO CTpaHH Ap:KaB/baHWH. MebyTuM, caMo IIpUBUAHO, jep je HOBUM IIPOIICOM 3a-
[paBo MPOIIMPEH M0jaM CTPAHOT yJIaraya ca CTpPaHHUX IIPABHIUX U (PIBUUKIX JIMIA Ha Ha-
BEJICHOT' jyTOCIIOBEHCKOT IIp}KaBJbaHI/IHa.6) 3aapxkaHa je konrermmja u3 1996. rogune,
Koja je, MebyTrM, y3Ka of] paHuje KOHIETIIHje.

IToreHmmjan mHBECTUTOpPA, alTK ¥ KOHIIEMIMja KOja ce 3ay3nuMa y 3aKOHONABCTBY Y
TIOITIETy OTBOPEHOCTH M TO OfipebermeM CTpaHOT MHBECTHTOpa W, Y Meby3aBUCHOCTH,
TpeTMaHa (HaIOHAJIHOT IV HMPHHIIMNA Y3ajaMHOCTH) GUTHO OTpeferbyjy napameTpe
OITydNBarba CTPaHOT KaluTaja 3a yila3ak y 3eMiby. [Ipirom, 1o IpeTIocTaBmu je 3Ha-
YajHUj1 NOTEHIHjaJl IPAaBHUX JIMIIA, JId HE TpeOa 3aHeEMapUTH NIOTEHIMjall HU TOjeu-
HUX (PU3UYUKUX JIMIA, KOja TaKO MOTy OWTH BaKaH CyOjeKT OBUX IPaBHUX OfHOCA U
IpefMET peryaThBe.

111

OO6mmim cTpaHuX yJarama cy ciaefaehn 6uraH, peTXOHN 1 He3a00MIa3Hu, haKTop
MHBECTHpama. Jep, O HIX 3aBHUCU YIIPABO PEXMUM KoOji ce nprMeryje. CTpaHo yuara-
e, MPWIMYHO je KOMITIEKCAH T0jaM, Ha I1ITa yKa3zyje 1 To Aa je HouM 3CY yoniTeHu-
je perymmcan Hero [I3CY. Tako, ok je [I3CY nprHIMIUjeHO perymcao cTpaHa yia-
rama Kao OCHuBam¢ npeny3eha, ynarame y npenysehe u ocHuBame (punujane crpaHor
MIPABHOT JIMIA KOje MIMa CBOjCTBO MPABHOT JINIA, IPU YEMY je jaCHO MPEBUIEO YTOBOP O
yJIaramy, OABOjeH Off YTOBOpa O OCHHBAKY W PETYINCAO €JIEMEHTE M jeJHOT U ApYyror
yrosopa,”) 3CY je npykunje, IpaBUIHIje, PErYIACcA0, OCHABAE, il TO KAO CTHIAMHE aK-

4. Yn 5.30B.
5. Yn 2. TII3CY u 3CY.
6. Ibid.
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Imja 1 yaena y gomaheM mpemysehy M TO OCHHBameM MM HAKHATHOM KYIOBHHOM
(mpeTmocTaB/pEaMo U peHocoM 6e3 HaKHajle) aKIyja WK YAeNa, IITO je OPENelio Kao
OCHOBHE OOJIHKE CTPaHUX yJIarama, oK je CBe ipyre oOMMKe MOABEO MO CTHUIIAE CBa-
KOT JIPYror IMOBHMHCKOT TIpaBa KOjUM CTPaHH yJiarad OCTBapyje CBoje IOCIOBHE MHTe-
pece y 3emsbr. OBHe je, Takobe, pefBrheH YTOBOP O yJlaramy W YTOBOP O OCHUBAY,
anu o0a y OKBHPY HaBE[ICHUX OCHOBHHX OOJIMKA yllarama CTUIAKEM aKIWja WK yie-
na.

Komnmenrpucahemo ce, kao 1rro To unay 1 3CY, Ha OCHOBHE OONUKE CTPAHUX yla-
rama u To y 6aHKe, morasehy o Tora ma ce mHTEpecH CBaKOr' TaKBOT MHBECTHTOPA
(ynpaB/bauki, a IPeKO HUX U OCTBAPHUBALE JOOUTH U CBAaKH IPYI'M €KOHOMCKU-HHTE-
pec), HaJIIOTIYHYje OCTBApPYjy CTULAKEM aKIyja.

Y Tom konTekcry, 30b npeapuba ja 6aHKY MOsKe OCHOBATH CTPaHO MPaBHO U u-
3mako mane.”) Jlakiie, 3aKOH TOBOPH CaMO O OCHHBAEbY, 4 HE ¥ O HAKHAJHOM CTHI[AHY
aKIyja, IITO je Yy[HO aKo ce y3Me y 003up HU3 ofpeniaba TOT 3aKOHa, IOAYIIIE HAKHAIHO
nopaTux, Tek 1999. roguHe, Kpo3 Koje je OH KOHA4YHO NPUXBATHO 1a PU3UKYje MOjMOBE
OCHEBaya ¥ (CBYX) akIOHapa ¥ HAIlyCTHO NpeBasuheHy KOHIe )y noucropehBama
OBHUX IIOJMOBA, Kao fja IPOMET aKIja 3aMUpe T0CNIEe OCHUBAHA 6anke.'0) Mebytum,
30Bb ynpaBo y nmorieqy OCHOBHIX OOJIMKa CTPaHMX yJlarama HUje HaMyCTHO OBY KOH-
nemwjy. la mm je y m3menama 3akona 1999. ropuse TO “ciryyajHO” TIPONYIITEHO, WA
3a¥icTa HH cajia CTPaHO JIIle He MOXe HaKHAJ[HO CTHIATH aKIyje 6aHKe, OcTaje AmieMa
ca 030MJbHIM TOCIIEANIIaMa IO YCIIOBE 3a 3aIlTUTY CTPaHWX MHBECTUTOPA, KOja ce u3-
MeHama 30b-a Mopa pa3spermru.

U capa moma3uMo 10 MHTEPECaHTHOT MPaHMIHOT CITyJaja CTPAHOT yJlarama KojH je,
Takobe uHTepecaHTHO, 30B TpeTupao joir y cBoM OCHOBHOM — TeKcTy 13 1993. ropune.
IM3CY ux xacamje, 1994. romune, Takobe Tperupa, a HoBu — 3CY, u3nBajajyhu camo
OCHOBHE OOJIMKE CTPaHUX yilarama, He HaBOAW OBOT ITIOCECHO, IITO He 3HAYM /1a OH He
MoOxe OuTn o0yxBaheH OHUM HeTOBUM IIMPOKNM KPYroM ‘“‘HEOCHOBHMX ® OOJIMKa CTpa-
HUX yJlarama.

T'oBoprMO 0 chunujasiamMa CTpaHUX MIPABHUX JIUIA, KOHKPETHO O (hivirjanama cTpa-
HUX 0aHaka y 3eMJbH KOje MMajy CBOJCTBO MPABHOT JIMIIA, OMHOCHO O admimjanyjama
(xako nx je 30b Ha3Bao). Ha ycrose 3a m3naBame 103BOJIE 32 BUXOB Pajl, Ha FBIXOBO
TOCITOBAKLE, YIIPaBIhalhe M OpPraHu30Bambe puMemyjy ce onpende 30b-a koje Baske n
3a fomahe Ganke.') Oe ce, naxe, MOry Ha3BaTH OaHKaMa Ha fjoMaheM (PUHAHCUjCKOM
TPXKUIITY. Y BUX je YIOXKEH CTPaH! KallUTall X OHE HECYMILUBO IIPENICTaBIbajy OOIHK
CTPaHOT yJiarama Ha loMaheM (PUHAHCHjCKOM TPKUILTY. AJIH, TO j€ ICTOBPEMEHO jefH-
HM OOJIMK CTPaHMX yJaramba Ha TOM TPXKWUINTY KOjU je HOJ, HOBHM IIPOITACKMA OIICTao

. Yn 5,19.u20. TI3CY.

. Yn.3.u4.3CY.

. Yn. 5. 30B.

0. Ym 12,17,19.71. u ap. 30B.
1.

7
8
9
1
11. Yn. 15.30B5.
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Kao 6aHKa Koja Huje momaha 6anka. OTyJia je TO rpaHMYHA OOJIHMK U OTY/Ia M Y HACIIOBY
OBOT pajia He cToje moMahe 6aHKe, Hero 6aHKe Ha fjoMaheM (PMHAHCHCKOM TPSKHUIIITY.

Banka Ha momaheM TpsKuinTy Koja Huje moMaha GaHKa, 3ampaBo je, Kako joj 1 Ha-
3WB rOBOPH, OpPraHW3alMOHH Jieo cTpaHe 6aHke. To, yocTanoM, NoTBphyje 1 YAmheHUIA
J1a jemrHO 32 OBO OAHKApPCKO MPABHO JIMIIEe He BasKU 00aBe3a MOCTOjamba IBa OCHUBAYA.
Adunmjanyja je, Kao TakBa, 1 OpraHM3aoOHO 1 Y MOIJIEy KaruTana, MHOTO CTaTUYHH-
ja om nomahe GaHKe Koja je OCHOBaHa WJIH Y KOjy je YIIOKEeH KanuTal cTpane 6aHke. Ka-
nWTal TakBe noMahe GaHKe MOXKe ce PETBOPHUTH Y MEIIOBUTH, YOIIIITE, FheTOBa CBO-
JUHCKA CTpPYKTYypa ce Moxe Mewmaru. Ko adpunujaipje, MmebyTum, To HCKIbYIHBO MOXKeE
OWTH CTpaHM KaNWTaJl, OHa He MOKEe IPOMEHHUTH CBOJUHCKY CTPYKTYPY Kanurana.

v

305 je Hajeehn geo cyncumujamie npumene npenycrrno 3CY ynpaBo y camMmoMm
NPaBHOM pPEKIMY CTpaHMX MHBECTHIHja, KOjH, Y3 AaTe IPeyciIoBe, IpuMeHoM ofpebe-
HUX NpUHIMIA (PYHKIMOHATIN3Y]Y peryaTuBy y oBoj oomactu. Mnak, uMa u 3Ha4ajHUX
pazmuka. [Tpu Tome, 3CY je npuxBaTHO HOBE NMPHHIMIE Y ONHOCY HA paHUjy peryiia-
THBY, TaKO Jla CMO Y IIPUCYCTBY pa3Boja, aJIi ¥ MapaJIelIHOT IOCTOjamba CyKoOa pasiimdu-
TUX KOHLETIIH]a.

Paznuke cy, IpBo, y IPUMEHY MPHHIIMIA Y3ajaMHOCTH I IIPUHIIAIIA HAIIUOHATHOT
Tpet™maHa. II3CY je yomre 610 3ay3€0 CTaB O IPUMEHH IPUHIMIA Y32jaMHOCTH KOJ{
3ajeHIIKIX yJIaraH)a,lz) a 30B Taj npuHIWMI 3acTyna U cafja y OIJIey OCHUBara OaH-
Ke of cTpaHne mpaBHor Jyimia (ocuM adpunmnjaije). Hosu lex generalis, mehyTum, onpe-
JieIbyje ce 3a PHHIUI HalMOHAJIHOT TPeTMaHa.

Huje 9yyHO 1ITO Ce MPUHIMN Y3ajaMHOCTH PaHuje TEHEPaTHO NIPIMEHBAO, a T0-
ce6Ho 1mTo je yHeT y 30B. OH ofipxkaBa peslaTUBHO OrpaHIMYEHy OTBOPEHOCT IpeMa
CTpaHNM MHBECTUTOPUMA, Y 3aBUCHOCTH Off TpeTMaHa foMahiX JIMIa y CTpaH!M JipXkKa-
Bama. [lakie, TpeT™MaH goMahe Ap:kaBe IpeMa CTPaHIM yJlaradumMa je y TOM CMUCITY ce-
JIEKTUBaH, TUM IIpe IITO je y NMUTAakby 3allTUTa TaKO 3Ha4YajHOT AoMaher ciucreMa KakaB
je GaHKapCKu.

MebyTtiMm, akTyenHe oTpe6e 3a CTpaHUM KalUTaIOM Kao HEONXOHAM 3aMajiieM
pelliaBarma IPUBPENHUX IPOOIeMa y 3eMIBbH, aJli M CBETCKH, a TOCEOHO €BPOTICKH ITPO-
1ec objeumbaBaka TPSKUIITA M HECIIOPHO HEONXOJHO YKIbYUMBahe 3eMJbE Y Taj IIpo-
1IeC, OTBOPWIH Cy IyT NPUMEHH NIPUHIMIA HAMOHAJHOT TpeTMaHa, faKJIe jeffHaK CTa-
TyC cTpaHuX 1 fomahux yiarada (jelHaka npasa U 00aBe3e) U CTpaHuX U JoMahuX mpe-
my3eha (mociyjy moj jemHaKuM YCIOBMMA M HA jeTHAK HAUWH), HE3aBUCHO, TaKJIE, Off
TpeTMaHa y CTPaHMM Jp:KaBama Ipema joMahiM yiaraumma u npegyschmma y wHO-
cTpaHCTBY ca joMahiM yrnoroM. Hema, gakie, qucKkpuMuHanyje y IOIMIERy yCIoBa U Ha-

12. Yn. 1.II3CY.
13. Yn.8.3CY.
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ynHa npuBpebuBama. CrcTeM IOCTaje, TeHepatHo y3€B, OTBOPEH 3a CTPaHH KalWTall,
0e3 mpenpeKa y3ajaMHOCTH.

Paznuke u cyderpaBarba OBa JiBa IIPHHIIUIIA jacHO ce OIvIefajy, m3Meby ocranor, Ha
onpebeme CTpaHor JIMIA U CTPaHOT yiarada. Tako je, y by “3amrure” y3 TpuMeHy
MpHHIMNA y3ajaMHOCTH, 3MeHama [13CY u3 1996. qpacTivHO NPOIMPEH 1ojaM CTpa-
HOT IIPaBHOT JIMI[a Ha Beh HaBefleHn Ha4lH, OYUIVIENHO Ca HAMEPOM Jla Ce Ha CBaKM Ha-
YKH IITO BHIIE a]MACTPATUBHO IPOBEPaBa, KOHTPOJIHMILIE U, Y KPajieM, OHEMOTyhH aK-
THUBHOCT CTPaHOT yJiaradya. A y Te cTpaHe yjarade 6wy cy YBpITheH! U jyrocJIOBEHCKA
IpXapibanu. HeormaHo je mTo je To | cajia ciiyvaj, y YCIOBMMa TIPIMEHe TIPUHIATA
HAIMOHAIIHOT TPETMaHa.

Kapa je y nmuramy npruMeHa NpUHIMIA Ha OONMKE CTpaHMX yJarama, peryaaThBa
30b-a u3paxasa cBOj crielupuyIHI KapakTep 300r cneluuIHOCTH 6aHKapcKe o0s1a-
cru. VicToBpeMeHo, oKasyje KOHCTaHTHOCT, Oe3 003upa Ha Bapupara y OiroBapajyhoj
perynaruBu npeny3eha yomre. 360r dera ce, perMo, Ha OCHUBam€, (yi1arame y) apy-
re 6aHKe IpUMeEmbYje CBe BpeMe IIPUHIMII y33jaMHOCTH, a Ha apunjaiyjy ce Takobe cBe
BpeMe IpUMEmYje IPUHIII HallMOHAHOT TpeTMaHna. Ofrosop je y Behoj o6a3pusocTy,
OJTHOCHO MaH>0j OTBOPEHOCTH IIpeMa CTPaH!M yJlaraynMa KOJ{ OCHBama, OTHOCHO yJIa-
rama y joMahe 6aHke, c 063MpOM Ha HHXOB, IO MPETIIOCTABLH, 3HAYAJHUjI TIOTEHIIMjal
u MoryhHoCT Beher ymmBa y foMahy 6aHKapcKu CHCTEM HEro Kajia Cy y uTamwy apu-
Jjanyje, y moriey Kojux je, 300r Tora, To OTBapame IpeMa CTpaHiM yJlaraynMa Jiak-
me.

Haj3an, npuMeHe MpUHIIIIA HAIMOHAIHOT TPETMaHa ce BPJIO yIeYaTIbUBO OIvIefia
y IPOMEHH, OJHOCHO M3Y3€THOM II0je[IHOCTABIbE Y IPOLiEAype Kajia je Y IUTamky pern-
cTpanyja CTpaHoT yiarama. Pannja He caMo KOMIUTMKOBaHa IIPOLEeNiypa, HEro 1 IpoLie-
Aypa ca HEM3BECHUM HMCXO[IOM, 3aMEHEHA j€, Y OUNIVIENHO] (DYHKIMjU 3aIUTHTE CTPAHUX
MHBECTHTOPA, POIEAYPOM PETUCTpalfje CTPAHNX yiIarama Ipef PeriucTapcKuM CyioM,
y CKITajly ca PervcTpanyioHAM IIPOITCAMa KOji Bake 3a jomMaha Jivra.

Y okBHpY T3B. TapaHTOBAaHUX [IPaBa CTPaHUX ylaraya, Kao CTaHgapAa y YIOpeaHOM
npaBy, Koja cy IprxaaheHa HOBIM 3aKOHOM, TIOpE] IPUHIIIIIA HAIVOHAIHOT TPeTMaHa,
Kao Haj3HaYajHMja HOBUHA U3[Baja CE T3B. PaBHA CUTYPHOCT, >’ y IPaBHOj TEOPHH T103-
HaTa Kao “‘ctedena mpasa’”. Fako ce y Jjocajiallisoj MpaBHOj TEOPH]H U TIPAKCH BPIIO Ye-
CTO YKa3WBAJIO HA TIPaBHY CUTYPHOCT Kao conditio sine qua non 3a yHOC CTPaHOT Kal-
Taa, 3a IITa HUje TIOTpeOHa BelKa aprymeHTanmja, 3CY Tek cafa y IyHOM CMUCITY Y
0BOj 00JIaCT! YBORY OBaj IPaBHM IPYHIIUI ¥ HHCTUTYT y PEryIaTUBY. Y IPaBo ce TO Ofi-
HOCH Ha 3aKOHCKY OfipefiOy Jia IlpaBa CTPaHOr yllaraya cTedeHa y MOMEHTY YIIica cTpa-
HOT yJlarama y CyACKH pEerHcTap He MOry OHTH Cy:KeHa HaKHAJHOM M3MEHOM 3aKOHa U
APYTUX OpOIHCa.

Ha nurame Koje oBa Malia, ajii M3y3€THO 3HAaYajHa Ofpeda MocTaBiba — O KOjIM
MpaBUMa je ped - 3aKOH Jjaje OIrOBOp y HapegHuM ofpendama. To cy, m3meby ocraor,
HaBeJleHa rapaHTOBaHA IIpaBa CTPaHMX yjlarada, peryjucaHa OBIM 3aKOHOM Y OBOM

14. Yn.21.3CY.
15. Yn.9.3CY.
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TPEHYTKY — fia YJIOT CTPAHOT yJlaraya ¥ IMOBHHA TIpefy3eha ca cTpaHuM yI0oroM He Mo-
ry OWTH MpEeIMET eKCIpOoNpHjanyje, OCMM Kajia ce YTBPIM jaBHU WHTEpEC, MPaBoO Ha
TpaHcgep ToOUTH 1 UIMOBHUHE U ApYyra,  ai, ofgpa3yMmeBa ce, ooyxBaheHa cy 1 cBa
Apyra npasa peryicaHa ApyruM 3aKOHIMA M MOJ[3aKOHCKMM NIPOIKCKMA, Ha TIp. Y TIOT-
JIeJly — CTHIIa-a CBOjUHE Ha HETOKPETHOCTHL

HamnomeHnMo f1a je MpeTXORHN 3aKOH caMO OIPaHNYEHO YCBOJHO IIPHHIIAI IPABHE
CUTI'YPHOCTH (CTEYEHHX IIpaBa), OrpaHudaBajyhul ce Ha YTOBOp O yiaramy HFaBHe ox-
HOCe 13 TOT YTOBOpa, OJHOCHO Ha 3aKOH Ha OCHOBY KOTa je YTOBOP 3aK/by4eH.

IIpuHIMI HAIMOHAJIHOT TPETMaHa MMa CBOj TTAHaH Y IPUHIIMITY OBOJBHHU]ET TPEeT-
MaHa, lakjie, y HEKUM CJIy4ajeBIMa jOII OBOJbHUjEM MOJIOKAjy CTPaHUX yjarada y of-
HOCYy Ha fjoMaha Jriia, YiMe joII BUILe J0oa3u 10 u3paxkaja ofapeberme mojMa crpaHor
yiarada u mero,a 3amrruTa. He pagm ce camo o ycnoBuMa npeBubeHnM Ormarepai-
HFM WITY MYJITHIATEpaTHIM MebyHapOiHIM YrOBOPOM KOjH CBOjOM PETyIIaTUBOM Hyie
ucnper oppenada 3CY y morviefly TpeTMaHa CTPAHOT yilarada MII H-eTOBOT yilarama.
Paju ce 1 0 T3B. MOACTHIIjIMA CTPAHKX yJlaraya, OfHOCHO O TIOPECKHMM W IIAPMHCKIM
OJIaKII]I/IIIaM3 1, ToceGHO, O APUHCKUM OclIobobemrMa Kajia je y ITamby YBO3 Olpe-

18) HapagHo, OBlie ce KOpUCTH 3aKOHCKH, Y>KH TI0jaM “TIOACTHIAjN, jep, Y IHpeM
CMI/ICJIy TIOJICTHIIAJH CY, KaO IIITO CMO BUIEITH, MHOT'O CBEOOYXBATHU]HL.

\Y%

EBupeHTHO je ma ce MOMEHOM HONUTHUYKUX OFHOCA U IPOMEHOM E€KOHOMCKE U
IpaBHE MOJIMTHKE, HEOMXOHOIThY 3a M31a3aK U3 N30Ialyje ¥ YHOC CTPaHOT Karuraia
Kao yCIIOB 32 pa3Boj, MPOMEHWIA 1 ITPaBHa — EKOHOMCKA KOHIIETIIHja Y OTHOCY Ha CTpa-
Ha ynarama. CBe ce BHIlle cMambyjy 6apujepe 3alTuTe NpIBPERHOT CHCTEMA O CTPaHHX
WHBECTUI]ja U YTHIaja TIO TOM OCHOBY.

[TpuHIMN HAOWOHAHOT TPeTMaHa 3aMEHMO je TPUHIWI y3ajaMHOCTH, TIPHHIIATI
NpaBHE CUI'yPHOCTH (CTEUCHHX MPaBa) je jaCHO U PENaTHBHO MOTIIYHO KOHCTUTYHCAH, a
Ipolefypa perucTpanyje, Kao yClioB 3a Mo4YeTak paja, M3Yy3eTHO IOjeJHOCTABIbaHa,
ocno0obeHa MHCTAaHIIE YIpaBe.

Nnak, Kako cBe WMa U CBOjy JIpYry CTpaHy, IOCTaB/ba Ce MATAkhbE J1a JIU MOCTOje
onpebene npuBpenHe rpaHe KO KOjUX e HE MOXKeE, WM MOXe caMo Tof] ofpebenm
YCIIOBMMA, IPIMEHWUTH TIPHHIAN HAIMOHAHOT TPETMaHa, 300T HHIXOBOT CTPATEIKOT
3HayYaja 3a 3eMyby. HoBY mponwcy cyxkaBajy Kpyr THX I'paHa.

I'me je y cBeMy ToMe GaHKapcKu chcTeM — 6aHKe Ha joMaheM (hUHAHCHjCKOM Tp-
kuiTy (ynorpednmo Hajimpu mojam). [Tpema 3akoHy o GaHkama u qpyrum (PUHAHCH]-
CKUM OpraHm3aliyjamMa, jolll YBeK y TIOIvIely OCHHBamba ToMahnx 6aHaka, OMHOCHO CTH-
[[aka IbUXOBHUX aKIFja Off CTpaHe MHOCTPAHMX MPAaBHUX U (PU3HYKIX JIMIA, BASKU IPHH-
[T y3ajaMHOCTH. [IeNMMIYHO ce TO MOXe OOjaCHUTH “‘aTaBU3HOM™, C OO3MPOM Jia ce

16. Yn.7.-13.3CY.
17. Yn. 12.1I3CY.
18. Yn. 14.-16.3CY
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30Bb y norneny cTpaHuX yiarama yomre y MehyBpeMeHy Hije Merbao, MebyTuM, MHO-
T'O BasKHUJH j€ OJITOBOP Y CTPATEIIIKOM 3Havajy GaHKapcKor cucteMa. Mnax, fja M Tako
TpeGa 1 fa ocrane. HapasHo fia je To mpeMeT eKOHOMCKOT 1 ITOJTATHIKOT Of]MEpaBamba
y aKTYeJIHOM TPEHYTKY OTBapama IpeMa CBETY M HEOIXOJHOCTH YIIa3a CTPAHOT Kalld-
Tana, mTo he cBe pe3ysITupary OfroBapajyhoM NpaBHOM PEryJaTUBOM Y JIUKY, Ipe CBe-
ra 3akoHa o0 6aHKaMa 1 JIpyruM (pMHAHCH]CKIM OpraHm3aljjaMa, OTHOCHO KPO3 EerOBe
OUEKMBaHE CKOPE N3MEHE WITH JOHOIIEH-¢ HOBOT 3aKOHA.

Jonyire, kKop acdunmjanyja of panuje Beh Baxk PUHIMI HAMOHAIHOT TPETMaHa,
aJIM TO je Mamu Jeo GaHKapCcKOT NOTeHIWjajla ¥ TO WIakK Hucy noMahe Ganke, Beh no-
4JeTHe “COoHjie” 32 UCTIMTHBA:E ITPUMEHE OBOT IPUHIIMIIA KOJ] CTPAHUX yJlarama y floMa-
he 6anke.

3aKkoH 0 6aHKamMa, MaKo PETyIHIIIe BPJIo MAJIO MaTepHje CTPaHUX yJlarama, Tpeda n
ma ocrane Ha Tome. Hema u He TpeOa fa Oyfe TakBux crenupuyHocTy 6aHaka Kao cyo-
jekaTa MpUBpEHOT chcTeMa, 6e3 003upa Ha FbUXOB 3Havaj, 1a He 6u 6w npuxBaheHn n
Ha GaHKe PUMEH-EHN CBU OHM OCTAJIV MTPHUHIIMIY ¥ UHCTYTH NpeBIUHEHN Y HOBOM 3a-
KOHY O CTpaHMM yJlaramuMa. JEIHO je MpaBHO IIENUCXOHIjE Aa ce, pagu n3beraBama
HermoTpeOHe npasHe “ruMHacTuke” (mororoo mro 30B-oM HurMe HUje eKCIUIMIUTHO
npempubena cyncugujapaa npumera 3CY), MaTeprja pery/miie Tako ja 3akoH O cTpa-
HHUM yJlaramiMa BasKu TeHepasiHo 1 3a OaHke, a 1a 30b Moxke cnenupuyiHo peryim-
CaTH HeKa IUTakbA.

HoBu nmpommiicn ycMepeHn ¢y Ha 3aIlITUTy CTPaHMX MHBECTHIWja M CTPAHUX MHBE-
CTUTOpA, OJIAKIIIAHO ¥ CHT'YPHHjE IIacCHpam-¢ CTPAHOT KaluTana y 3eMJbH 1, Ha Taj Ha-
YWH 1 3a1TuTy foMahe nmpuspefe. Kon 6aHaka je joIir yBeK stafus quo IITo ce TUIe TpH-
MeHe TIPVHIWNA HAalMOHAIHOT TPeTMaHa WITH MPUHIMIA Y3ajaMHOCTH. [lofyie, y nep-
CIICKTHBY, Yje[HaUaBal-EM YCIIOBa IpuBpebuBama Ha MehyHapo#HOM HUBOY, OBa fiBa
npuHIyma he ce y cBoM pesynrary mzjegaaunTi. o Taga, MebhyTtum, mMa jor gjocra 1my-
Ta fa ce ipebe. Y mebyBpemeny ce momahe 6aHKe, ca CBUM CBOjUM CTIEIM(PUIHOCTAMA,
HTIaK MOpajy puwiarobaBaTt HOBUM MPOIECAMA.



