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Ipodg. op Ilpeopaz lllyaejuh,
IIpaenu paxyaiueiu, Beozpao

Ocurypame HHBEeCTHIHMjA

ITopen ouekuBaHOT MpohUTa, 32 CTpaHE yiaraye HajBakKHUje MHUTAHmE je KaKBY
3alITHTY TIpyXa AoMaha 3emMiba y TOIviely MOryhux pu3rKa KojuMa CTpaHe WHBECTH-
Ije Mory 6uTu usoxeHe. bes ofpebennx rapaniyja y oBoM Moriefy Majao Koju cTpa-
HH ynarad he ce ycynuru fa ybe y oBaj nopyxsat. Crora ce IUTame 3allTUTE CTPAHUX
MHBECTUI]ja JIJaHaC MOCTaB/ba Kao conditio sine qua non y MaTepuju CTpaHKX yJarama.
3airruTa ce ocTBapyje Ha HEKOIMKO HABOA :Ha HUBOY HAIJMOHAJIHUX YCTaHOBA (Ip:KaB-
He WY TTapajip>kaBHe areHIyje 3a OCUryparmbe HEKOMEePIMjaJIHIX PU3KKa); HA HUBOY Me-
byHapopgHux opraHmzangja (MyJITUIaTepallHe areHiyje U yApyXemba NpoecuOHATHAX
OCHTypaya);Ha HUBOY IIPUBAaTHUX OCHTYpaya W3BO3HMX KpeluTa M mHBecThImja. Mako
Pa3IMINTH IO HAUMHYy OPTraHW30Bama M CTPYKTYPH, 3ajeTHIUKY [/ CBUX OBHX YCTaHO-
B je 3allITHTA ¥ MOJICTHIAE yilarama. Y Hallloj 3eMJbH 3aIITUTH CTPAHUX YJlarama ce
nocsehyje moceOHa Makka, HAPOUNTO KPO3 peryircame OBOT IUTama y OAroBapa-
jyhum 3akoHCKMM nponmcuma (A), a IITO ce THYe MehyHapogHuX M3BOpa, CBAKaKo je
HajBaXKHUWja ycTaHOoBAa MyIITHIaTepaiHa areHiyja 3a ocurypame nasectuimja (b).

A. Hamr 3akoHOIaBAaI] 3aIITUTY CTPAaHUM WHBECTHTOPHAMA T'apaHTyje Kpo3 Ouare-
paJiHe yroBope (a), 3aTuM, y HajBasKHIjeM 3aKOHCKOM aKTy Y OBOj MaTEpHjd - 3aKOHY O
CTpaHuM yJaramuma (6), a O HeTaBHO ¥ TTOCEOHNM 3aKOHOM KOjH YCTaHOBJbaBa PoHJI
3a OCUT'ypam-e U (PUHAHCUPAH-E CIIOJLHOTPTOBUHCKHX TTOCIOBA (1I).

a) TpeTrmaH HajnopmnaitheHrje Halyje ¥ HAlIOHAJIHA TPETMaH HEOJIBOjUBH Cy ca-
CTaBHHM JIEJIOBM MebyHapOJHIX TPrOBHHCKUX YroBOpa. JefjaH of HajHOBHjUX IpEMepa
npeficTaB/ba 3akoH O noTephuBamy Cropasyma usMeby casesHe Biafe CasesHe Pe-
nyomuke Jyrocnasuje U Biane Wtamjancke PenyOnuke o y3ajaMHOM NOACTULAKY U
sarmmuTH yarama, 3 2001. rogue. DY ey y Kome ce roBopH 0 MO[ICTHIIARY ¥ 3all-
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TUTH yJarama uctiude ce jia he cBaka ctpaHa yroBOpHHIa Ha CBOjOj TepuTopuju ypebu-
BaTH U OfipsKaBaTH IPABHU OKBUP KOji he IeHNM yiiaraurmMa OUTH TapaHIija KOHTHHY-
uTeTa MPaBHOT TPeTMaHa ¥ MOIITOBAKkE CBUX Ipey3eTHX 00aBe3a Koje ce THIY CBaKOT
nojenuHOT yinarada. JIpskaBe ce obaBe3yjy fa mpemy3eha y Kojuma ce Bplle yiarama
«HHKaJ]a HATIOIITO He OyAy omrreheHa HeonmpapIaHIM WK AUCKPAMUHATOPCKIM Mepa-
Ma». Takobe, rapanryje ce fja he ynaraum y>KMBaTé «IIpaBUYaH M paBHONPaBaH TPET-
MaH, TIyHY 3allITATY 1 6e30€THOCT Ha TEPUTOPH|H IPyre CTpaHe YTOBOPHUIEY. -Y ey Y
KOMeE ce TapaHTyje TpeTMaH HajiioBanheHnje Haryje ofiBiayn ce ia he ce ymaraunma
«y TIOIVIeTy HUXOBOT yIpaB/barka, OfpsKaBama, KOpUIlThemba, YKuBamba WIN paciosia-
rama BUXOBUM yiaramima, 00e30eiTH TpeTMaH KOji HIje Mame IOBOJbAaH Off OHOT
KOj¥ ce TofieTbyje COTICTBEHNM YJlarayrMa Wid yiiaradynMma mMa Koje Tpehe npskase, 3aBu-
CHO OJf TOra KOjH je TIOBOJHHUJHL. »

6) Hamr 3akoH o ctpanum ynara}bmv[az) cafipu noce0aH JIeo 1oy, HacioBoM: »I a-
PaHTOBaHA IIPaBa CTaHUX yJaraday. Y TOM AeNy Y MOCEOHNM WIAHOBAMA PEryJIHIITy ce
cneneha nuTama: cro6ofa CTPaHOT yiarama; HallMOHAIHY TPETMAaH; IPaBHA CHT'YPHOCT;
KOHBep3wja 1 ciodopa miahama; MpaBo Ha BOheme MOCTOBHUX KIHUTA; TIPAaBO HA TPaH-
chep mOOUTH 1 IMOBHHE; TOBOJHHIUJU TPETMAH. Y WiIaHy KOji TOBOPH O TIPABHO] CUTYP-
HOCTH, 3aKOH NOCeOHO HarvIallaBa ia CTpaHH yJarad y>KuBa IyHy IPaBHY CHTYPHOCT U
IpaBHY 3aIlTHATY Yy MOIVIENY MpaBa CTEUYEHUX yiarameM. [lopen Tora, mpaBa cTpaHor
yJarada Koja IocToje Y MOMEHTY yIHCa CTPAHOT yilarama y CYICKH PerucTap He MOry
OWTH cy’kKeHa HaKHAJJHOM M3MEHOM 3aKOHA WM IPYI'UX Ipomwca. 3aKoH, MOpef Tora,
cMaTpa MOTPeGHIM Ja PETYJIMIIIE jeflaH Off HajuelThix pr3nKa KojuMa Mory OUTH H3J10-
SKEHW CTpaHW yjarauu, a TO je eKCIpOIpHjallrja; 3aKOH MOCTaBha Kao NPUHIMI Jja
CTpaHH yJI03Y WJI IMOBHHA TIpefy3eha ca cTpaHuM yiiorom He MOTry OUTH IpeMeT eK-
cIIponpwujanyje, a Kajia ce TO UIaK JOrofid, OHIa MOPajy OUTH MCITYH-¢HHU TIOCeOHH YCII0-
BU:3aKOHOM ofipeheH jaBHM mHTepec W miahame ofiroBapajyhe HakHane y onpeheHoM
POKYy. -HarmoHanmam TpeMaH je rapaHTOBaH Ofpei0OM TI0 K0joj CTpaHu yiarad y moriie-
JTy CBOT yJIOTa YK¥Ba jefJHAK ITOJIOKaj, paBa U o0aBe3e Kao 1 nomaha ymna : »IIpenyse-
he ca cTpaHMM yII0roM y>KrBa jelHaK MpaBHHU MOJIOXKa]j U TIOCITYje TIOJT je[THAKAM YCIIOBH-
Ma 1 Ha jeJTHaK HauWH Kao U jyrocJioBeHcKa npey3eha 6e3 ctpaHor yiora. »-I10BoJbHH-
ju TPEeTMaH je pery/mcaH Ha KJjachJaH HaduH (KJIay3yJoM HajiopiantheHuje Halgje y
MebhyHapoHOM Wi GHMITaTepaTHOM CIIOpa3yMy KOju MOKe OWTH 3aKibydeH u3Meby Jy-
rocliaBuje 1 ipsKaBe CTPaHOT yJlarada).

B) [1o yrneny Ha MHOTe fipyre 3eMIbe>), M Hall 3aKOHOJABALL opraimsyje 3aITuTy 1
TOAPIIKY AoMahnM M3BO3HUIMIMA U yJlaraduMa y CTpaHe 3eMibe MyTeM IoceOHe ycTa-
HOBE 3a OCHTYParhe 1 (PUHAHCUPAHHE CIIOJLHOTPrOBUHCKUX MOC/IOBA (YKIbYUyjyhi 1 yiia-
rame y npefay3eha wim nocjaoBHe jefuHuIIe Y APYroj Ap>kaBu). Y OCHOBH, HHje ped O He-
KOj HOBHHHU. JOIII je O TOUeTKa CelaMIeceTuX FOAMHA MIPOTEKIIOT BeKa KOJI HaC ITOCTO-
jao 3akoH o (hrHAHCHpaKy OCUI'ypar-a M3BO3HUX IIOCIIOBA O] HEKOMEPIIWjaH!X PU3HKa,

1. O6jaBmen y «Cn. nmucry CPJ», Mebynaponnu yrosopu, 6p. 1. on 11. maja 2001.
2. «Cn. nuct CPJ», 6p. 3. on 18. janyapa 2002.
3. COFACE y ®pannyckoj, HERMES y Hemaukoj, ECGD y Benukoj Bpurtanuju, utp.
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ymMe ce GaBmia JyrocimoBeHcka GaHka 3a MebyHapomHy eKoHOMCKY capamwy (JYB-
MEC).

Haxanocr, 300r no3Hatux forabaja (BUILIEronIiba 6J10Kala U CAaHKIKje) Kpeau-
TUpamke U OCUTypame OBE JENATHOCTH je Owno Oe3npegmeTHo. MebyTuM, TOHOBHO
O3KVBJbaBamke MehyHapOITHNX EKOHOMCKHX OfJHOCA YCIIOBHIIO je HOBY 3aKOHOABHY pe-
TYJIaTUBY Yy BUY JOHOIIEHa HOBOr 3akoHa o PoHy 3a ocurypame U (pruHAHCHpame
CMOJBHOTPrOBUHCKUX nocnosa. ) Meby menatHoctuma onga (3a umje (pUHAHCHPAEhE
ce cTapa HaJJIeXKHO MIHUCTAPCTBO 32 EKOHOMCKE OJHOCE ca MHOCTPAHCTBOM, HaKO JIp-
’KaBa He OfroBapa 3a obase3e ()OHAa y IPaBOM IIPOMETY) HOJIa3H M OCUI'yPaE CIIOJb-
HOTPrOBUHCKUX IIOCJTIOBA U TPYKame JPYTHX YCIyra y BE3H Ca OCHUIyPameM Off HEKO-
MepLHjalHAX 1 KOMEPLHjaJIHUX PU3KKa; TaKobhe U Mpey3uMarme o0aBe3a OpraHu3alyja
3a OCHTypama IPOy3pOKOBaHNX HeluTahambeM WiN Hem3BpIeeM o0aBe3a foMahux -
I[a y W3BO3HMM NocnoBrMMa. HekoMeprpjamay pys3ni y ogHocy Ha Koje (poH npyska
3alIITHUTY Cy W IITETEe HACTAlIe Y BE3U ca IMOBHHOM YJIOKEHOM Y npeny3eha rim mocios-
HE je[IuHULIEe Y APYroj ApsKaBy 300T HAlMOHANM3AIHje, eKCIPOIpHjalyje, HeMOTryhHOCTH
Jia ce pacrosnaske IMOBHHOM Y Tpajarby Off HajMare 12 Mecely, YHUIITEhe WK OIlITe-
heme NMOBHHE y TOKY paTa Koju BOJIU Ip>KaBa Y K0joj je U3BPIICHO yJIarame, OHOCHO
MOJIUTUYKKX Jlorabaja y Toj Ap>KaBH.

B. MyntiarepaiiHa areHimja 3a rapanToBame naBectrmja " The Multilateral Inve-
stment Garantiee Agency (MIGA)” unaH je rpynauygje Cetcke 6anke (The World Bank
Group)u ocHOBaHa je 1988. roguse, ca IWbeM: MOJCTUIAE TIPWINBA CTPAHUX TUPEK-
THUX MHBECTHIM]a Y 3eMJbe WIAHUIIE areHIiyje, a MoceOHO Y 3eMJbe WIaHWIE Y Pa3Bojy,
Npy:Xame NOTpeGHe 3allTHTE WHBECTHTOPYMA, Kao M NPOMOBHCAHkE W YHanpebeme
CTpaHUX TUPEKTHUX MHBECTHIINjA y 3eMIbaMa Y Pa3Bojy. AreHIyja y OCTBapUBaky OBUX
ObeBa M3MIaje rapaHiyje NHBECTUTOPIMA M 3ajMOJIaBIIMa TIPOTUB HEKOMEPIIHjaJTHIX
(TONUTHYKKX) PU3KKA, KAO ¥ TIPy»Ka TEXHIMUKY TOMOh HEOTIXOHY 3eMJbaMa YJIaHuIIaMa
y pa3Bojy (caBeToiaBHE yCIIyre, IPOMOBHUCAMLE PATUIUTHX MPUBPEHAX AENIATHOCTH Y
onpebennM pernonnMa, u ci.). I[lopen Tora, arexHimja ce 6aBu 1 MOCJIIOBUMA PEOCUTYPa-
1a ¥ CAaoCHTypama: OHa je OBMallheHa Ja BPIIN PEOCUTYParhe HAIJMOHAHIX areHIyja
(ocurypaBajyhux MHCTUTYIH]a WIAHUIIA), PETHOHAJIHUX areHIyja, IPUBATHIX OCUTypayda
— KOjU M3/1ajy TapaHIyje 3a MHBECTHIIMj€ Off IIOMUTHUKIX PU3UKA.

I'apanyje arennuje MIGA Mory mpepcraB/baTi 3HauajaH MOACTUIA] 32 CTpaHEe
ynarade, Oyayhu ia lbMa yMakbyje ONAacHOCT pealii30Bamba jeTHOT Opoja TONMUTHIKHIX
pU3HKa, KOji HETaTUBHO yTUYY Ha yiarama. OBe rapaHije ce ono0pasajy T3B. Moo0-
HIM uHBecTHTOprMa. OHE cy IOCeGHO 3HaYajHe 3a 3eMJbe Y Pa3Bojy, KOjuMa Cy CTpaHa
IUpEKTHA yJIarama Off SKUBOTHOT 3Havaja. [IpemMa HekuM m3BerTajuma fo capa je MI-
GA m3nasna rapaHigje 3a Ocurypame y Ipoceky o oko 400 MIJIMOHA Jloapa TOIHIIIbE,
nofipskaBajyhu OKo 3 MIIIMjapyie moJjiapa MHBECTHUINjA Y TIPUBATHOM ceKTopyS).

4. «Cn. nuct CPJ», 6p. 3. on 18. janyapa 2002.
5. Ilpema: lejan JoBoBuh, Kpusa ceeitickoz ¢hunancujcxoz cucitiema, "Tlonmutuka", 14. be6pyapa,
2000.
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IToceGHY BpcTy TapaHnyja MpecTaBibajy TB3. CioH3oprcaHe nHBectuimje. OHe cy
OJI TIOceOHOT 3HAaYaja 3a MPWIB MHBECTHIIM]A Y 3eMJbE Y Pa3BOjy. Y CJIOB Jja OW areHimja
3aKJbyJryIa YTOBOP O OBHMM rapaHIfjaMa je Ia Biaga 3eMybe foMahmHa ogo0opu n3naBa-
e IPEIMETHE TapaHIyje Off CTPaHe areHIyje. Y OBOM CJIy4ajy rapaHTOBaHE CIIOH30PH-
cane naBecTmmje MIGA cnipoBou y cBoje MIMe ajii 32 PauyH CIIOH30pa” .

Y marby AyropodHmje 3aIITuTe yiiarada yroBOPY O OCUTYpamy YIVIaBHOM IIOKPHBA-
jy epuopt op, 15 ropuHa (ot oppebennM okoHocTiMa 1 o 20 ronuna). ['opumise npe-
muje ce kpehy y pacriony 0, 50% - 1, 25% ocurypaHor n3Hoca.

OCHOBHY pH3UI KOje areHIrja MOKpuBa cy ciefaehu:

*  TpaHcdep JeBu3a;eKCIponpujanmja;paT 1 rpabaHCKu HEMUPH;
*  IOBpefe yroBopa O WHBECTHUIH)H.

Pusuk Tpancepa eBm3a ogHOCH ce Ha ryOuTak 300 HeMOTYhHOCTH MHBECTUTOPA
J1a KOHBEpPTYje JIOKAJIHY BaIyTy Y KOHBEPTUOWIHE JICBU3E U []a M3BPIIN HAXOB TPAH-
cep, ycIey yera OCUrypaHUK TPIY TYOUTaK CBOjUX MpUXofa (TOOUT, ITaBHMIIA ¥ KaMa-
Te, royalties). I'youru 360r HeTpaHcheprcaHNX JiIeBU3a MOTY HACTaTh | YCIIeN MPEKO-
MEPHOT KallliheHha HaliaTe feBru3a 300r Mepa Biiajie 3eMibe foMahuHa, 1iu 300r Mpo-
TycTa Jia ce mpemy3My ofaroBapajyhe Mepe. Mebyrnwm, meBanBaiyja Hije TOKpUBEHA.

Pm3uk excriponpujanyje (Kao ¥ HaMOHAIM3AIMje M KOH(HCKaNyje) MpeicTaBba
HajBehy pI3UK ca mociefnaMa JIMIIaBaka BIACHHUIITBA WM KOHTPOJIE WX 3HAYAjHIX
KOPHCTH CTPAHOT yJjiaradya Hajl FberOBOM MHBecTHIIMjoM. [ToKprBeHa je U T3B. my3ajyha
eKCIponpHujalyja Koja pefcTaBiba CKyIl aKaTa Biiajie KOji TOKOM BpeMeHa Jiajy eekre
eKCIponpujaiyje-Ha npuMep, KoHdpuckanyja (GoHmoBa. —Y ciydajy MOTIYHE eKCIpo-
npujalyje WHBeCTHIMje (Ha MpuMep, akiyja) areHipja uciviahyje KibHroBOICTBEHY
BPEHOCT MHBECTHIM]E, a aKO je ped O eKCIPONpHjanyji (pOHIOBA WU aKTUBE Y MAheM
U3HOCY, uciutahyje ce ocurypaHu M3HOC (pOHIOBA, OMHOCHO KE-AT'OBOACTBEHA BPEIHOCT
EKCIIPOIPUCAHE aKTHBE.

Pm3uk para u rpabaHcKHX HeMHpa MOXKe OUTH OCTBapEeH BOJHOM aKIIMjOM HJIM Ipa-
banckuMm HemuprMa Ha GIIIO KOM JIeNTy ipkaBe foMahmHa, a Ty ce IOApa3yMeBajy u pe-
BOJTyIIMja, IOOYHA, IpsKaBHU yaap, caboTaxka WiIu Tepopu3aM, U CIIMIHY forabaju Koju
Cy W3BaH KOHTpOJIe JOTHYHE 3eMIbe. Y Cllel] OBHX Jiorabaja Mory jla HacTaHy ryOuIy
ycrnen omrrehera, pazapama WM HecTaHKa nMoBrHe. Takobe, ycien oBux gorabaja Mo-
ke mohm 1o pekuyia peanu3anyje MpojeKTa, Ha HaYrH jja OWTHO yTde Ha (PMHAHCU]CKY
CIIOCOGHOCT MHBECTUTOPA Y TIEPHOMTY OfI jefIHE TOIMHE —y TAKBOM CJIy4ajy uciuahyje ce
KIGATOBOJICTBEHA BPETHOCT YKYIHOT OCUI'YPaHOT H3HOCA MHBECTHUIHjE M3PAKEHOT y aK-
jama.

Pusuk noBpene yrosopa o MHBECTHUIWjH TAKObeE je MOKPHBEH OCHTYPAH-EM areHIH-
je. Y muramy je 3amrura off r'youTaka KOju MOTy HaCTaTH CBAKUM TIOCTYIIKOM HJTH TIPO-
IYCTOM BJIafie 3eMybe ToMahiHa KOju IIPEICTaBlba IOBPENY YTOBOPA ca HHBECTUTOPOM
TIOJT YCJIOBOM J1a MHBECTHTOP HUje Y MOrYhHOCTH Jja ce 0OpaTy Cyny Win apOUTpasKu;
WY, aKO Ce OJTyKa TOT OpraHa He JOCTaB! Y POKY NpeIBIHEHOM YTOBOPOM O TapaHId-

6. Bume o Tome: Kcennja Ilono-Pyjesuh, Jlona Cramenkosuh, Myaitiusaitiepanra azenyuja 3a
ocuzyparse unsecitiuyuja, "ITlpasau xxuBot", 6p. 11/1997.
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ju; WM, Haj3aJ], aKO Ce TaKBa OJJTyKa HEe MOXKE W3BPIIUTH. AKO WHBECTUTOP TIOCIE
ofipeheHor neproyia He ycIie ia HarlaTH CBoja IIOTPaKUBakha, areHlyja My, Kao HOCHO-
1y TapaHimje, npyxa oderreheme.

Henataoct Arennmje MIGA off 3Ha4aja je 1 3a Hallly 3eMJbY, Kao 3eMJbY (YCIIOBHO
PEYEHO) y pa3Bojy, a TOj KaTerOpHju 3eMajba aKTHBHOCT areHIHje je TOCeOHO OKPEHYTA.
HcruHa, HaIl craTyc joI Hije CacBUM jacaH -lipeMa MOCIEbAM 00aBeITEehIMa Hallla
3eM/ba Ce HATIA3M y IPYIN «3eMalba Y IPOLECY HCIYEH-aBara 3aXTEBA 32 TIAHCTBOMY ).
Ca npyre crpane, 6usimna apxaBa CPPJ je mormcana u pargurkoBana KoHBeHIHjy
1991. romuse (Co. muct CPPI-Mebynapomsu yroBopwu, 6p. 4/91), a mocite Tora je ycBo-
jen 3akoH o 06e306ebuBamy cpefictaBa deniepanmje 3a yuernhe y OCHIBAYKOM KaluTary
MIGA (Cn. muct COPPJ, 6p. 53/91), Ha OCHOBY KOra je W3BpIlieHa IIOYeTHA yIlIaTa yeia
C®PJ y ocHuBauky KanuTai arennyje. Of GUBIIMX jyrOCJIOBEHCKUX pemyOlIMKa HeKe Cy
nocraste wianuie arennyje (CioBennja, XpBatcka). -Harrm HapyiexxHu opradu Ou cBa-
KaKO MOpaJI¥ fia pey3My CBe MoTpeOHe Mepe Jja ce IITO TIPe PEryiuilie YWIAHCTBO Ha-
11Ie 3eMJb€ Y OBOj 3HAUajHOj MehyHApOTHOj OpraHMU3aldju, Ja O1 ce Ha Taj HAYMH OMOT'Y-
ko Behe u Gpske MPUTHIIAE CTPAHUX MHBECTHIIA]A .

7.  “Contries in Process of Fulfilling Membership Requirements”, www.miga.org: Membership, March
2002



