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ITopeckonpaBHy acCeKTH YKIambambha Npenpeka 3a crpane
HHBeCTHIINje

Onmra Ol¢eHA MOpeCKor cucremMa

Pedopma mopeckor cucrema y JyrociiaBmju 3amodera je jomr KpajeM ocaMieceTux
rofuHa. ¥ CKJONy Te pedopMe YBEJIEH je, IO Y30py Ha caBpeMeHe IIOPECKE CHCTEME,
npe cgera oHe y 3emibama OECD-a u EBporicke yHHje, CHHTeTHIKY TOpe3 Ha JOXOAAK
rpabana 1 nopes Ha fo6uT Kopriopanyja. Fcro Tako, pehopMicany cy Nope3n Ha IMO-
BUHY W CHCTEM JIONPUHOCA 32 COIIjAlTHO OCUTYparbe. Y Apyroj ¢asu e pechopme, Mo
je mmaHnpaHo yBobeme akiu3a, Kao  Iope3a Ha IofjaTy BPEeHOCT. AKIIU3e Cy yBefieHe
HEIITO KacHHje HEro IIITO je IPBOOUTHO OWIO ITAaHUPAHO, CPEHOM [IEBETIECeTHX, a 3a-
KOH KOjuM ce ypebyje crcTeM nopesa Ha {ofiaTy BPefJHOCT, CaBe3Ha CKYIIIITHHA j& YCBO-
juna kpajeM 1999. ropune. Hberoa npumena ce, MehyTuM, ofiaske U3 TORUHE Y TOJUHY.

LenoBurom pedhopMOM MOPECKOT CACTEMA TIOIOBIMHOM OBe rofauHe Biamga Pery6-
ke CpOuje je HacTojajia Ja CTBOPY TpaHCIIApEHTaH U jeqHOCTaBaH TIOPECKU CACTEM
Koju he, ¢ jemHe cTpaHe, OMOryhHTH TPaBUYHO U e(hUKACHO ONOpE3MBAILE, a C JIpyre
CTpaHe, OCHTYpaTH PEOBHE W CTAOWIHE W TIOpecKe Mpuxofie Apxkapu. Wmnaxk, u mopexn
M3BPIIICHNX W3MEHA Y MOPECKUM 3aKOHMMa, 3HauyajaH MpoONIeM TIPECTaBbha U Jajbe
TIOHOPMHUPAHOCT ¥ HEAOBOJBHA jACHOCT IIOPECKUX Mpomuca. 300T Tora ce y Mpakcy Ho-
Ka3aJI0 Kao HEOIXOMHO fja IIOPECKe MPOIHCEe YECTO TyMaul MUHHCTapCTBO (pUHAHCH]a,
IaBambeM, MHAYEC MMPABHO HeoOaBe3yjyhnx, MUIIUbeHha Ha MOjeIMHAYHE 3aXTeBe OOBE3-
HuKa. OBakBa mpakca, MebyTuM, 1 mopes Hamepe 1a ce YHeCe BUIIE CUTYPHOCTH Y TIPH-
MEHM TIOPECKUX Tponwca, paba y ceOr 1 MOTSHIMjaTHy OMACHOCT Off apOUTPEPHOCTH Y
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MIPUMEHN TUX Nponwca. 360T Tora cy HEOINXO/HA Jlajka yCaBpIllaBama JOHETHX pehopM-
CKHX 3aKOHA Y OOJIaCTH OTIOPE3UBAHA.

C gpyre cTpase, MebyTuM, MOpPECKH MPOIHUCH CY Ce MPOTEKIIOM MEPHOIY BPIIO Ue-
CTO MEHAJIH, IIITO j€ Y3POKOBAJIO TEIIKO CHANIAXKEIHE Y FbAMA He CaMO MOPECKHUX 00BE3-
HuKa Beh 1 HajyexxHux nopeckux opraxa. CranHe IpoMeHe cy, Takobe, oHeMoryha-
BaJie KOHTUHYHPAHU Pa3B0j U YCTAJLUBAE YIIPABHE U CYJCKE TPakce Y OBOj OOIACTH.

Hema cymmse f1a je mpaBHA CHT'YpHOCT YOIIIIITE, 2 HAPOUUTO Y MOPECKOj chepH, Of
M3y3eTHOT 3HaYaja je 3a cBe Mopecke oOBe3nuKke. [Ipakca je, MmebyTnM, mokaszana ga
CTpaH! WHBECTUTOPH, IIPABHO] CUT'YPHOCTH Y TOPECKO]j chepr MPpHpajy joIr MHOTro Behn
3Havaj Hero nomahu. [TpminKoM NOoHOIIEHka OTyKa O yJlaramy, CTpaH! HHBECTUTOPH
He y3UMajy y 003Up caMo BHCHHY TIOPECKUX o0aBe3a, Beh jelHako Tako M CTaOMITHOCT
mporca, ogpeheHoCT nope3a i OJHOC IIOPECKUX OpraHa peMa OOBE3HUIIMA.

Y uenuHM MocMaTpaHo, IOPECKH CHACTEM je jelaH Of] 3HaYajHuX (haKTopa KOju yTH-
4y Ha IOHOIIIEH-¢ MHBECTHIIVOHE OUTYKe, alli caMO U3Y3eTHO U omyuyjyhu. Cacremom
TIOPECKUX OJIAKIIMIA U OCJI000bhema 3a cTpaHe HHBECTUTOPE CE CaMO €BEHTYAIHO MO-
3Ke TIOCIIEIIINTH TIPHITUB CTPAHOT KanuTana. 3a CTpaHe HHBECTUTOPE je off Beher 3Hauvaja
ypebeHoCT 1 cTabuITHOCT YKYIHOT IIPAaBHOT CUCTEMA 1 IIOIIITOBA:E IPIHAIIIIA 3aKOHH-
TOCTH. 3aT0 je, MOKNa, BasKHH]e []a TIOPECKH CHCTeM Oyre MofiepaH (fja mo3Haje opecke
00ITKe KOjH MOCTOje M Y IPYIMM eBPOIICKUM 3eMJbaMa) 1 jeHOCTaBaH 3a nmpumeny. Ho,
jacHo je a cama TpaBHA peryliaTiBa He MOXke 00e30euTH e(hUKacHO (DYHKIIMOHUCAHHE
MOPECKOT cucTeMa o cebu. Off moceGHOT je 3Havaja 1 (DYHKIMOHUCAhE TIOpecKe ynpa-
Be, 300T I[era je HEOMXOJHO CTAHO ycaBplllaBame pafa PemyOnmuke ympaBe jaBHUX
npuxofa 1 PruHaHCHjCKE MONMIHje, Kao U CYICKIX OpraHa.

ITope3 na noour npenyseha

IIpoGaemn Ha KoOje cTpaHN HHBeCTHTOPH Hajuemhe yka3yjy

Y npBOM IIaHy HHTEpECcOoBah-a CTPAaHNX MHBECTHTOPA j€ YKUAAKE [0 cafia IOCTOoje-
her meroropumker MOpecKor ociioboberma 3a npeny3eha ocHOBaHA UCKIBYUHMBO CTpa-
HUM KanmranoM. BehmHa ctpanux mHBecTHTOpA 3HA 32 OBAj IIOPECKY IIOACTHUIIA] ¥ 3aMH-
TEepeCcoBaHa je 3a HerOBO MIOHOBHO yBOhemwe. [Topey Tora, ”HBECTUTOpY cMaTpajy na 6u
OWIO BaXKHO YBObeHhe M IPYTUX BAOBA TIOPECKUX MOACTHIIAja.

CrpaHy VHBECTHTOPH Cy, Haajbe, 3aNHTEPECOBAHN 3a OTBapamke MOryhHOCTH 3a
MOCJIOBAlLE MPEKO fiesia cBOr mpemy3cha (eHrit. branch) koju He 6 MOpPao UMAaTH CBOj-
CTBO MIPABHOT JIMIIA, Tj. He OW MOpao OWTH OpraHu30BaH Kao moceOHO fomahe mpemy3e-
he ca crpannM kanuTanom.

Kop nopesa Ha o6uT, Kao nmocebaH NpoOieM ce jaBiba U IUTake PUMEHe Nope3a
1O OOWTKY Ha IMBHJICHJE, KaMaTe U HaKHAJIe Off IpaBa MHIYCTPHUjCKE CBOjUHE, HAPOUH-
TO y CITy4ajy IpIMeHe HIDKUX CTOIA, Y CKIIay ca YTOBOPOM O M30eraBarmby JBOCTPYKOT
onope3uBama. O ToMe he 6uTH peun BUIlIE Y fiely O u30eraBamy MehyHapogHOr ABO-
CTPYKOT OIOpE3MBambAa.
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Konauno, mokazano ce ga omope3nBame KaNWTaJHUX AOOWTaKa MpH yiaramby
orpeMe y HOBO Tipeny3ehe of1 cTpane jomahnx mapTHEpa, MPENICTBIbA BEUKY MPEIPEKY
3a 3ajeJHIYKA yJIarama JoMahnX ¥ CTPAaHNX MHBECTUTOPA Y BUAY OCHUBAH-A 3ajCIHIY-
Kor npeny3eha.

3akoHcKa M Apyra peryjiaTusa

ITope3 Ha o6uT npeny3eha perymucaH je HOBUM 3aKOHOM O IIOpe3y Ha JOOUT Ipe-
my3eha, Koju ce mpuMmemsyje o 1. jyaa 2001. romure. [Topen camor 3aKoHa, OBy MaTepujy
ypebyje 1 Hi3 TOA3aKOHCKHUX MPOIHCa.

Beh cMo Harmacunm ga ocHOBHU TpOGTIEM NOpPECKe peryaaThBe MPENCTaB/ba Mof-
HOPMHPAHOCT 1 HEMOBOJBHA jaCHOCT MOPECKUX Mporwca yorruTe. Takpa oleHa y moTITy-
HOCTH BaXKH ¥ KOJ] TIOpe3a Ha IoOHT npemy3eha. Marepujy onope3nBama ToOUTH pedy-
3eha, n3y3mMeMo i poteypaiiHe ofpenoe, perysuiy cBera 62 3aKOHCKa iaHa.

Y Bes3u ca MoryhHoIthy perucTpoBama 1 MocjaoBama Mpeko fiena npemyseha, Mmopa
ce pehu fa Baskehn caBe3Hn 3aKOH O CTpaHNM yllaramkbuMa NpefiBuba oBy MOTyhHOCT.
Anm, 3aKOHOM je Takobe nponucaHo fa fieo cTpaHor npefy3eha Mopa UMaTH CBOJCTBO
jYTOCIIOBEHCKOT TIPABHOT JIvIIa, Y TOM IIOTJIEAY HOBH 3aKOH O CTPAHUM yJlaramuMa je
0CTa0 KO PellIeHha U3 MPETXOAHOT 3aKOHA.

Pemema y ApyruM pejieBaHTHAM 3eMJbaMa

3eMIbe y TpaH3UIj| CY, TI0 IPABIJTY, Y IIPBAM TOMHAMa TPaH3UIUje HYIWIe CTpa-
HMM MHBECTUTOpYMa 3HaJajHe nopecke orakmmile. Tako je, moy ogpeheHnM ycioBnma,
CTpaHUM HMHBECTHTOpMMa OWIO Ha pacrojaramky M AeCeTOrOfMIIE:E MOPEcKO OCIo-
6obeme y [Torbckoj, Mabapcekoj m Yenikoj. 3a HoBa yiarama, oodpaBa ce KpeuT y
Bucynu off 10% ynarama, y Pymynuju, Byrapckoj, IToisckoj u Mabapckoj, ok je y Cro-
BEHHjH 1aTa ToceOHa OJIaKIIUIIA 32 HOBA yiIarama y 00aBjbarme MPUBPETHE ACTaTHOCTH.
Y XpBatckoj je npeny3ehnma Koja ociyjy y OKBIPY CJIO0OIHUX 30HA JlaTa OJIAKIIIHIA Y
BucuHu of 50% of mopecke crorne, a npefy3eha koja ynaxy y pa3soj HH(PpacTpyKType
y m3HOCy nipeko 1 M. XKP umajy npaBo Ha u3y3ehe of1 mope3a Ha JJOOWT y PBUX TET
rOIHA NTOCTIOBaba.

Mepe Koje Gu Tpedano npeayseTn

Meby npBuM Mepama Koje 6u TpeGaio Mpemy3eT je pa3MoTpame MOryhHOCTH
npyKamba NOPEeCKUX MOJICTUIAja CTPAHUM MHBECTUTOPUMA, HA PECTPUKTHBHO] OCHOBH
(3a ogpehene BpcTe ynmarama, Kao IITO je To Beh cirydaj Koj KOHIecHja; 3a yiarama
npeko ofipeheHor M3HOCa; 3a yiarama y Mpou3BOHe Kamanurere u ci1.). [Ipu Tome je
Ba>KHO UMATH y BAAY IPUHLIMIT XOPU30HTAJHE jeJHAKOCTH MOPECKUX OOBE3HMKA — IPABO
Ha ¥ICTe yCIIOBe puBpebuBama crpannx u qoMahux npuBpeHuX cyojekara. Kao mro je
Beh moMenyTo, mopecko ocinoboheme hie camo y MameM Gpojy cirydajeBa OUTH Off 3au-
CTa IPECYAHOT 3Hauaja 3a JOHOILIEHE OIITYKe O MHBECTHPAY.
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HcTo Tako HEONXOJHO je pa3MOTPHUTH MOTYRHOCT YKUIaka KaUTaJIHOT JOOUTKA
Ha OIIpeMy U cTajHa cpeficTBa. Jlo pasnuke n3Meby HaGaBHe IIeHe 1 BPEIHOCTH 110 KOjOj
ce CpefICcTBa yllaxy y HOBO npeny3ehe 1 mHaue gonasu 360T NOIEHABakha KEITOBOI-
CTBEHE BPEJHOCTH MMOBHHE, 3aXBajbyjyhu MponucuMa Kojuma ce ypebyje pauyHOBOJI-
crio. [Towrro je ped o cTBapuMa 4mja BPEIHOCT BPEMEHOM HY>KHO omaja (aMopTu3a-
Hja ¥ MOpaJIHO pabahierse), y BeoMa MaioM Opojy ciy4ajeBa mpemy3eha 3amcra ocTBa-
PYjy pa3ivKy y LeHW/BPEAHOCTH, KOja OBOH A0 MoBehama HIXOBE IIOPECKE IUIATEKHE
CIIOCOGHOCTH, KOja OM OmpaBfajia orope3nBambe. ¥ MECTO YKHIamka Iope3a Ha KaruTall-
HE JOOWTaK KOJ| OIpeMe, PaBo Ha Ofjlaramke Mopecke o0aBe3e y CIydajy CTaTyCHHUX
mpoMeHa 13 wiaHa 21 3akoHa, 61 ce MOTIIO POIIMPHUTH 1 Ha CJTy4aj yyiarama y OCHIBA-
€ HOBOT npefy3eha.

Haparme, HeonxofHa je aba paspazia 3akoHa o nope3y Ha poout mpenyseha. [To-
TpeGHO je eBHICHTUPATH MATamka Koja TIOCTaBlbhajy MOPECKH OOBE3HUIIN, Te OArOBOPE
KOj¥ ce MHaJe J1ajy y BUy MUIIUbeha MuHUCTapCcTBa (prHAHCHja yrpabuBaTy, 3aBICHO
OfI CTETICHA FHUXOBE OIMIIITOCTH, Y 3aKOH U IIOJ3aKOHCKE IPOIIHACE.

Y Be3u ca MoryhHouthy nocioBama npeko “branch” Tpedano 61 NpuxBaTUTH 3aX-
TeBE CTPAHNX MHBECTUTOPA M M3MEHOM 3aKOHA O CTPaHWM yJlaramkiMa OMOTYAUTH UM
TaKBO MOCJIOBAaE, KA0 IITO TO OMOTYhyjy M ipyre 3emibe y Tpansuimju. HapasHo,
OBAaKBO pellIehe¢ ON 3aXTeBasIo ofpeheHe n3MeHe 1 IOMyHE U Y IPYTHM IPOIUCHMa, TIpe
CBera pauyHOBOJICTBCHIM.

Konauno, HeomnxoyHa je mogaTHa 00yKa IIOPECKUX OopraHa, Kao u nosehapame cre-
TICHA CapajIibe ca OOBE3HUIMA.

ITope3 na mpomer

IIpoGaemu Ha KOje CTPAaHH HHBECTUTOPH YKa3yjy

ITopes Ha mpoMmerT je, MOKJIa, HajBeha npenpeka cTpaHuM WHBECTHLjaMa y 00ma-
cry onopesmBama. Koy Hac je y mpuMeHnn jeiHo(a3HM Tope3 Ha MPOMET IPOU3BOAa 1
ycIyra, Koju ce oOpadyHaBa U Iiiaha y cepu Kpajie NoTpolmbe. M3y3erak npescras-
Jbajy HA(PTHU IepuBaTH, KOJI KOjUX ce mope3 Iaha NpuiInkoM yBO3a, OTHOCHO NPUITH-
KOM CTaBJbaka y IPOMET Off CTpaHe Mpon3Bohaya, Kao 1 AyBaHcKe npepabeBuHe, Kada
W aJIKOXOJIHA Tha, KOJ KOjuX ce mope3 miaha y cBuM hazama mpomera (y3 MoryhHOCT
onbowujara nope3a miaheHor y npeTxonHoj ¢asn). Mako jeqHodazan mo cBoM KapakTe-
Py, TOpe3 Ha IIPOMET Y IPAaKCH MMa KyMyJIaTiBHe eeKTe, jep je opecka OCHOBHIIA Be-
oMa IIMPOKO AeprHICaHa 1 00yXBaTa CBe yCIyre Koje ce U3Bpile y3 HakHaay. Heratus-
HE CTpaHe OBaKBOI 0OyXBaTa YycJyra Cy jOLI BHIE MojauyaHe YBOhemeM jeIMHCTBEHE
crore nopesa of 20%, op anpmna 2001. roguse. OcHOBHE IPUMEROE CTPAHUX UHBECTH-
TOpa OJJHOCE Ce YIPaBO Ha KyMYJIMpam-e IIope3a, OfHOCHO Ha HEMOTYRHOCT fia ce Tiope3
wiahkeH Ha HabaBKe (MHITyTE) Of0Mje Off Ope3a Ha MPOMET Ha HUXOBE ayThnyTe (Kao
IITO je TO CITy4aj KOf ope3a Ha ffofiaty BpeaHoct). ITorrro ce mmaha nmpakTH4YHO Ha cBe
ycayre Koje npeny3eha kopucre, 0Baj Tope3 JUPEKTHO YIIa3H Y TPOIIKOBE ITOCTIOBAbA.
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300r OBaKBUX HETaTMBHUX e)eKaTa HEKM CTPAHU MHBECTUTOPH YaK Oy JIOHOIIIE-
e TTOCJIOBHUX OfTyKa O MHBECTHPAY Y HAIlIO] 3eMIBH JI0 YBOhEHwa mope3a Ha JJofaTy
BPETHOCT.

ITope3s HamaheH y ha3u MPON3BOJELE U BEIETPOrOBHHE j& HETPAHCIIAPEHTAH 1 He
MOXKe ce ONOHMTH HU Y CITydajy u3Bo3a (1o jecte y ckiamy ca npaswimva CTO) u no-
ropiiaBa KOHKypPEeHTCKH MOJI0XKaj HaIuX npefry3eha y CHOjHOTProBUHCKOM ITOCITIOBARY.
C gpyre crpaHe, MaKo je ped O Mope3y Ha MOTPOIILY, OH OIOpe3yje BEIeTProBatky
Mapxy (kKao mope3 Ha mpuxope). Takobe HabaBka pernpomareprjaia Ge3 mopes3a Ha
MpOMeT oMoryheHa je camo T3B. “TIPOM3BOJHIM IETIATHOCTUMA.

3aKkoHCcKa M pyra peryjiaTusa

ITope3s Ha mpoMeT je perynucan 3aKOHOM O IOpe3y Ha IPOMET U nparehumM nopaza-
KOHCKUM aKTHMa.

Pemema y Apyrum pejieBAHTHHM 3eM/baMa

Cse 3emJbe y TpaH3unmju, ocuM buX, yBese cy mopes Ha JJofiaTy BPEIHOCT.

Mepe koje 0u Tpedao npegy3eTn

OcHoBHa Mepa Kojy O Tpebano Ipefy3eTH je MPUCTYHNAkE IITO HEMOCPERHUUM
MpUrpeMama 3a NpuMeHy 3akoHa O Iope3y Ha JofaTy BpeHOCT, 0e3 ofjiarama, y3 mia-
HUpAhE IITO CKOPHjET TEPMIHA 32 IIOYETaK HhEeroBe IpIMEHE.

3aKoH 0 ope3y Ha MPOMET OH ce, HapaBHO, Morao nonpasibaTi. [To6GosbiaBama y
OKBHpY CHCTEMa Mope3a Ha IMPOMET CBOAWIA OW ce Ha 3HAYAJHO Cy:KaBame MOpEcKe
OCHOBHIIE (32 CBe MPHBPEIHE YCIyre) M YKHalke Mope3a Ha BENeTProBaukKy Mapxy.
Mebyrum, y tenmHn nocMaTpaHo, TIOpef TPEHYTHOT TYOUTKA jaBHHUX MPHUXOJIA IO OCHO-
BY OBOT IIOpe3a U IIIaHCe Jla Ce JIEO CHBE €KOHOMUjE IIPEBETE Y peryapHe TOKOBE TOKOM
HEKOT' JIy>KeT' BpEMEHCKOT TIepHofia, OCTao OW M faske MpoOieM IOCTOjama IMIMPOKKX
MoryhHOCTH 32 eBa3ujy OBOT mope3a. 300r Tora je yBobeme mopesa Ha fgofary Bpef-
HOCT conditio sine qua non nopecke peopMe.

ITope3 na nMoBURHY

PeneBanTHA NUTaka U HHTEPECOBaIbe CTPAHUX HHBECTHTOPA

ITope3n Ha MMOBHMHY OOyXBaTajy Iope3 Ha IMOBHHY Y CTaTHIH, TOpe3 Ha MPEHOC
aTcOTyTHYIX IIpaBa 1 nope3 Ha Haciiebe n mokyioH. ITope3 Ha IMOBYHY y CTaTHIM, HOpPEN
HETIOKPETHOCTH, 00yXBaTa 1 MOCeT0Bake akiyja 1 yjea y ApYyIITBAMA ca OrpaHnde-
HoM ofroBoproithy. CToma nopesa Ha akiigje ¥ yfeJe je pelIaTUBHO HUCKA, U3HOCH
0,25%. Ilurama cTpaHMX UHBECTHTOPA CE YIVIABHOM OfHOCE HAa MOKpETamhe MHUIIM)ja-
THBE JIa ce CTOIa ITope3a Ha MPEeHOC arlcOTyTHHX NpaBa Ha HEMOKPETHOCTAMA, Koja 13-
HocH 5%, cMams1.
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Kon pa3pesa mopesa Ha pOMET arncoIyTHHX IpaBa OCHOBHUILY IIPEACTABIba, Y HaUe-
Iy, yroBopeHa nieHa. Kako ce y mpakcn 4ecTo felaBa Ia yroBOpHE CTpaHe Y YrOBOPY
HaBoOJle IIeHe HIDKe OfI TPXKUIIHKUX, Beh camMuM 3aKOHOM je TipefiubeHa MoryhHoCT 1a
TIOPECKH OpraH Moxe, 1 6e3 OKa3MBama fia je IieHa U3 yroBOpa CHMYJIOBaHa, fia 3a O-
Tpebe pa3pesa 1mope3a KOpUCTH TpxKuilHe ieHe. [Ipodnem “HeBaxkema” CTBapHE Tp-
SKUIIHE IIeHe ¥ mpakcH (Tj. eHe Mo Kojoj je 3arcTa 00aB/heHa TpaHCaKI|ja) jaBiba ce
360r TOra y CBUM OHMM CITyJajeBiMa Kajia CTBapHa [ieHa TpaHCcakimje (yroBopeHa) ieHa
HE OfroBapa BPEAHOCTH KOjy NOPECKH OpraHd IPHMERYjy Kao MPEeTIOCTaBbEHY Tp-
SKUIIHY IIEHy.

3akoHcKa M Apyra peryiaTusa

ITopesu Ha IMOBHHY (TIOpe3 Ha IMOBHHY Y CTaTHIH, IIOpe3 Ha Haciiehe u MOKIIOH,
nope3 Ha PEHOC aliCONyTHYX IIPaBa) Peryicatyl ¢y 3aKOHOM O IIope3rMa Ha IMOBHHY

Kopn nopesa Ha mpeHoc arnconyTHHX IpaBa, IOPEeCKy OCHOBUILY YMHH YTOBOpEHa Iie-
Ha, OCHM aKO HHj€ HIDKA Off TPKUIIHE BPEJHOCTU. Y MPAKCU Ce YTOBOPEHA LieHA HE y3HU-
Ma y 003up Kof] yTBpbrBama BHCHHE IOpECKe OCHOBHIIE, Beh MOpecKy OpraH 1o npaBu-
JIy CaMOCTaJTHO YTBpbyje nopecky ocHoswily. [la 6u ce n3derna apOuTpapHOCT, IOPECKH
OpraH ce pyKOBOJM IIPOIIICAaHNM KpHUTEpHjyMUMa 3a ofpebuBame OCHOBHIIE, ajli ce 1
HIOpeT] TOTa jaBba apOUTPAPHOCT NPH IOHOIIEHY pellerha.

ITopes Ha mpeHOC anconyTHHUX Npasa IuTaha ce 1 Ha IIPOMeT yfiesa Y PaBHAM JIn-
IIMa, aKIija ¥ APYrux XapTuja of BpeaHocTH (1o cromu of 0,3% ), Kao 1 Ko IpeHoca
npaBa MHAYCTpHjcKe cBojuHe (110 cromm off 5% ). HepesmnenTtn miahajy oBe nopese ca-
MO y clIy4ajy fia je IpoMeT U3BplieH Ha Teputopuju Cpouje. 3akoH, Mebyrum, He nedu-
HUIIIE TojaM “HpOMETa OCTBapeHOr Ha Tepuropuju Peny6muke Cp6uje”, mTO BOAU
NPaBHOj HECHTYPHOCTH U TT0javyaBa MOPEecKe PU3KKE.

IMoTpeGHe Mepe

Y obmnactu nopesa Ha IMOBHHY Mepe Koje 61 Tpebano npefgy3uMaTH ce, Ipe CBera,
TUYY yjeflHauUaBama YIIpaBHE Ipakce, fOfaTHE OO0yKe MOPECKUX OpraHa M IOjayaHor
HaJ30pa Hajl pafioM MOPECKHUX OpraHa.

ITope3 na noxopak rpahana, onope3uBame CTpaHANA H ONIOPE3UBAIHE
niara

IMurama o 3Ha4aja 3a cTpaHne

Y oOnacTu nmope3a Ha AOXOAAK Hajuelltha Cy IMUTama y BE3U Ca ONOPE3UBAHEM
cTpaHala Koju 6opase u papie y Cpouju. Ilopen TUIMIYHO MOPECKUX MUTaba, CTPAHU
MHBECTHTOPH PEIOBHO NOCTaBJbajy M MMATamka Y BE3U ca 00aBE30M 3allolbaBakha CTpa-
HPX pajHuKa, Oynyhu 1a cy oHn Beh 1o IpaBmiTy y yroBOPHOM (pajHOM) OJIHOCY ca CTpa-
HIUM Tipeny3eheM.
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IMurarma MHBECTHTOpA OJJHOCE CE ¥ Ha MOPECKU TPETMaH MPUXOfja OCTBAPEHUX (1
OTOpPEe30BaHNX) Y MHOCTPAHCTBY, IIOPECKOM TPETMAaHy JOJATHUX MPUMarha OCTBAPEHUX
y Cp0uju 1 JONaTHUX IPIMakha OCTBAPEHNX Y HHOCTPAHCTBY.

CrTpaHu MHBECTHTOPH YECTO yKa3yjy ¥ Ha poOiieM 00aBe3HOT COLUjATHOT OCHTY-
pamba o OCHOBY 3arociieha. CTpaHu pagHUL Cy 1O PaBITy Beh OCHTYpaHu y MaTid-
HOj 3eMJbH WM MMAjy 3aKJbY9IEHO MPUBATHO 3APABCTBEHO W/ IIEH3MOHO OCUTYparbhe,
TaKO Jla HACY 3aNHTEPECOBAHN 32 YKIbYIMBAKHE Y CHCTEM 00aBE3HOT COLWjaTHOT OCHTY-
pama y Cponju.

CucreM o6padyHa 3apafia je o MANUBEIHE CTPAHUX HHBECTUTOPA, HAPOUUTO OHUX
W3 aHTJIOCAaKCOHCKWX MHBECTHTOPA, KOMIUTUKOBaH. [lopen Tora, onrepeheme miara je
1 JaJbe, MaKap y Ipelenyju 0OBe3HUKa, BUCOKO.

3akoHcKa M Apyra peryiaTusa

ITopes Ha roxomak rpabana, ykibyuyjyhu 1 ope3 Ha 3apajie, peryJicaH je pemyo-
JIMUKUM 3aKOHOM O IOope3y Ha A0XOAaK rpabana. Marepyja fonpHrHOCca 3a COLUjaTHO
OCUT'ypam€ peryjaucaHa je OfroBapajyhum pemnyOoauukuM MpONUcHMa O COLUjaTHOM
OCHTYpamy.

I[Ipo6aemn y peryJaTuBu M NPaKcH

Oilopesusarbe cilipanaua u 06asesa 3aiouLbaAsarbA CHUpaHaya yityheHux Ha pao y
Cpbujy. CucteM onope3uBama CTpaHala Huje moceGHO ypebeH permyOonmuukuM mope-
cKuM TpormcrMa. Kao 1 y IpyruM eBpoIncKiM NOPECKUM CHCTEMUMA, Ca CTAHOBHMIIITA
OIIOpe3nBam-a pejieBaHTaH je GopaBak crpanana y CpOuju, OTHOCHO NPeOHBAIIUIIITE 1
[EHTap BUXOBUX IIOCIIOBHUX 1 JIMYHKUX MHTEpeca. TaKo cy CTpaHIy pe3uIeHTH, 00Be3-
HMIIY TIOpe3a Ha Joxofak rpabana y CpOuju y OTHOCY Ha CBOj CBETCKM TOXOMaK (TIPUXo-
nie Koje octBape y CpOuju 1 y ”HOCTPAHCTBY ), TOK CY HEPE3UIECHTHH TOPECKH OOBE3HM-
1 camMo 3a Tpuxofie Koje ocTBape Ha Tepuropuju Cpouje. Vnak, cucreM yrBphrBama n
HaIuIaTe opesa Koju ce OfJHOCE Ha TPUXOJie OCTBApEHE Y MHOCTPAHCTBY HUje JI0 Kpaja
paspabeH, Te je HEOIXOHO fa ce OBa PETyIaTHBA YIOTIIYHH.

Konitipaoukyuja usmeby tlopeckoz kpeduitia 3a ilopese ilaaheHe y UHOCUIPAHCILIBY
U UpuHyUila otlope3usarba Heitlo Upuxood Koo 2o0UUlHeZ ilope3da Ha 00X00aK. 3aKOH
npemBrba fja TOMUIIELT Ope3 Ha TOXOaK 00yXBaTH HETO MPUXOJie M3HAM MPOIMICAHOT
aMuTa. 3a PUXOJie N3 MHOCTPAHCTBA, IpeiBIbeH je, MebyTnM, mopecKu KpeauT 3a Mo-
pese miaheHe y MHOCTPaHCTBY, IO M3HOCA IOpe3a Koju OM Ha Taj mpuxof] 6uo miahex
npema nporciMa Cp6uje (wiaH 12). Y caMoM TeKCTy 3aKOHa CHCTEM HOPECKOT Kpen-
Ta HUje lalbe pa3pabuBaH, Tako fja je OCTaJIO HejaCHO fia JIU ce OBaj KPEUT fIaje Y OHO-
Cy Ha yTBpheH! TOIMIIILY TOpe3 Ha IOXOflak rpabaHa, KOju YKIbY4yje HETO IPUXOJie U3
MHOCTPAHCTBA, WIIH Ce, TIaK, TIPUXOH U3 MHOCTPAHCTBA YKIBYUYjy Y OCHOBHIY y GPyTO
H3HOCY.

3aiioulmasarbe cilipaHaya U OOUPUHOCU 3a coyujaaHo ocuzyparbe. ObaBes3a 3a-
MONUbaBama CTpaHala ynyheHrnx Ha paj y Jyrociasujy MporCTIIE U3 ONIITHX HOPMU
3akoHa 0 pajy, IOK Ce YCIOBY W HAYWH 3aMOIUbaBamka CTPaHala PErYIIHIIY MOCeOHIM
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mpormcnMa. 3a cTpaHile 3anocieHe y Jyrocnasuju, miahajy ce opes3u Ha 3apaje u Jo-
IIPHHOCH 3 COLMjaJIHO OCUrypame (YKOJIHKO JIxIe Beh Huje ocurypaHo npema IpOoIvcy-
Ma 3eMJbe ca KOjoM JyrociiaBuja uMa Criopasym O COLUjaTHOM OCUTYParby ). 360r Majior
Opoja cTpaHalia Ha pajly y JyrociaBuju u joi yBek Hem3rpabeHe npakce, iMa HejacHOha
1 HEjeIHAKOCTU Y TyMadery 1 IPIMEHHU TIPOIIHCA.

Komitauxosarociii 06pauyHa 3apaoa. Jleo npuMendu ce OHOCH Ha PaJJHONIPaBHE
mpormce, Koji oHeMoryhaBajy yTBphuBambe 11aTa y HOMMHAJTHOM M3HOCY, Beh ce 1uiare
yTBpbY]jy peMa MIHIMAJTHO] IIeHH pajja 1 KoerdjeHTrMa. 3aTo MOCIOIaBal] TEIKO
MOXKe YHaIpey fja OLCHH YKYIIHY BICHHY TPOIIKa 3alOC/IeHNX. Y TPAKCH Ce TO IpeBa3u-
Ja3% YECTUM MEHambeM NIPaBIIIHUKA Y TIpefy3ehnMa, IITo je 3a cTpaHOT MHBECTHTOpA
Hepa3yMJbHB U HEIIPaKTUYaH IIOCTYIAK.

Y peny onopesuBama IUIaTa, OCHOBHA IIpAMENOa Ce OJJHOCH Ha CTAJHO (CBaKOT Me-
cera) Memhabhe MAHIMAITHE 1 MAKCAMAJTHE OCHOBHIIE 32 JONPYHIOCE 3 COLMjaTHO OCH-
rypame. Kako cy kperama y BUCHHH IJIaTa MUHUAMAIIHA, MOIJIO OU ce Pa3MUCIIUTH O
yBObEemY MIHIMAJIHE ¥ MAKCHMAITHE OCHOBHIIE Y allCOyTHIM H3HOCHMA.

Bucuna otiitiepehersa. Y1 fabe je y npenemiuju 0OBe3HUKA onTepehemse miaTa Bu-
COKO.

Hooaitina tipumarsa. Ilopecka oaaxuiuya 3a citlipariye-pe3udeHitie. JlonaTHa mpu-
Mama cTpaHalia Ha paty y CpOuju ca cTaTycoM MOpecKOT pe3nfieHTa, HACY OIIope30BaHa
1o BucuHe oft 35% 3apayie ucnahere y Cpouju. Hema cymmse fia ce ociio6obena nopat-
Ha TIpAMama He YKIBYUYjy Y IOXOaK 3a ONOpe3MBa-e TOUIILAM TTope3oM. HenoBoms-
HO je jacHO, MebyTHiM, KakaB je IOpecKy TPETMaH JIOlaTHAX PUMa-a IPEKO TOT JINMH-
Ta, ca CTAHOBMIIITA TONHUIIILET Tope3a (wiaH 87, cras 5).

Onaxumia je npegBubeHa caMo 3a OHe CTpaHIle KOjuMa PajiHi OAHOC HE Tpaje Ay-
ke oy 3 roguHe. CMaTpaMo fja 61 TpebGano oMoryhutu cBuM crpaHiuMa Ha pany y Cp-
Ouju jeHaK IIOPECKH TPETMaH y pBe 3 FOfiiHe, HE3aBHCHO Off YKYIIHE AY>KUHE H-UXOBOT
paga y Cpouju.

Hooaitina tipumarba ocitieapena y uHOCHIpaHcitiey. 3aKOH O TIOpPe3y Ha JOXOfaK
rpabaHa He caipxXu ofipeide O MOPEecKOM TpeTMaHy MOlaTHHX IIPAMaa Off MHOCTpa-
HOT TocyIofaBia (Ha Ip. TpeTMaH JonpuHoca aheHnX Y THOCTPAHCTBY Off CTpaHe To-
CIIOTABIA).

Hooaitina itpumarsa. [pusaitina yiloiipeba caynoenoz ayiiomobuaa. 3akKoH npe-
Buba onopes3uBame AOAATHUX NpuMama. CHCTEM HBUXOBOT ONOpE3UBama Hiuje, Meby-
THM, IOBOJbHO pa3paben. [Ipumepa paam, Kox crpanHux npefyseha je yecto aBame Ha
ynotpeOy ciyxx6eHor ayromobuina. [Ipema 3akoHy, oBakBa ynorpeba 6u Omiia onope-
3WBa, 2 OCHOBHITY OF UMHYITA TP3KWIIIHA BPEHOCT NpY:KeHe morogHocTr. OBaj IpUHIMI
ce y Ipakcy BeoMa TEIIKO peanusyje, mpeny3eha yriaBHOM He MpHjaBibyjy ynorpely
CITy>KOEHOT ayTOMOoOWIa, IITO NoBehaBa KHUXOBE MOPECKE PUBUKE.
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Pemema y ApyruM pejieBaHTHAM 3eMJbaMa

Y npyrum 3eMibamMa y TPaH3MIIMjU Ce TIOpe3 3a YIoTpeOy CITy>KOEHOT ayTOMOOITIIa
y pUBaTHE CBpXe yTBphyje y MpolieHTy Off BpeHOCTH ayToMooimia (Harp. 1% romurir-
1), WU Cce YTBphYyje mayliaaHa OCHOBHIIA, 3aBICHO Off BPCTE M CTApOCTH BO3WIA.

IToTpedne mepe

HeomxopHo je ma ce y o6nacTi onope3uBama CTpaHara JoHece JIeTajbHa perya-
THBA, Koja OU C jeTHe CTpaHe MPY:KWIa CATYPHOCT CTPAHIMMA Y TIOTTIEy BUCUHE W HAYUX-
Ha yTBpbHBama ope3sa Koje Tpeda fa miare y Cpouju, a ¢ Apyre cTpaHe ipxKaBU OMOTy-
hmna eprkacHO cTHNAmE MPUXOMIA IO OBOM OCHOBY.

Takobe Gu OWIO KOPHUCHO [la Ce M3BPIIH JOlaTHA 00yKa IIOPECKUX OpraHa (IyreMm
onroBapajyhux MHCTPYKTUBHUX CEMUHApA | CJ1. 3a cTpaHie Ou, oneT, Omia BeoMa Ko-
PYHICHA jefiHa OpOIIlypa y BE3W Ca lbHXOBUM MTOPECKAM 00aBe3aMa.

Yrosopu o n3doeraBamy MehyHapoxHOT JBOCTPYKOT ONOpe3NBamba

PeneBaHTHA NMMTaKkHa U AKTUBHOCTH HHBECTUTOPA

CTpaHu HHBECTUTOPU UCKa3yjy HoceOaH HHTEPEC 3a IOBOJBHU)E, HIDKE CTOIIE Mope-
3a 110 OIOWTKY Ha IUBHJICHIE, KaMaTe W HaKHaJIe TI0 OCHOBY TIpaBa MHAYCTPHJCKE CBOjH-
He (royalties).

CP Jyrocnagmja jour yBek HHje 3aKJbYdriia yrOBOp O M30eraBamby JJBOCTPYKOT OIO-
pe3rBamba ca HeKUM BasKHUM €KOHOMCKIM NapTHepyMa. Hapounro cy nHBecTHTOpH U3
AycTpuje 3aMHTEPECOBaHH 32 IITO CKOPHje 3aKIbYUNBA-E€ YTOBOPa ca JyrocaaBujoM.

3akoHcKa M pyra peryiaTusa

MebynapomHO IBOCTPYKO ONOPE3UBaK-E IPIXO/Ia 1 IMOBHHE je PEIIIeHO Ha JIBa Ha-
yyHa. OnroBapajyhuM penyonmIkiM NpoIvchMa ¢y pefiBubeHe Mepe KOojuMa ce YHU-
JaTepaiHO Of00paBa MOPECKM KPEMUT 3a Nopese miaheHe y MHOCTPAHCTBY, 0K ce Ou-
JlaTepaHAM YrOBOpMMa O M30eraBarmby JBOCTPYKOT OIOpe3mBama ypebyje HaumH pa-
criofesie mopesa n3Meby 3emarpa yroBopHmIa, y cirydajy Kafa je MCTU IPUXOH, OHOCHO
MMOBHHA M3JI0KEH NCTOBETHHM ITOpe3nMa 00ejy 3eMarba.

I[Ipo6aemn y peryJaTuBu M NPaKcH

OcHOBHE NIPOGJIEM Y IIPAKCH je Y Hee(pHKAaCcHOj U HeyjeHAYeHOj IPUMEHH U TyMa-
Yyewy yroBopa O u30eraBamy BOCTPYKOr onope3uBama. OBaKBa CUTyalja MOXKE fia
JoBene M 10 OHeMoryhaBarha CTpaHIM MHBECTHTOpPYMA J1a Ce KOPUCTE NpaBnMa Ipef-
BrUbeHnM MebyHapomHIM YroBOpMMa, Kao W IO HapyllaBarma IPUHIMIA PELUIpPOLH-
TeTa y pakcy (3a pa3iuKy of Jyrociasmje, Apyre 3eMIbe YTOBOPHHIIE MMajy paspabene
MeXaHN3Me NMIIEMEHTAIlje OBHX YTOBOPA).
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IIpumeHy mopeckux mpornwuca KOHTponuie Penyonuyka ynpasa jaBHUX TIPHXONIA.
OHa pacronaske HEOIXOJHOM UH(PPACTPYKTYPOM Koja 61 oMoryhmia npuMeHy 1 KOH-
TPOITy IPAMEHE YTOBOpPa O M30eraBamby JBOCTPYKOT onope3nBama. OpranmsoBame Off-
roBapajyhe oOyKe 3a Iopecke opraie Ou CUTYpHO U Y OBOj 00J1acTé OHII0 JOGPOHOIILTIO.

Pagn mpeBasmnaxkema yodyeHHX npoOneMa Tpedarmo OW MHUIMPATU JTOHOIIEH-E
nporca KojuMa he ce perynucaty HauuH OCTBapHBamba Mpasa 110 OCHOBY YTOBOpPA O 13-
GeraBamy IBOCTPYKOT OIIOPE3MBAHA.

Ocrana nurama U3 00J1aCTH nope3a

Kasnena xamara 3a HeGrarospemMeHo miahene u HeraheHe nopese (0,2% jHeB-
HO) je TI0 OlleHaMa CTPaHWX MHBECTHTOPA M3y3ETHO BICOKA.

Yecre cy npumeniOe 1 y BE3M ca YCIIOB/baBakbeM HEPEIEeBAHTHOT 00aBE3HOT UMHbe-
Ha Off CTpaHe MpsKaBe OKAa30M Jia je M3MHUpeHa nopecka obaBesa (IIPWIMKOM peru-
cTpanje ayToMoOuIIa, OBEpe YrOBOPA U CI).



