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Bpanxa Paoosuh-Jankosuh,
3ameHuk oupexiuopa, Azenyuja 3a upusaimiusayujy, beozpao

N3jaBe, rapannuje u 06aBe3e U3 yropopa o Npoiaju Kanurajia
¥ IMOBHHE jJaBHUM TEHIEPOM M jAaBHOM ayKIHjOM

IToceGaHn 3Hauaj maHac y MPUBPEIHOM 3aKOHOJIABCTBY, KOje je 00elie’keHO NHTEH-
3WBHUM IIPOIeCHMa MPHBaTH3aldje, PEICTaBIbajy YrOBOPH O TIPOMIaju KanuTaia i IMO-
BUHE jaBHOM ayKIINjOM U jaBHUM TEHICPOM.

HMaxko ce paji 0 IMEHOBaHNM yrOBOpHMa KOjH Ce TIO0 CBOM MICTOPH]CKOM ITOCTOjarby
CMaTpajy HajcTapujuM, IpaBHA MPUPOA YTOBOpa O MPOJiaju KanuTana U UMOBHHE jaB-
HOM ayKIIMjOM U jaBHAM TEHIEPOM 300T CBOT IIpEAMETA je CIIOKEHA 1 creliuIHa 1 32
Hallle 3aKOHOJIaBCTBO HeWCKycTBeHa obmacT.Crora ce MoXe MOCTaBUTH ITUTame Aa JIN
je To yroBop o npopaju crenuguuHe pobe WiH je To crelugudan yropop.Cmarpamo fia
ce MOXe TIPUXBAaTUTU CTAaHOBHIITE Jja Ce Pajid O crienuduyHoj podu Koja je mpeaMeT
yroBOpa Ia fia TO Jiaje M3BeCHe OCOOEHOCTH LIEJIOM IIPABHOM ITOCITY.

Ped je 0 nMeHOBaHNM, Kay3aJTHAM, aIXe3UOHUM, (popMaTHIM, (DOPMYITApHIM 1 BU-
IIecCTpaHo 00aBE3HUM yrOBOpUMA.

Kaysa oBux yrosopa je nponaja akumja ( TpancepHUX ) ¥ Koje je TIofieJbeH 1IesIo-
KYITHH IPYIITBEHN KaNWTaN Cy0jeKTa NpuBaTu3alyje.

JToK ce yroBopu o Npofjaji Kanurajaa OFHOCHO IMOBUHE jaBHUM TE€HIEPOM 3aKIbY-
qyje moclte mpoyjaje Kanuraia OfHOCHO MIMOBHHE Kao pe3yJITaT U3BpIIeHe MPofaje, yro-
BOP O NPOJIaju KanuTaia OJHOCHO MIMOBHHE jaBHOM ayKIIMjOM 3aKJbydyje ce Tpe Tpofiaje
KaluTana OfHOCHO IMOBHHE.

Ny jenHOM 7 Y IpYrOM CITydajy caMiM MOMEHTOM 3aKJbydera YToBOpa KyTiarl KOju
je yjeHO 1 MHBECTUTOP He IOCTaje U BJIACHUK KalKuTalla OJHOCHO aKIja LITO je MocIie-
J¥IIa IpaBHe IPHPOfie APYIITBEHOT KanuTata. Hamve, moTpeGHO je n3BpmTy HU3 paj-
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U Y TIeprofly n3Meby cTymama Ha cHary yroBopa (signing) v HCIyseHOCTH yciioBa ( clo-
sing) ma 67 KymaI| MOrao IOCTaTH BIIaCHUK KaIruTaja.

Kymar mocraje BiIacHEK Kanurasa TeK Mo UCIYHCHY YCIIOBa PEIBUHEHNX YTOBO-
poM (closing conditions ).

YTOBOpH O MPOIAjH KanuTaia OTHOCHO MMOBUHE jaBHIM TEHICPOM U jABHOM ayK-
IIWjOM 3aKJbYUyjy ce yBeK y micanoj ad solemnitatem formi koja je OUTaH yClIOB 3a HEro-
BY IYHOBasKHOCT. EBEHTyallHe N3MEeHe yroBopa Takohe ¢y y micaHoj (hopMu.

YroBOopH O MpoNaju KanwWTaja ¥ UMOBHHE jJaBHOM ayKUMjOM W jaBHAM TEHIEPOM
TpeficTaBIbajy (hopMyIIapHe YTOBOpEe OTHOCHO yroBope Mo mpucTyy. Pasmmke y crere-
Hy 00aBe3HOCTH IOcToje m3Meby OBe [IBE BPCTE YyrOBOPA.

Tako ce Koj TeHaepcKe NpofIaje Kymall y CBOjoj IOHyu o0aBe3yje Ha TeHepaHe
onpende yroBopa (IpofiajHa IieHa, Iermo3nT, HaunH o0e30ehema mnahama, u3jase, ra-
pannmje, 3amrura uth.) [TperoBopu cy Moryhn oko npenmsnpama ietajba Kao MITo je
HIIp. AMHAMIKA WHBECTHIMOHNX yilarama, HauWH CIPOBObema CONpjasHoOr IporpaMa
UTH.

YroBopH O ayKUWjcKOj HpOfaji Cy TUIIMYHU (POpPMYyJIapHU YrOBOPH IOIITO CBE
YCIIOBE W3 YrOBOpa MOTEHIMjATHA KyIall yHAIpe] PUXBaTa HOTIICABAEM YTOBOpa
Ipe Ofip>KaBamba jaBHe ayKIje IIITO IPeAcTaB/ba HEONXOAaH YCIIOB a OU MOTEHIUjaTHI
KYIaIl CTEKA0 CTaTyC YUYCCHNKA Ha ayKIHjH.

YroBopu O ayKIMjCKO] ¥ TEHIEPCKO] TPOIajH Cy BUIIIECTPAHO O00aBE3HU YTOBOPHU
TIOIIITO Ce KA0 YYECHHUIIM jaBJbajy TP CTPaHe U TO TPOJiaBall, Kynai 1 ATeHIja 3a MpH-
BaTU3AIM)y.

Kon yrosopa o npopaju Kanuraja jaBHAM TEHIEPOM y HEKIM CITy4JajeBUMa yIeCHH-
I yTOBOpA Cy YETHUPH YTOBOPHE CTPaHE MOIITO CE HA CTPAHM KYIIIA jaBlba ¥ FAPAHT.

IIponagar je cy0jeKT npuBaTH3al|je OHOCHO Mpeny3ehe Koje mpofaje cBoj ApyII-
TBEHH KaIATaJl OMHOCHO UIMOBUHY.

Kynar je naBecTUTOp KOjI MOXKe OUTH W TPaBHO W (pU3WIKO Jmie fnoMahe mim
CTpaHo. ATeHIIWja 3a IPUBATH3AIH]Y je, CTIelHjaTn30BaHa MHCTUTYIH]ja KOja OpraHusyje
¥ CIIPOBOJIY TIPOJIAjy APYIIITBEHOT KauTana y uMe 1 3a padyH PenyGmke Cpowmje.

Morno 6u ce pehe ga ce AreHiuja 3a MpUBaTU3ANM]Y TTOjaBIbYje Y ABOCTPYKO] YII0-
3u. Ca jeHe cTpaHe areHIyja je HOCHITAall jaBHE BJIACTH - iure imperii - KOjy je Ha 1y fie-
Jernpana ap:KaBa U Koja ce BaJIopu3yje y Ipey3uMamy IpaBa 1 o6aBe3a y nMe U 3a pa-
YyH Ip>KaBe a Takobe je M cyOjeKT IPYIITBEHOT Hai30pa Hajl u3BpilemheM yropopa.Ca
Ipyre CTpaHe arcHI|ja ce jaBiba M Yy YJI03U NMPUBPENHOT CyOjeKTa - iure gestionis Koju
¥Ma paBHOINPaBaH MOJI0XKaj YTOBOPHE CTPAHE .

IIpaBHM OCHOB 3a 3aKJBYUEHC OBOT YTOBOpA CaipsKaH je y wiany 41. 3akoHa 0O
npusatuzauyju ("CJL. I'macaux PC" 6p. 38/2001).OBuM uaHOM npefubeHu cy OUTHA
€JIEMEHTH YrOBOpa O MPOAajy Karmirana u uMoBrHe. CariacHO OBOj OfpefiON 3aKOHa
YTOBOP CapKU ofpeade O YTOBOPHIM CTpaHama, YTOBOPEHOj LIEHH, POKY miaharba KO-
purherby 3eMJBHIITA | PYTe Ofpenoe O KOjuMa ce YyrOBOpHE cTpane criopaszyme;jy. [1o-
na3ehn o ucKycTaBa 3eMalba y TPAaH3UIAjHA U Ha OCHOBY MehyHapOJHE TIOCIIOBHE TpaK-
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ce y obacTu mpuBaTH3anyje, yroBopuMa o IPOofiajy KaruTajia U IMOBHHE Je(pIHACAHEe
Cy cTaHmapaHe o0aBe3e MpofaBIa i KyIiia KanuTana OqHOCHO MIMOBHHE.

C 003upoM Ha IIpeAMET 1 KapaKTep MPABHOT II0C/Ia M Ha CIIOXKEH CHCTEM y3ajaM-
HUX TIpaBa 1 o6aBe3a n3Meby nponasija, Kynia u ATeHIje 3a IpUBaTU3alyjy, yrOBOpH
cafipke MHOT'O BHIIIE ofjpefaba Off OHOT IIITO NPEACTaBIba OUTHE €JIEMEHTE U CTaHAAPN-
He yroBOpHe 00aBe3e.

CBaku yroBop cajipsku TipaBa M o0aBe3e Koje Hehe OuTh THIMJHe 3a CBe Tpojiaje
KammTaja ¥ IMOBHHE W pa3iimKoBahe ce 3aBHCHO Off IENIATHOCTH Cy0jeKTa MpuBaTH3a-
uwje.

MopepHuM TPHCTYIIOM yroBapama AETAJbHO Ce PEryiuily cBa IpaBa M oOaBese
YIOBOPHMX CTpaHa Kako O ce CMamWia MOTYhHOCT IPOM3BOJBHOT TyMadeHa IOjeIH-
HUX Ofpei0N yroBopa a TUMe 1 MOr'yhHOCT HacTaHKa CIiopoBa u3mMeby mbux.

Moro 61 ce 3aK/bYUITH a2 YTOBOPY CaApKUHCKH, KOHIIENTYaIHO, TePMUHOIOLI-
KW, IO TIPACTYIY pa3pellermha YTOBOPHIX OTHOCA, CBEOOYXBATHOCTH, MMajy KapaKTepH-
CTHKE YTOBOpA aHTTIOCAKCOHCKOT IIpaBa.

IIpepmert yrosopa

IIpepmeT yroBopa je 6e3 o03upa fa Ju ce pagy O NPOAaju jaBHOM ayKIHjOM WA
jaBHMM TEHAEPOM, KanuTaj ( {PYLUITBEHU UK {P3KABHU ) WX UIMOBUHA.

3akoHopaBall je Kao MPUHIIUI TOCTaBHO MpofAajy 70% KanwuTasa IITO He UCKIbYJy-
je MoryhHOCT Ipofiaje ¥ Marer MPOLIEHTA.

JpylITBEeHN KanuTas HOfelbeH je y akuyje Ma je HEMOCPEHU PeIMET MPofiaje aK-
nyja.

ITocroje TepMIHONOIIKE pa3iiKe y AehHHACAbY PEfMETa YTOBOpa Y jeIHOM H Y
ApyroMm ciydajy. Tako cy Koi TeHfiepcke Ipojiaje IpeaMET YroBopa « TpaHCc(hepHe aK-
yjex» a KOJI ayKUMjCKe «IPOAajHU KaluTaD).

Ilon «TpaHchepHEM akuujamMay HOApa3syMeBajy ce akuyje Koje he Tek MOMEHTOM
KOproparm3anyje ApyIITBeHOr npemy3eha y ApYIITBO Kamurajia TOOWTH KapakTep
«IpaBKX» aKkliFja y CMUCITY 3aKOHa O XapTHjama Off BpeTHOCTH.

Ho, y 06a ciyuaja pagu ce o mpofaju Kanurajna Koju npeficTaeiba u3Hoc of 70%
YKYIHOT' APYILITBEHOT KanuTasa KOju ce Ipojiaje W KOoju je TofebeH y akiuje. Hanve,
paznuuuTe feprHALM]e HEMajy U pa3IMIUTO CYIITHHCKO 3HaYeHe Beh camMo TepMIHO-
JIOIIKO ¥ U3BEIEHH CY U3 UCTOT HI0jMa «[[PYIITBEHN KalATAJ «

Kynonpopaajaa nena

Kao m kop cBakor yroBopa O KYNONpPORaj IieHa YMHW OWTaH €JIEMEHT YroBO-
pa.OHo 1ITO je crenuduyIHO 3a OBY BPCTY yroBOpa je HauuH o0e30ehema ucmnare Ky-
nonpopajHe 1ere. Ha jaH 3akibydera yroBopa 0 KYIOIpPORajH YjeaHo ce 3aKibydyje n
YTOBOpP OFJHOCHO CIIOPa3yM O JIETIOHOBAY CPEfICTaBa KOjH Ce cMarpa YCIUIaTOM KyIo-
HpOfiajHE LICHE.
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Cropa3yM 0 [eTIOHOBamY CpeficTaBa 3aKJbydyjy arcHIdja, Kymal| ¥ areHT 3a JIemno-
3WT. ATEHT 3a JICTO3UT je 1O MpaBmWTy GaHKa KOJI KOje ce JICTIOHY]Y CPECTBA Y BUCUHU
KYTIOMpOMajHE IIeHE.

AreHT 3a ieno3ut he KynonponajHy eHy y MyHOM H3HOCY 1 6e3 MKaKBUX OfIONTaKa
UCIUIATATH Y CKIIAAY ca CIIOpa3yMOM O IEIIOHOBAKY CpeficTaBa 1 TO MyTeM JO3HAKE WIIH
HEKOT [Ipyror yroBOpeHOT HaulHa ITPeHoca CpeficTaBa Ha pauyH Oyiera Penmyomuke Cp-
ouje.

Kymonpopnajaa nena 6uhe ncruraheHa mociie closinga OTHOCHO «OILICH-MBaHka UCITY-
H-EHOCTH YCIIOBay Kafia je MCIYE-EH U TOCIeIEbN YCIIOB Tj. Kajia ce arcHTy 3a ACHO3HT
JOCTaBH OBEPEH MPAMEPaK pellierha HaIeKHOT TProBavYKOT CyAa O YIIUCY Y PErucTap
APYILITBa Kanyrana y KojeM je Kynall yImcaH Kao akIiioHap ca ogpeheHnM nponeHTomMm
KanuTasia.

I'apannuje, n3jaBe 1 00aBe3e NpPoJABNA U areHIMje 32 NPUBATH3ALM)Y

I'apannuje, n3jase n 06aBe3e KO/ jaBHOT TEHEepa

U axo je mpopapal jeiHa off TpPY YTOBOPHE CTpaHe KOJ| yrOBOpa O MPOJiajy Karura-
J1a OJHOCHO MMOBHHE TyTEM jaBHE ayKIIFje MJIH jaBHOT TeHlepa 6e3 Urjer MOTrca yro-
BOP HE MPOM3BOMIM MIPABHO JICjCTBO, KOJI PYy>Karkha rapaHIyja Wi JaBamka n3jaBa npoga-
Bal| IMa MacUBHY (PYHKIH)Y.

ITponapan Kymiry He Jiaje n3jaBe HU rapaHIyje Ia YaK HY M3jaBe WM rapaHiyje Koje
Cy Be3aHe 3a caM CTaTyc OHOCHO OOJIUK Mpefy3eha uuju je Kanmurai mpeMeT mpoyaje.

ITponaByeBe o6GaBe3e OHOCE ce Ha MPEHOC aKIfja pajHAIMa 6e3 HaKHaje 1 Tpe-
Hoc aknja y [IpuBaruzanuonu perucrap.Cee oBe o6aBe3e OJHOCE Ce CaMO Ha TEXHIUKO
¥ OTIEPATUBHO CNPOBObEh¢ OBUX TpaBa Koja Cy 3aKOHOM YTBpheHa, IITo 3Hauu fa 61 uxX
KyIarl CPOBEO YaK M J1a HACY pe3ynTaT YTOBOPHIX 06aBe3a.

IapanT cBUX oGaBe3a npeny3eha y mMe u 3a pauyH Bnage PemyGmuke CpGuje je
AreHIgja 3a MpUBaTU3AIM]y, KAO CIEWjaTM30BaHa MHCTUTYIH]ja KOja ce 6aBh MPOMO-
I1jOM, HHULIAPAHEM, CIIPOBOHEH-EM 1 KOHTPOJIOM TIOCTYIIaKa IPUBATH3alH]e.

CrBapameM yroBOpHHX 00aBe3a 32 ATEHIHjY 3a IpUBaTU3alHjy, 32 KOJUX ce Kao
Kpajibi rapaHT nojasibyje Biaga Peny6nuke Cpbuje 06e36ebyje ce Behu crenen npas-
HE CUT'YPHOCTH 3a KYIIIa KOjU 3a W3BPIICHE YTOBOPHUX 00aBe3a Kao MapTHepa Hemo-
cpeaHo uMa fpskaBy.Ha oBaj HauwH ce mpy:Ka IyHa IpaBHA 3allTUTa CTPATEIIIKOM MH-
BECTUTOPY KOjH je KyTal| KanuTajia OqHOCHO NIMOBHHE Cy0jeKTa IpUBaTH3alje.

Kop TeHpepcke npopaje Kanurana 1 IMOBMHE ATEHIja 3a IpUBaTU3aL1jy U Opra-
HU3Yje ¥ CIIPOBOMIU ITIOCTYIAK MPOJIaje KAIUTAaIa OMHOCHO NIMOBHHE.

T'apanmuje xoje maje AreHija 3a IpUBaTH3alKjy OTHOCE CE YIVIABHOM Ha CTaTyCHO
TPaBHU TONOKaj Tpeny3eha, Ha IMOBMHCKO MpaBHE OffHOCE, 10 (PMHAHCHJCKUX Tep-
¢popmaHcH Koje ce offHOCce Ha CTaTyC KanuTana U HeMOT'YhHOCT HerOBOT OTyhema, 1o-
crojame ogpebennx opiairherwa. ['apaHiyje areHiyje ce He OTHOCE Ha MaHe BOJbE WU
Ha CBOJCTBA CTBApH.
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Y cnpoBobemy HocTyInKa npruBaTH3alyje areHnyja Kao yroBopHa CTpaHa y yroBo-
prMa O TIPOJIajH APYIITBEHOT KaluTala rapaHTyje KyIly : ICTHHATOCT ToflaTaka ( Kao
TO Cy 00MMK mpemy3eha, ocTojamke 3aBUCHAX JPYINTaBa, BUCKHY KaluTaja, UCIIaTy
AVBUIECHIH WTH.), 1a ce Hehe BpIMTH MpoMeHe BpeHOCTH KalWTasia Off MOMEHTa pa-
CIIMCHBa-a TEHfIepa, 3a IPEHOC NpaBa CBOJIHE Hajl aKiyjama, MyHOBasKHOCT o0aBe3a 1
TIOCTYTIKA, OBNaIIherka 3a Mpofiajy akmyja, BIacHUIKA MpaBa Haj HEMOKPETHOCTHMA,
mahame Takcu U ApYrux qaxkOuHa, opnanthemka 3a 3aKIbydeHe yroBopa, fa Cy HayIex-
HIM OpraHmMa Turahame CBUX MOPECKHUX 00aBe3a HeMmocTojambe 00aBe3a mpemMa Mporm-
CHMMa KOjuMa ce BPIIM 3allITATa OKOJIMHE UTH. areHIja TapaHTyje U 1a ce HICY BPIIIe
HUKaKBe M3MeHe, Y OKBHUPY cy0jeKTa puBaTu3alje, oy onpeheHor naryma (of1 naHa pa-
CIIMCHBa-a TEHJEPa) KOje ce OfHOCE Ha W3MEHE CTaTyTa, PEOpraHn3alyjy WK CTaTyCHEe
TIPOMEHE, JaBamk-¢ IMOBHHE WIIH [Iella IMOBUHE Y 3aKYII WJIM KOHCTATYHCAHA 3aJI03KHOT
MpaBa Ha 10j.

Kyman Hema mpaBa fja packuHe OBaj YTOBOp IO OCHOBY MaHa BOJb€, CKPUBEHIX Ma-
Ha WJTH 110 OMITO KOjEM JIPyroM OCHOBY KOjH C€ OJTHOCH Ha (pU3MYIKA WJIH IIPaBHA CBOjCTBA
pobGe. HamMve yroBopHe cTpaHe ce M3pudnTo Ofpudy NMpuMeHe 3aKoHa O ooyranijaMma
riase VII kao u apyre ofipende 3aKoHa Koje 6u Ouiie y cynpoTHOCTH ca oBuM. OBaKBa
yroBopHa o0aBe3a Mmoclequa je MOryhHOCTH KyIIia Jla W3BpIIM OOMIa3ak cyOjekTa
IpUBaTH3alyje W pasrilefia CBa MOCTPOjeHha, HeIIOKPETHOCTH, ONPEMy Kao U 1a My ce
CTaBW Ha YBHJI CBa JJOKyMEHTaINyja ¥ NpyKe cBe peseBaHTHE mH(popManmje.Kymry ce
maje moryhHOCT 1 a HanpaBu cBoj due diligence.

TapaHimja areHImje KaTeroprucaHa je ojMOM «Y 3HaHY arcHIMjey WIN «IIpeMa cas-
HamWMa arcHIpje» TOJ KojuM ce moapasymeBa nocrojehe 3Hame BHIler pykoBojieher
KajIpa areHiyje Kao 1 CBaKo JIpYro 3Hamke 3a KOje je pa3yMHO OUYEKMBATH J1a CE HaJla3u
Ha pacroliarasmy OBAM JIAIIMA.

Arennuja je ny:kHa na nornuue «Disclosure letter»

»Disclosure letter» je jemHa Of HOBHMjUX MHCTUTYLMjA Y HAIIOj YTOBOPHO] MPAKCH.
»Disclosure letter» moTmmucyje AreHimja 3a mpUBaTH3aM]y, U YnHA AHEKC Opl. y3 yro-
Bop. OHO cafpXu U3jaBy KOjOM ce IOCTIDKE 3alllTUTa U UHBECTUTOpA U ATEHIje 3a
npUBaTH3aLyjy. ATEHIW]a FrapaHTyje HICTUHUTOCT ¥ TAYHOCT NOlaTaka KOjH Cy U3HETU Y
YrOBOPY a OfHOCE Ce Ha U3jaBe U rapaHije. OrpaHuueHha areHIyje CaapKaHa cy y Ui-
H-EHMIY I Cy TTOfJaly 3aCHOBAHM Ha ca3HamnMa IpOfiaBlia M areHIpje Koja cy CTe4eHa
TOKOM IIpHIIpeMe TeHfiepcKe JOKYMEeHTallHje, 1a Cy BE3aH! caMo 32 IIOCIIOBAE TTPOJIaB-
I1a OJJHOCHO H-eTOBUX 3aBHCHHX Ipeny3eha, He o0yxBaTa IOfJaTKe KOjEMa PacloNaKy
Ap>KaBHU WX TPABOCYJHM OpraHd. 3alllTUTa MHBECTHTOpPA OJHOCH Ce HAa TapaHIjy
WCTHHUTOCTH Y TAYHOCTH TTOflaTaKa.

ITomrro m3Meby aHa moTnmcrBamka yroBopa 1 laHa Kaia he 6uTu ucnymeHa 1 1o-
cIIefEha pajiEba fja O KyTarl [ocTao BIIacCHUK KalnTana 1 ja 6 ce UcIuiaTiia pofajHa
I[eHa, OCTOj! POTOK BpeMeHa Off HEKOJIMKO MECeIlH, areHnyja opey u3jaBa M rapaH-
I7ja Kao yroBOpHA CTpaHa Ipey3ruMa Hu3 o0aBesa.
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Cge oBe 00aBe3e yIIaBHOM ce OffHoce Ha 00e30eheme 06aBibarba PENOBHUX TPH-
BpPEIHUX ¥ TIOCIIOBHHX JIEJIATHOCTU KPO3 PA3IMIUTE BUIOBE aKTUBHOCTH, HETIPEY3H-
Marha HOBHX 00aBe3a BaH OHUX KOj€ CIIafajy y HeroBe peloBHE aKTHBHOCTH, f1a HE 3a-
NOIIUbaBa HOBE PafHVKeE WM He ToBehaBa HakHafe 3a pajy, ajy 1 1a He pacKuaa IIOCTO-
jehe yroBope o papy, He oTyhyje IMOBHMHY WJIX ia je ONTEepeTH Ha OWI0 KOju JIPyrd Ha-
Y1H,y31Ma 3ajMOBe, He uciiahyje TuBrAeHNE 1 CI1.

AXTHBHOCTH C€ MOTY TIPEIy3UMaTH CaMO aKO CIaajy Y PEMOBHO 06aBIbambe IMO-
CIIOBambA.

3a cBe pafme Koje ce Ipefy3uMajy a He CIIaiajy y PeloBHY EJIaTHOCT mpefy3eha
noTpe6HO je MPeTXOAHO MPUOABUTH CaryIaCHOCT KYMIA Y POKY KOju je ofpebeH yroBo-
poM. AKO Kymal| HEje cariacaH OTHOCHO He TpHXBaTa MpeyIoKeHe Paibe OHE Ce He
MOTY CIIPOBECTH.

‘YroBopHa o0aBe3a arcHIje OJHOCH Ce Ha «yIyhnBambe 3aXTeBay YIPAaBHOM O100-
Py cy0jekTa npuBaTH3alje U TUPEKTOPY KOjH Cy My>KHH JTa YIIO’Ke MaKCUMAJTHE Haro-
pe» 3a o6e36eheme yropopHux ob6aBe3za.OBakse JecuHMIMje «00aBe3a» AreHIuje
TIPOUCTHYY W3 -eHe 3aKOHOAaBHe (DYHKIMje U HeMarba MPaBHIX MHCTPYMEHaTa Jia cyo-
JeKT npuBaTU3alyje «IPUBOIIA» Jla Ce Y3MPsKU Off pey3nMarha pajibi Koje 01 MOTJIe
YIPO3UTH IPUBATU3ALIOHE TPOIIECe.

IMocneguie noBpeae u3jaBa H rapaniyja KoJ jaBHOT TEHIepa

Arennpja he Kymiy HaTOKHaUTH CBY INTETY KOjy IPETPIH Ka0 IIOCIIEANITy TOBpe-
Jie 6’ITo Koje Of U3jaBa M rapaHiyja Koje cy yTBpheHe yroBOpOM,IIof yCIIOBAMA M Orpa-
HIYEHUMa KOja Cy YTOBOPEHA.

CBH yroBOpEHH YCIIOBH PECTABIbajy TOPH:Y MPAHUITY OITOBOPHOCTH arcHIIje.

Tako, Kymar| Hema IpaBo Aa TpaskKu HaKHafy IITeTe [0 OCHOBY KpIIeH-a 13jaBa Koje
je maia areHnyja Koje MojeqrHavyHo ( TIO OJIITETHOM 3aXTEBY WJIA TPYNH ONIITETHUX
3axTeBa 3aCHOBAHMX HA MICTO] IM-CHULM MJTH OKOJTHOCTMMA ) He TIpesia3e M3HOC I'yOuT-
ka on HajMamse USD 500,00 u ako yKymmaH 3axTeB He npemariyje cymy on USD 2.500.000
(1ITo ce cMarpa «IOHOM IPaHULIOM OMILITETHOT 3aXTeBay ), Mpu YyeMy he OuTH HajjoKHa-
benn camo ryouiu Koju mpesiase JomY I'paHuIly OfiIITeHor 3axTeBa. [Tlopey Tora, o6aBe-
3a areHIje ja KyIiy Wik OWIo Kojoj IPYyroj CTpaHW HaKHAH IITETY Koja je HacTana
Kao TMOCIeAyIa Kpiiemha OIIo Koje Off U3jaBa, rapaHiyja win odaBe3a, OrpaHmdaBa ce
Ha YKYyIaH U3HOC y BucuHu 071 20% o1 KyNonpoyajHe IIeHe.

Ilopen orpanmyera Koje ce OHOCH Ha BACWHY HAaKHajie IITeTe, KYIall je OrpaHu-
YeH W POKOM Y KOjeM MOKe MTOTHETH 3aXTEB 32 HAKHAMy IITEeTe U POK M3HOCH 6 Meceln
Of1 1aHa 3aKJbYYeEha YTOBOPA.

Kymnan arennmjy nucMeHo o6aBelTaBa O IpIpOAY OAIITETHOT 3aXTeBa U TO Y POKY
on 15 pagHux maHa of laHa Kajia je cTpaHa Koja je omrrehena oluia o ca3Hamba O Y-
H-CHUI[AMA WJTH OKOJTHOCTHMA KOje CY JOBEJIE 10 MCTHIIAha OIITETHOT 3aXTeBa.

Kymar Hema mpaBo Ha IBOCTPYKY HaKHaJly Yak M y CIIy4ajy Kaja je JOILIO [0 MOo-
BpeJie BHIIIC Of] je[He M3jaBe, rapaHiyje Win o0aBese.

HVcra mpaBwina Bake U y CIy4ajy Jia je 3aXTeB MOTHET Of cTpaHe Tpehmux Jvia.
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I'apannuje, n3jaBe u 06aBe3e KoJ jaBHe ayKuuje

3a pa3nmKy off yroBopa O IpOfiaji KaluTaa jaBHIM TEHAEPOM KOJ yTOBOPa O IIPo-
Jaju KarmiTaia jaBHOM ayKIIyjOM, TapaHTH 3a 00aBe3e 1 h3jaBe Cy ATSHIH]a 3a IPUBaTH-
3aI|jy ¥ MPOoJiaBail Kao cyojekaT npuBaTu3alwyje.

AreHIja 3a pUBaTU3aLMjy U CyOjeKaT MpUBaTU3aNyje ajy CIAIHE U3jaBe Kao U y
CITy4ajy yroBopa o IMpojiajy KanuTajia jaBHAM TSHIEPOM aJld je OOMM M3jaBa v TapaHiyja
Mam1. Tako ce u3jaBe U rapaHIyje cacToje y ICTUHUTOCTH TIoflaTaka fia je cyOjeKT mpu-
BaTU3alMje OpraHM30BaH y cKiany ca npomucnMa Penyomike Cpouje u CP Jyrocnasnje,
Jla KanuTaJl Koju ce pofaje Huje onrepeheH 3aI0KHIM PaBOM W HEKHMM JIPYTHM Te-
PEeTOM, J1a ce pofiaje KamiTal y POLEHTY KOj! je HaBelIeH Y YTOBOpY, /la YIACHHIIA Koja
ce m371aje KyMIy Tocye pojiaje Kanuraa jjaje MpaBo ri1aca y CKyIIIITHHY, 1a arcHIja i
cy0jekar TmpuBaTH3al@je UMajy ORalherha 3a 3aK/byUeHhe YIOBOpa W M3BPIIABAE
obaBe3a Koje MPONCTIIY U3 Hhera, a MOTNHCHBAIE YrOBOpa HHje y CYMPOTHOCTH ca
TIPOIIICMA IV €BEHTYATHAM CYACKHMM IIpecyfjaMa WiIH Halo3|Ma, Aa Cy MOJHeTH 3aX-
TEBU CBUM HAJJICKHIM OpPraHMMa KOjU ce MOpajy MpuOaBUTH 1a OW OBaj YTOBOp OHO
MOTIUCAH.

AreHIja He aje OWIIO KaKBe pyre M3jaBe W rapaHnyje, ¢ 003UpoM Jia je Kymaill
MMao NPWINKY fla ce Y MOTIYHOCTH YIIO3HA ca CTalkeM Cy0jeKTa NpuBaTH3aLje, Hero-
BUM CTaTycoM, (PMHAHCHJCKAM CTAH-EM 1 TIOCTIOBAHEM.

YToBOpOM 0 ayKuuju OpES FapaHiyja 1 U3jaBa HUCY U3pHIUTO Npefpubere 1 06a-
Be3e 3a ATeHIW]y 3a MPUBATU3alY]jy WK IPOaBIa Kao IITO je TO Y CIy4ajy TeHAepcKe
npornaje.

IMocneguie moBpeae u3jaBa U rapaniija KoJ jaBHe ayKnuje

TTocnenuiie moBpenie W3jaBa M rapaHyja Koy jaBHe ayKidje HACTajy aKo Kymall He
CTEKHE TIPaBO CBOjUHE HaJl KAIMTAIIOM KOjH je TIpeMeT Tpojiaje, 3aTo IITO M3jaBa Win
U3jaBe WU TapaHIyje npefsubeHe yTOBOPOM HUCY CTHHUTE WITH TadHe WIIH Cy Ipe Ja-
Ha Kafja Tpeba fa Oyiy UCIyEeHH YCIIOBH HacTalle OKOJIHOCTH KOje Cy IPOy3pOKOoBalle
MOBpeTy W3jaBa WM TapaHIIyja.

[lan kafja Tpeba ga Oyly UCIyH-EHHU YCIIOBH Ae(hUHICAH je Ka0 «JaH peKIaMalje»
TIO7] KOJFIM Ce TIofjpa3yMeBa JIaH A0 KOjer Kymal MoXe HCKOPHCTHTH CBOje TIPaBo Aa pa-
CKHMHE TpaHCaKIyjy. AreHiyja u cy0jeKT MpruBaTU3alyje Ty>KHU Cy Ja U3BpIe MIPEHOC
CBOjUHE Ha Kymua. AKO y POKY JIO HCTeKa JieBefleceTor JaHa Of 1aHa KOoju je ogpeben
Kao «JlaH peKaManyje» Kymnal Hije y MOTYhHOCTH fla CTEKHE IIPaBO CBOjUHE HAf IIPO-
IajHAM KallTaIoM, 3aTO IIITO W3jaBe WM rapaHIyje HACY MCTUHATE WM TadHe WITH 3a-
TO IITO Cy Ipe MCIYHEHOCTH YCIIOBA HACTale OKOIHOCTH KOje Cy MPOy3pOKOBae o-
BpeJy U3jaBa WIN rapaHIyja, Kyal IMa IIpaBo fa packuHe yroop. CMarpa ce Aa je go
MOBpefia M3jaBa WK rapaHiyja IOIUIO aKo HX je MPOy3poKoBaja Wiu ATeHIyja 3a pu-
BaTU3ALWjy WK CyOjeKT MpUBaTH3AlWje ¥ TO Y CIIy4ajy ia HU cyOjeKT pUBaTH3alyje Hi
areHmyja He MOT'Y J1a OTKJIOHE HacTalle IOCIIeHIIe IO TaHa peKIIaMarije.

IIpaBa Kymma cy 1a packuHe yroBop y poky of 30 maHa off «fjaHa peKiamanyje» y3
TIPETXOMIHO OCTaBIbakhe IIMCMEHOT 00aBEIITERHa O PACKUY YTOBOpPA.
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IMocnenumie packua yroBopa cy nopahaj Kynonpoyajae eHe Kojy je Kymai yia-
THO. ATeHIIMja 3a MIPUBATH3alM]y My>KHA je Jla BpaTh HOBall Y BUCUHU KYIIOBHE IIcHE. Y
OBOM CJTy4ajy KyTall je Jy>KaH Jla peHece Tj. BpaTH areHIWjA KauTajl, OHOCHO YIIH-
CHUIY O YITMCAHUM aKIIjama WK aKIyje.

Kymar ryou cBa mpaBa Ha o6emrehere, aKo Hilje HCKOPHUCTHO CBOje TIPaBo Jia pa-
CKHWHE YTOBOP Y POKY Off 16 laHa off «[JaHa peKiaManyjey.

N3jase, rapannuje u odaBse3e Kynua

N3jage, rapannuje n o46aBe3e Kymnia KoJ jaBHOT TeHAepa

Kopn npBux nmoTrmicaHux yrosopa o IMpofiaji APYIITBEHOT KalnTana IyTeM jaBHOT
TeHJepa Ha CTPaH! CTPATEKOr MHBECTUTOPA KOj! je CTPaHO MPaBHO JIMIIE MOjaBIbYjy
ce /IBe CTpaHe Kao yYeCHUIN yroBopa, Kynar 1 rapasT. Kynar je o npasmty npenysehe
«hepka» rapanra y kojeM rapant uma 100% xanurana.

Kymar v rapanT u3jaBe 1 rapaHiyje Koje 1ajy areHIyju 1ajy 1 MojequHaYHO 1 3aje/I-
HO.

I'apaHT HeMa mpaBo Ha npuBWiIernjy beneficium excussionis sive ordinis Kojy mma y
rpabaHCKOM IIpaBy, a Ha OCHOBY KOje TapaHT MOXKe OUTH Ty>KeH, OHOCHO Off Hera Tpa-
3KEHO J1a MCIIyH! 00aBe3y ITIaBHOT AY>KHUKA TEK IOIITO IJIaBHU Ay>KHHUK OyAe TY:KeH U
TIOIIITO CE YTBPIM J]a OH He MOXKe MCIYHUTH CBOjy 00aBe3y. ATEHIMja, y CIy4ajy Jia Ky-
Tal| Huje UCIYHHO CBOjy 00aBe3y y POKY MMa IIPaBO 1a HCTOBPEMEHO TPAKU UCTIYH-ECHE
obaBe3e ofjMax 1 Off TapaHTa KOj! OAroBapa COMAAPHO ca KyIIIEM.

N3jaBe n rapaHImje ofHOCe ce: Ha OONiK npefy3eha Kyria Koje je OCHOBaHO 1 pajiu
0 3aKOHMMa [IpKaBe CBOTa CEMINTa; Ha OBJIalIhehe 3a 3aKIby4eHhe YToBOpa 1 Ipey-
3UMambe 00aBe3a 3a IerOBO M3BPIICH:ES; Ha M3BPIIIEHe 00aBe3a Koje He MOry OUTH Yy Cy-
MPOTHOCTH Ca 3aKOHMMA, IPYTHM MPOIKCAMA WJTH TIPECynoM Koja 6u Omia o6aBe3yjyha
3a KyIIa WIN rapaHTa; HocTOjamhe CBUX PEIEBAaHTHUX CArJIACHOCTH 32 3aK/bYUYEHe YTo-
BOpAa U IIpey3uMame 00aBesa ;

JIoK ce u3jaBe u rapaHIje OgHOCEe Ha IIPAaBHH CTATYC KYIIA ¥ EroBa OBIalthema
3a 3aKJbyYCH-E W M3BPIIABamkhe YroBOpa, 00aBe3e NMajy MaTepHjaiHy UMILUIAKAIIA]Y Ha
npenysehe Koje je mpegMeT mpopaje.

3a fare u3jaBe U NpyKeHe rapaHiyje Kynal ¥ FapaHT UCTYIajy U 3ajefJHO U MOjeu-
HauHO. 3a pa3iuKy Off rapaHiiyja U u3jaBa Koje Cy 3ajeHAuUKe 3a KyIla U IpojaBla,
o0aBe3e KyIIa i rapaHTa ce pa3irKyjy ¥ CBaKO O BbUX ce oceOHO 00aBe3yje.

OGage3e Kymija ce OfHOCE Ha W3BPIIEH-e HHBECTUIMOHOT TUIaHa, COLMjaIHOT MPo-
rpama, oMoryhaBsame ydeinha IpeficTaBHIKa 3al0C/IeHNX Y YIIPAaBHOM M Hal3OPHOM Ofl-
6opy, HacTaBaK IOCIOBama Mpefy3eha y UCTOj IeNaTHOCTH y HapefHWUX NeT TOfuHa,
NOTIIOMarame ycKilabuBamba ca TEXHONOMKHM cTaHmapauMma EBporicke 3ajepaume 1
ApYrux MebyHapOIHUX OpraHu3alja U3 0OIacTy U3 Koje je AeTaTHOCT MPOofiaBIa.

I'apanT ce o6aBe3yje a he y HapeHIX T TofiHa ITOCPETHO MM HETIOCPEHO MMa-
i Buie o 50% akuyja y MpofaBIly, IITO 3HAYH 1a Y OBOM IIEpHONy He MOKe Jia Ipoyia-
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je KanuraJt ApyruM JIMIMa Koju O1 MOTJTH TocTaTh BehmHCKY BiTacHUIM, 6e3 caryiacHO-
cru Bnage PenryGnke Cpowje.

IMocnepune noBpene u3jaBa u rapannija KOx jaBHOT TeHAepa

3a pasnuky off 00aBe3e areHIyje 3a HaKHay LITeTe KOja je TMMUTHPAHA Y TIOIIIERy
BHUCHHE HOBYAHOT W3HOCA W Y MOITIENY POKa ¥ KOjeM ce 3aXTeB MOXKe TIOJJHETH, OBaKBa
OTpaHMYeHHa HUCY TIpeiBubeHa HU 3a KYTIIA HU 3a TapaHTa.

Y opHOCY Ha W3jaBe W TapaHIyje Kymnall ¥ TapaHT ce W 3ajeHIYKA 1 MOjeqMHAYHO
00aBe3yjy 1a obellrere areHIyjy 3a cBe mTeTe, YKIbyJyjyhu 1 m3ryorbeHy HoOuT U CyJi-
CKe TPOIIIKOBE KOje 61 areHIyja MOIia IMaTH ycJie]| KpIIeka OWIo Koje Off h3jaBa WiTu
rapaHiyja npegBuheHuX yroBOPOM.

AreHIuju je maTo mpaeo fia off KyIa 3aXTeBa 1a YMeCTO J1a KyIall ¥ TapaHT HaKHa-
Jie IITETy arcHIUji, HaKHajle IITETY MPOIAaBILy.

Y cmy4ajy Kpiiema o0aBe3e rapaHTa y Morjiely BUCHHE aKIUjCKOT KanuTasia, ra-
paHT je aykaH ga Biamu Peny6nuke CpOuje ruraTté yroBOpHy KasHy y BucuHE o7 S0%
Of KyIIONpOoyiajHe IIeHe.

IapaHT ce Takobhe Heono3uBo 06aBe3yje ma OOSIITETH 1 Y UEJIOCTH TIATH CBE yTro-
BOpHE Ka3He W NeHaJle areHIHju Koje 61 y CKIIafly ca YCIOBAMa U3 YToBOpa Tpebao na
IUTaTH Kymail.

N3jase, rapannyje u o6aBe3e Koj jaBHe ayKuuje

Kynarn u3jaBrpyje areHiyju aa je mpaBHO Jmie (aKO je Kymnal| IpaBHO a He (PU3MIKO
JIAIe) KOje je OpraHm30BaHo Y CKIIATy ca 3aKOHUMA 3eMJbE Y KOjOj ce Halla3h BeroBO Ce-
JIUIITE; a IMa OBNaIThehe 3a 3aKJbyUehe YTOBOpa U U3BpILeHhe 00aBe3a U3 yroBopa;
Jla HU KYMOBWMHA KAalWTAaTa, HATH CTUIAILC CBOjUHE HAJ| KalWTAJIOM, HUTU HUCIYH-CHE
obaBe3a U3 yroBopa HHje Y CYIPOTHOCTH ca 3aKOHOM JPYTYM HPOIKCOM YUTH CYJICKOM
OJITYKOM Koja 61 06aBe3nBaa KyIiia; fja HACY TIOKPEHYTH HUTH BOHEHH MOCTYIIIN TIpef
OWIO KOJVIM CYIOM, apOUTPaskOM, IP>KaBHUM, YIIPABHUM WA OWJIO KOJUM JPYTUAM Opra-
HOM KOj! MOT'y YTHIIaTH Ha MYHOBAasKHOCT OTHOCHO MOI'YhHOCT cipoBobema OBOT yro-
BOpa; TIOJTHETA Cy WK Cy MPHOaB/heHa CBa OBJIAIherha Koja Cy HeONXOyHa 1a Or KyTialy
MMao CaIiIacHOCT 3a 3aKJbYUeH-¢ YTOBOpA Pajiil CTHLIAa IIPaBa CBOjUHE Hajl KAATATIOM
KOj¥ je TIpeiMeT Npofaje; Kymal rapaHTyje 1a HA OH HU HeTOBH PAJHUIH, TUPEKTOPH,
3aCTYIHWIY WY MIPEACTABHUIIN HUCY TIOBE3aHM Ca CyOjeKTOM NpHBaTH3aLMje WK Wia-
HOBMMa ayKINjCKe KOMHACH]E.

I[Mocneguie moBpeae u3jasa U rapaniyja KoJ jaBHe ayKnuje

Kynar o6emrehyje areHnujy 3a cBaku ryouTak, OMHOCHO IITETY, Koja je HacTaja
WX KOjy je TpeTpreo cy0jekaT NpuBaTU3alyje WK areHiyja Kao nocieauia Kpiemha
WM HEVCIIPABHOCTHU OMJIO KOje Off M3jaBa OHOCHO rapaHIyja Koje je IIPUXBaTHO yrOBO-
poM.
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AXo y poKy of1 3 Mecela off laHa 3aKJbyJeHa YTOBOpa KyTall IPeKpIy OMIO KOjy
OfI M3jaBa WJIM rapaHnyja a He YCIe Aa UX caHupa y poky off 30 1aHa of 1aHa TocTaBiba-
Hba IMCMEHOT 00aBeIITEha areHIyje Wik CyOjeKTa MprBaTu3aliyje, arcHIrja iMa paBo
Ha pacKuj] yroBopa.

Orkasnn pok je 30 mana.

Y ciy4dajy packupma yroBopa Kymai he IiaTiTy areHIgji yTOBOPHY Ka3Hy Y H3HOCY
KOj¥ je jeHaK BUCHHU JICTIO3WTAa. Y CYIIITHHU KyTIal] I'yOr PaBo Ha JIETIO3UT.

Kymar Takobe rybu npaBo Ha KanuTa KOju je KYI1o ¥ y>KaH je 1a IOTBPAY O NOo-
CeToBaby aKIyja WK YIMCHUITY KOjIM ce JOKa3yje BIACHUITITBO HaJl KanuTaioM 6e3 ofi-
Jlararmba JJOCTaBu ATCHIIHjA.

AreHiyja ryou cBa paBa Ha oberTehemne YKOMMKO Hitje ICKOPHUCTHIIA CBOjE TPaBO
Ha peKJIaMalifjy Tpe «JaHa PeKIaMariyje.



