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N3mene 3akona o npeny3elimma-curypan myr y
HeHTpaIn3anujy npuspesne

1. YBoano ogpeheme

Odmmjentn (PEXAMCKH, TIOTUTHYKY) KOMEHTapH 3aKOHA O U3MEHaMa | [JOIyHa-
Ma 3akona o npexay3ehmma (" Ciysx6enu smct CPJ", 6p. 36/2002.) uctidy HEKOIMKO
HETOBUX IIWJBHUX (PYHKIMja, Meby KojiMa Cy HajBasKHUje:

- OJIAKIIIAHO OCHUBAKLE Tpeny3cha u pamu,

- mubepanu3anyja npuBpese,

- cripevaBame "cuBe"” puBaTu3anmyje,

- IOJICTUIAKLE TIPOIIeca MpUBaTH3AIHje,

- IOACTHIAKE (PUHAHCHjCKOT TPXKHUIIITA.

IIpaBHO M €KOHOMCKH TJIEIaHO, aKJIe CTPYKOBHO, U3IJIEAa 1a CTBAp YOIIITE He
CTOjH TaKO, TE JIa YOIIIIITE y3€B, OBE U3MEHE NMajy 3ajeJHIYKA UMEHUTETD V ]aJbOj TICH-
Tpal3alyju IpuBperie U OBaIuiohey MpeMujepoBe uyeje fa je Biana y ocHoBu nipeny-
3ehe u To, ynHU ce, LlenTpanHo npeny3ehe, koje npey3uma Behe HrepeHIuje Haj npe-
my3ehnma, Hero LlenTpamua 6aHka Haj 6aHKaMa (T7e je OmeT ped O CHeIlMpUIHO] fIe-
JATHOCTH U T7I€ je TO ONPABJAHO M HY3KHO U Y KOHTEKCTY j& CBETCKUX KpPEeTarba, IOK je
TO y ciy4ajy npefy3eha y MOTIYHOj CYIIPOTHOCTH ca CBETCKMM TPEHIOBIMA). Y OBOM
paay yumHIhEMO HaIop fia CTPYKOBHMM apryMEHTHMAa OBAKBO YBOJHO ofpeberse u no-
KaskeMO, CXOITHO BOKAIIWj! HayKe Kao OpPraHu30BaHe CYMIbE, a HE allOJIOTeTHKE.
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2. la mn n3MeHe 0JIaKIIABAjy OCHUBame npeny3eha u pagmn?

Onpenba unana 18. 3akoHa o npefy3ehumMa ca HacIoBOM " Y CJIOB 3a 00aBIbakbE fie-
JIATHOCTH ' TJIacH:

"TIpemy3ehe Moxe n1a oiiioure obaswarse OeaattiHociiiu, 0a 06a6/ba OeAaHOCIH
1 JIa MEHba YCIIOBE HeHOT 00aBIbarba KaJl HAJIEKHN OPraH JIOHECE PEIeHe NIa CY UCITY-
E-CHU YCIIOBH Y TIOTVIENTy TEXHIMUYKE OMPEMIbEHOCTH, 3aIlITHTE Ha Pajly ¥ 3aIlITUTE W YHA-
npebuBama XUBOTHE CPEIUHE, K0 M IPYTH iipoiiucaru ycimosn" (Kyp3us M.B.).

Y 3akoHy 0 m3MeHama 1 [ionyHaMa 3akoHa o mpefy3ehinma oBaj wiaH ce cajia Me-
wa (wiaH 1. ) u rmacu:

(1) "Ipeny3ehe Moxke ma 06asma OeaaliHoCill y UPOCHOPY KOJu UCHYHABA YCAOBE
y TIOIIIefly TEXHIYKE ONPEMIBEHOCTH, 3allITUTE HA pajly U 3allTUTe W YHanpebuBama
KABOTHE CPENMHE, KAO U IPYIe Upouucare yCioBe.

(2) McnymseHoCT ycoBa U3 cTaBa 1. OBOT WiaHa yTBphyje HaIeXKHU OpraH y mo-
CTYIIKY PEAOBHOT MHCIIEKIIH]CKOT Haf[30pa.

(3) Ipenyzehe Moxe Oa oitiitouHe Oa 06as.ba OeAAIHOCHTE KOja Ce OTHOCH Ha ITPU3-
BOMELY, IIPOMET, MUCTPHOYIIH]Y, Ipepaiy U YCKIAAUIITSHe MaTepHja OIacHUX U IIITEeT-
HUX TIO 3[paBIbe JbYH U KUBOTHY CPENUHY, aKO HAJJICXKHN OpraH JIOHECe pelliemhe O
UCIyE,EHOCTH YCITOBa U3 craBa 1. oBor wiana'" (kyp3us M.B.).

OBa nnpoMeHa MpuKasyje ce Kao "peBOoNyEOHapHa" Y CMHCITY OJIAKIIIAHOT OCHYBA-
wa npeny3eha (1 pagen). Yl mopey Halller HacTojama 1a y OBOj IpOMeHH HaheMo TakaB
ITOMET TO HaM Hyje foucTta ycreno. [TaskpuBy unTasan, HanMe, MOKe IPIMETHUTH fia ce
NpOMEHa KOjoj ce Tpujaje TakaB 3Havaj yCTBApW OJJHOCH Ha Pa3lBajarbe y M3MeHaMa
"oTHouHmbaka 00aBbarbka IeNaTHOCT " U " 00aBIbamha JEJIATHOCTH ', Koje ce Y 3aKOHy
o mpeny3ehnma cjebyje 1 yBeK Besyje 3a "HMCIyHBEHOCT NMPOIUCAHNX YCIIOBa 32 00aB-
Jbame ofipebeHe penmaTHoOCcTH", TaKO A WM3IVIENa Jia peMa u3MeHama caMo "OTHOYH-
Bame 00aBbama NeJIaTHOCTH" Koje Cy KOHKPETHO HaOpojaHe y cTaBy 3. je Be3aHO 3a
TOHOIIICH-C MHCIIEKIWjCKOT pelleha O UCIYHEeHOCTH YCIIOBa, IOK Ce TO He OTHOCH Ha
CBE Jpyre IeJIaTHOCTH, Koje ce Mory "oTmouyerr o6aBbaTh" M"o0aBibaTh" U 6e3 TOr
peltemba, Koje he ce laTi y OCTYIKY PelOBHOT MHCIIEKIMJCKOT HA/[30pa, a He HYXKHO
npe OTHOYMIbamha Te lenatHocTy. Ha mpBu norsey mpoMeHa jecte "peBonynroHapHa”,
aJy IoMcTa caMo Ha TIpBU Norvien. Jep, 3a0opapiba ce Y UiTamy OBE IPOMEHE a je Uy
OBOM CJIy4ajy 3aKOHOJIaBall MPOIKCA0 ] Ce Te JISNIATHOCTH MOTy 00aB/baTh camo "y
fipocitiopy Koju uctiyrasa ycaose y iioznedy...", Kao u "Opyze Upoiiucare ycaose".
[IpakTiyHO MpaBHO, OBO 3HAYH J]a ce 00ABIhAIE CBAKE JICTIATHOCTH MOKE Y CBAKOM MO-
MEHTY BPILIUTH Y3 UCIYH-CHOCT MPOIICAHUX YCIIOBA, KaKo 0 3aKkoHy o mpepy3chimva
TaKO U [0 OBIM H-eT'OBIM M3MeHaMa U IOMyHaMa, C TAM IIITO ce 10 3aKOHY O Tpefy3e-
huMa Tpaskuio fja ce JoKa3 0 ToMe MpHUOaBH YBEK NIPE OTHOUMIbAhA NEIAaTHOCTH U TO
ofroBapajyhiM MHCHEKUICKAM pelIeHheM, IOK ce IpeMa IIpoMeHaMa TO TPaKd camo
3a ofipebeHn MarU KpYT AETaTHOCTH, IOK CE Y OCTATIAM CITyJajeBIMa IIasbe IopyKa fia
ce Mory o0aBIbaT KaJl UCIyHbaBajy MpOIcaHe YCIIoBe, ¢ ThM jja he ogrosapajyhe uH-
CIIEKIIMjCKO PeIIeEkhe 0 TOME OUTH AaTO Y MOCTYIKY PEAOBHOT MHCIIEKIIM]CKOT Hai30pa,
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a He Tpe IoueTKa 00aB/bamka OBE IENIATHOCTH. Y CTBApH OBUM JIp>KaBa IIPHU3Haje CBOjY
Hee(prKacHOCT 1 jaBHO IIpOMEHaMa 3aKOHa IIajbe MOPYKY Npefy3eTHIIMMA fa Hajeehn
Opoj JeTTaTHOCTH MOTY Jia 00aBJbajy Kaji "OHM MHCJIe" J1a NCITyHaBajy MPOIUCaHe YCIIo-
BE 3a TO, a He KajJi TO Oyfie Bepu(hUKOBAHO OfrOBapajyhnM MHCIEKIUCKIM PEICHEM.
AKO je 0BO cMHCa0 OBe IPOMEHE, OHJIA je OHA IIpUXBaT/biBa. He skemmmo, Hamve, 1a Be-
PYjEMO [1a je CMECao OBe IPOMEHE y TOME Jja IpsKaBa Mopy4yje mpemy3eTHImmMa (Koju
OCHUBAjy npeny3ehe wiu pajby) 1a IeaTHOCTH Koje MOr'y fia 00aBibajy 6€3 MpeTXof-
HOT NpubaBibarha MHCIIEKIMJCKOT PEellieiba O UCITyHEHOCTH YCIIOBa (C THM IITO HPOIH-
caHe ycloBe 3a 00aBIbarke CBaKe AENAaTHOCTH MOPAjy Y CBAKOM MOMEHTY 00aBibarmba ia
UCIyEhaBajy) MOI'y a 00aBibajy i 0e3 MCIYE-CHOCTH THX YCIIOBa "[MOK UX He yxBare',
1ITO OM 1O IIPaBHU IOpefiaK OUIO arcolyTHO HENPUXBATI/BUBO.

KonayHo, makiie, cMrcao oBe IpOMEHe HUje V " OJIaKIIaHOM OCHUBamY mpeny3eha
(v pampm)" y omHOCY Ha TeKeT 3akoHa o mpeny3ehnma, Beh y "camo mocumamy nemne-
JoM" apkaBe, Oyyhu 1a 61 OIrOBOPHY IIPEIy3E€ THHIM KOjU OCHUBA)y Nipeny3eha u paj-
H-€ UIaK BOJIETIN /1A je ipsKaBa eprkacHuja 1 1a Beh npe oTnounmama 00aBIbamba CBaKe
IENaTHOCTH 32 Koje Cy MPOIICaH! MOCeOHM YCIIOBY (32 BEIIMKH OpOj IETaTHOCTH TaKBHAX
yCITOBA ¥ HEMA U OHE ¥ HUCY Y (POKYCY MayKebe HY PaHMjer H HOBOT 3aKOHOJABIA) 3HA]y
Jla JIM UCIyH-aBajy Te YCIIOBE WM He, a He J1a X HAaKHA/IHO ca3Hambe (Kaj| ce OfroBapa-
jyha uHCHIeKIMja ceTH fja "HaBpaTH") €BEHTYaJIHO U Te KaKO KOIIITa, KaTKaj CUTYPHO U
IPeCTaHKOM Ipefy3eha 1 pamese.

3. la mn u3meHe Jqudepann3yjy npuspeny?

Y eKOHOMCKO] HayIli HECTIOPHO je Ja ce TIOf] JIMOepaTu3alfijOM IPUBPENIE MOfIpa3y-
MeBa CMamMBahe MHI'CPEHIIMja IpsKaBe y PUBPENU U Ha TO] OCHOBH jaYaH-e€ CAMOCTAJI-
HOCTH MIPUBPENTHAX cyOjekaTa. AKO je TO TaKO, a HECTIOPHO jeCTe, TOCTaBIba Ce MATAhE
KaKO ce MOXeE JiaJbiM JINOEpaATN30BamheM IPUBPEfie Ha3BaTH Ge3MPIMEPHO jadarse MH-
repeHnyja Ap>kaBe 1 Mapafgp:KaBHIX TeJla y OFHOCY Ha mpefy3eha, yIopeauBo jefrHo ca
KOHIIENTOM LIEHTpaI30BaHe NPUBpPEfe KaKaB CMO M MU IMAaJIX TIpe BHILIE Off TIefieceT
roguHa. OBO jayame MHrepeHIpja uie OTIe 1a ce TPaHNIH ca TIOHUIIITAaBakbeM CyOjeK-
TrBHTETA Tipefy3eha, o umjer cybjekTuBUTETA je ocTana caMo (acaga. O KojuM ce HO-
BIM OBJanthemnMa ipXkaBe pagu YATaMo U3 TeKcTa 3aKOHA O M3MeHaMa U JIoyHaMa
3akona o npeny3ehnma (ogpendom HOBOT WwiaHa 13. Merba ce wian 398. KoM ce qonaje
HOBH wiaH 398a):

(1) "IIpenyzehe koje mociyje BehnHCKIM fipyITBeHNM KanmraioM (y Cp6wmju je To
jolI oKo 1IecT xuwhaga npeny3eha, ca KanuTaaoM KojH je joIll yBeK JOMHUHAHTAaH Y OTHO-
Cy Ha mpuBaTHU- ipMen6ca M.B.) He MoXe, 6e3 lipeitixoOHe cazaacHoCiiu azeHyuje pe-
fybauke unanule HaoaexHe 3a ocaose upusaiuzayuje (Kyp3us M.B.) moHocutn of-
JIyKe O:

- CMamewY WK NToBehamy Kanmraia,

- peopraHu3aliyju WK PECTPYKTYHPabY,

- NTHBECTHIIMOHOM YJIaramy,
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- IPOJIAjH JIeJ1a IMOBMHE,
- onrepehrBamky MIMOBHHE 3aJIarath-eM CTBApH HITH YCIIOCTBIbAhEM XUITOTEKE,
- IyrOPOYHOM 3aKYITy,

- IOpaBHALY Ca IIOBEPUOLINMA,

- y3UMarby WK OO0paBary KPERUTa WIH N3aBaky FapaHIlija, BAaH TOKA PEIOBHOT
IIOCTIOBAHbA.

(2) Omnyke moHETE CYMPOTHO Ofpe0r cTaBa 1. OBOT WiaHa MOHMINTHAE arcHIHja
peryOiiKe YWiaHuIle HaJyIeyKHa 3a MOCIOBE prBaTH3ammje” .

HcroBpemeno, y 3aKoHy 0 M3MeHaMa 1 IolyHaMa 3akoHa o mpeay3ehuma (ompen-
6a wi. 20. KojoM ce Mema ofpenda wi. 437. 3akoHa o mpefy3ehnma Tako mITo ce onaje
CTaB 2.) mpormcyje ce:

(2) "Ko y npeny3ehy ca BehuHCKIM IPYIITBEHUM KAITUTAJIOM, Oe3 dpeilixoOHe caz-
AdcHociiu 8aade peitybauxe Yaanuye (Kyp3us M.B.), ydaecTByje y JOHOLICHY OJTYKE O:

- CMamerby UK NoBehamy Kanmrarna,

- peOopraHm3aIyju Ui peCTPyKTYHPay,

- MHBECTHIIMOHOM yJIaramy,

- IPOJIAjH JIeJ1a UMOBMHE,

- onrepehmBamby IMOBHHE 3aarah-eM CTBapH WM YCIIOCTABIHAEM XUIIOTEKE,

- IyTOPOYHOM 3aKyIIy,

- IOpaBHALY Ca IIOBEPUOLINIMA,

- y3UMarby WIH OO0paBarky KPERTa WIH N3aBaky FapaHIlija, BAaH TOKA PEIOBHOT
MOCIIOBak-a, Ca HaMEpOM NPHOaBIharka KOPUCTU ceOU MK IPYroM, Ka3Huhe ce 3a Kpu-
BIYHO JIEJIO 3aTBOPOM Of TPH Mecena JI0 eT TofuHa. "

Kommapanyjom oBe iBe ofipende ocTaje HejacHO KOjH je OpraH y MCTHHY HajiesKaH
3a MpONKCaHe CarjlaCHOCTH: ATeHIMja 3a MpuBaTu3aiyjy wim Biana pemyGmuke? Jep,
npema nmpBoj ofpencu (wi. 13. m3MeHa) 3a maBarbe MPETXOAHE CArIACHOCTH 3a MPOIIKCa-
HE OTyKe HayIekHa je AreHImja 3a IpUBaTU3aIH]y, ajld IpeMa Apyroj onpeaou (Wwi.
20. n3meHa) KO "y4ecTByje y JOHOIICHY OyTyKa O..." (pajiy ce O UCTHM OfyTyKama) 6e3
IPETXOfHE carfacHOCTH Biafe peny6imike onroapahe 3a MpoIicaHo KPUBIIHO JIEIO.
3ancra, purajescku?! Ko je 3a jaBame oBe cariacHOCTH HajjieskaH: ATeHIja 3a MpH-
BaTH3aIHjy, Al aKO ce TO YInHU Oe3 carmacHocTH Bianie penyGnuke ofaroBapahe ce 3a
KpuBI4HO fiesio?! Jla mu ce xTesno pa o6a oprana 6yny HamiexkHa? lllTa npenopyunTti
TIPUBPENTHAM CyOjeKTIMa Ha Koje ce oBa ofpenda ogaocu? I[Ipema TekcTy 3akoHa, 63
003mpa KakBa OWiia mpakca, ucraja ia Tpebajy ode carsacHOCTH, jep JOCIIOBIIE aKo ce
MMa carjlacHOCT AreHIyje, a HeMa carsiacHocT Biage onroBapahe ce 3a KpHBIYHO Jie-
10. CBaKo Apyro TyMaueme, y IpICyCTBY OBAKBOT pEIleH-a, Y OCHOBH je contra laegem,
6e3 063upa MTO he ce eBeHTYaTHO MOKYIIIATH ca TYMaveHeM JIa je ped O "IIIaXOBCKOM
cllenmiTy " Ipy pelakIyji 3aK0Ha. AKO je 1 OJf 3aKOHOJaBIa OHJA je JOMCTa MHOTO!

Y OCHOBM HCTH TIPONYCT YUMELCH je U ofpenooM wiaHa 21. 3akoHa 0 u3MeHama 1
momyHaMa 3akoHa o mpeay3ehnma (KojuM ce Merba 3aKoH O Ipeny3ehinma Tako Iro ce
y wiany 439. craB 1. mocine Tauke 14. qogaje Tauka 15.), KojuM ce ofpebyje ma ce unHM
HPHUBPEHY MPECTYII, aKO Ce TIOHECY OBe OfTyKe (IPaBHO U OITOBOPHO Jwile ) Oe3 mpeT-
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XOJIHE CaIVIaCHOCTH Bllajie PeryOivKe WiaHwe (HaKo je [0 M3BOPHO] OfpeNOH 3a 1aBa-
b€ TE CAIJIACHOCTH HaJyIesKHa ATEHIMja 32 IPUBATH3ALH]Y ).

Ja ce porcra paji O HEOCTATKy KOHIETIIHje, JIyTakby, Ila 1 HEOATOBOPHOCTH BUJ-
JbUBO je U u3 ofpende unaHa 19. 3akoHa 0 u3MeHaMa U iolyHaMa 3aKoHa O Ipefy3e-
hrma (xojum ce mociie onpende wiana 421. 3akoHa o npeny3ehnMa nonaje wiaH 421a)
KOjHM Ce TIPOIKCYje fa:

(1) "Omnyke o craTycHUM IpOMeHaMa M IpoMeHama oOnmka npeny3eha xoje mo-
ciyje BehMHCKIM IpYIITBEHNM KallNTaIOM He MOTY Ce IOHOCHTH 0e3 IIPeTXOHE caria-
CHOCTH BIIafie pemyOivKe WIAHNUIE.

(2) Onnyke goHETE CYPOTHO OApeNOH cTaBa 1. OBOTr WiiaHa HUIIITaBe Cy."

WHTepecaHTHO je /1a je HeloIIToBamke OBE Ofjpefi0e CAHKIMIOHNUCAHO, Kao U Y IIPBOM
CcIIy4ajy, rpabaHCKOM CaHKIIjOM (HHIITABOCT) U a]MIHNCTPATHBHOM (IIPUBPEIHY Hpe-
CTYII), Q] 32 Pa3IUKy Off IIPBOT CIIy4aja He ¥ KPUBUYHOM CaHKIIHjOM, HaKO Ce TO YOIIII-
Te He yKiana y ¢uio3ogujy oBUX IpoMeHa 3aKoHa o npefysehuMa, o je jour jefan
Of loKa3a fja ce yCTBapH U Huje 3HaJIo 1ITa ce Xohe. OHO 1ITO ce 6€3 CyMEbe XTENO TO je
CTaBlbame TOJ| Kary Apxkase BehuHe NpuBpefHuX cy0jeKkaTta, IpH YeMy je TO IpaBHO
VUIME-EHO Ha TaKaB HAauMH /1a Ce TO MOKe Ha3BaTH JIWIETAHTCKO IIPUIPABHITIKIM.

4. Ta mn u3MeHe NoACTHYY (PMHAHCHjCKO TpXKHIITE?

Hexonuko n3mena 3akoHa o npeny3ehumMa criaiajy y ceT ogpefdu Koje cragajy y
onpende Koje Tpeba f1a MoACTaKHY (PMHAHCH]jCKO TPXKUIITE, TOCEOHO TPKUIIITE aKIdja.
Y Taj ceT cnanajy y IpBOM pefy ABe ofeaoe.

IIpBa, oppenda wiana 7. 3akoHa O M3MeHaMa U IolyHaMa 3akoHa o npeny3ehnma
(xojoM ce y wiany 228. mocrte craBa 1. jofaje craB 2.) Koja IJ1aci:

(2) "N3zyzetHo op ogpende cTapa 1. OBOT WiaHa, MPaBO Mpeye KYMOBUHE HE MOXKE
Ce YCTaHOBUTHU Y OfHOCY HA aKIyje CTe4eHe NOJ| MOBIaTheHuM yClIOBIMa, OecIIaTHe
aKIyje, OHOCHO aKIIHje ca MOMYCTOM, Y CKJIATy ca 3aKOHOM. "

Hpyra, ogpenda wiana 11. 3akoHa o u3MeHama 1 iolryHaMma 3akoHa o npefy3ehnma
(xojoM ce Mema wian 333. craB 3.) Koja riiaci:

(3) " dpymrBo ¢ orpaHIdeHOM OIrOBOPpHOIIhY MOKe MMaTH Hajuire 30 wiaHoBa .

IlITo ce TMUe mpBe W3MeHe O "yKUamy NpaBa NMpede KYNOBHHE", OHA 3aciy:Kyje
HEILTO IIUPU KOMEHTAP.

Iojam.- ITpaBo npeue KyNOBHUHE aKiifja je IMOBUHCKO IIPABO aKIMOHAPA HA OCHO-
BY 3aKOHa (T3B. 3aKOHCKO IIPaBO Npede KYNOBUHE — YBOMM CE 3aKOHOM M YKHJia 3aKO-
HOMl)) T CTaTyTa (WM OJITyKE O EMUCHj! aKIlyja Ml KOHKPETHOT YTOBOPA O KYIOBHU-
HHU aKIiyja — T3B. YTOBOPHO MIPABO Ipeye KYNMOBUHE KOje CE YBOAU YTOBOPOM, CTaTyTOM
WM OJTYKOM O EMWCH)H aKIIFja M TaKO Ce W YKIa)~’ Ha KYMOBUHY aKIyja Off TOCTOje-
hux akipoHapa y ciydajy pacrnonarama akijjamMa Wir Ha Ky[OBHHY aKIyja off APYIITBa
IIpY HOBMM €MUCHjaMa aKIija U TO cpa3MepHO noctojeheM ydelrhy y KanuTainy ApyI-

1. ITIpumep 3akoH O CBOjHHCKOj TpaHC(OpManuju 1 3aKOH O IIPUBATU3ALMjH.
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BaY). CraryTapHO OJHOCHO YTOBOPHO NPABO Ipede KYIOBUHE NMpeaBubao je u 3aKoH 0
npenysehnma®), Koji ce y 0BOM Jienty MMIYHO Merba, M3MEHOM HABEICHE Ofpenoe
Koja je mpesubaiia MOryhHOCT CTaTyTapHOT yBObema MmpaBa mpede KyNnoBHHE aKIyja,
aym u 6e3 MpOMeHe Apyre ofpende NCTOBETHOT CMHUCIIA, IIITO je 3aqybyjyhes). Muneme
KOj€ ¢y Iociie OBOT HacTalle OKO MOIYhHOCTH OTHOCHO HEMOTYhHOCTH IIOCTOjasa IIpaBa
Mpeye KyMOBUHE aKIyja 13 PUBaTU3allje WK CBOjJMHCKE TpaHchopManyje ¢y o Hama
BEIlITauKe ¥ y OCHOBH U3pa3 HEpa3yMeBama i HecTpydIHocTH. I1o1rTo oBaj mpoMemeHn
3aKOH CTYIIa Ha CHAI'y HApeHOT JlaHa Off AaHa o0jaB/buBama (gakie of 4. jyaa 2002. ro-
[MHE) TO Ce OH HU Y KOM CITy4ajy He MOXKe IPUMEHUBATH PETPOAKTUBHO HA JIOHETE U
YCBOjeHe CTaTyTe 1 3aK/bydeHe YroBOpe O KYIIOBHHH aKI[yja 13 CBOjUHCKE TpaHcopMa-
IMje WM TpuBaTH3al|je, KOjUu Cy YCTaHOBWJIM OBO MpaBo. Jlakiie, OCHOB TOCTOjamba
OBOT TIpaBa je yroBOp M CTaTyT, KOjU Cy OWIM y CKIIany ca Tajga BakehnM 3akoHmMaA.
Morvo 6u ce yak apryMeHTOBATHU fia OCHOB 32 OBO IIPAaBO MOXKE IIOCTOjaTH U 32 HOBE
YIBOBOpE U CTaTyTe MpeMa 3aKOoHy O OOIUraliOHIM OJJHOCHMA, T1a ¥ TIOCTIe IPOMEHE Y
OBOM JieJTy 3akoHa o Tpefy3ehnmMa. Y cBakoM CITy4ajy 3a paHuje JJOHEeTe CTaTyTe U 3aK-
JbydeHe YroBOpe TO He MOXKe OUTH CIIOPHO HU Y KOM CITy4ajy, OCAM Y JIOTHIH " PEBOIY-
IIOHApHOT TIpaBa .

2. 3aKoH 0 OGIHIalOHUM OHOCHMA: " Y2080pHOM 00pedboM O Tipasy lipeue Kyilosune 0baBe3yje
ce KyIall la U3BeCTH IIPOJIaBlia O HAMEPaBaHO] IIPOJaju CTBApU OfipeheHoM JIuIy, Kao U O YCJIOB-
¥Ma Te mpojiaje, U 1a My MOHY/IX fa OH CTBap Kynu 3a ucty ueny" (Ya. 527.).
"IIponaBar je ay>kaH 06aBECTUTH KyIIa Ha IIOYy3/laH HA4UH O CBOjOj OJUIYIIM [a C€ KOPUCTHU Ipa-
BOM IIpeue KYINOBUHE Y POKY Off Mecell laHa, pauyHajyhu ofi faHa Kaj ra je Kymnan o6aBecTHO O
HaMepaBaHo] Ipofaaju TpeheM nuiy.
HcroBpeMeHO ca n3jaBOM f1a OH KyIlyje CTBap, IIpojiaBall je ly»KaH HCINIATHUTU LEHY JOrOBOPEHY
ca TpehuM nuIEeM, 1IN je TTOJIOXKUTH KOJ CyAa.
AKo je y yroBopy ca Tpehum nunem npepBubeH pok 3a HCIUIATy LieHe, TPojaBall ce MOXe KOpHC-
THTH THM POKOM CaMO aKo TPY>KA TOBOJbHO 06e36eheme " (Ui 528.).
" AKo je Kymal Ipofiao cTBap U IIpeHeo CBOjuHY Ha Tpeher He oGaBemTaBajyhu npopiasia, 1 ako
je TpeheM OuIIO MO3HATO WM MYy HHje MOIJIO OCTAaTH HEMO3HATO fia IPOJjaBall Ma IIpaBo Ipede
KYIIOBHHE, IIPOJIaBal] MOXe, Y POKY Off IIECT Mecelld pauyHajyhu ofi faHa Kaj je ca3Hao 3a OBaj
NIPEHOC, 3aXTeBaTH ia Ce IPEHOC MIOHUIITH 1 Ia CE CTBap HBeMY YCTYIHM NOJ HCTHM yCIIOBHMA.
AKo je Kynal HeTauHO 00aBecTHO IPOJIaBIa O yCIOBHMa Ipopiaje TpeheM, u ako je Tpehem To
OGHJI0 MO3HATO WM My HHUje MOIJIO OCTAaTH HEIIO3HATO, OBAj POK OJf HIECT MecelH Nountmhe Tehu
Of laHa Kajl je IpofiaBal] Ca3Hao 3a TauHe YCIIOBE YroBopa.
ITpaBo mpeue KynmoBUHE NpecTaje Y CBAKOM CIIy4ajy IO IPOTEKy IeT rofuHa Off IIPeHOca CBOjIHE
crBapu Ha Tpeher". (Y. 532.).

3. 3akoH o XapTHjaMma Off BpeIHOCTH, 4. 22; 3aKOH O CBOjUHCKO] TpaHcopManuju, wi. 20. cT. 4;
¢pannycku 3akoH o TpropaukuM apymTeuMa (1966, 1978), wn. 183; Companie Act 1985, c. 85-
96; nranujancku TproBauku 3akoHUK (1942), wi. 2441; vemkn Tpropauku 3akoH (1991), wi. 204.
cT. 2; Mabapcku 3akoH o npuBpegHEM fpyimTBaMa (1988), map. 303. u 305; 6yrapcku TproBauxu
3akoH (1991), un. 194; cnoBeHauku 3akoH o TproBaykuM Apyumreuma (1993), wi. 313; xpBaTcku
3aKoH o TpropaukuM pymreuMa (1993), un. 308; Opyra Jupextusa EY (6p. 77/91), wi. 29.

4. 3akoH o npegy3ehuma , wi. 228. cr. 1. 1 ui. 233.

5. 3akoH o m3MeHaMma u jomyHama 3akoHa o mpepy3ehnma (Cu. aucr CPJ, 36/2002, un. 7.), Koju
Merba wiaH 228., anu He 1 4. 233.
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Ozpanunersa.- ITpaBo mpeye KyIOBUHE, YKOINKO HUje PeY O 3aKOHCKOM HMMIIepa-
TUBHOM IIPaBy, MOKE€ OUTU OTPAaHIIEHO WM 1 yKuHyTO. OrpaHryera Ha IIPaBo Ipede
KYIOBHHE CY: IPOIHCHBAI-E IIPEKITY3UBHOT POKa Y KOME €& OHO MOXKE OCTBApHTH (3a-
KOH, CTaTyT, OJIyKa O EMUCHjH, YTOBOP); OOUM IIpaBa Be3aH je 32 HOMUHAIHI H3HOC [0~
CEIOBaHMX aKIHja; OBO MPABO OCTBAPY]Y aKIMOHAPH CaMO YHYTAap KJIace akiyja Kojy mo-
Ceflyjy 1 TO Cpa3MEpPHO HOMUHAJIHOM M3HOCY TUX aKIHja, a u3Meby Kiraca caMo ako npe-
ocraHe aKija HAKOH HcKopuihera paBa Off CTpaHe aKIHOHApa Te Kiace akmma’);
0BO IIPaBO ce IO NPABWIY He IpUMeERYje KOJ| aKIyja Koje ce OTKYIUBY]Y Y HaTypalHOM
00JIHKY, KOJI aKIija Koje ce o0Hjajy TI0 OCHOBY pa3MeHe 3a aKIjyje Apyre KoOMIlaHuje, 3a
COIICTBEHE aKIyje IPYIITBA, 3a OfOOpeHe a Hemsnare akiyje, 3a akiyje o OCHOBY ¢y-
3wje, 3a aKimje Koje ce m3najy mo ocHoBy yciayra (mpaBo CAJT), 3a akuyje Koje ce u3ajy
M0 OCHOBY KOHBep3Hje Wi Kopullherha MpaBa Omiyje Ha KyMOBUHY aKIyja, 3a aKIije
U371aTe M0 OCHOBY IIaHA PECTPYKTYPHpama i peopraHm3aliyje MHCOIBEHTHE KOMITaHuje
1o ofoOpery cyfa, 3a aKkIyje Koje ce n3ajy 3armocieHuMa y APYyIITBY 32 MOCTHIA] aK-
IMOHAPCTBA 3aIIOCIEHNX.

Hckmwyuersa.- IIpaBo npede KynmoBUHE aKIyja MOXKe OUTH 1 NCKIbYYEHO (aKO Huje
3aKOHCKO MMITEpaTHBHO IPaBO) U3MEHOM CTaTyTa (aKo je YBEIeHO CTaTyTOM) WU Ofi-
JIyKama o eMHCHjH (aKo Huje yBefieHO ctaryToM). OBO IpaBo MOXKe OGWTH YKUHYTO U Ca-
MO y TIOjEeJMHAM OJiTyKama O eMUCH]H aKIyja, Kajia Ou OMIIo CMETHa €(PUKACHOM YIIHCY
HOBFX aKI@ja Off CTpaHe HOBHX PelleBaHTHMX MHBecTHTOpa. OBO MpaBo MoOXe OWTH
YKHUHYTO ¥ OJJTYKOM Oprana 6ep3e Kojj KOMIIaHHja KOje KOTUpajy CBOje akuyje Ha Oep3u,
6ynyhu ga Moxe 6uTH CMeTH>a erkacHOCTH Npoyiaje (MIPaKTHYIHO IIOCTaBIbEHO Kao yc-
JIOB 33 KOTAI]y aKija)’).

Pactionazarse tipasom tipeue xyiiosure.- Y aHI‘.TIocaKCOHCK%] npakcy npuxsaheHo
je pelerse fja ce MPaBOM Ipede KYNOBHHE MOXKe pacronarati®). Hare npaso Hema
M3PUUATOT pellieha OBOT TNTama, Te YMHH Ce Jla C 003MpOM Ha IPaBHY NPUPORY aKIyja
3a KOje je Be3aHO OBO IPaBo, a KaKO OBO MPABO HUje U3PMUYNUTO YTBPHEHO KAO IMYHO 1
HENPEHOCHBO TIPaBo, Aa 61 TpeOao 3ay3eTH cTaB 0 MOIryhHOCTH pacrionarama BaMe 1
inter vivos i mortis causa...

Ilpasra 3awitiuitia.- Y aHTIIOCAKCOHCKO] TPAKCH NMpUXBaheHO je CTaHOBWINTE Jia
TIOBpefia 1paBa Ipede KylmoBHHE paba mpaBo Ha HakHajy IITeTe O KOMIIaHWje Koja
TIPEKpIIY IIPABHIIO O NpaBy Hpeye KynosuHe nocrojehux akumonapa. Cyjcka Ipakca je
3ay3eia CTaHOBMIIITE /i Ce TIPOJiaBall Off MOMEHTa 3aKJby4deHa yroBopa O Ipofiajy CTBa-
P IO B-ETOBOT M3BpIILIEH-a Y OJJHOCY Ha KyIIa HaJla3! y MO3MIMjH IIOBEPEHNKA - trustee.
IMocrarrka ce unmak miTame MOXKE JIU KyIall KOjd je 610 HecaBecTaH (3HaO je fja IOCTOoju
IPaBo Ipede KYyIOBMHE APYIHX JIMIA) fia Y>KuBa MpaBHy 3amruTy? Mako Ha npBu mor-
JIeTT M3IJIefia /la ce OH Tajia He MOXKe NO3BaTH Ha YCTAHOBY trusta jep je 610 HecaBecTaH,
360r common law npuHIWIA J1a CTBapHA IpaBa MMajy PENTaTUBHO /IEjCTBO (OJJHOC M3Me-

6.  Hamilton, "The Law of Corporations", Minnesota, 1993., crp. 147-152; Gower, "Principles of Mod-
ern Company Law", JToupion, 1992., crp. 367; dpyra Jupekrtusa EY, un. 29.

7.  Farrar, Company Law, London i Edinburg, 1988., ctp. 151.

8. Gower, HaB. fieJo, cTp. 368.
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by yroBopHux cTpaHa), TO je cy/cKa Ipakca 3ay3esia CTaB jia Kymail XapTaje Off BpeIHO-
CTH He MOpa J]a KCTpaxKyje Jia JIM je TIPEHOC aKIyja y CKIIajly ca MpaBmwinMa KOMITaHHje” .
Harira mpakca HeMa jOII OffrOBOpa Ha OBO IUTakb€, Ma/ia je YMHU Ce CKJIOHA J1a TPU3HA
Hope/i IpaBa Ha HaKHa/y IITeTe aKIMOHAPAMA KOjuMa je TIPEKPIIEHO PaBo Mpeye Ky-
MIOBMHE U PEJIATUBHY HUIIITABOCT (MOOUjarhe) yroBopa O CTHIaky TaKBHX akija (Tpehe
JIMIIE CTHIAJIAL] TAKBUX aKIyja, 300r MPOIIAIeha YTOBOPA HUIIITABIM, HMAIIO OU Tpa-
BO Ha HaKHaJy IITETe Off MPEKPIIMONA - AKIMOHAPCKOT JPYIITBA WM aKIMOHAPA).
IIpaBHa Teopuja je CKII0Ha Ja MPUXBATH OBAKBY ONIHjY /, Maja HaM ce UHMHH jja O1 Tpa-
BO MIPeYe KYMOBUHE MOIJIO J1a MUMa JIEJCTBO erga omnes Camo ako je YCTaHOBIbEHO 3aKO0-
HOM (Kafa Ou Owie MPUXBATIHUBE CAHKIHMj€ HUIITABOCTH YrOBOPA M HAKHAME IIITETE),
aJIi He M aKO je YCTaHOBJLEHO CTaTyTOM WJIM OJTYKOM O €MHUCH)H aKIdja, Kajia ce He On
MOIJIO CY[POTCTABHTH CABECHOM CTHIIAOILY aKI[Mja PeMa OIIIITHM NPaBIIAMA JIEjCTBA
ONIITHX aKaTa mpema TpehuM JinmmMa, Makap 1 IETIOHOBaHIM Y CYAICKOM perrcTpy (Ka-
1a 6u ce TpeGasIo 3aIOBOJLITH Ca CAHKIIMjOM HAKHAJIE LIITETE).

IlI'To ce Trye fpyre ofpeade U3 OBOT CETa, Koja ce ONHOCH Ha YKUakhe MOTyhHOCTH
7a APYIITBO ca OrpaHUYEHOM OfIfOBOPHOIIhY Y IOCTYIKY NIpUBaTH3al{je NMa BUIIIE Off
30 wraroBa (IIITO je 0 cafia MOCTOojajIo Kao MOTYRHOCT aji caMo Y IMMOCTYIIKY PHBATH-
3amyje), ITo MPAKTUIHO 3HA4H, OyIyhu [ja M 3aImociieHn 00aBe3HO YIECTBY]Y Y OBOM
MOCTYIIKY C IIPABOM Ha CTHIIahe y/ielIa M aKIyja IO TOBIaItheHnM yCcIoBUMa, fia U3
IIOCTYIIKA [IPEBaTH3aLKje MOT'Y H3Ia3UTH YITIABHOM CaMO aKIMOHApCcKa APYIITBa (peT-
Ka cy ApylITBeHa npeny3eha ca MamuM OpojeM 3arociIeHuX (KojuMa ce IPAIOIa]y jOI 1
KyIIIIH, aKO Cy ca CTpaHe), urje Cy akuuje 00aBe3HO Ha Oep3y, IITO YHEIHX Y APYIUTBAMA
€a OrpaHMYEHOM OfI'OBOPHOIThY HUCY, IITO 61 TPeOAano MO JOTUIY CTBAPU Jla IIOACTAK-
He ¢puHaHCcHjcko TpxkuiTe. C pyre cTpaHe, OrpaHIuene Opoja UIaHOBa OBOT ApYII-
TBa, HHje YHUBEP3aJHO NMpuxBaheHO TPaBWIIO Y CBETY, Mania ofipebern Gpoj peseBaH-
THIX 3eMasba TO YuHA' ). AKO OBAKaB IPHCTYII f{aje OCHOBA HAIIEM 3aKOHOJABIY /1A HE
OJICTyIa Off KpeTarma y YIOPEJHOM IIPaBy, OHAA C Apyre CTpaHe, HEOCTaB/bamke MOryh-
HOCTH u300pa mpaBHe (hopMe MPUBPETHOT APYIITBA Y MOCTYIIKY IpUBAaTH3aIHje, OyIy-
hu a y Behunu ciyyajeBa ocraje jefuHo (popMa aKIMOHAPCKOT APYILTBA, CBAKaKO HIje
Oal TPKUIIHY IIPUCTYII ¥ HE MOXKE CE HU Y KOM CIIy4ajy Ha3BaTH JTuOepanu3anyjoM. Y
CBAaKOM CJIy4ajy, OBO OTpaHMUEH:-E M HeMOTYhRHOCT n300pa npaBHe (hopMe MPUBPETHOT
APYILITBa caMo TIpH puBaTH3aIyju (Moryhe je y KOHTeKCTy 3aKkoHa o ipefy3ehnma npn
OCHVIBaKY ¥ y APYIUM CIIy4yajeBuMa, IITO je CBAKAKO TPXKHUIIHA KaTeropuja) Moxe ce
OJHOCHTH CaMO Ha CllydajeBe NpHBaTH3allfje HaKOH CTYNama OBUX M3MeHa 3aKkoHa O
npeny3ehnma Ha cHary (op 4. jyna 2002. TouHe ), alny HUKAKO U PETPOAKTHBHO HA MPH-
BaTu3alyje 1 u300pe MpaBHUX (POPMH APYILITABA KaUTalla IPH TOM, KOje Cy OKOHYaHe
TIpe CTyNama OBUX U3MeHa 3akoHa o npeny3ehuma Ha cHary. KoHauHo, fakie, "ykuma-
e IIpaBa peye KyNOBHUHE aKI[Hja U3 IpUBaTH3alyje y OBUM U3MeHaMa 3aKoHa O Ipe-

9.  Farrar, HaB. geno, crp. 152.

10. Caujetinesuh, IIpasne fiocaeouye Hellowitiosara y2080pHe 00pedbe o lipasy Upey KylosuHe
O0eoHuya 6anaka, "Tlpasau xusot", 9-10/93, ctp. 1075 - 1081.

11. Bumm: Bacuwesnh, "IIpuBpenna gpymrsa", 1999., cTp. 164.
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my3ehrMma, Oymyhn Jla HeMa arncoNyTHU 3Havaj, MOXKe Jia IONPUHECE Pa3Bojy (PMHAHCH]-
CKOT TP3KUIIITA, aJIM je HEerOB JIOMET y ToM norvtedy (Oymyhu fa je u camo IIpaBo mpeye
KYTIOBHMHE MOTJIO fia Oyfe caMo ofipeheHa BpeMeHcKa Iperpeka 3a oBe MoTpede, any He
U aTCONyTHA MPerpeKa) Kpajibe pyIMMEHTUPaH.

5. 1a 1m u3MeHe crnipeyaBajy "cuBy" NpUBATH3ANUjY U MOACTHYY Mpolec
perynapHe npuBaTusanuje?

He cnopehu ynmenmty fa je 1o caga y HOCTYIKY NpuBaTr3anuje 6uino ogpehennx
310ynorpeda, MITO je MOACTAKIIO 3aKOHOAABIA fla OApeheHNM HHTEpBEHIIjaMa Y TEKCT
3akoHa o npefy3ehuma npegynpean Takse Mojase U npolece, YuHU ce Mebyrum fia ce
OBJI€ PearoBajio "HeMpUMEPEHOM yIIOTpeOOM BIACTH ", YMMe ce Off MOoTpebe MOICTULIA-
Ha NpHUBaTH3allyje, fajbe Judepanusanyje IpUBpefie U clipedaBama "cuBe ' IpuBaTh3a-
1yje ufie y ApYry KpajHOCT: lalbe yCIOopaBase Mpoleca MpUBaTH3alyje 1 MaMyTCKO ja-
yame UHIepeHIyja ApxKase, HEMOKPUBEHE aicKBATHOM OArOBOPHOIIhY, KOje IpUBPES-
He cy0jeKTe YiHe HEMHUIjaTUBHIM U MHEPTHIM, YMME CE YCIIOpaBa IPUBPEHA aKTHB-
HOCT ¥ Ha 32001J1a3aH HAUMH TEK yJa3u y TOKoBe " cuBe " nmpuBaTu3ammje. Tako hemo f1o-
hu y nosuiwjy fa cy ybEeBH KOjU Cy 3KEJIEITH 1a Ce IOCTUTHY OBUM IPOMEHAMa Y OCHOBHI
HEOCTBAPHUBY, A /1A je OHO IITO CE 3KEJIEJIO CIPEYNTH HAIILIO MOTOAHO TJIE 32 CBOjE MPAaK-
THYHO YXJbEOIbEHHE.

Kaxko je moryhe fia pskaBa Bepyje f1a mocaalliibi MHCTUTYTH ApKaBHE KOHTPOJIE
TOKOBa pUBaTH3alllje WX TOKOBA CTATYCHUX IIPOMEHa, IIOMYT OBMAITheH!X MPOLEHU-
Baya, 00aBE3HE IPOLICHE BPEJHOCTH KallUTalla, KOHTPOJIE APKaBE 3aKOHUTOCTH T€ IIPO-
LiEHE, YIIICA CTPYKTYpe Kaluraa y CyACKU PETUCTap U CIIMYHO, HUCY [Jalli pe3yJTare,
Te je cafa MoTpeOHO MPAKTHYHO YCJIOBUTH CBE OIJTYKE KOjMA CE Y CTBapW peansyje
npaBHE cyOjekTHBUTET mpemy3eha, carmacHonhy AreHiyje 3a MpHUBATU3ALM]Y W/MITH
Buane peny6Omike (Kako je TO H3IO0KEHO KOJ| pasiaramba IATarba [eHTpau3alyje Wik
Jubepanu3anmje MpUBpPEIe OBUM MpOMeHaMa), Te f1a he Taj MexaHu3aM CIpeyunTH " Ch-
By" mpuBarm3anyjy?! KoHTponop u He Bepyjy off ceGe IocTaBlbeHOM KOHTPOJIOpPY, Ta
VBOIHM ayTO KOHTPOJY, & OCTaje MATamke KO he KOHTposmcaT KOHTpoopa?!

OBo, HapaBHO, HUj€ JOBOJBHO. Jep, y JIOTUIY OBOT 3aKOHO/AABIIA, He Tpeba OTBapa-
TH paclpaBy OKO IMUTamka KOIUKO IIeHTpalu3alyje U KONKKO Jubepann3alyje, Hajoombe
je cBe neHTpanu3oBaTH. [1a je To Tako cBeffour HaM ofpenida wiana 14. 3akoHa o u3me-
HaMa 1 JionyHama 3akoHa o npefy3ehinMa (kojoM ce Opumie wian 400. 3akoHa o pexy-
3ehnma u onajy oppende wianosa 400a. o 4008B.). 3a OBy aHaNM3y peJieBaHTHA CY iBa
craBa ofgpenoe wiana 400a. koja riace:

(1) " Y mpenysehy koje iiocayje Opyuitisenum uau OpicasHum Kainuitianom (Huje
OuTaH MPOIEHaT, MOXe OuTH OIIO KOju M3Ha[ "TO3UTHBHE Hyte - Kyp3uB M.B.) Biaga
penyOirKe WiaHHUIe UMEHyje NPEACTaBHIUKE APYIITBEHOT WU APKAaBHOT Kamurana y
CKYIIIITHHY WX YIIPaBHOM OA0OpY Off Jiniia u3 npemy3eha ninm m3BaH npenyseha, kaj
OpraH HajJIeXaH 3a CIPOBObEe IOCTYIKA IPUBaTH3alWje YTBPIH Jia je OpraH Ipexy-
3eha JIOHEO 00ayKy Kojom ce ciipeuasda uau oitiexcasa cilpodoberse flocitiyiika tipusa-
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mu3ayuje, Kao M Kaj| OBaj OpraH MpOIYCTH J1a IOHECE OJUTYKY, 3aKIbYIH YTOBOP WM IIpe-

Iy3Me Ipyre Mepe y IOCTYIKY NpUBaTH3alije.

(2) Omnyka KojoM ce cripedaBa WM OTeXaBa IIOCTYIaK NpHBaTH3alyje HAIITaBa
je".

Bpewme nncnekropa "2Kynnha" noHoBo ce Bpaha?! Muciu i 3aKkoHOfaBall jja ce u
y ApYIITBAMA KanuTaja ca BehMHCKIM aKIMOHAPCKUM MITH APYTUM IIPUBATHIM KalliTa-
JIOM Ha OBaj HauWH MOTY YBECTH CBOj€BpCHE IIPUBPEMEHE Mepe, Kajl HayIesKHU p>KaB-
HIU YMHOBHUK Habe fia ce y ToM Ipeqy3ehy ofryKkama JIerajHiuX opraHa KOHCTUTYHUCAHUX
MpeMa CTPYKTYpH KanuTajia Win ogpebeHnM npaBHUM pajilb-ama "crpedaBa Wi OTe-
3KaBa CIIpOBObeme MmocTynKa npusatmanuje” ? Msriena ma muciy, cynehu npema KoH-
1enTy oBe ofipeqioe. Tumruan npuMep MpaBHOT HACWIba U IIPABHOT ckaHfasna! 3aMucin-
Te cajja CUTYPHOCT CTpaHOT MHBECTHTOpa (Y KOra ce M jajbe IeKJIapaTUBHO KYHEMO a
n3a jgeba My m oBakBe mpornmce cepBHpaMO)lz) Koju ce Habe y OBOj MO3MIMjU Jia je
"ymrao y 6pak" Ha OBOj MJIM OHOj OCHOBH Ca APYIIITBEHAM VI AP>KaBHUM KarmuTaiom!

Y TeXHMYKOM CMHCITy HeMa TOT JJp>KaBHOT arapara KOjH je Y CTamby /ia OiIfOBOPHO
M3BpILV CBE MHI'epEHIIMje KOje Cy OBUM ITpoMeHaMa 3aKkoHa o npefy3ehrMa craBibeHe y
HaJyIexKHOCT AreHnuje 3a npuBatu3anyjy w/mumm Biane penyonuke. Y eKOHOMCKOM
cmucity To he 3HaUMTH Hee(puKacHOCT MPUBPEIHNX cyOjekaTa 300T EeHTPaTn30BaHIX
oBjaltherma ip:Kase. Y IPaBHOM CMHUCITY U3BpILIEHE OBUX OBjalthema Oihe Moryhe je-
IMHO aKo ce Jip:kaBa Tako OpraHu3yje fja OBa oBnalhera CXBaTH caMo Kao MyKY (hopMy
(a mmTa je oHpa ca cagp:kajeM 300T KOT' Cy Bajbjia 1 OBE IIPOMEHe YUHHeHe) KOMOWHO-
BaHy ca CeJIEeKTHBHIM IIPIIa30M IpaBy U paBay (oBor xohy a osor Hehy!). Op paBa n
npagfie Hehe y TOM cily4ajy ocTaTé HU cnoBo "m". AdepnM, 3a IpaBHY Ip:KaBy y KOjoj
BJIaJ]a IIPaBO U Y KOjOj Cy CBH jeJHAKU Ipef] 3aKOHOM!

6. Jom 0 HeknM "onpuHOCcHMA" n3MeHa 3akoHa o npeay3ehnma npasHoj
CTPYIM U HAYIH

3aKkoH 0 W3MeHaMa ¥ IonyHama 3aKoHa o npefy3ehnma faje jorn jenan HeBepoBa-
TaH"JONPUHOC" TPABHO] CTPYIM U HAYIIM, TUME IITO OAPENOOM CBOT WiaHa 14. monaje
TOM 3aKOHY 1 cBOj WwiaH 4000., unju 3a HaIly aHAJTU3Y PEIEBAHTHHU JI€0 TJIACH:

(1)"...M3yseTHo, Kaya ce mpoyjajHa 1eHa miaha y parama, Kymar CTH4e paBo CBO-
jUHe HaJ| KaliTaloM YIUIaTOM Y BUCUHU 45 % Of TpofiajHe LieHe.

(3) Onpenda crapa 1. oBOT WiaHa He OJHOCHU CE Ha YTOBOPE O KYIOBKMHY aKIfja MIH
yZieTa APYIITBEHOT, OfJHOCHO JIP>KaBHOT KalWTanla 3aK/by4deHe 10 JaHa CTylama Ha CHa-
Ty OBOT 3aKOHa".

Onpenba crasa 1. oBor wiaHa npaBHU je Gacrapp! OTKyna 6arl ogMepeHn Ipolie-
HaT 45?! BepoBaTHO ce 3aKOHOfABIY (MJIH BPITMM 3aKOHOITICIIIMA KOjH CaMO MUCITE 1a

12. Kako rpoTecKHO y OBOM KOHTEKCTY 3By4H ofipefi6a unaHa 9. craB 2. 3aKOHa O CTPaHHM yJja-
ramuMma (Cryx6enu muct CPJ, 6p. 3/2002) o "rapanmuju npasre curyproctr": "IIpaBa ctpaHor
yJlaraya CTe€4eHa y MOMEHTY yIIHCa CTPAHOT yllarama y Cy/ICKH pETUCTap HE MOTY OUTH Cy>K€Ha
HAKHAJHOM U3MEHOM 3aKOHa M APYIuX Impomnuca.”
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OCTajy aHOHMMHH) "TIpUKa3ao y CHy". Y TeopHju NpaBa W MPABHOj CTPYIM je TTO3HATO
HEKOJIMKO YIOPEIHUX Pellickha CTUIIAka TIPaBa CBOJUHE W CBa CY OHA 3aBHICHA Off TOT'a Jia
JIF Ce CTHYE CBOJMHA HA TIOKPETHIM HJIA HEIIOKPETHAM CTBapiMa ). Y jejaH Off THX CH-
CTeMa YKJIala ce i Hail 3aKOH O OCHOBaMa CBOJUHCKONPABHIX OjjHOCa ), Koju mpor-
cyje 1a ce "Ha OCHOBY IIPABHOT II0CTIA IIPABO CBOjUHE HA HEMOKPETHOCT CTHYE YIIACOM Y
jaBHY KEbHTY WJIH Ha IPYTH OiroBapajyhu HaunH ofipeheH 3aKOHOM ", OTHOCHO Jja ce "Ha
OCHOBY IPABHOT ITOCJIa PABO CBOjUHE HA MIOKPETHY CTBAP CTUYE MPEIajoM Te CTBApH Y
npxaBuHy crunaona” (ompenda wi. 33. u 34.). Y KOHKpeTHOM city4ajy, Oyayhu ia ce pa-
7 O KYITOBMHM Kamurasa (aKiyja Win yAena), OHIa Takobhe Baske MACHTIIHA PABUIIA:
3a CTHUIalbe CBOjUHE TIOTpeOaH je MpaBHU OCHOB (OBIE YTOBOP O MPOMajH) U HAYMH CTH-
nama (ymic y onroBapajyhe perucrpe: LieHTpaiu perucrap 3a XapTuje o BpeTHOCTH
W ipEBpeMeHo Y [IpuBaTH3ayionn perucrap, OTHOCHO Y OfaroBapajyhu perucrap 6e3-
Ap>KaBUHCKKX 3ajiora u ypena). Ca cTHIameM CBOjuHe He TpeOa MellaTH MHCTUTYTEe
06e30ebema npopiaBLa 10 UcIuaTe IeHe Koja ce iaha y oOpoluumMa, IOonyT Kiay3ye
3appXkaBam-a IpaBa CBOjIHE, 3aJI0Te Ha aKIjMa U yAenuMa ¥ CIIMYHO, KaKBa oTpeda
MOCTOjH Y CBUM CJTy4ajeBIMa OOpOYHOT (Ha paTte) Iwiahama KyImoBHE TieHe, mTo he no
TIpaBwWITy OUTH CITy4aj KO KYIOBHHE aKIHja WM YAeia APYIITBEHOT WK APKaBHOT Ka-
muTajga. AKO TakBa cpeficTBa 00e30ehera Hucy yropopeHa (WK HICY OlepaTUBHA U [O-
BOJBbHA 2 YTOBOPEHA CY), OHJ]a Y IPUCYCTBY OBAaKBE 3aKOHCKE Ofjpefi0e O CTUIARY MpaBa
CBOjHHE KyIIa Kaj 1aTh 45% MoKe OWTH BEIMKUX MPABHUX HECUTYPHOCTH Ca CTaHO-
BUINITa MHTEpeca pofaeia. Off sKeJbe 32 THOBAIM]OM KIIACHYHIX MPABHUX IIPaBIJIa, 3a-
KOHOJIaBaIl c€ Y OBOM CITy4ajy MOXKe IPETBOPHUTH Y BIACTHTOT Ipobapa. YMecTo OBOT,
I7Ie KJTachKa Ma CBOjY TEKIHY U IPABHY YTEMEILEHOCT, 60Ibe O1 OIITO J1a ce 3aKOHOJIa-
BaI] M03a0aBMO MATAKEM NIPETacka PU3HKa, IITO je Y MOCTIOBHOM CMUCITY BasKHHU]E Off
TpeJiacka CBOjUHE, a IIITO MOXKe aJli M He MOpa Jia PaTy Npea3 MpaBa CBOjuHe. Y OBOj
KOHIICTIINj 1 OGHEBHJIEIIOT ¥ IO CBAKY IIEHY SKEJFHOT MHOBATUBHOCTH HAIIIET 3aKOHO/IAB-
1a (6J1aro 3aKOHONKUCIIIMA OHH Y HheMy MMajy alnOK), ako Ce YTOBOPOM O MpOfaju He
eIy MITarmke Mpelacka pu3rKa ca MpoAaBIia Ha KYTIIa, OHJla OCTaje KITACUYHO MTPABHIIIO
J1a OH IIpaTH BIIACHUKA, IIITO OW Y IIPHCYCTBY OBaKBE Ofpeade 3HAUMIIO fja KyIal| KOjH je
IJIATHO HEKM TPOIEHAT KYIIOBHE IieHe 710 45 %, urju 61 mpeMeT Mpofjaje Mporao Hip.
BUILIOM CHJIOM He O OMO Ay>KaH Ja IUIaT! OCTaTakK IieHe, jep CBOjUHA HUje Mpellia Ha
IbEra a TUME Y OBOj KOHIICIH]H HU PU3VIK.

Onpenba craBa 3. OBOT 4iIaHa HUje MawU IpaBHu 6actaph! bynyhu na 3akoHu Bake
y BpeMeHY HajpaHHje Of /laHa CTyMama Ha CHary ), wrro je ciyvaj u ca oBuM (mpema
onpen6u wiaHa 22. Hape[HOT AaHa Off JaHa 00jaBIbUBAHa), OHJIA j€ TOKCTA MATAHE Ue-
MY CITIY>KH OBa ofipefi0a 0 HeIPIMEHHM 3aKOHA Ha YTOBOPE 3aKJbyUeHe IO IaHa CTYIama
Ha CHary oBor 3akoHa? Yak, ako OU ce 3aKJbYIMBAIIO argumentum a contrario, mro je

13. Bupu Bumie: Kpyss, "ejcTBa yroBopa o kynonpopaju", beorpap, 1972., ctp. 13-71; BacmbeBuh,
"TTocnoBrO mpaso”, Beorpan, 2001., cTp. 520.

14. Cnyx6enn nuct CPPJ, 6p. 6/80 n 36/90 u Cnyx6enu nuct CPJ, 6p. 29/96.

15. Bume: [TepoBuh, "PeTpoakTHBHOCT 3aKOHA ¥ IPYIUX OMNIITHX aKaTa-TeOpHja CyKoOa 3aKoHA Y
BpeMmeny", Beorpan, 1984.
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M3Y3eTHO BakKaH METOJl TyMauera MpaBa, MOIVIO OH ce pe30HOBATH J1a CE OBOM OfIpef-
60M XTela NCKIbYIUTH H-eHa PEeTPOAKTHBHOCT, TE fa Ce AAPYyTe Ofpeade OBOT 3aK0HA pe-
TPOAKTHUBHO NMpUMERYjy, Oynyhu na y \iMa Huje peueHo J1a ce PETPOAKTHBHO HE TPH-
MemYjy "3a MOCIOBE 3aKJbydeHe IO JaHa CTyNama Ha CHary OBor 3akoHa . OBUM peliie-
BeM OU ce peTpOaKTUBHOCT IPOMOBHCANIa Kao MPABIIIO 3a CBaKy Ofipendy Koja Huje
M3PUYATO YCTAHOBIJIA JIa ce HEe PUMEH-Yje Ha IOCITIOBE U IIPaBHE OJJHOCE 3aKIbYUCHE U
3aCHOBAHE JIO IaHa CTYIamkha 3aKOHA Ha CHAry, a Kako je TO Y PaBy AOKCTA pefiaK CITy-
Yaj, OHfla OU HEPEeTPOAKTUBHOCT CTYIWIA HA MHjEeflecTall U3y3eTKa, YnMe O peTpoak-
THUBHOCT U HEPETPOAKTUBHOCT 3aMEHIUIN CBOja MecTa y npaBy. Tume Ou 1 mpaBHa cH-
T'YPHOCT 3aMeHIJIa CBOj€ MECTO ca IPaBHOM HecHrypHoIhy. AKO ce TO HHje XTelO, Y
mrTa cMo 1 Mu yoebenn, orga yeMy oznpebeme fga ce 0BO He IpHMEyje Ha yroBope
"3aKJbydeHe JIO laHa CTyama Ha CHary OBOT 3aKOHA", KaJl ¥ MO TEKCTY OBOT 3aKOHA HC-
TH " CTyNa Ha CHAT'y HApeTHOT 1aHa Off 1aHa O0jaBJbHBamba " .

Hajzap, noceGHy naxsy 3aciy:yje u ofipenda wiana 14. 3akoHa o u3MeHama U {o-
nyHama 3akoHa o npeny3ehnma (kojom ce 6pume wian 400. n mopaje unan 400B.) Koja
TJIaCH:

(1) "3aBucHo mpeny3ehe Moxe, pagu cpoBoberma MOCTyIKa NpUBaTH3anyje, aa
JIOHECE OTYKY O UCTYIAY U3 XOIJIMHTa, OTHOCHO MaTHYHOT npeny3eha y ciydajeBnMa
OpraHm30Bama MPEHOCOM KanuTana 6e3 HaKHaJlE, o0ene UMOBUHE, CIIULAHA KAUIIa-
A4 'y Opyzom ipedysehy, ungeciiuparba Kauitiana y Hoea iipedyseha, kao u 'y oOpyzum
cayuajesuma (Kyp3us M.B.).

(2) IlpaBo Ha UcTyNmame U3 XONIUHTa, OMHOCHO MaTHYHOT mpefay3eha He MOXe ce
CTaTyTOM UCKIbYIUTH, OTHOCHO OTPAHIIHTH.

(3) Y ciyuajy u3 craBa 1. 0BOT 4jIaHa XOJIUHT, OQHOCHO MaTWYHO mpeny3che oba-
BE3HO je f1a, 6e3 HaKHaJle, peHece Ha 3aBUCHO JPYIITBO aKIWje WIH yIelle Koje mocemyje
y BeMY, OTHOCHO aKIHje WK yfelie Koje MOoceyje Ha OCHOBY JieNia IPYIITBEHOT, OHO-
CHO IP:KaBHOT KaluTaa.

(4) 3asucro tpeoysefie KoOje NCTYNN M3 XOJJIMHIa, OJHOCHO MaTWYHOT Ipexy3eha
00208apa HEOZPAHUYEHO COAUOAPHO CA XOIUHIOM, OTHOCHO MaTHYHIM Tpeny3eheM aa
obagese 3a8UCHO? lipedy3efia HacTale o MaHa ucrynama” (Kyp3us M.B.).

Jlocra iyra je uctopmja HacTajara U HeCTajarha U3 MPABHOT JKMBOTA HAIIIMX T3B. Be-
JMKUX TIpefy3eha, ca pasimauTUM Ha3MBAMA y 3aKOHMMA, TIOCIIEE-UM TIPEe OHOIIEHa
3akona o npenyzehinma (1996.) "cnoxeno npenysehe". Y cymrrunu Behn neo te ucro-
puje obeNeskeH je MpUHYTHUM Kpearmjama npodwmia Tux npefyseha, mro je u ciyyaj ca
n3MeHaMa 3aKkoHa o npeny3ehnma moneror 1989. ropune, Koje cy ycenmie verpe 1992.
rofiHe, a KojuMa cy mpemy3eha koja cy Omna y cacTaBy T3B. CIIOXKEHUX OpraHu3anyja
VAPYKEHOT pajia ob6aBe3aHa fja IpeHecy cBoj KanuTal 6e3 HaKHajie Ha Te OpraHu3alyje
Koje ce TUMe TpaHchOPMHIITY Y CIIOKeHa peny3eha cumoM 3akoHa. Ha 0BOj OcHOBH Ha-
CTaJlM Cy pas3HM BEITAauKyd CyOjeKTH, Ka0 M pa3HAM MPHUHYTHUM T3B. MHTErpanyjama
(cmajamsa ¥ mpuIajarba 1Mo MpaBwiy npeny3eha ryouraiia ca mpoUTOHOCHIM MPey3e-
huMma, Kako OM ce cracwiIa crevaja Kao "HeCONHjaIuCTHYKOr MHCTUTYTa" M CJIMYHO).
AKO je HeIITO HACTAIO CUJIOM 3aKOHA (IMPEKTHO WITH MHIMPEKTHO), OHJIa TO Tpeba fia
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ce ¥ CIJIOM 3aKoHa pas3Bpre. C apyre cTpaHe, OBAKBH MacTOOHU HUCY aTPAKTHUBHU 32
NpUBaTH3aLjy, OyAyhi a Cy HOTEHIMjaJIHI HHBECTUTOPH 3aNHTEPECOBAHM CaMO 3 TI0-
jenmuHe penose THX npery3eha i nojenuHa npeny3eha OHOCHO HHUXOBE Iporpame. Y
TOM CMWUCITY JJaBar-€ TIPaBa TaKO HACTAINM 3aBHUCHAM Tpeny3chimMa f1a mpakTudHo cBO-
juM oyTyKamMa Mory "UCTyIuTH " U3 "XOJMHTa WJIA MaTHYHOT npeny3cha” (TepMuHOIO-
ruja 3akona o npegy3ehuma u3 1996.) y OCHOBA cMaTpaMo U PABHO IPUXBAT/HHBIM 1
ocHoBaHuM. M cTH je cmydaj 1 ca y OCHOBH "MONMMTUYKAM (py3ujama” .

OHo 1mITo Y 0BOj ofpenou, Mebyrum, ocTaje Aa 30ymyje IpaBHy CTPYKY, TO je Ipo-
[IMPUBAL-E H-EHOT JIOMEHA U Ha JIPyTe CIy4ajeBe, KOjU Cy MPAKTUYHO MOTIIH /14 Ce JIellia-
Bajy caMo y YCIIOBMMA YCIIOCTaBe KaIUTall OHOCA: "MOofelie IMOBHHE, CTHIIAMHA KaInTa-
na y mpyrom npeny3ehy, MHBeCcTHpama Kanurana y HoBa npefy3eha, Kao U y ApyruMm ciny-
JajeBuMa". Y OBHM CIIy4IajeBIMa MPAKTHYHO je PEeY O YCIIOCTABY KalWTall OTHOCA, He3a-
BHCHO OfI TOTa IITO CE TO JIMIABAIO U Y CIy4ajy HENMPUBATU30BAHUX WM IETTUMITIHO
MPUBATH30BaHKX Ipedy3eha, Te 0Tya je TeIKOo HallaKehe PAaBHEe aHAIOTH]e ca MPeT-
XOJJHUM CIly4ajeBrMa 3a "OMeTame" Off MAaTHYHOT JAPYIUTBA TaKO HACTAJIMX 3aBUCHUX
IPYILITaBa ¥ TO IMPAKTHIHO CAMO H>IXOBOM BOJBOM.

Hajzap, nocientsa ofpenda oBor wiaHa (cTaB 4.) IPaBHO TEXHINYKH j€ MOTITYHO He-
yoOmyajeHa u orpetsa. Ficnaga, HanMe, fla ce pormcyje 1a 3aBucHO npeny3ehe onro-
Bapa COIMIapHO 32 00aBe3e 3aBHUCHOT Mpefy3eha ca HeKuM IpYruM. Y OCHOBH CE XTEJIO
pehin 1a HeKo Apyru (XOJIUHT, OJHOCHO MaTUYHO Npepy3ehe) ofroBapa coIuaapHo ca
3aBHCHUM TIpefy3eheM 3a o0aBe3e 3aBHUCHOT Mpefy3cha HacTase o faHa ucrymnasa. Ca-
MO TaKo O 0Ba offpenda Omia MpaBHO KOpeKTHaA 1 ucnpaBHa. OcTaje, MebyTuM, OTBO-
PEHO OOpHYTO MUTAHLE: I1ITA je ca OArOBOPHOIIThY 3aBHUCHOT mpeny3eha 3a o6GaBese Ma-
TUYHOT Tipefy3eha, Oyayhu fia cy ca OBakBUM pelllekheM IPUBUIIETOBAHU TTOBEPHOLH 3a-
BUCHOT IIpeny3eha y ofHocy Ha moBeprole MaTHIHOT npey3eha. AKo je To o Tajja 6uo
jeman cyGjeKT, OHJja je OBaKBO PEllIeHe MPABHO HEOCHOBAHO. AKO ce TIaK He pajii O jefl-
HOM IIPaBHOM CYy0jeKTY, OHJIa je OTBOPEHO NIUTAHE MPAaBUIHOCTH OBOT pelllerha, ca CTa-
HOBWIIITA PABHONPABHOCTH TIOBEpHIaNa, aji ¥ IpaBHE OCHOBAHOCTHU: WCHafia fa A0
HCTYIama 0 IPaBUIy HUje OUIIo 3aKOHCKE CONMapHE OATOBOPHOCTH, a [ia CE OHA UCTY-
TAEM YCIIOCTaBIha CHIoM 3aKoHa. CTPyKOBHO, 3ap He?!

7. 3akipyuHo oapeheme

3aKkoH 0 U3MeHaMa | IonyHama 3akoHa o npeny3ehrMa, y OBOM TOKYIIIajy 1 Y OBOj
BapHjaHTH, MaKO CBaKaKO MOTMBHUCAH JOOPHM HaMepama, Koje BaJbla HUKajia Y 3aKOH-
CKUM VHTEPBEHIIMjaMa, HICY CIIOPHE, M3HEBEPHO je, MO HallleM BHbely OUeKMBamba 1
IpaBHE U eKOHOMCKE cTpyKe. Ca CTaHOBMIIITa IIPaBa, KaKo je TO MOKa3aHo, OH Y HajBe-
heMm meny uma npoGrniemMa ca eleMeHTapHUM TO3HaBaWkheM MpaBHE cTpyKe u Hayke. Ca
CTaHOBUIIITa EKOHOMY]jE, OH Y OCHOBU IIPOMOBHIIIE, MaKap 1 IIPUBPEMEHO, jefaH PETPO-
rpajHil [EHTPAIUCTUIKY MOJIET EKOHOMY]jE, HaKO Ce H-eTOBH TBOPIH ACKIIApHIITy Kao
npucranuie Heommbepanm3ma. Ho, 0Baj 3akoH, je 0 HallleM YBPCTOM YBEpEHY M3HEBe-
YO ¥ OTIpaBfiaHa OueKIBama MOCIIOBHE IpaKce, 1a he m3MeHe 3akoHa Mhi y CyCpeT mhe-
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HUM TIOTpebamMa 1 caMoj JIOTUIY SKUBOTA, a UMHU CE J1a je OH Y CBOjOj BOKAIIMj! Y HajBe-
hem geny cynporaH 1 caMoj TOj JIOTHI|, KOjOj BaJbija CBU Y CBOjOj MUCH]H, TIOCEOHO CTPY-
KOBHOj, Tpe6a Jja CITyKe.

3aKoH 0 OOJIMTalMOHNM OTHOCHMA: " Y2080pHOM 00pedboM O Tipasy iipeye Kyiio-
sure (kyp3uB M.B.) oGaBe3yje ce Kymail 1a ©3BeCTH MPOJaBI[a O HaMEPaBaHOj MPOJAju
cTBapu oipeheroM Jmily, Kao 1 0 yclnoBuMa Te Ipofiaje, U ja My IIOHY[IH f1a OH CTBap
KyIH 3a uCTy 1eny" (wi. 527.).

"TIpomaBar je ay>kaH 00aBeCTUTH KyIia Ha TIOy3[aH HAYMH O CBOjO] OITYIIH Jia
ce KOPHCTH IPaBOM TIpeue KYIIOBHHE Y POKY Off Mecell laHa, pauyHajyhu off jaHa Kap
ra je Kymnar 06aBecTHO O HaMepaBaHoj ipofaju Tpehem mnwy.

HcroBpeMeHo ca u3jaBoM jja OH KyIyje CTBap, MPOJaBall je Ay>KaH WCIUIaTHTH
IIEHY IOTOBOPEHY ca TpehuM JuiieM, Wi je TOIOKUTH KO CYAia.

Axo je y yroBopy ca Tpehnm nmiieM npeBubeH poK 3a UCIUIaTy [ieHe, IPOojiaBall
Ce MOXKe KOPHMCTUTH THM POKOM CaMO aKo MPYKH JOBOJbHO 00e36eheme " (wr. 528.).

" AKO je Kyral pojjao CTBap M MpeHeo CBOjuHY Ha Tpeher He o6aBerTaBajyhu
IpofaBIa, 1 ako je TpeheM G0 MO3HATO WM MY HHje MOIJIO OCTaTé HENO3HATO fia
IpofaBal] ¥Ma MpaBoO Ipeue KYNMOBUHE, MPOfaBall MOKe, Y POKY Off IIeCT Mecenu
pauyHajyhu of JaHa Kaj je ca3Hao 3a OBaj MPEHOC, 3aXTEBATH Jla Ce TIPEHOC IIOHUTITA U
J1a ce cTBap HeMy YCTYIH IOJ] ICTAM YCIIOBHAMA.

AKxo je Kymal HeTaqHO 00aBeCTHO MPOJaBIia O yCIIOBUMA TMpopiaje Tpehem, n
ako je TpeheM To GuII0 O3HATO WM MY HHje MOTJIO OCTaTH HEIIO3HATO, OBaj POK Off
IIeCT Mecely nounke Tehi Off JaHa Kap je mpoyiaBar ca3Hao 3a TagHe yCIIOBE YTOBOPA.

IIpaBo mpeye KynmoBHHE MPECTaje y CBAKOM CIIy4ajy IO MIPOTEKY NET TOANHA Off
npeHoca cBojuHe crBapu Ha Tpeher." (. 532.).



