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IIpogh. op 3opan Apcuh,
IIpaenu ¢paxyniuewi, Hosu Cao UDK 336. 76:347.7

Bpahame 3a0pamennx miahama y aknujckom npasBy

Y ui1. 230 3akona o npeny3ehuma je mpeBrbeHo Aa akIEoHap MMa 00aBe3y Aa Bpa-
TH APYUITBY YJIOTe U AUBHIECHAE KOj€ je MY je APYIUTBO UCILIATHIIO CYIIPOTHO ofipenda-
Ma OBOT 3aKOHa. OBO NOTPaXXMBAKE APYIITBA MOT'Y OCTBApUBATU U H-ET'OBU IIOBEPUOL
aKO MM JIPYIITBO He U3MHpYje obaBese, aly 1 aKIMOHAPH Y CKIIa[y Ca OBIM 3aKOHOM, a
y CIly4dajy CTe4aja U CTeYajH! YIIPABHUK. 3acTapesiocT OBOT IOTPAXKUBaa TE€Ue Off AaHa
M3BpIIEHa HE3aKOHUTHX HCIIaTa.

1. He3akoHnTa Hemiara yjaora v AMBAEHIN

W3Bpirena ynHmba (McmuiaTa yinora U AUBAAEH]I) MOopa OUTH IPOTHBHA UMITepa-
TUBHOj 3aKOHCKOj HOPMHU ia O IIOCT0ja0 3aXTeB APYIUTBA IO OcHOBY uiL. 230. Y Teopuju
je mocrojana pgunema, ¢ 063UpoM Ha (popMynalje paHrje Bakehnx mpomnuca y HeKuM
3emsbamal), f1a 1 y 0G3mp JoNa3e 1 MOBPEJE AUCTIO3MTHBHIX HOPMH, KA0 M HOPMH CTa-
TyTa. CMaTpa ce, MebyTuM, ia 3aXTeB pYLITBa 3a NOBpahaj IOCTOjU caMo Kajia je un-
Huf0a 3aCHOBaHA Ha OIPEION CTaTyTa M, ca CBOje CTpaHe, IPOTHBHA NMIIEPATHBHO] 3a-
KOHCKOj HOpMH U, Kao TakBa, HulITaBaH. [Ipu cBeMy Tome Huje OUTHO J1a JIH je OpraH
CBECTaH KApaKTepa YHHI0E 2.

Kapa je y muramy noBpejia IMIIepaTHBHOT TIPOIIICa 1 3aXTEB IIOBEPHOLa APYIIITBA,
Tpeba yKas3aTu fa y TeOpHju OCTOjU jefiHa auiieMa. IlocToju, HanmMme, cxBaTame npemMa
KOjeM TOBepmIIal] IpyIITBa MOXKe MOCTaBUTH 3aXTeB IPeMa aKIMOHApy CaMo ako je

1. Hewmauku Axknyjcku 3akoH u3 1937.
2. Godin - Wilhelmi, Aktiengesetz, Berlin 1967., crp. 307-308.
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IOIIITO IO TIOBpEie MMIIEpATUBHE 3aKOHCKE HOpME KOjOM Ce IITHTH MOBEpIUIalL, WK
jaBHu mHTEpec. Tako He 6 mocTojara MOryhHOCT Jla HOBEpUJIAI] IIOCTaBU 3aXTEB aKO OH
IOILIIO IO TIOBpEfie KJbyda 3a paclofeny JUBHACHIM (HOMUHAIHA BPEIHOCT aKIja), a
TIPY TOMe HHje U3BPIIIEHO M1ahame MPeKo YKYIHO IOMYIITEHOT H3HOCA. Y TIPIIOT TOME
HCTHYE Ce JIa HYje TOIIUIO /IO HeNOMYIITEHOT CMabeHha IMOBHHE IPYIITBA ¥ KOPHCT aK-
IWOHApa - THTepeC MOBEPHOLIa HAje OBpeheH MoBpeioM KibyJa 3a paciofielly ANBHAACH-
m. Hacynpot Tome, ykasyje ce na 6u o omrrehema nHTEpeca mopeproria Moo Jia io-
be 360r 3axTeBa, MOBPENOM KIby'a 3a paciofeiy omrrehennx, akionapa npema gpyI-
1BY. C [Ipyre cTpaHe, HCTIMIE CE f1a U APYIITBO NMa 3aXTEB IpeMa OHUM aKI[OHApIMa
KOjH Cy IPVMIIIY HE3aKOHUTY HCILIATy 300T HOBpefie KIbyda 3a Pacloiey [BHICHIL).

Ipema dpopmysmarmju wi. 230 y nurarsy cy “uciiaheru” (Y034 U JUBHACHIE) IIITO
je MO3HaTO pelieke 1 y YIIOPETHOM MPaBy. Y TOM IOy Y TEOPHjH IOCTOj! BiIafajyhe
MUIIUBEHE 1a y 003Wp fjoNTa3e U HEHOBUAHE UMHUAOE, OTHOCHO CBaKa MMOBHHCKA UH-
HUAOA, Majia 61 ce, CTPUKTHAM TyMaderheM, Paiiio caMO O HOBYaHMM fiaBamuMa. [Ipe-
Ma ToMe, 10 TipuMere Wi. 230 Joma3n 1 ako je IOIIo 7o NoBpahaja HEHOBYAHX yJIOra.
Hapouuro nomase y o63up moBpahaj yiora, ucruiata Kamara, UcriaTa IuBaicHI 6e3
yTBpbuBama 0OUTH, WCIUIaTa MPEKOMEPHE HaKHAJE 3a CHOpEfHEe YMHUIOE, ucIiaTta
NPIWIMKOM CMa-¢H-a OCHOBHOT KalUTAasIa, MV JIMKBIIALHE aKO HIICY UCIYE-CHE 3aKOH-
CcKe mpeTnocTaBke. [Ipu cBeMy ToMe HHje OUTHO J1a JI ce pajii O orreheny OCHOBHOT
KanuTasia Win He, Kao U J]a JIU Ce Pajiy O CTaTyTapHIM, WU CIIOOOITHAM pe3epBaMa.

Konauno Tpeba ykazatu fa cy popmymanujoM wi. 230 oGyxBaheHu “yiio3u 1 JUBHU-
meHpe”. 3a pa3uKy Off TOra y yopeqHOM MpaBy MO3HATa CY Pelllerha, Koja Cy ONIITH]ja -
HOp. "yrHUAOa ™.

2. OaroBopHO nuIe - aKHHOHAP KOjH je NPUMHO HE3aKOHUTY HUCIIATY

OnroBopHO NuIE je “aKkIHoHap U TO aKIUOHAP KOjH j€ IPUMUO HE3aKOHUTY KCILIA-
Ty. Huje offroBopHO nutie Koje NpUMIIO HE3aKOHUTY UCILIATy, aKO Y TOM TPEHYTKY HU-
je 6ro akumoHap. 3axTeB je IPYIITBEHO NpaBHe NpHpofie (KOpHopaTHBHE IPUPOJE) 1
OH je IOCNIEAUIIa OCHOBHE UfEje fja ce OCHOBHU KaIUTall MOpa Ofp>KaTy U HAKAKBa IIa-
harba He MOry GHTH H3BpIIICHA AKIOHAPHMA, AKO HHCY H3PHIHTO fomyinrena”). OBje
ce pagu o ogroBopHocTd u3 wi. 230. [Ipyraunje, Mmebyrum cTBap cToju ako je Tpehu
npaBHH clenbeHnK akiuonapa®). HacleHuK, Kao yHUBEP3aJIHH CYKIECOp CTYIA y Ipa-
Ba 11 00aBe3e CBOT MPeAXOHNKA 1 OirOBOpaH je u nmpema wi. 230.

Ja 1 je mpuMarnar He3aKOHUTE UCILIATe aKIUOHAP U Y BpeMe IOJHOIIEHA 3aXTeBa
U Ja JI je aKiyja y MebyBpeMeHy IpeHeTa Huje off 3Hauaja. CTulasar akiyje Huje OAro-
BOpaH, aKo HHje U IpuMaran ucmiare /.

3. Gadow, Aktiengesetz, Berlin 1961, ctp. 336.

4. Yn. 62 Hemaukor AKIUjCKOT 3aKOHa. Y eHrJeckoM TekcTy [pyre qupektuse EY cnomume ce
“pacnofena” (distribution).

5. Godin - Wilhelmi, op. cit. , ctp. 308.

6. Hiiffer Uwe, Aktiengesetz, Miinchen 1999., ctp. 288.
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AXO je akIMOoHap jeJHONEPCOHAIIHO IPYIITBO, Taja je Moryha mprMeHa npasmia O
poGHjarby IpaBHe TMIHOCTH (1. 54) 1 MieHTHUKAL7ja TOT MIa ca ApyLITBoMY.

CrnopHa je curyanyja Kaja je MCIuiaTy IpUMHIO IMaltall IMBIIEHHOT KYIIoHa (Kaja
HHje akimoHap). Moryhe je, HamMe, f1a je aKIMOHAP IPEHEO CBOje IMPaBO Ha MUBUICHIY
Kao Oynyhe obnmuraiuoHo npaBo, Wi Kao Beh mocrojehe o6nuranono npaso 1 CTuia-
Olly TIpeIao AUBUACHIHY KymoH. OH HUje aKIMOHAP, aJIv j& IPUMIO He3aKOHUTY MCIUIA-
ty. [1o jemHOM cXBaTamy, 1 OH Tpeba Jja OfiroBapa o MpaBwiInMa 3a Bpahame 3a0pame-
HuX iahama. OBO cXBaTame ce 3aCHUBA HA TOME /14 M 3aXTeB MMAOLa IUBACHIHOT KY-
TIOHA MOJTIEsKe aKIMCKOMPABHAM IIPATOBOPHMA U 1A 3aTO OITOBOPHOCT Toraba 1 mera.
Hacynpor Tome, yka3yje ce fa je OfrOBOPHOCT aKIMOHAPA 3aCHOBAaHA HA H-CTOBOM
YIAHCKOM IOJIOXKAjy ¥ J]a CaMO WIAHCTBO BE3Yje HETOBY OITOBOPHOCT U 32 TIOBEPHOIIE.
Kapa je y maramy nMmanar KyroHa, Tpeba IMaTH y BAAY /la OH HeMa WIaHCKe o0aBe3e u
71a je TOTPEIHO ONTEPETUTH I'a TOCEGHOM OArOBOPHOIIThY 1 3aTO IIITO je OH MOBEpIUIAL]
mpema pymrTey. U Kafja mprMu HEe3aKOHUTY HCIUIATY TOCTOjH FHErOBa OTOBOPHOCT
mpeMa IPYILTBY, ajly He ¥ IpeMa APYruM MoBeprormMa, 6ynyhu fja HefocTaje IpaBHA
OCHOB 3a To. Hafjaske, oBie ce He pajy O MPUroBOpY IpeMa MMaolly KYIIOHA, HEro O
MIPaBHOj MOCIIEAVIM HEAONYILITEHOT ITahama. KoHauHo, hopMymaiuja HopMe He ocTa-
BIba MECTA JIWIEMH - CIIOMUELE Ca CAMO aKIFIOHAp .

Kao mTo no oBum npapminMa He OfroBapa uMasar AUBUIEHIHOT KYIIOHA, TaKO IO
OBKM IIPAaBWIMMA HE OArOBapajy HU APYrH OBIAUTheHWIW HAa €O AOOUTH - YIAHOBU
yIpaBHOT Of00Opa MO OCHOBY CTUMYJIaTHBHE HArpayie, Kao M 3aloClIeHH Kaia YIeCTBYjy
y neo6u goouty (wi. 55 cT. 3). Pa3nor je uctw - 1 oBfie HEOCTaje WIAHCTBO Y APYIITBY,
KOje je OMTHO 3a IIOCTOjare OATOBOPHOCTH IO OBOM WIaHy 3akoHa O mpefyschuma.
OBo, HapaBHO, HE 3Ha4M ia OHU He OfrOBapajy yOIIITe 3a IpHjeM HefJ03BOJbEHNX IIIa-
hama. 3axTeB IpeMa bIMa MOXe Ja TIOCTaBY APYIITBO 300T CTHIIaka 63 OCHOBA, ATl
TAaKaB 3aXTEB HE MOT'Y 1A [IOCTABE TIOBEPHOLM APYIITBA. 10 VICTO BaXKH 1 32 AKIHOHAPE.
Tpeba, Mmebyrrm, nMaT y BUy ¥ OATOBOPHOCT YJIaHOBA yIIpaBe 3a Bpahame ysora u
HCIUIATy KamaTa, WK TUBAIEHIH akimonapmMa (wi. 272 cr. 1 . 1 u 2), Kafa, ocuM ca-
MOT JIpYILITBA, 3aXTEB 3a HaKHaJly IITETE MOTY IOCTABUTU ¥ aKUMOHAPY ¥ MOBEPHOLM
npymrea. 3axreB u3 oborahema 6e3 OCHOBa MOKE [IOhHM y IMTame Y CATyalldjaMa Kaja
je MPOTUB3aKOHUTH OWIIAHC YCBOjE€H MYHOBAXKHOM OTyKoM. Tafia niie Koje je mpumu-
JI0 MCIIJIATy MO TOM OCHOBY MOKe MCTahy PUTOBOP 1A je APYIITBO HUtje OWiIo y 3a0mynn
y IOIVIEAY OCHOBA 32 UCIIATY U Ja, 3aTO, HE MOXKE J1a IIOCTABY 3aXTEB U3 HEOCHOBAHOT
o6orahema (1. 211 3akoHa 0 OO aIOHAM OfIHOCKMa). Y 003U OTa3H ¥ 3aXTEB 110
OCHOBY fiemKTHe ofroBoprocti!D. 3akoHoM oobmirammonnM ofHocnMa (. 21) je
npeBUbhEHO fja Cy YYECHUNH Y OOIUTIalliOHIM OFHOCKMA Ay>KHU fa ce IOHAIIIAjy Y CKJIa-
Iy ¢ 1oOpUM MOCIIOBHIM O0MYajuMa Tj. IpaBiwImMa Mopaia. [loBpena Te obaBese 10BO-

7. Gadow, op. cit. , cTp. 335.; Godin - Wilhelmi, op. cit., ctp. 308.

8. Godin — Wilhelmi, op. cit. , crp. 308.

9.  Gadow, op. cit. , cTp. 335; ucto cxBatame u Godin - Wilhelmi, op. cit. , ctp. 308.
10. Tako u Godin - Wilhelmi, op. cit., cTp. 309.

11. Hcro Godin - Wilhelmi, op. cit. , crp. 309.; Gadow, op. cit. , cTp. 343.
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[I¥1 10 HacTaHKa oGaBe3e HakHaze wrere'?). Kaga je moBepwal y muTamy, OTpeGHO je
yKa3aTH JIa My CTOje Ha pacroliarary OIIIITH MPONKCH O TIOHUIIITa]y .

Tpeba, umak, UMaTy y BUY fla e y TEOPHjH YKa3yje fia je MTamke Kako Or ce oBpa-
haj 3abpameHuX Tahama CIpoBeO 1 MPOTHB aKIMOHAPA Ca aKIjOM Ha noHocuoral?.

3a oAroBOpHOCT akIMOHApa HUje Off 3Hauaja YMI-CHUIA fa je UCIUIaTy NPUMUIIO
Tpehe nmIle, aKO je OHO TO YUMHIIIO 32 PavyH aKIMOHApa (Ha 1p. 6aHKa KOJI Koje Cy Jie-
MOHOBAHE aKIIHje).

AKO je BHIIIe aKIOHApa IIPUMIIIO HE3aKOHUTY WCIUIATy, TO jOII YBEeK He 3HA4U U
[1a Cy OHH COMUIAPHM [Ty >KHHI ). Opnydyjyha unsmeHMIIa TOME y IIPUIIOT je Jia, ca CTa-
HOBHIIITA aKIMOHApa, He OCTOj! HieHTUTeT YiHIAOe. OBO 3aTO IITO CBAKH OATOBOPHH
aKIMOHAp MMa CaMOCTAJHM OfHOC IIpeMa JIPYIITBY | 3aTo (360T ITOCTojara YWIAHCTBA),
onrosapa 3a nospahaj npumrberor. Tome Tpeba ofaty 1 a Meby akimoHaprMa HeMa
niofiente o6aese y MehycobHoM optHoCy (Wi1. 424 3aK0oHa O OOGNHTAIOHNM OHOCHAMA).

3a mocrojame ob6aBe3e akIMoHapa Ha ToBpahaj He3akoHWTHX IUiahama HUje Of
3HaYaja lEroB CyOjeKTUBHY CTaB IIpeMa MPUMIBEHO] MCIIAaTH. 3aKOHOM O Tipeny3ehnma
ce OBa OJIFOBOPHOCT He Be3yje 3a OJICYCTBO CABECHOCTH Tj. /la CY 3HAJIM, WU CYy MOIVIU
3HATH, /]a Cy IPIMJbEHE CIUTaTe He3aKOHKUTE, Majia Cy TaKBa pelliekba MPUCYTHA Y YIIO-
pemsom npasy 9,

3. OnroBopHOCT aKHOHAPA NpeMa APYLITBY

Kao mTo cMo paHmje yka3amy, 3aXTeB PYIITBA je 3aCHOBAH Ha aKIWjCKO IIPABHIM
MIPUHIIAIMA, 300T Yera CTAaHOBUIITE O OOJIMTalliOHOM KapakTepy 3axTeBa (o6oraheme
6e3 OCHOBA) HUje PUXBATIHHBO.

CHOpHO je TTamke CapsKUHE OI[I‘OBOPHOCTI/I17). IIpema jemaoM, fOoMEUHUpajyheM
CXBaTamy MOTPEOHO je YCIIOCTAaBUTH CTakhe¢ MMOBHHE KaKBO je OMITO TIpe 3a0parmbeHe Uh-
Hunoe. Hacympot Tome, MMa MIIIUbEHa fia je b OUyBamkhe PauyHCKE BPEIHOCTH UMO-
BUHE U Jla ce, 3aT0, Myryje HaKHaja BPeIHOCTH. Y CKIIA[y ca BIIafajyhuM MUIIUbCHEM
Bpaha ce HOBall, OfHOCHO, Kajia je CTBap y MUTamY, BPIIH Ce MPEHOC ApsKaBUHE. 3a CITy-
Yaj [1a je mpupoya IMHUIOE TaKBa [ja Huje Iogo0Ha 3a Bpaharbe (HIIp. paj, OMHOCHO pa-
BO McKopuIhaBama), Taja Ce, aHAJIOTHOM MPMMEHOM MpaBuiia OOIUralMOHOT TIPaBa,
IyTyje BuxoBa BpenHocT. HukakBe moceGHOCTH y OBOM IIOTIIEAY He IOCTOje Kajia ce pa-
¥ O CKpHMBEHOM 1TOBpahajy yirora Kpo3 IBOCTpaHO00aBE3HE YrOBOpE.

12. TIlIpema HeMauyKoOj TEOPHjU Ce Y TAKBUM clydajeBUMa npumemyje 4. 826. BI'b npema Gadow, op.
cit. 343.

13.  Gadow, op. cit. , cTp. 343.

14. Wiirdinger Hans, Aktien- und Konzern Recht, Karlsruche 1973, crp. 32.

15. Gadow, op. cit., cTp. 338-339.

16. Y. 16 Jpyre nupextuse EY y nornegy cBUX He3aKOHUTHX Inahama; 4. 62. HEMauKOT AKIHj-
ckor 3akoHa u3 1998 camo y norsnenu nospahaja HezakoHuTO UcaheHe Kamate. Vcro pememe
y ui. 247. TproBaukor 3akoHa u3 1937.

17. Hiiffer U., op. cit. , crp. 289.



38 IIpaBo u npuBpena 6p. 9-12/2002.

4. OaroBOpHOCT AKIMOHAPa NpeMa NO0BepHOLHMA IPYLITBA

Ipema wn. 230 3axTeB APYIITBA MOT'Y [a IOCTaBE MIOBEPHUOLH aKO UM JIPYIIITBO HE
u3Mupyje obaBe3e, Kao U akKIMOHApH Y cKJlafy ca 3akoHoM o npeay3ehuma. OBpe ce pa-
¥ O IPUMEHY MPABIIA 32 ICPUBATHBHY TYKOY 13 WI. 73.

3axTeB MOXKe J1a IOCTaBH CBaKM TIOBEPWIIAILL, aKO MY JPYIITBO HE M3MUpYje 00aBe-
3e. OBO 3aTO IITO APYIITBO OfrOBapa CBOjOM MMOBHHOM IIpeMa CBUM ITOBEPUOLIIMA.
AXO TIOCTO]j BHIIIE OBEPHITALA, OHM HEMA]y TTOJI03Kaj CONMIAPHIX MOBEPHIALIA.

IIpurosopu akuuoHnapa npema ApyumTBy

AximoHap uMa, mpe cBera, Ha pacroiaramy IPUroBOP 3aCTapesIoCTH Y CKIIafy ca
cT. 3 wi. 230.

CrniopHa je MOryhHOCT KOMITEH3alMOHOT TipuroBopa. OBoO 3aTo MITO 3aKO0H O Tpe-
ny3ehnMa. 3a pa3nuKy of HeKMX HAI[MOHAJHIX MpaBa (HITP. HEMAYKOT), HeMa HOpMY KO-
joM ce 3a6paHa npe6oja y norseny obape3e Ha YMHUIOY YJIora NpuMembyje U y TIOTTIeny
obaBe3e akIMOHapa Ha Bpahatbe 3a0parmbeHnX YMHUAOH (ysIora u auBugennu). CMaTpa-
Mo Ja 61 3a0paHa npeboja Ha KCTY HauMH Tpebasia la BaKU U y CITydajy oOaBe3e aKIyo-
Hapa Ha BpahHaj 3a0pameHux unHAIou. OBO U3jeJHaAYaBA-C OM OWIIO HEOTIXOTHO OYIy-
hu fa ce y oba cirydaja pagu 0 aKIMjCKO MPaBHOM KapakTepy OIH‘OBopHOCTI/I18). Kao
IITO CMO paHWje yKa3aji 3a0parmbeHy UCIUIATy MOXKeE J]a IPUMU U JIHIIE Koje HHje aKIo-
Hap. Taja ce OHO Halla3W y MO3MIHjH CTUNAoNa 6e3 OCHOBA, 'y TOM CIIy4ajy, Moryh je
KOMITCH3aIlMOHH TIPUATOBOP Y TOTJIEAY OOIMHTAIFIOHOT 3aXTeBa KOju OW TO JIMIIE MMAajo
npeMa JpyITBY — 3a0paHa mpedujama ce He IPAMEY] el

5. Bpahame He3aKOHNTHX HCILJIATA U CTEYaj

Y cnydajy credaja 3aXTeB IpyIITBA peMa aKIMOHaprMa MO3Ke J1a TIOCTaBH CTeYaj-
HU yripaBHUK. Tpeba, Mmehyrum, uMatu y BTy Aa, y CIy4ajy cTedaja ApyIITBa, IOBEPHO-
1 HEe MOTY Jla MOCTaBe 3aXTeB IpeMa aKIMOHApMMa KOjU Cy MPUMMIM HE3aKOHWUTY
ucmtaty. OBO 3aTO ILTO CBe TIOCJIOBE Be3aHe 3a CTeUajHy Macy BOJIM CTEUAjHU YIIPABHUK
(w1. 61 3akoHa O MPUHYAHOM IIOpaBHAKY U CTEYA]y).

6. 3acrapenocr 3axTeBa 3a Bpahame 3a0pamenux miahama

Y nornefy 3acTapesiocT 3axTeBa 3a Bpahawe u3 wi. 230 He IpUMeRYjy ce OIMIITU
TIPOIIHCH, HETO POK yTBpheH y wi. 102 (Tpu romuHe) u oH, mpema wi. 230 cT. 3, nounme
7la Tede Off JaHa U3BpIICHha HE3aKOHUTHX UcIiara. Tpeba uMartu y Buy Aa ce 3aKOHOM
POK 3acTapesocT He yTBpbyje u3puauro y wi. 230. 3aTo je Ha OBOM MeCTy, UIaK, IO-
TpeOHO yKa3aTH Ha jefHy JWIeMy, Koja je IPUCYTHA y ey Teopyje. YKazyje ce, HauMe,

18. Bupu Hiiffer U. , op. cit. , cTp. 303.
19. Ibidem.
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J1a ce OBaj POK He MPUMEYje V CITyYajy 1a 3aXTeB MpeMa aKIMoHapy TOCTaBba APYIII-
TBO. OBaj IPUCTYII Ce jaBlba Kao MOCIIEAMIIA CTaBa peMa KOjeM Ce 3aXTeB IPYIITBA BU-
1M Kao 3axTeB U3 oborahema 0e3 OCHOBa, 300T uera Tpeda MPUMEHUTH OIIIITH POK 3a-
crapenocTi 3a o6maramyone 3axree’’). HacympoT ToMe, BHIIe TlyTa cMO yKa3ami jia
OBaj 3aXTEB JPYIITBA MIMa aKIWjCKO IIPABHY OCHOB, OflakJIe Ge3 ajber Mpou3iasy fa ce
CIIOMEHYTH POK HIaK IpIMERyje Kafia APYIITBO OCTaB/ba 3aXTeB IPeMa aKIFoHapy 3a
noBpahaj He3akoHUTHX MTahamka.

20. TIIpema Gadow, op. cit. , cTp. 342-343.



