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N36erasame miiahama nopesa n yrameHa KanuTaau3anuja

YBoj

N36eraBame mnahama nopesa (mopecka epasyja) je (peHOMeH cTap KOJIHMKO U caM
npxapHu (uckyc. BekoBuMa, ip>kaBa, youpameM Tope3a W APYruX jaBHUX NasKOWHA,
NIPUKYIUbA CPECTBa KOjIMa “TIyHU CBOjY Kacy”’, ajli Takohe BeKOBUMa 1 Tpabanu — 1o-
peckr OOBE3HUIM TIOKYIIIABajy fla CBOjY TIOPecKy 00aBe3y M30erHy Wi yMame, OrIo Ha
3aKOHUT, OWITIO HA HE3aKOHWUT HAYWH .

CaBpeMeHe fipxkaBe cBe yellthe ce cyodaBajy ca II0jaBoM u30eraBamba miahama no-
pe3a. Y muramy je Kako MpooiieM YHyTPaIIher OPECKOT 3aKOHOABCTBA MOje/IIHE Ap-
3KaBe, Tako 1 pobiieM MehyHaporHoT KapakTepa. JIOK ¢ jefiHe cTpaHe, ipskaBa HaCTOju
1a OBy HETaTHWBHY TI0jaBy y TO je Moryhe Behoj Mepu cy30mje, oTJIe, C Apyre CTpaHe,
NOpecKr OOBE3HMIM HACTOje Jia MpoHaby OpojHE HOBE HAaUMHE Kako OW n30erITd, OTHO-
CHO YMaHWJIH CBOjY IIOPECKY 00aBe3y.

denomeH n3berapama ahama nopesa MpUCyTaH je KOl CBUX MOPECKUX OOJIUKA.
MebyTtuM, y oBOM pay mocMaTpaheMo yTambeHy KaluTaau3alyjy Kao nmocebaH HaunH
nopecke eBasuje y cepu onmopesnBama npeny3eha. Y cprckoM MopeckoM 3aKOHOJIAB-
CTBY, OBaj (peHOMEH, TIO TIPBH IyT, PETYJUCaH je 3aKOHOM O Tope3y Ha ToOuT npemy3eha
yeBojermm 2001. ropume?).

1. Ymnopep.: Mupocnas Ilerposuh, Egexitiu oiiopesusarsa, y 30upuu pagoBa “PuHaHuUje U
¢unannujcko npaso”, IlpaBuu dakynrer Ceyunmuira y Ocujexy, Ocujek, 1982., pegakropu:
Boxwunap Jemunh u Biagumup Cp6, cTp. 25.

2. Bup: un 62. 3axona o tiopesy na oobuiti iipedyseha, Cin. rnacauk PC, 6p. 25/01.
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1. M36eraBame miiahama nope3a — Bpere u y3pony HACTAHKA

Y ocHoBH u30eraBama Iahama nopesa Jiexxu oTnop wiahawy nopesa. Kop nope-
CKUX OOBE3HMKA MIPUCYTAH je CTaB [a UM je Pa3pe3uBamk-eM Mope3a “HaHeTa Herpaspaa”
KOjy OHM Ha CBOj HAUWH TTOKYIIIABajy OTKJIOHUTH - HetutahameM nope3a (y LeJIMHA W
pemmvurao)>). KoMK roj opecke BIIACTH MOKYIIABATIE 2 OBY HEFATHBHY T0jaBy OT-
KJIOHE, TOJTKO CY NMOPECKM OOBE3HUII MHBEHTHBHU]U Y IPOHATIAXKEHY OpOjHUX HOBUX
HauuHa n3beraBama WM yMawbuBama CBOje Mopecke o0aBese .

O 3Ha4ajy mopecke eBasyje y OBOJbHO] MEPH TOBOPU UMELCHUIIA 1a M30EraBame
iahama 1mope3a MoxKe IMAaTH ¥, YIVIaBHOM, W MMa 3a MOCIIEANIy HEOCTBApHBambhe II0-
CTAB/BEHHX IWHeBA (DUCKATHE TOTUTHKE ),

Y Teopuju jaBHUX (pHHAHCHja IIPABU ce PA3IUKa U3Meby 3aKOHUTE M HE3aKOHUTE
nopecke eazyje™’.

3axonuitia tiopecka esasuja (ena. tax avoidance; ¢p. évasion fiscal) nocroju y ciy-
4ajy Kajja MopecKy 0OBE3HNK CBOjUM MOCTYIIIMMA HUje YIMHUO IIOBpEAY 3aKOHA, ally je
CBOjy HIOpecKy 06aBe3y YMarm1o W Y OTIYHOCTH n3berao. M3Bpmemne nopecke o6a-
Be3e Moxe ce n30ehu Ha pasnuunte HauuHe. [Ipumepa papu, Moryhe je na nopecku 00-
BE3HMK IIPOMEHH MecTO (Ip>kaBy) CBOT G0paBKa, OJHOCHO IIOC/IOBaa Y IIUbY Itahama
Mam€erT TIope3a ™, WK Jla CMakb|, OTHOCHO OAyCTaHe Off TOTPOIIH-E OIITPHje Oope30Ba-
HUX nponsBona7). CBakako, 3Ha4ajaH MOACTHIAj IOPECKO] eBa3Uju NpeACTaBba U I0-
CTOjase MPaBHUX IPa3HAUHA Y TOPECKNAM 3aKOHAMA.

3. Bup.: boxunap Jenuuh, Eeasuja iiopesa, y "360pHuxk IIpaBHor ¢akynrera y 3arpe6y", 6p. 4/
65, ctp. 215.

4.  Bup.:Mupocnas ITerposuh, HaB. paf, cTp. 29.

5. Bupn.: JoBau JloBueBuh, "MHcTuTynyje jaBHux ¢unancuja", HWY “Cnyx6enu nuct CPJ”, 1997,
crp. 150-152.; dejan ITonosuh, "Hayka o nopesuma u nopecko npaso", COLPI, Bynumneinra,
1997., ctp. 450-456.; Boxunap Jeaunh, "Hayka o ¢puHannujama u purannujcko npaso”, Hap-
onne HopuHe/ ITpaBHu dakynrer y 3arpeby, 3arpe6, 1990., crp. 189-194. n "EBasuja nopesa,
cTp. 214-222.; Boxxunap Pawuesuh, Jasne ¢urnancuje, y xwus3u rpyne ayropa "®dunaHCHje —
Teopuja u npakca", bynyhnoct/ Stylos, HoBu Cap, 2001, ctp. 247. u [Iparana I'mwaToBuh, " ®un-
aHcuje 1 puHaHcujcKo npaso”, ITonumujcka akagemuja, Beorpan, 1999., ctp. 139-144.

6. Ilo mpaBmiy, mpaBHa 1 (pU3HYKA JIUIA IPEHOCE 00aBJbahe CBOje MOCIOBHE AKTHBHOCTH Y Jp>KaBe
I7ie Cy CTOIe mope3a Ha oOuT npepy3eha (kopnoparmja) u mope3a Ha JOXOoAak rpabaHa m3pasuro
HIHCKE, IOHEKaJl, Yak ¥ jeflHaKe HyJIH. Y TEeOpUjH jaBHUX (PUHAHCHja OBAKBe JIp>KaBe O3HAUaBajy ce
HUMEHOM IIOpECKH pajeBu (enz. tax haven). Hajuemrhe cy y mmTamy OCTpBCKE U INOIYOCTPBCKE
apKaBe, Kao mTo cy: [JeBudyancka octpBa, Kocrapuka, baxamu, Kunap, Xonrkonr, XonaHacku
AwnTtmm, utn.; Bumme Bup.: "International Tax Glossary", ed. by Susan M. Lyons, IBFD, 1996, ctp. 299.,
JoBan JIoBueBuh, HaB. pay, cTp. 152.; [lejan ITonosuh, HaB. pap, cTp. 463.; Boxunap Jemunh, Esasuja
ftopesa, ctp. 216. n Hayxa o ¢unanyujama u ¢punanyujcko iipaso, ctp. 192.; dparana I'mwatosuh,
HaB. paf, cTp. 139-140., xao u I'oppana Vnuh-Tlonos, "OcHoBuia mopesa Ha JOOUT Kopropanuja",
ITpaBHu cakynrer Yuusepsurera y beorpany, Beorpan, 1995, crp. 270., 288., 290. u name.

7. Y nuTamy Cy TaKO3BaHH CHTHATHU e(peKTHU ONOpe3nBamha, OTHOCHO eheKkTH cyncrutynyuje. Kaga
Ap>KaBa YIIO3HA jaBHOCT ca YBObemeM HOBOI Iope3a W ca moBehameM cTole HeKOr Off Ioc-
Tojehux mopesa, rpabanu he ca norpomme npon3sosa moroheHnx oBuM pakOuHama npehn Ha
TMOTPOIIKY IPOU3BOAa KOje HOBOYBEIEHH Mope3 mid noBehamwe cronme Hehe MOTOAWTH.; BUL.:
JoBau JloBueBuh, HaB. pap, ctp. 150-152. u [lejan ITonosuh, HaB. pax, cTp. 327.
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YIIaBHOM je TIPHCYTaH CTaB O TOCTOjarby [ABa OOMKa 3aKOHHUTE TIOpECcKe eBaswje,
m3Meby Kojux je Bpio TelKko, MoHeKaja, Yak, 1 HeMoryhe moByhH jacHy pa3iiiKy: “je-
TUTUMHO M30eraBambe (MIHIMI30BalkE) Mopecke 00aBe3e 1 “HeNnpuXBaT/bUBO MUHUMU-
30Bamb€ MOPECKE oGagese’™).

Kop “nerutumMHOr” MUHUMU30BaK-a Mopecke 00aBe3e, ped je 0 TOMe Jla MOPECKU
OOBE3HIK, Ha pa3INuuTe “JIETHTUMHE” HAUWHE, TOKYIIIaBa a IUIaTH MAmH Ope3 WIH
na ra yommre He miatu'?),

Y ciy4ajy “HenpUXBaTJbUBOI MUHIMH30Bama Iope3a”, y3uMajy ce y 003up pasiu-
YUTEe OKOJHOCTH W, aKO C¢ YTBPAM 7 je, Y KOHKPETHOM CITy4ajy, MOPECKH OOBE3HUK
HMMao HaMepy Ja CMarbl CBOjY TIOPECKY 00aBe3y UCIION HMBOA KOjH je IIIJb 3aKOHOMIABIIA,
OHJIa je pe4 O OBOM OOJIMKY 3aKOHUTE IOPECKE eBasmje .

Hezaxonuitia fiopecka esasuja (enz. tax evasion, ¢p. fraude fiscale) nompasymena
TaKBO IIOHAIIIAKE TOPECKOT Ay>KHMKA KOJIM OH CBECHO M30eraBa M3BpIICH-E IOpecKe
00aBe3e YnMe BPILY OBPERy 3akona'2. Y CTBapH, pey je O TAKBUAM ITOCTYIIIIMa 00BE3-
HMKA KOjiMa Ce CBECHO NIPUKPUBA]Y W HETAYHO MPUKA3Yjy YNHCHALIC HA OCHOBY KOJUX
ce YTpry%e HEroBa Mmopecka o0aBe3a, OHOCHO Ofi0Wja 1a M3BPIIHN YTBPheHy MOpecKy
o6asesy'?). OBaj B mopecke eBasmje MojaBlbyje ce Kao MOTIYHA 1 ETMMHAYHA TIope-
CKa eBa3mja, OTHOCHO Kao Jiehpaynaipja (mopecka yraja) i KoHTpabaHia (Kprjymua-
peme).

Paznmka m3meby moTnyHe W HENOTIYHE HE3aKOHUTE MOpPEcKe eBashje MoUrBa Ha
o6uMy m30eraBama miahama nope3sa. [ToTyHa He3aKOHUTa TIOpecKa eBasuja MOCTOJH Y
CITy4ajy Kajia je y menuau n30erayro mwiahame nmopesa. [Tpumepa panu, Kajga mopecku
00OBE3HMK He TIPUjaBM YATAB N3HOC OCTBAPEHOT MPUXOfa WIK UIMOBHHY KOja je TIpeMeT
nopecke obaBese, wr Y. Yxomixo, MehyTiM, 0GBE3HNK ITOPECKUM BIIACTAMA TIPUjaBH
€aMo jefiaH e0 OCTBAapEHOT NPIXOJIa MITH Ie0 IMOBHHE, OTHOCHO aKO je IIPYKHUO HelOT-
IyHE WX HeTauHe MOfaTKE Y IIUbY YMambuBamka CBOje Iopecke obaBese, ped je o He-
MOTIYHO] HE3aKOHUTO] IOPECKO] €BA3Hj .

PaznukoBame fedpaypanyje 1 KoHTpadbaHjie BpIIM ce ¢ 003MpOM Ha BPCTY Mopes3a
uyje ce Wahame n3derasa. JJok ce Kop aedpaynanyje (mopecke yTaje) pagu o usbera-
Bamy IUTahama HEMOCPEHIX Mope3a, TOTIE ce KO KOHTpabaHfe (KprjyMIaperha) pamu

8.  Bwume Bup.: boxunap Jemuuh, Esasuja iiopesa, ctp. 221. n Hayka o ¢unanyujama u unan-
yujcxo utpaso, crp. 193. u Iparana I'mwatosuh, Has. pap, crp. 140

9.  Bup.: Jejan [Tonosuh, om. nut., cTp. 453.

10. TIlpumepa papm, ako je, ycneq mopeckor onrepehema, ogpebern nmpousBoy 3HaATHO CKYIJBU Y
OJHOCY Ha JIpyTd IPOU3BOJ| CIMYHOT KBAIUTETA, IOPECKU OOBE3HUK he ce y3[pKaTh Off KyIo-
BHHE IIPBOT' IPOM3BOJA U, YMECTO Hera, Kynuhe Apyru. Y nuramy je edekar CylncTUTyLuje, o
geMmy je Beh 6uino peun.

11. Bun.: Iejan ITonosuh, op. cit., ctp. 453-454.

12. Jla 6m opgpebeHo moHamame mMMano “‘TpeTMaH” HE3aKOHWUTE IOpEcKe eBasmje, HOTpeGHO je
BOJIUTH padyHa O IpaBy KOHKPETHE 3eMJbe, C 003UPOM Jia je MopecKka MaTepuja y pa3inyuTIM
3emM/baMa pa3nuuuTo ypebena.; Bup: [ejan IlTomouh, op. cit., crp. 452-456. u Mupocnas
ITerpoBuh, HaB. pan, cTp. 27-28.

13. Bupa.: Mupocnas I1etpoBuh, op. cit., cTp. 28.

14. Ymopep.: Jejan ITonosuh, HaB. pan, cTp. 455.
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0 m30eraBamy Iahama mocpeiHUX mopes3a (OMIITUX W TOjeMHAYHIX 1Tope3a Ha To-
TPOLIHY).

C 003upoM ja TOBOPEMO O TIOPECKO] €Ba3KjU, HEOIIXOJHO j€ CIIOMEHYTH U (PeHOMEH
KOjH je Y HENOCpeiHO] Be3H ca u3berapameM Iahama nopes3a — cuBy eKoHoMujy. M36e-
raBambe I1aharma Iopesa pejcTaBiba jeflaH Off OCHOBHMX Y3pOKa HaCTaHKa CHBE EKOHO-
muje. Ped je 0 cBakoj MPOTUB3aKOHUTO] MIPUBPEAHO] AKTUBHOCTH Y LIJbY CTHIIAKa KO-
HOMCKE KOPHCTH 32 JIMIE Koje je 00aBiba WK 32 YHjU ce PauyH 00aBiba, a Ha IITETY Jp-
>KaBe U IPYTUX JIMIA Koja 3aKOHUTO 00aBIbajy CBOjY IPUBPENHY AenaTHOCT. I1o mpasu-
7y, 3a ip>KaBy HacTaje HelocpeyiHa ImTeTa (He OCTBapyjy Ce jaBHU IPUXORH IIaHUpaHH
3a KOHKpETHY TOAMHY), JIOK je 3a pyra (TpaBHa 1 (pr3iyKa JIva) ITeTa MocpeHa, 6y-
nyhu 1a ce Hanase y HEMOBOJbHU]EM MOJI0XKa]y Y CMUCIY 1a 00aB/ba-eM CBOjE aKTHBHO-
CTH OCTBapYjy 3HATHO Makhe IIPHXOJE y Iopehersy ca CeKTOpOM ciBe eKoHOMHje ).

Y pasmmuTéM Ap:KaBama, Ha pa3lMduTe HauWHe, pelllaBa ce MpoOieM Mopecke
eBasuje IITO, IPBEHCTBEHO, 3aBUCH Off TOTa /1a JIM ce Y KOHKPETHOM CITy4ajy pajiHl O 3a-
KOHHTO] WJTY HE3aKOHUTO] TIOPECKO] €Ba3uju, Kao M KOj1 BUJ] 3aKOHUTE, OTHOCHO He3a-
KOHHTE eBazyje je y maramy. [IpuMmepa paim, Koj| 3aKOHHATE eBasuje, TPAMEHOM, pa3iii-
YUTUX KPUTEpUjyMa YTBphyje ce mocTojamke Hamepe OpecKor 0OBe3HMKa J1a n30eTHe,
OJHOCHO IUIaT! Mam-H [OPE3, IOK Ce, Y IIUBY CIIpeYaBarha He3aKOHUTE €Ba3uje, KOPHCTe
pa3MIdmTE MEpe MPEBEHTHBHOT i PEIPECHBHOT KapakTepa. 1©

2. YTrameHa Kanutaau3anmja — nojaM u y3pony HaCTaHKA

Y chepu onope3uBama NpaBHUX JHIa (Ipefy3eha, Koproparyja) IpucyTaH je cre-
uchrgaH oONMK M3beraBama Ivtahama Iope3a — yTambeHa KanuTanusanyja (eHz. thin
capitalisation )17). Y crBapu, u3berapame miahama Iopesa IpecTaBba [IaBHU Y3POK
TojaBe OBOT (peHOMEHa.

ITpenyseha ce Mory chuHaHCHpaTH Ha [iBa OCHOBHA HAa4MHA — CPEACTBHMA U3 COI-
CTBEHOT Kanuraiia (Hajuenthe je y muramy IPUXoy] of M31aBarmba aKiyja) 1 03ajMIbuBa-
wem!®). ITopecku TpeTMaH KaMaTa (Kao pUXOfa Off M03ajMIBEHOT KaluTaja) MOBOJb-
HUjH je Of] MOPECKOT TPeTMaHa MUBUCHIN (Kao MPUXOfa Off CONICTBEHOT KalnTana, Tj.
aKIyja): KamaTa IpefcTaBlba TPOIIaK MOCI0Bamka 1 Off0rja ce Off OCHOBHIIE TTOpe3a Ha
nobut npeny3eha, HOK IUBHUIEH/E ya3e y OCHOBUIy 3a oOpauyHaBame mopesa. Kako
6u npepyseha IIaTIWIa IITO MalbK NOPE3, TO CBECHO, IIPHKAa3Yjy CONCTBEHU KaluTal
(enz. equity) Kao mo3ajMibeHu (en2. debt). Kakap he 6wt ogHOC m3Mehy concTBEHOT 1

15. Wwmajyhn y Bugy Temy Hamer paga, Hehemo ce getasbHEje “6aBUTH” (DEHOMEHOM CHBE €KOHOM-
Hje U ’BeHUX y3poKa, oqHOCHO nocneanna. O osome Buf. onmmpHuje: [ejan [lonosuh, [lopecku
cucitiem u cusa exornomuja, "IlpaBo u npuspena" 5-6/95, crp. 96-105. u cryaujy Cusa exonomuja
u mepe 3a weno cy3bujarve, EkonoMcku nHCTUTYT, Beorpan, 1995.

16. Bupn.: Jejaun ITonoBuh, "Hayka o mope3uma u mopecko npaso", ctp. 460-472.

17. Bup.: "International Tax Glossary", crp. 308-309. u Cuexana CrojaHoBuh, Yitlarsena
Katuiiaauzayuja (ojam, y3poyu HACHIAHKA U Mepe 34 HeHO cilpewasarse), CEMAHAPCKH paj
on6pameH Ha [IpaBHOM (pakynTeTy YHuUBep3uTeTa y beorpany ¢gebpyapa 1999. rogune

18. "International Tax Glossary", ctp. 47. u 82.
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No3ajMIbEHOT Kanurana (eng. debt-equity ratio) 3aBucu off OpojHux (hakTopa, MPBEH-

CTBEHO OfI Pa3JIMIMTOTr PABHOT, EKOHOMCKOT 1 IIOPECKOT TpeTMaHa KaMare  IUBHICH-
19

ne

2.1. Pa3nuke y npaBHOM TpeTMaHy N032jM/beHOT H CONCTBEHOT KANMTAaJa

Paznuke y mpaBHOM TpeTMaHy KaMaTe W JVBHACHAE Cy BHIIIC HETO OUMIVIEHHE M
NPOM3MIIa3e W3 Pa3IUINTOr IPAaBHOT OCHOBA M3 KOra 3ajMOJiaBal], OHOCHO aKIFIOHAP
M3BOJIY CBOja TipaBa. JIOK cBa mpaBa Koja 3ajMofjaBal] OCTBapyje MpOM3mIa3e U3 yropopa
0 3ajMy 3aKJbyJeHOT ca npemy3eheM, oTe aKiroHap (BIIaCHUK) CBOja MpaBa OCTBapyje
Ha 0a3u BJIaCHMIIITBA Y rpeny3ehy.

3ajMoyiaBall, Kao HaKHay 32 MO3ajMJbEHU KaluTall, ToOuja Kamary, a akIFioHap
(BnacHEK Tipeqy3eha) nMa caMo TpaBo J1a YUECTBYje y PACIOEN OCTBAPEHE JOOUTH
npepy3eha, Tj. IMa paBo Ha TUBHAICHITY.

Kamara je ¢pukcHO yTBpheHr NprXxoj, IIITO 3HAYM JIa HE 3aBVCH OJf BUCHHE IOOUTH
Kojy npeny3ehe ocrBapyje. Mebyrum, BucrHa uBUieHAe Koja he mprnacT cBakoM To-
jEIMHOM aKIMOHAPY je V MPEKTHO] Be3M ca OcTBapeHOM foouTr. OBO 3HAYHM /13, aKO
npeny3ehe nocinyje ca ryounMa, aknoHapu Hehe ocTBapuTH HEKaKaB MPHXOJ (TUBH-
IeHny). 3a pa3nuKy Off aKIoHapa, 3ajMOAABITy CE YBEK MOpa UCIUIATHTH KamaTa U To,
HE CaMO Y YTOBOPEHOM H3HOCY, HETO M Y YTOBOPEHOM POKY; Y IPOTHUBHOM TIpeny3che
OWTH Y Ty>KHIUKO] TOIEHH.

OnroBopHOCT 3ajMOfIaBIa 3a 06aBe3e npemy3eha yomnire He MOCTOjH, IOK KO aK-
IWOHApa TIOCTOj! OTPaHIIeHa CONUIapHa OrOBOPHOCT, OTHOCHO OATOBOPHOCT JIO BH-
CHHE yJIora yHeTor y npenysehe.

3HauajHo je ucTahu fja 3ajMOJiaBal], OCUM IIITO Y OfipeheHNM BpeMEHCKIM UHTEpBa-
mmMa fo0Hja Kamary, 1o UCTEKY poKa Tpajama yroBopa O 3ajMy, 1oOuja Ha3af U cpef-
CTBa KOja je M03ajMHO (TJIaBHHUILY ).

Tauky y K0joj ce mogygapajy HoJIoxaj akIioHapa 1 MOJI0XKaj 3ajMOfaBLa peacTaB-
Jba cTevaj npeayseha. Y ciaydajy oTBapama cTe4ajHOr IOCTyIKa Hafl mpefy3eheM, u 3aj-
MOJIaBaI 1 amﬂonag)pmm(yjy Na n3ryoe NEeJIOKYIHY BPETHOCT YHETHX, OJHOCHO 1T03aj-

MIBCHHUX CpCJZ[CTaBa.2 .

2.2. Pa3uKe y eKOHOMCKOM TPeTMaHy N03ajM/bEHOT H CONICTBEHOT KaNnuTasa

3ajmopasiy(osepuoly) npefy3ehe Mopa UCIIATUTU KaMaTy Y CKJIaly ca 3aKiby-
YEHNM YTOBOPOM, OJTHOCHO IIpHAP:KaBajyh ce yroBOpeHOT poKa, M3HOca M HaurHa IUIa-
hama. Mebyrum, akuponap he guBuueHny foOUTH TeK Kafa npepny3ehe ocTBapu 10BO-
JbaH M3HOC JJOOUTH 1 Kajla HAJJIESKHN OpraH y npeny3ehy moHece oTyKy o pacrnoyens
no6urn na uBugenne’). OBo 3Haun ga je npenysehe, kKoje ce yrmaBHOM (puHaHCHpa

19. Bugn.: ibid., crp. 308-309.; Iejan ITonosuh, "Hayka o nopesuma u nopecko npaso", crp. 697. n
TI'oppana Wnuh-TTonos, Has. pagx, cTp. 255.

20. Bup.: Caexana CrojanoBuh, HaB. paf, cTp. 3.

21. Ibid., cTp. 4.
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N03jaMJbUBA-EM CPEJICTaBa, MITOKeHO BeheM prHaHcHjckoM pr3uKy of ipeny3eha ko-
je ce, BehmM frenom, hmHaHCHpPa M3 COTNICTBEHNX CpeficTaBa — 6e3 003upa Jia I je TOOHUT
OCTBapeHa WM He, Kao 1 6e3 003Mpa Ha BUCHHY OCTBapeHe o0uTH, npeny3sehe je y oba-
BE3M /14 MCTUIATH KaMaTy 3ajMOJIaBILy.

2.3. Pa3nuke y nopeckoM TpeTMaHy 03ajM/bEHOT U CONCTBEHOT KaNnTaJIa

Oga rpymna pasimKa MmpeficTap/ba IJIaBHA Pa3jior HaCTaHKA yTameHe KaluTasi3a-
gje. Y IUTamky je Pa3iInIauT MOPECKH TPETMAaH JAUBHACHN, KO MPUXO/ia Off COIICTBEHOT
KaIHTana, ¥ KaMaTa Kao IPUXOJa Off [103ajMJbEHOT KanuTana’2).

Jlok Kamara mpeficTaB/ba TPOIIAK MOCIOBaka M U3y3MMa Ce M3 OCHOBHIIE ITOpe3a
Ha 06uT npeny3eha, foTIIe MUBIIEHA YiIa3u Y IOPECKY OCHOBHITY 1 Ha By Ce, Hajuell-
he, mnaha nopes no oxdutky. OBO roBopU Aa je npenysehe, y 4njoj CTpyKTypu Kanurana
ITOMUHHPA]y MO3ajMIbeHA CPENICTBA, M3TOKEHO 3HATHO MaH-eM IMOPECKOM onrepeheny y
OJIHOCY Ha Tipeny3ehe y umjoj CTpYKTypH Kanurajia JTOMUHUPAjy COTCTBEHA CPEJICTBA,
IIITO je CaMo jeflaH Off MOJICTHIIAja YTAFECHO] KNN3 alHj .

Takobe, Moryhe je ga quBHIEHAa, K0 MPUXO[ aKIMOHapa, Oyfie iBa IMyTa Oope30-
BaHa — MPBO MOPe30M Ha T0OHT mpemy3eha, a 3aTiM 1 mope3oM Ha JJoXofak rpabana (c
0037poM J1a je ped o ipuxony hU3MIKOT Jvia /akipoHapa/). CTatHO MPHUCYTHA TIOTEH-
jaiHa MOryhHOCT MojaBe €KOHOMCKOT JBOCTPYKOT OIOpe3nBamba JUBHIICHIN j& jOII
jeraH of 3HaYajHUX MOJICTUIAja YTAKEHO] KaUTaIU3ajy.

U xop kaMaTa ce MOsKe TI0jaBITH TIBOCTPYKO OIOPE3MBambE U TO MehyHapOiHOT Ka-
pakrepa, Oyayhu jia cBe apKaBe ormope3yjy npoduT Koju npery3eha octBape mocioBa-
HEM Ha BAXO0BOj TEPUTOPHUjH, KAaKO Kafja Cy Y IUTay PE3WACHTH, TAKO U Kafa Cy y -
Tamy HepesuneHTH. OBO MOXKe, Y BEMKO] MEPH, IECTUMYJIACATH MTPEKOTPAHNIHO Kpe-
Tame Kanurajaa U UHBeCTULja. 300T Tora, Ap:Kase, Hajuellthe, MehycoGHO 3aKibydyjy
yroBope 0 n30eraBamy IBOCTPYKOT ONOpe3rBatha IOXOTKA, Tj. IOOUTH M IMOBHHE (€H2.
Convention for the Avoidance of Double Taxation on Income and Capital). OBu yroBopu
MIpeJCTaBbajy HajepuKacHUju MehyHapomHM WHCTPYMEHT eMMHHALje HABOCTPYKOT
OIIOpE3UBAKA JOXOTKA ¥ IMOBHHE (1 kamare)>>). I CP J yrocnasuja (panuje COP Jyro-
ClTaBHja) 3aK/by4na je Behn GPOj OBAKBHX yTOBOPA €A PA3IAHATIM 3eMibaMa>™).

22. Ibid., cTp. 5-10.

23. Bup.: Paguua lunosan, Heka tuitiara y 6e3u ca ollope3usarbem Kamaiie: eKOHOMCKO 080C-
wipyKo oliopeausarse u impeiiman kamaita, "Tlpasan xusot", 6p. 10/98, II ToMm, cTp. 718-719.

24. Yrosopum o wu30eraBamy IBOCTPYKOI OIOpe3MBama Koje je JyrocnaBuja 3akibyumiaa ca
ofpebeHnM ApxKaBaMa OJJHOCE MJIM CaMO Ha ONOPE3UBAK-E JJOXOTKA, OfHOCHO MIMOBUHE UJIH PET-
YJIHIIY KaKO Ha IOPeCcKd TPEeTMaH JAO0XOTKa, TaKO U Ha IIOPEeCKH TPeTMaH MMOBUHE. 3eMibe ca
KOjuMa Cy OBH YrOBOpH 3aKJbydeHH cy: XonaHpmja, [Jancka, Benrnja, ®pannycka, PuHcKa,
Hopsemka, Hemauka, Utanmja, Yjegumeno KpameBcrBo Benuke Bpuranmje m CesepHe
Hpcke, Pycka depnepanuja, Yxkpajuna, bBenopycmja, YexocmoBauka (HakOH pacmaja
YexocnoBauke, yroBop ce flajbe MpUMemyje caMo y ofHocy Ha Yemiky, Aok je ca CroBaukom
3aKJbyueH HOBH yroBop), Mabapcka, Byrapcka, Pymynnja, I'puka, Kunap, Kuna, Erunar, ®umn-
nnHY, Maneswnja, lllpu Jlanka, I'ana, Kopeja, I'suneja, 3umb6a6se, nty.
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Ycrnen pa3nmuduTOr MOpecKor TpeTMaHa KamaTe U UBHACHAE, HAcTajy ofpebene
THIOCNIeAIIEe U HAOHATHOT ¥ MehyHapofHOT KapaKTepa.

Kapa cy y nuramy auBrieHfe, Ha HAIWMOHAIHOM IUIaHY, y Cllydajy fa ce npenysehe,
VIJIaBHOM, (pHMHAHCHpa yIOTpeOOM COICTBEHHMX CPEJICTaBa, MOXKe [ohu J10 mojase, Beh
CIIOMEHYTOT (heHOMEeHa, EKOHOMCKOT JIBOCTPYKOT Olope3nBama auBueHIn. Ha mMeby-
HapOJHOM IlIaHy, Kako O¥ ce N36ETVIO ABOCTPYKO ONOPE3MBAKLE IUBHCHIIH, OCHM IIITO
ce 3aKJby4yjy MehyHapoiH! YToBOpH 0 m30eraBamy ABOCTPYKOT OIOpe3NBambha, Takohe
ce MPY>Kajy U MOpecKe OJAKIIUIEe MAaTUIHOM Npefy3ehy y Buy aduiujaluoHe IpUBH-
JIeTHje ¥ NHAUPEKTHOT TOPECKOT KPEuTa.

Adummjanmona npusuneruja (ewz. affiliation privilege, ¢p. privilege d’affiliation)
WM TIpUBIJIETHja 3a XOJAMHL MOCTOJH y CIy4ajy Kafa ce Ha JOOUT KOjy je ocTBapmia
¢unmjana, npuMeHr yoOWJajeHa cToma rmope3a Ha JoOuT npefyseha, a 3aTuM ce oBe
(Mebykommanujcke) qUBHUIEHIE, KOje je MaTH4YHO Ipeny3ehe npuMmIto ofi cBoje humuja-
Jie, U3y3My 13 OCHOBHIIE TTOpe3a Ha OOUT Koju Tpeba j1a IyIaTi MaTH4YHO npeny3ehe.

WHpupeKTHH NOpECKH KPEAUT IpUMEmYje ce Kafa MaTU4HO Tpefy3ehe nMa mpaso
J1a IJIaT! Makb| TIOpe3 Ha OCTBAapeHY IOOUT Y OJTHOCY Ha ITope3 KOju je oOpauyHaso. Peq
je o Tome ga peny3ehe cBOjy mopecKy o0aBe3y yMamyje 3a I3HOC Nope3a Koju je puim-
jarna rratuia Ha qUBHIEHIE KOje Cy, KacHHje, YKIbydeHe y JOOUT MaTUIHOT Tipeny3cha.
IMpumikoM yKIbyurBaa y ONOpPE3UBY HOOUT, M3HOC NPUMI/BEHHX TUBUACHIH CE KELHTO-
BOJCTBeHO yBehaBa 3a M3HOC Iope3a Koj je marna umjana. 20

Kaxko kapja je y nuramy adpuimjaniiona MpUBIIETHja, TAaKO W Kajja je y MATamby WH-
IMPEKTHY IIOPECKU KPENIUT, 32 MATUIHO Npeny3ehe je HajBaskHmje 1a ce TOOUT OCcTBape-
Ha y THOCTPAHCTBY U y 3eM/bH PE3WACHTCTBA NIpefy3eha Mpu3Ha Kao AVBUIEHAA HA KOjY
je miaheHn mopes 1o onOuUTKY (enz. withholding tax). Camo Ha Taj HauMH ocTBapuhe ce
OJIaKIIMIA Y BUy achwInjallioHe PUBWIETHj€, OMHOCHO MHIUPEKTHOT TIOPECKOT Kpe-
m/rra27 , a TUMe he OUTH N30ErHyTO 1 EKOHOMCKO IBOCTPYKO ONOPE3UBAH-E TUBUAACH]IN.

Kop xamara, HI Ha HaI[MOHATHOM, HUTH Ha MebyHaponHOM IutaHy, Hehe johu 1o
IBOCTPYKOT OIIOpe3WBam-a, C 0O3MPOM fla KamaTa IpeJiCTaBlba TPOIIAK ITOCIIOBamba,
300r yera ce u3y3uMa U3 OCHOBUIIE ITope3a Ha o0uT npeny3eha. MebyruM, Kafia je peu
0 IpEKOrpaHMYHOM TpaHcepy Kanurana, Tpeda ucrahu fa je Iy>KHUK, TPIIIKOM IUia-
hama Kamare nmoBepuoly, y o0aBesu ja 0OpadyHa 1 HaIUIaTH Mope3 II0 OfIOUTKY, ACTO
Kao M KOJ| HcIUIaTe MuBHAeHIN. Pasnuka n3Meby nopesa o onGuTKy Koju ce miaha Ha
IUBHJICHAE y OJIHOCY Ha TTOpe3 1o OIOMTKY KOju ce Itaha Ha Kamare, CacToj! Ce y TOMe
IIITO Ce, Y yroBOprMa 0 M30eraBamy IBOCTPYKOT OIOpe3rBabha, II0 IPaBmiTy, IpeiBrba
Ja cTora Iope3a o OOUTKY Ha AUBHIeHfe Oyyie HIDKa Y OJJHOCY Ha CTOITY TTope3a 110 Ofi-
61/ITI§)§)H8. Kamare, a TIOHEeKafa ce, Jak, pefpuba n HynTa cromna (ciry4daj ca XomaHu-
jom)“>.

25. Bup.: "International Tax Glossary", ctp. 7. m Caexxana CrojaHoBuh, HaB. paf, cTp. 7.

26. Bup.: "International Tax Glossary", crp. 166. m CHexxaHa CrojaHoBuh, om. murt., ctp. 7

27. Bup.: Hejan Ilonosuh, Yiarwena rattuiiasudayuja, y “OnopesuBame poouTu npepyseha”,
penakTopu: Mupocnas [letposuh u [Iejan ITonosuh, [IpaBHu dakynret YHuBepsurera y beo-
rpapy, beorpan, 1990., cTp. 143.
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Hmke nopecko omnrepehere Kamarte y OHOCY Ha IUBUICHAY IPECTaBIba IIIaBHI
pasror fia ce npeny3eha onpenerne 1a y CTpyKTypH CBOT KallWTasIa, YIIIaBHOM, IMajy TIO-
3ajMIbEHA CPEJICTBA. YTIPaBO, 3aTO INTO ce, Hajuelnhe, mpemy3ehnma nomymmra ja cama
OIyde O CTPYKTYPH CBOT KaIlMTaJIa, Tj. O OHOCY H03ajMIbEHIX U COIICTBEHNX CPEICTa-
Ba (enz. debt-equity ratio) w nonasu Jio TOjaBe yTalmeHe KanuTanusanyje (jep CBakoM
npemy3ehy je y uHTepecy 1a miaTy IITo Mamku Iope3).

3. TpeTrman yTameHe Kanutajausanyje y 3eM/baMa pa3BijeHe TPXKULIHE
npuspene

C 063upoM J1a ce TPETMaH T03ajMIBEHOT 1 CONICTBEHOT KAIUTaJIa MPIIAIHO Pa3JIv-
Kyje, 300r dera HacTajy oinpebeHe mocnenuile, mpe cBera Ha MOPECKOM IIaHY, BEJTIKH
Opoj pa3BUjEeHMX 3eMaba je, Y CBOje IIOPEecKO 3aKOHOAABCTBO, YIPAAo ofpende Kojuma
ce peryiuie npoOieMaTrKa yTambeHe KanuTanusanyje (enz. debt-to-equity provisions).
ITocrojame oBakBUX ofipeaOn oMoryhyje fa ce Mo3ajM/beH! KaluTal TpeThupa Kao Coll-
CTBEHU, OFHOCHO JIa ce KamaTe NpeKBanuuKkyjy y ausupeHse. OBo ce fielliaBa y ciy4dajy
KaJia TI03ajMJbEHa CPEJICTBA Tpefia3e M3HOC KOjH NOMYINTA HAMOHAIIHO MOPECKO 3aKO0-
HopaectBo2”). TIo mpaBmly, y IOPECKO 3aKOHOIABCTBO ofpeheHe 3emMibe yrpabyjy ce
ofpeade KojuMa je b CIIpevyaBambe M0jaBe yTambeHe KauTaausanyje. Y TOM CMUCIY, Y
Pa3IMIUTIM JpKaBaMa KOPHCTE CE Pa3IMIUTH TPHUCTYIN MOCMATpama W PellaBama
OBoOT TipoGiieMa. Y MpBY IPyIy MoIvie O1 ce CBPCTATH JipsKaBe KOje YOIIIITe He MTOKYIIIa-
Bajy Jla OTKJIOHE YTaleHy KalnTaIn3alyjy Koja je Ieo lUxoBe peanHocTd. To je cy4aj
ca: Aycrpujom, Kunmpom, Benrujom, uth. 1o ckopa, i mopecko 3akoHonaBcTBo CpOmje
HHje ce GaBHIIO PelIaBak-eM OBOT npoGHeMa30 .

Jpyry rpyny umHe 3eMibe KOje TIolla3e Off yTBphHBamba MpaBe MPUpOJie Karmurana
VIIOKEHOT y Ipeny3ehe, OMHOCHO 1a Ji ce Y KOHKPETHOM CIIy4ajy Pafiyl O MO3ajMIEEHOM
WA COTICTBEHOM Karmrany. CMaTpa ce ia 0Baj IPHCTYI pelllaBakby yTamheHe KaruTa-
JM3alyje uMa JIBe BaphjaHTe, off KOjuX MpBa Mojia3u Off IpUMEHe NpaBuia O 3a0paHu
3roynorpebe mpasa, IOK Jpyra BapujaHTa Nogpa3yMeBa NpUMEHY TIPUHIIAINA “‘BaH JOX-
Bara pyke’™ h, Pa3MoTrpiMo cajia mojeqHavHo CBaKy Off HABEJIEHUX BapyjaHTH.

BapwujanTa Koja ce 3acHMBa Ha MpHHOMITY 3abpaHe 3j10ynorpede mpaBa mogpasy-
MeBa Jia IPEKBANN(UKOBALE CONICTBEHOT KaIMTajIa y 03ajMIBEHH MPEfiCTaBIba IOBpe-
Iy OTIIITHX MpaBmIIa O 3a0paHy 3710MoTpede MpaBa, a y HEKIM 3eMIbaMa, 1 IOBPEAy CIIe-
IpUIHIX TTPaBUIa TIOPECKOT TpaBa O 3abpaHy 3710ynoTpede mpasa. TummdHn npen-
cTapHMIM TipuMeHe oBe BapujaHTe cy Hemauka m CjemumbeHe Amepuuke [IpskaBe
(CAD). Tok je y Hemaukoj y 3akoHy caipskaHa ofipenda o 3abpaHu OBaKBOT' BHA 3710y~

28. Bup.: 'oppana Wnuh-TTonos, op. cit., cTp. 254.

29. Bup.: "Thin Capitalisation”, Deloitte Touche Thomatsu International, New York, 1993., cTp. XIV

30. Ilo mpsu nyTt y Cp6uju yrameHa KanuTanusanyja peryiaucata je 2001. roguse.; Bua.: CHexxaHa
Crojanosuh, "3ajegHuna npuxopa y nopeckom cucremy Peny6muke Cp6uje”, Marucrapcku paj
on6pameH Ha [IpaBHOM (hakynTeTy YHuUBep3uTeTa y beorpany 28. maja 2002. roguse, ctp. 79.

31. Bupn.: Jejan ITonosuh, Hayxa o itopesuma u iiopecko itpaso, ctp. 700.
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notpeGe npaga, fotie ce y CAJl mpobiieM yTameHe KanuTaan3alyje peraBa mpuMe-
HOM JIOKTpHHE “cpopMa ucnpeyt canpkune” (eHz. substance over-form doctrine) npema
KOjOj ce TPETHOCT Jlaje CaupKINHU TPaHCAKI||je Y OTHOCY Ha HheHY TPaBHY cpopMyBZ).
OBo 3Ha4M Jja ce, Y CBAKOM KOHKPETHOM CITy4ajy, | IOpe]] Tora mro 6u ogpebena TpaH-
CakIgja, o CBOjOj MpaBHO] (hOPMH, MOTIIA TIPEACTaBIbATH 3ajaM (KPEIUT), pa3MaTpa-
HEM CBHX PEJICBaHTHHUX OKOJIHOCTH, a IPEe CBETa, Y3UMameM Y 003Up cafipKIHe KOH-
KPETHOT IPaBHOT TI0CIIa, MOKe ce IOhH JI0 3aKJbyUKa fia ce Pajiil O YHOIIICHY Kanurana
y ipeny3ehe off cTpaHe BIIaCHUKA, Tj. aKIIMOHAPa (COTICTBEHH KAIMTAIT), 2 He O KPETUTH-
pamy Off CTpaHe IPYToT JINIA.

BapwujanTa Koja ce 3acHEBa Ha IPUMEHH NIPUHIMIIA “‘BaH I0XBaTa pyke” (enz. arm’s
length principle) npuMebyje ce y clydajy Kajia cy 3ajMojiaBall ¥ 3ajMOIpuMall oBe3aHa
mmta. [1a Gu ce yTBPAWIIO fia JIU Ce PajHl O 3ajMy WX O yiIaramy CONCTBEHNX CPEJICTaBa,
y TIOPECKUM 3aKOHIMa C€, TI0 IIPaBUITY, IpeBuba fia ce y IOpecKOM OMIIaHCy, Y3 TpaH-
cakije 06aBjbeHe TO TpaHChEepHUM I[eHaMa, NMPUKaske KOoJMKa OW Owiia IieHa OBUX
TpaHCaKIMja Ja ce, Y KOHKPETHOM CITy4ajy, HUje Paiiio O IMOBE3aHUM JIMIMa (IleHa
“BaH JloxBaTa pyKe”). YKOJIHKO ce, Ha OBaj HAUWH, YTBPIM /1A je ydelihe Mo3ajMIbeHIX
cpencTaBa 3HaTHO Behe y ofHOCY Ha ydenthe COIICTBEHMX CPEJCTaBa, a TaKO HEIITO Ce,
WHayve, He OM JOrOfUIO JIa Ce Pajiy O HETIOBE3aHNM JIMIIAMA, Tafla ce “‘BUIIIAK KPEAUTa y
OJHOCY Ha COTICTBEHA CPEJICTBA, €a MOPECKOT acIeKTa, CMaTpa COIICTBEHAM KaIllTaJIOM;
YICTO Ce JielaBa 1 y ofjHocy m3Meby Kamare u uBrenie>). HaBeauMo ja cy npejicTas-
HPIIY IPUMEHE OBE BapHjaHTe pelllaBama pobrieMa yTameHe Kanuranmsanugje [Jancka
u Typcka.

Tpehn, u, yjemHo, Haj3aCTYIULEHU]H TIPHCTYII PEIIaBaby YTaheHEe KaluTaIu3alje
cacToju ce y yrBpbuBamy (pMKCHOT OJTHOCA T03ajMIbeHA CPEJICTBA - COTICTBEHA CPEJICTRA.
YKONMMKO cpeficTBa oOujeHa 03ajMIbIBakeM BHITIE HETO TITO je ONYIITEHO Mpease
M3HOC COTICTBEHMX CpEJICTaBa, Kamara miaheHa Ha OBaj “BUINIAK’, ayTOMATCKHU Ce CMa-
Tpa muBuaeHIOM. OBaj IPHCTYII je BPJIo OM3aK BapyjaHTH KOja ce 3aCHIBA Ha TIPUMEHN
MIpUHIMIA “‘BaH JI0XBaTa pyke”; MehyTUM OBJIE je OHOC T03ajMIbEHA CPEJICTBA — COII-
CTBEHA CPEJICTBa TayHO ofpeheH, MTo HHje crydaj Koy MehycoOHOT KpeuTupama mo-
Be3aHUX JIHIA. 3eMJbe Y KOjUMa ce pUMerbyje MeTofa hukcHor ofgHoca cy IlIBajiapcka,
dpannycka, Bennka bpurannja, ama u CAJL.

duckamin komureT Opranu3anyje 3a eKOHOMCKY capajiby 1 pa3soj (OECD), y To-
Ky 1987. ronuHe, 06jaBrO je M3BEIITaj y KOME Ce pa3MaTpajy pasinduTd MpooieMHr Be-
3aHM 32 OJJHOC TO3ajMJBEHOT WM COIICTBEHOT KammTana. M3meby ocramor, pasmarpa u
mpoOJieMaThKa yTambeHe Kanuranusanyje. F3semraj ce He 6aBU TPETMEHOM yTambeHE
KalMraju3anyje y OojeIMHIM 3eMbaMa, He CafipskKu OWITO KaKBe JleTalbHe 3aKIbyUKe O
TOMe KakaBy ¢opMy 61 Tpebaio 1a UMajy MpaBmWiia O yTambeHO] KauTaT3aluji y Ha-
IMOHAJIHIM 3aKOHOJABCTBAMA, a TaKobhe ce He 6aBM HU pa3MaTparmeM ONTAMAHOT Ofi-
Hoca m3Meby 103ajMIbEHHX 1 COIICTBEHUX CPEZICTaBa Y YKYIHOM KaruTaiy npeny3eha.

32. Ibid., crp. 460-462. u 700.
33. Bupn.: Hejan ITonosuh, "Ilope3 Ha no6ut Koprnopuuja", Ekonomcku uncturyt, beorpap, 1991.,
crp. 195.
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3Hauaj W3BeNITaja je y TOME IITO Jjaje MPENOPyKy KOju OU IMPUCTYI Tpebalo CIeAUTH
NPWIMKOM pelllaBaha MpoOJieMaThKe yTameHe Kanuranmm3anyje. [IpemubeHo je fna,
VKOJIMKO Ce Ap>KaBe OyIyde Aa Y CBOje HAIMOHAIHO MOPECKO 3aKOHOJABCTBO yrpajie
ofpenoe O yTambeHOj KalnTaTu3aldjy, TOKeJLHO 61 OWITO 1a MpUMEHe METONy Koja ce
3aCHMBA Ha TIPUMEHHM TIPHMHIMINA “‘BaH JI0XBaTa pyke”, Oymyhr ma oBaj MpUCTYI Tope-
CKUM opranmMa jiaje Behy ciiobomy Kop yTBphrBama onTuMaHOT OfHOca n3Meby 1mo3aj-
MIBEHVX 1 COTICTBEHHX CPEJICTaBa, HEro IITO je TO CIIydaj ca METOIOM (PHKCHOT OFHOCA.
C 063upoM fa je ped o “nipenopyim’”’, a y3 To, PUCKaTHI KOMHATET Ce HHje 3AT0XKHAO HU
32 jeIMHCTBEHM TPETMaH yTameHEe KamuTalu3andje Y CBUM 3eMJbaMa-WIaHWIAMa
OECD-a, T0o 3HauH /1a je CBaKOj MOjeIHOj 3eMJbH TPETYIITEHO /Ia Ce caMa OMpefeITh 3a
HEKH Off MOryhux mpucTyma.

4. Tperman yramene kKanurannzanuje y Cponju

Y ckiany ca pechopMOM KOja ce TPEHYTHO CIIPOBOMIM Y TIopeckoM cuctemy Cpbuje,
y 3aKOH KOjEUM ce peryjuiie onopesnBame Tpeny3eha, o npBu NyT, yrpabena je
opeba Koja peryiImiie IuTame yrambeHe Kamrammsanmjes). [Ipensubero je na ce,
KO iyra IpemMa MOBEPHOITy ca CTaTyCOM IIOBE3aHOT JIMIIA, TIOPECKOM OOBE3HHKY, Kao
pacxop| y mopeckoM OmIaHcy, He IPU3Hajy KamaTa 1 IIpHAafajyhu TpOIIKOBY M3HA/ HU-
BOA jeIHAKOT IIPOM3BONY YETBOPOCTPYKE BPEINHOCTH OOBE3HMKOBOT' COTICTBEHOT Kalld-
Taja. Y ciydajy Kajia je oOBe3HUK OaHKa WM HeKa Apyra (pMHAHCHjCKa OpraHu3alyja,
JIIMHAT TPETCTaBIba IECETOCTPYKA BPEAHOCT OOBE3HUKOBOT CONICTBEHOT Kanuraina. OBo
3HauM Jia he ce ucraTe moBepHoIly (ca cTaTycoM MOBE3aHOT JIAIA) CMaTPaT KaMaToM
€aMOo JI0 M3HOCA YETBOPOCTPYKE, OTHOCHO IECETOCTPYKE BPETHOCTH OOBE3HUKOBOT COII-
CTBEHOT KaluTaa.

Jlo 2001. rogure, CpIIcKO TOPECKO 3aKOHOJABCTBO HUje ce MOoceOHO 6aBUIIO MPOO-
JIEMaTHKOM yTamcHEe Kamuranusanyje, Beh je akieHaT OHO CTaB/beH Ha pelllaBarbe
npoOneMa TpaHcgepHuX 1ieHa 1 IPUMEHY IPUHIHIA “BaH JI0XBaTa pyKe”36). YHouiewe
(¥ pellaBame) NMTakha yTamkbeHe Kanuranm3anyje y nopecku cucreM Cpbuje, mpeficras-
Jba jelHy Y HU3Y Tauaka IpuOIIbKaBamba CPICKOT MOPECKOT CHCTEMA TTIOPECKIM CHCTe-
MIMa pa3BHjeHIX 3eMajba, IITO je Y CKIIay Ca OCHOBHHMM IIJBEM MOpecKe pedopme —
yCIOCTaBIbake KOMITApaOMITHOCTH MOpecKoT ciucreMa Cpluje ca MOpecKuM CHCTeMIMa
3eMarba-unanuina OECD-a.

34. Bup.: "Thin Capitalisation”, ctp. XII-XIV

35. Bup.: un. 62. "3akoHa o nope3sy Ha noout npenyseha", Cn. rnacauk PC, 6p. 25/01. u CHexxaHa
Crojanouh, "3ajeguuna npuxona y nopeckoM cucremy Penybnuke Cpouje", crp. 79.

36. Bup.: un. 60. 3akona o fiope3y Ha 0obuit iipedyseha, "Can. rmacauk PC", 6p. 43/94, 53/95, 52/96,
54/96, 42/98, 44/99. u 54/99.



148 IIpaBo u npuBpena 6p. 9-12/2002.

3akbyyak

Y uHTepecy cBakor MOPecKor 0OBE3HUKA je a IJIaTU IITO MambK Iope3 WK fja ra
yome He wiatu. M36eraBame mwiahama nopesa (mopecka eBasmja) je (heHOMEH ca KO-
jAM ce TIopecKa 3aKOHOJaBCTBa CaBPEMEHHX 3eMalba CBE BHIIIE CYOUaBajy 1 IOKYILIaBajy
Jla Ta pelle Ha pa3iiMyuTe HauvHe. Jead off moceOHUX 00NuKa MopecKe eBasyje jaBiba
ce y cchepu onopesnBam-a npefyseha — yrameHa Kanurani3anyja.

PaznuunT mopeckn TpeTMaH IPUXOJia Off COTICTBEHOT KaluTana (TMBUECH/E) U IPpU-
XOfIa Off I03ajMJbEHOT KanuTasa (Kamara) IpeficTaBba Hajuelthy pa3iior nojase (peHo-
MeHa yTameHe Kanuranusanygje. C 063upoM fja KaMaTa IpefcTaBba TPOIIaK IOCI0Ba-
wa npenyseha (koproparnwyje), 300r yera ce u3y3uMa U3 OCHOBHIIE TOpe3a Ha JOOUT KOju
maha npeny3ehe, JOK AUBHUIIEHA yila3K y IOPECKY OCHOBHILY, TO je mpeny3ehe y umjoj
CTPYKTYpH KaluTaa AOMUHUPAjy TT03ajMIbeHa CPEICTBA UIIOKEHO 3HATHO MaheM I10-
peckoM onrepehemy of npeayseha Koje ce, yriiaBHOM, (pMHAHCHpa CONICTBEHMM CpPefl-
CTBUMa. YTIPaBO 3aTo, Ipefy3eha cy Bullle 3aHTEpecOBaHa fja Y CTPYKTYPH CBOT KaIli-
Taja uMajy Behe yuerihe mo3jaMibeHHX CpefcTaBa y OTHOCY Ha COICTBEHA CPENICTBA.
YKonuko, Umak yuelthe CONCTBEHOT KanwTajaa AOMHHUPA Y OJHOCY Ha I03ajMIbEHU,
npexy3eha ce oIydyjy Ha “cBECHO” MPUKa3UBAaHE JEJHOT fieJla CONCTBEHOr Kamurana
Kao N03ajMJbEHOT, a CBe Y Wby Iahama ITO Mamer nopesa. OBO NOTBpbyje KOHCTa-
Tanyjy Aa je m3derapame miahama nope3a IIaBHY Y3pOK HACTaHKa yTam-eHe KalTUTad-
3anuje.

Haxo je ped o BeoMa clIOXKeHOM (DEHOMEHY ca KOjiM ce CBe Yellthe cyoyaBamo,
HMIIaK opecka 3aKOHOAABCTBA BEJIMKOT O6poja ipsKaBa yoIIITe He cafjpke ofjpefioe Ko-
juMa ce yTameHa Kanuranusanyja perynuie. Mebyrum, 3auHTepecoBaHoOCT 3a ypebe-
e OBe, IIPIINYHO CIIOXKEHe, MaTepHje pacTe, U 1O CBOj IPHIINIH, Y IOTTIEAHO BpeMe
Tpebaso Ou je ypeIuTH U y 3emMjbama Koje ce “He 00a3upy” Ha mpoOiieM yTameHe Ka-
nuranusanyje. ONTUMUCTHYKY cTaB NOTBpbyje u npuMep Cpouje, unje MopecKo 3aKo-
HOmaBCcTBO, moueB of 2001. rogune, cafgpku ofpendy KOjOM ce PEeryJile HaBeJeH!
¢peHOMEH.
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