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3aKkoH 0 npey3uMamy aKIMOHAPCKUX ApyTaBa Penyoauke
Cpncke

Pe3nme

Y pady ce tipeseritlyjy pjeuierba HeOasHO OOHEULEHOZ 3aKOHA O TPey3UMAtbY aKUUL-
onapckux opyutitiasa Peityoauke Cpiicke. O8uUm 3aKOHCKUM HPOULCOM 8ANCHA UPOOae-
MAIUKA Upey3umMarsa akyUOHAPCKUX Opywiiiasa 0obuaa je Ha 3navajy, dume ce 'y Pe-
wwyoauyu Cpiickoj, kao jeOHom 00 0sa eHitiuitieitia boche u Xepuezosume, Hacitiaswa
ipouec cilisaparsa OHOZ UPABHOZ MUbed KOjuU je Y PA36UjeHLLM TLPHCUUIHUM IPUBPeOama
0000 Uipello3Haillbus.

Csjecitian yurbeHuye 0a 00ca0aulrba pjeutlersa pasHoz peiuma ipeysumarba ax-
YUOHAPCKUX OPYULITIA8A CAOPHCAHA Y 3AKOHY 0 lipedysehuma HUCYy 0080./bHA, 3AKOHOO-
8ay, je Y4UHUO HOUMIUBAH LloMaK OOHOCeRU LoceOaH 3aKOHCKU UPOUUC KOju ce 0OHOCU
Ha maitiepujy upey3umarba akyUOHAPCKUX Opyulitiagd. 3aKkoHOM O Ipey3UMarby aKuuo-
Hapckux Opywiitiasa ypebyjy ce ycaosu 3a 0asarbe iioHyoOe 3a ilpeyumare, Uociuyilax
ipeysumarba, ipasa u obasese y1uecHuKa y OoCHLYUKY Upey3uMara 1 Ha030p HAo io-
CULYUKOM Upey3UMaTba.

Haxko 3axoHcku itiekcitl uma oOpeheHUx MarbKasoCiilL, Moxce ce YCiiepouiliu 0a je
OH Y WIPEHOY MOOEPHUX pjellersa 0 080] UpoOaeMaliuLlL jep Hez08a pjeulerba He 00-
ciilyilajy 3HauajHuje 00 pjeuiera Koja cy yepuiitiena 'y Ilpujeoaoz 13. oupexitiuse Ee-
Ppolicke yHuje.

Kwyune pujequ: axyuonapcko Opyulitieo, iipeysumarbe, iloHyoa 3a iipeysumarbe,
objasmwusarbe OHYOe, caopiaj u ycaosu HoHyoe, Usgjewitiaj o ipey3umarby, Hao3op
HAO UOCHLYIKOM Upey3uMarba.
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1. YBoaHe HanmoMeHe

JemHa o HajEHTEpEeCaHTHUAX TeMa NpaBa Koje ypebyje akiponapceka JpyInTsa je
OHa Be3aHa 3a MMUTama Mpey3uMama aKIMOHAPCKUX JipyinTaBa. Pemyonmka Cpricka je
IpoOIEMAaTHKy Mpey3rMama aKIMOHAPCKUX JIPYINTaBa O HelaBHO ypebuBama 3ako-
HOM O npepy3ehnma (BOH)l), pabennM 1o y3opy Ha jyrocnoseHcku 3OI1, u To jegHuM
ynaHoM (wiaH 396), Koju cBakako HUje GHO MOBOJbaH a OOYXBATH CBE acleKTe U fIej-
CTBa CJIOXKEHUX ITOCTYIAKa, PaJEbU U TIPHUHIWIA BE3aHNUX 33 OBaj CETMEHT TUHAMIYKOT
[Fjerna paBa aKIMOHAPCKUX ApyInTaBa. CBjecTaH YMbCHHUIIC A je TIPAaBHU PEKUM Tpe-
y3UMarha aKIMOHAPCKUX APYIITaBa IOTPEOHO AeTaJbHUje PETyINcaTH, 3aKOHONABAL] je
3aK0HOM O M3MjeHama | JIONyHaMa 30I1-a?) MIOMEHYTH 4iaH Oprcao, fa Ou 3aTuM 6o
IOHelIeH 3aKOH O IMPEy3UMary aKIMOHAPCKUX npymTaBa.3) 3akonopacTBo Pemy6mm-
ke CpIicke ce OBIM MPOMKCOM YBPCTHIIO Y OHA PENIATHBHO PHjeTKa 3aKOHOIABCTBA KOja
MMTaRy Mpey3uMama KOHTPOJIE MIPHajy ToTpeGaH 3Havaj, mpu yeMy He Tpeda 3a0opa-
BUTH HU YME-CHUIY 1a Ha HuBoYy EBporcke yamje mocroju [Ipujenmor Tpunaecte mupek-
THBE O MPEy3UMay Kanuran yJelrha y jaBHUM KOMITaHHjama.

Haxo je mpey3nMame aKIMOHAPCKUX APYIITaBa PETYINCAHO NOCEOHNM 3aKOHOM,
Ipoleaypa npey3uMama He MO3Ke Ce YCIIjeIlIHO OKOHYAT! 6e3 y3uMama y 0031p U Apy-
T'HX IIPOMFCca KOjH 3a IPeMET CBOT peTyircama MMajy HHCTHTYTe YCKO Be3aHe 3a aKIj-
OHapCKO ApyHITBO. Pajint ce 0 3akoHMMa KojuMa ce ypebyjy nuTarma craTyca akipoHap-
CKUX JPYIITaBa, TPXKMUIITE XapTHja Off BpHjeHOCTH, CaMe XapTHje Off BpHjeqHOCTH, KOH-
TpOJIa TP3KUIITa XapTHja Off BPHjEHOCTH, Kao M APYrMM 3aKOHCKHUM M TIO3aKOHCKIM
IpoNucAMa KOjH Cy BE3aHH 3a MUTarba IPey3UMarha aKIMOHAPCKUX APYILITaBa HA HHAU-
pEKTaH Ha4uH.

OHO 1ITO OM 32 IPaBHUIKY jaBHOCT OWITO HajUHTEPECAHTHU]E, a TO Cy pjelemha 3a-
KOHA O MPEy3UMaky aKIMOHAPCKUX [IPYIITaBa, OBUM PaioM U3NOKMhe ce OHOJMKO Jie-
TaJbHO KOJIUKO je HOTPeGHO fa ce cariiefia IjelIOBUTOCT KOHIEMIHje caMor 3aKOHa, a
[pyru pormcy hie ce CIOMEHYTH caMo y3rpefl U Y KOHTEKCTY OHOT IITO Tpefpuba 3a-
KOH O IPEY3NMaKy aKIIMOHAPCKUX IPYIITaBa. 300 YMH-CHHALIE JIa TIOjeMHA 3aKOHOMIAB-
CTBa, perynuiyhy IpaBHA peXXrM Npey3uMama aKIMOHAPCKUX PYIITaBa, y3UMajy ¥
063up pjemewa [Tpujenyora 13. mupektuse EY, mokyiaheMo oiroBOpuTH Ha TIATakbe
Jia JIF je 3aKoHonaBall, qoHocehn 3akoH, ”Mao y By TO pjelliese jep ce TO, XapMOHH-
3aI1jOM HAIMOHAJHMX MPOIHCA, MOPa YINHUTH Ha MTY MPHUKIbyIeha EBponkoj yHuju.

IToxcjernhemo fa npey3uMarme KOHTpOJIe ofipa3yMujeBa, HajjeJHOCTaBHUje pede-
HO, CKYII TIOCTYITaKa KOje Mpey3nMa pey3uManar ((pu3iyko Wi IPaBHO JIUIE) a Ou
CTEKa0 KOHTPOJIHU MAKET aKIlyja IPyror Jinia (HalWbaHoT IPYIITBa) IPEKO KOjer MO-
3Ke omTydyjyhe a yTude Ha F-eroBO MOCIIOBAE 1 YIIPABIbake.

Cnyx6enu rnacuuk Peny6nuke Cpicke, 6p. 24/98.

Cnyx6enn rnacHuk Penyonuke Cprcke, 6p. 62/02.

Cryx6enn rinacuuk Peny6muke Cpicke, 6p. 64-11 nno/02 (y gajbeM TekcTy: 3aKOH).

Bupjeru, M. Bacumbepuh, IIpuBpenna npymrsa-gomahe u ynopeaso npaso, beorpan, 1999, ctp.
484-485.
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2. CucremMaTnKa, onuTa HaveJia 1 NOjMOBH

3aKoH 0 Mpey3uMary aKIMOHAPCKUX IpyIITaBa uMa 39 wiaHoBa KOju, CKOPO CBH,
MMajy BUIIIE CTaBOBA M TaYaKa, TaKo Jia je, 6e3 003upa Ha Maj 6poj WIaHOBa, PelaTHB-
HO oOuMaH, To he pehn 1a npeMeTHY MaTepHjy AeTajbHO PEryJIHIIIe.

3akoHOM ce ypebyjy ycmoBu 3a [aBame IOHYHE 3a MPEy3NMame aKIMOHAPCKUX
ApYILTaBa, IOCTYIaK Ipey3uMamhka, IpaBa 1 00aBe3e yIECHNKA y HOCTYIKY, Te Hai30p
HaJ] CIPOBOHEH-EM IIOCTYIIKA MPEY3AMaha.

Omrra Hauesna 3akOHa HaBEEHA €y y 3. WiaHy, IMa UX MET U CBOJIE CE Ha TO Jia:

- aKIMOHAPY EMHUTEHTA Ha KOje Ce OJJHOCH TIOHYIa 32 Mpey3UMarhe IMajy paBHOIpa-
BaH MOJIOXKA]j Y TIOCTYIIKY IpEey3uMamba;

- aKUMOHAPHM €MHUTEHTA Ha KOje ce OTHOCH MOHYJA 32 NMpey3UMame MOpajy UMaTH
IOBOJEHO BpeMeHa 1 MH(OpMaIja 32 OTyIMBaLE;

- yIIpaBa eMHTEHTA [y>KHA je Y TOKY CIpOBOhEH-a MOCTYIIKA Ipey3nMaha IIOCTyIIa-
TH Y HajOOJheM MHTEPECY EMUTEHTA;

- TIOHYAWIAIl ¥ eMUTEHT Ay>KHU Cy CIPOBECTH ITOCTYIIAK Npey3uMarsa IITo Opke, a
E€MUTEHT HE CMHje Ty>Ke BpHjeMe Ol IpeBubheHOr OUTH OrpaHIICH Y CBOM TIOCTIOBAbY;

- IPWINKOM TProBama XapTHjamMa Off BpHjeTHOCTH MOHYINOIA, EMUTEHTA U IPYTUX
ApYyIITaBa Koja YIECTBY]Y Yy MOHYAM 3a MPey3nuMarbe, He cMuje aohu 1o mopemehaja Ha
TPSKUILTY.

Tpeba npuMjeTUTH J1a Cy HaBEJIeH! TIPUHIIUIY Y CKI1any ca Beh ommrenpuxBaheHnM
MpaBWINMA KOja Cy OCHOBA IIjEJIOKYITHE TPOIEype MPey3uMamba.

3akoH (wi. 2) mojMoBHO ofpehyje Juia, MOCTyNKe 1 OpraHe KOju YIeCTyBYjy y mpe-
y3uMamy. Y cMUCITy 3aKOHa TIOJMOBHO cy ofipeheHr eMUTEHT, TIOHyJIa 3a TIpey3nMarhe
€MUTEHTa, CTULAJIAL], TIOHY/IIJIAL, aKIFje C TIPABOM TJlaca, HAUuWH CTHIIAa aKIHja, Perd-
cTap ¥ KOMHUCHja.

EMuTeHT je akmpOHApCKO JIPYIITBO KOje je OCHOBAHO WM EMHUTYje aKIyje IyTeM
jaBHE TIOHyJle Y CMHCITy 3aKOHa O XapTHjama Off BpPIjGI[I{OCTI/I6), Kao W aKIUOHAPCKO
APYIITBO HACTAJIO Y MOCTYIKY CBOJHHCKE TpaHCchopMalyje y CMUCTY 3aKOHa O IpHBa-
TH3AIWjH IP>KaBHOT Karyraina y npemgy3ehmnma.

ITox moHyTOM 3a Tpey3uMare Mopa3yMujeBa ce jaBHa MOHYy/IA 32 KyNOBMHY CBUX
aKIyja eMITeHaTa ¢ IPaBOM IJIaca, y3 yCIIOBe M HauuH ofpeheH 3aKoHOM, IIITO 3HAYA
J1a ce pajid O TIOTITYHOj TIOHY/IH.

Crunanan je (pu3nIKOo UK TPaBHO JIAIE KOje CTUUE WITH je CTEKJIO aKIje eMHUTCH-
Ta Koje J]ajy paBo riaca.

IMonymunai je OHO (PM3MIKO WM ITPABHO JIMIE KOje je Y CKIIamy ¢ ofnpendama 3aKo-
Ha 06aBe3HO fja 00jaBy MOHYAY 32 Ipey3UMar-e MIIH HaMjepaBa J1a M3BPILIH IPEy3NMambhe
7 00jaBy TIOHYJY 32 IPEy3UMars-€, IaKo Ha TO HUje 00aBe3HO MO ofipedaMa 3aKoHa.

5. Bupgjetu, M. Bacubesuh, Has. fijerno, cTp. 485.
6. Cnyx6enu rnacHuk Peny6nuke Cpicke, 6p. 4/02 (mpeunirheHn Texcr)
7. Cnyx6enu rinacHuk Peny6muke Cprcke, 6p. 24/98, 62/02
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AXxIgje ¢ IpaBoM TJIaca Cy CBe aKIlfje eMUTEHTa KOoje Jajy MPpaBo Iiiaca, He3aBUCHO
Off TOra ja JIl j€ TO IIPaBO HEYNM OTPAHIIEHO.

Anje cy cTedeHe yImcoM IIpeHoca akIja Ha padyH crumaona y Lienrpanau pern-
cTap XapTyja off BpujetHocTi. OBO pjellIee je TOTHYHO ¢ 003upoM fia cy y PerryGmumum
Cprickoj akuyje feMaTeprjali30BaHe U fja ce Ipasa U 00aBe3e U3 IbHX CTUUY U IPeHoce
YIIICOM Ha padyH cTHIaona y LIeHTpatHoM perucTpy xapTuja O BpHjeHOCTH.S

3. O6aBe3a o0jaB/pbHBamba MOHY/IE 3a PEy3UMame H H3y3enn

O6GaBe3y 1a o6jaBu IOHYY 3a TPEy3UMarbe MMa (a) JInIE Koje CTeKHE aKIuje EMH-
TEHTa KOjiMa, 33je[JHO C aKIijaMa Koje Beh mMa, mpesia3u mporeHat off 25% of yKyIHOT
Opoja ryacoBa KOjy [ajy axidje eMUTeHaTa ¢ IpaBoOM IJiaca, Te (0) Jmile Koje je Ha
OCHOBY TIOHYJIE 32 IPEY3UMabe CTEKIIO Mambe Off 75 % aKIyja ¢ IpaBOM IJIaca, y CIy4dajy
Iajber CTHUIamba aKIyja UCTOr eMuTeHTa (Wi. 4. cr. 1. 1 2).

Jlune Koje CTeKHE aklyje eMUTEeHTa y IpoleHTy BeheM oft 25% of ykynHor 6poja
aKkuyja ¢ IPaBoOM TIJlaca, MOpa O TOM CTHIamky 6e3 oyiarama 00aBHjeCTHTH EMUTEHTa,
Komucyjy 3a xapTuje o BpujeJHOCTH 1 jaBHOCT, 8 EMUTEHT MOPa y POKY Of] TpH JJaHa Off
faHa npujeMa obaBjelTea of cTuaona odasujectuty Komucujy 3a xapTaje off Bpu-
jemHOCTH O cafpKajy oGaBjelTera. 3aKOH NpONuCyje capskaj obasjemrema (Wwi. 12.
cr. 1. tau. 1,2. u 3.), a To cy mopany o (hupMu, CjeANIITY ¥ TOCIIOBHO] afipECH EMUTEHTA,
WICTY TIOallil O IOHYAMOLY, Kao ¥ CBY IO, YKIbY4yjyhu 6poj ri1acoBa y anconyTHOM
Y TIPOLIEHTYaJTHOM M3HOCY, O CBUM aKIjaMa eMUTEHTa Koje TIPHNajiajy TTOHYANOLY, VK-
Jbydyjyhu U aKije Juna ¢ KojuMa IOHYAWIALL 3ajefHIUKH fjenyje. Y oOaBjellTene ce
Mopa yHHUjeTH H3jaBa MoHyAuola Aa he y 3akoHOM IponucaHoM poKy 00jaBUTH IIOHYY
3a npey3uMame. ObaBjerremne ce Mopa 00jaBuTH y City>kOeHOM IiacHuKy PeryGmuke
Cpricke 1 y jOII jeHUM JHEBHIM HOBHHAMa KOj€ CE PEJOBHO IIPOAAjy HA TEPUTOPHjU
Peny6mike Cpricke. OGaBe3a oOaBjellITaBama yBUjeK MOCTOjH KaJ| 3a MOHYAMONA Ha-
craHe 06aBe3a 00jaBIbHBa-a MOHYJIE 3a IPEY3UMarse, IITO MMa KapaKTep Hamjepe fia ce
yuMHH NOHYA.”

3akoHoM ce (1. 7.) npenBubajy u3y3emu of ob6aBese 00jaB/biBamba MOHY/E 3a Ipe-
y3uMame. CTunanan Hije o0aBe3aH 00jaBUTH MOHYRY 3a MPEY3UMabe y CIydajeBUMa
CTHIIaK-a aklldja eMHUTeHTa HaclbebnBameM, THOOOM 3ajefHIYKEe MMOBHHE OpavHHX
APYroBa, CIMjelOM CTE€YajHOT MOCTYIIKA, IOCTYNIKOM IpHIajamba npeny3eha, oCTymkoM
MPOMjeHe OpraHM3alMoOHOT OONMKa mnpefy3eha M KymOBMHOM y MPOILECY CBOjHUHCKE
Tpancopmanmje. Ty o6aBe3y Hehe UMaTH HU OHaj CTULANIAI] KOjH CTEKHE aKIfje eMHU-
TEeHTa NPWIMKOM noBehara OCHOBHOT KalnTajla yJIO3UMa N3IaBamkeM aKIyja 3aTBOpe-
HOM TIOHYIOM, TIOJ| YCIIOBOM Jia CKYIIITHHA €MHTEHTA, IpHje YImca akuyja, ofoopn
ofpebeHoM cTHIAoIy CTULake MPeKo 25% yKynHor 6poja akiyja ¢ IpaBoM Iaca 6e3

8.  Uuman 218. 3akoHa o u3MjeHaM u gonyHama 30I1-a, Cnyxx6enn rnacauk Peny6muke Cprcke, Op.
62/02

9. Hawmjepa na ce yunHu nonyja oGjaB/bUBambeM IpecTaje Ja uMa craTtyc inside mapopmanmje, mTo
je om moceOHOT 3Havaja 3a akiuoHape. Bumie, M. BacumeBuh, HaB. gjeno, crp. 483-484.
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o0jaBbMBam-a TIOHYJIE 3a Tpey3uMarbe. icro Tako, Hehe nocrojaTu Ta o6aBe3a HU aKo
ce aKIyje eMHUTEeHTa peHoce m3Meby MpaBHUX JIMIa Koje, HEIIOCPEHO WX TIOCPEHO,
Kako 3aKOH Kaxke, "JrHe"” MCTU aKIMOHAPY WIIH Ce IPEHOCE Pl PeCTPYKTYHpama YHY-
Tap MaTUJHOT npeny3eha.

MebyTiM, ako ce jajbe CTHIy aKijyje HCTOT eMHUTeHTa, cTunanar he Mmopartu obja-
BUTH TIOHYAY 3a npey3uMaibe (Wi. 7. cT. 3.).

4. 3ajequnuKo IjeoBame

3akoHOM ce (WwI. 8.) ToceGHO peryIuilie MATake 3ajeIHIIKOT JijeioBama. Pamu ce
0 T3B. "CJIOKHUM TipHjaTesbuMa”, "KiyOy mpujarerba” Wi "ciaoKHOj Opahu”, Koju 3aje-
HIYKY HACTYIajy TaKO /la CBAKM WIAH OCTENEHO CTHYe May Opoj akiyja 1a Ou Ha Kpa-
jy CTEKIIM KOHTPOJIHM NakeT u30jeraBajyhu mpomnmce O 3allITUTH MambUHCKUX aKIHO-
Hapa.

3ajeHIUKO AjesIoBamkEe NOCTOjH OHAa Kafia (PU3MUKa MW/ MPaBHA JIAA 33jeTHAY-
KV CIIOpa3yMHO JIjeITyjy Y Be3H CTHI[ak-a aKIyja EMUTEHTA WM y BE3W OCTBApHBakha Ipa-
Ba IJIaca peMa eMUTEHTY WJIH aKO JEfJHO Off IbUX APKHU aKIyje 3a padyH Apyror. 3aTuM,
MpaBHa JIMIIa OTHOCHO (pr3MYKa U NpaBHA JIMIIA, [Ijely]y 3ajeTHIUKH Kafa jeJHO Off BUX
IVPEKTHO WM MHUPEKTHO KOHTPOIIVIIIE APYro Win Apyra juma. To he 6urw oHpga Kaj
TaKBO JIUIE TIOCjeyje, NUPEKTHO WU UHAUPEKTHO, 25% U BUILIE aKI[Hja C IPAaBOM IJ1aca
WM IMa TIPaBo yIpaBJbaha IIOCJIOBHOM M (PHHAHCHCKOM MOJIITAKOM IIPaBHOT JINIa Ha
OCHOBY OBNalthema U3 YroBopa. 3aje[HIUKIM JIjelOBamkeM cMaTpahe ce U JjeIoBamke
(pmsmyKOr NMIA Koje je WiaH YIPaBHUX M HAJ30pHUX OpraHa IPaBHOT JIMIIA, OMHOCHO
aKo je 3arociieH, NpoheCUOHATTHO aHTaXKOBaH WM BpIIX ofipeheHe y>KHOCTH Koje My
oMoryhasajy npucTyn nH(popmaryjama uHTepHe npupope. Huje jacHo 3amrro je 3akon
JmIe Koje pacroraxke nosnamheHrM mH(popManyjaMa (insider) okapakreprcao Kao
JIMLie Koje 3aje[JHIYKY Jijeltyje, M3Y3€B aKo ce Hilje MUCIIIO, a TO je TpeGao OHfa U eK-
CIUTMLIMTHO HABECTH, J]a CE pajiyl O TOJICTHIIAY APYIHX JIMIA Ha Ipey3nMare, ITOo 61
Ouna HeKa BPCTa 3ajeJHIUKOT IjeIoBaba. Y CBAKOM CIIy4ajy OBakaB CTaB 3aKOHO/IABLA
0 OBOM IUTAaKY HHUje jacaH. [larbe, ApyIITBa [ijery]y 3ajeqHIUKU U aKo ¢y MehycoOHO no-
Be3aHa y cMuciy ofpefaba 3akoHa o npegy3ehuma. Cmarpahe ce fa pusuuka nuua fje-
JIyjy 3ajeTHIUKY aKo ¢y GpavHy APYroOBH, MM aKO Cy Y KPBHOM CPOJICTBY Y IIPaBOj JINHHA-
ju, 2 y HOOOYHO] JIMHUjU 3aKJbYYHO JIO IPBOT CTETIEHA.

YcnocraBbambe OfJHOCA 3ajeHIUKOr JIjesIoBamka CIOpPa3yMOM M3jefiHadaBa ce ca
CTHIIaEheM aKIija ¢ MPaBoOM Ivlaca. ['J1acoBima cTrmaona nmpuopajajy ce TIIacoBH JIALA
KOja C UM 32jeTHIYKH Jjeyjy.

ITpaBHa nocbeuIa 3ajeHIUKOT AjelloBamba ofpebeHa je y craBy 9. unaHa 8, a Hau-
Me, KaJ| 06aBe3a 00jaBIbuBarba MOHY/E 3a Npey3nMahe HaCTaHe YCIIOCTaB/bakheM OHO-
ca 3ajefHIYKOT JIjeJIoBamka CIiopa3yMoM WIH Y CITy4ajy Kajl jefHO Off Juia Koje 3ajef-
HIYKY JIjelTyjy CTeKHE akilyje Tako [a THM CTHIIAHkeM HacTaHe o0aBe3a 00jaBIbHBaHk-a
TIOHYJIE 32 TPEy3UMare, CBaKo Off THX JIMIa 00aBe3HO je 00jaBUTH IOHYAY MO YCIIOBH-
Ma 1 Ha HaumH ofipeben 3akonoM. Cmarpahe ce fja je 06aBe3u 06jap/buBaba MOHYJE 32
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Mpey3uMars-€ yIIOBOJBEHO aKO TIOHYAY 00jaBy OMITO KOje Off JIIa KOja 3ajeTHAIKH JIjelTy-
y-

5. O6e30jeheme HoBuaHUX cpecTaBa 3a iahame U 3aK/byunBame
YroBOpa O IeNOHOBAKY aAKIHja

Ipuje nopHOIIIEHa 3axTjeBa 3a Olo0pee 00jaBbiBamka TIOHYJIE 32 MPEy3UMAaKLE,
Koju ce mogaocH Komucuju 3a xapTrje off BpHjeJHOCTH, TOHyAWIaI] je 00aBe3aH, 1o uia-
Hy 9. 3akoHa, 1a 06e30ujequ moTpebHa HOBYAHA CpefICTBa 3a Miahame akumja. To ce
MOKe YIMHUTH TaKO IITO he Ha moceOaH padyH W3BOjUTH HOBUYAHA CPEICTBA, WJIH IIITO
he ca 6aHKOM 3aKJBYIHTH YTOBOP O KPEAUTY 3a TY HAMjEHY WITH IPITOKATH HEOIO3UBY
GaHKapCKy TapaHIMjy HAIUIATUBY HA MIPBH ITO3WB Y KOPHCT aKIMOHAPA KOju ke JenoHo-
BaTH CBOje aKIyje. 3a CBaKy U3MjeHy yCIIoBa yroBOpa O MOCceOGHOM pavuyHy, KPEUTY WA
GaHKapCKOj TapaHIIFj1, TOHYIIAI, MOpa TPasKUTH cariacHocT Komucwje 3a xapruje oft
BPHjeTHOCTH y3 JJOCTaBJbambe MMpUMjepaKa M3MjeHe YTOBOpa OJHOCHO T'apaHIIyje.

Ipuje nopHOIIIEHa 3axTjeBa 32 Olo0pee 00jaBbIBamka TIOHYJIE 32 MPEY3UMAaKLE,
TIOHYAMIIAL] je Y 00aBe3H Aa ca IEMO3UTapoM 3aKJbY4UH YTOBOP O ACTIOHOBAaKY aKIyja pa-
[ IPUXBATA TIOHY/E 3a pey3umarbe. OTIPIIKOM 3aKIbydersa TOr YroBOpa, TOHY/IH-
JIal] MOpa JICTIO3UTApy IaTH CBE TIOIaTKe MOTPEOHE 3a MPUIIPEMY 1 00aBhakhe MOCTIOBA
[IETIOHOBama aKIyja, MoflaTKe O HauMHy Ha KOju he moHyna Outy o6jaBibeHa, Te Apyre
TofjaTKe MPOIICaHe MPaBIINMA O ISTIOHOBamY aKiwja. OBaKkBYy N3MjeHY IIOHYHIE 3a Ipe-
y3UMarh-€ MOHYIIIAL MOpa Ge3 omIarama JOCTAaBUTH JCTIO3UTapYy.

6. OGaBe3e ynpaBe eMHUTEHTA

Kapa crunanar o6aBujecT eMATEHTa O CTUIIAY aKIyja 300T vera je y obaBe3u ga
00jaBu TIOHYJTY 3a Mpey3uMame WA O HaMjepr o0jaBIbHBamba TIOHY/E 33 MPEy3uMarbe,
ynpaBa emuTeHTa he o Tor MoMeHTa nMatu ofipebene obaBe3e, OTHOCHO OrpaHuyIeHa
y CBOM JIjeTIOKpyTy paja. 3akoH (wi. 11.) 3abpamyje ynpaBu eMUTEHTa Jla ce KOPUCTH
CTaTyTapHAM OBJaIThelh-eM WU OBJIalThelheM KOje je IaTo Off CTpaHe CKYIIIITHHE J1a
APYIITBO U3NaBa-EM HOBUX aKIja MoBeha OCHOBHM KalMTal U TO CBE JIO HCTeKa poKa
BaxKeHa MOHYJIE 3a IIPey3UMamhe U poKa Ilahama, OfHOCHO CBE IO HCTEKa pOKa 3a 00-
jaBTbHBam-€ IOHYJE 3a IPEY3UMAaKE aKO UCTa Huje 00jaB/beHa. Y IpaBa EMUTEHTA HE MO-
K€ JIOHUJETU OfIYKY O Ipefy3uMathy BaHPEHUX IOCI0BA KOjU OU 3HA4ajHO IPOMjEeHH-
JI CTare MIMOBHHE W 00aBe3e ApymTBa. be3 omoGpera CKyNIITHHE yIpaBa He MOXe
OTYYHTH J]a APYIITBO CTEKHE WU OTYybU COIICTBEHE aKIiyje.

10. Yn. 10. 3akona. ITo 3akoHy o XapTujama Off BpHjegHOCTH, Wi. 33. cT. 4., 32 00aBJbame JIEMN0
IIOCTIOBa, HOCJIOBa JACIO3UTOPa U PETHCTPOBamba XapThja Of BpHjegHOCTH oBnamheH je IleH-
TPAJHU PErucTap.
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7. O6aBe3HHU capkKaj, yCI0BH MOHYAE H KOHKYPEHTCKA MOHY/a 3a
npey3umame

3akoH Bpro fietasbHO (Wi. of 12. go 17.) perynmine nurarma cafpskaja, ycioBa Ho-
HYJIe ¥ KOHKYPEHTCKE ITOHYJIE 32 MPEY3UMaKse.

ITopen nopgaraka o ¢upMH, jeTATHOCTH M CjeAUINTY €MHUTEHTA W TOHYAHOIA, Te
Tl ¢ KojuMa TIOHYIIIAll 3ajeJHAUKH JIjelTyje, TIOHyAa 3a Mpey3uMarme Mopa cajipsKa-
BaTH ¥ CBE MOAATKe O Opojy Ii1acoBa y alcoMyTHOM M MPOLEHTYaIHOM M3HOCY aKiyja
€MHUTEHTa KOje TIPHIaJajy TIOHYIHOIY, VKIbYUyjyhH aKiyje Juia ¢ KOjuMa OH 3ajeJHIY-
ku fjenyje. [ToHyna Mopa cajipskaBaTH | jacHy W3jaBy Jla ce OHAa OJJHOCH Ha CBE aKIWO-
Hape eMUTEHTA KOjH Cy BIIACHUIM aKIlyja C IPaBOM IJlaca, Te Jia ce MOHYImIAal 00aBe3yje
J1a Kyn¥ CBaKy TaKBY aKIHjy MO MPOMUCAaHNM 1 00jaBJbeHIM ycIoBIMa. Mopajy ce Ha-
BECTH ¥ TIOJIAlM O [IMjeHn KOja ce HyJu 3a aKiyje, pOK W HauWH Iuiahama, hupmu, cje-
[UWIITY 7 TIOCIIOBHOj afpecy IETIO3UTapa ! POKY Bakema MoHype. [1oHynom ce Mopajy
[aTy ¥ fieTajbHa YIyTCTBA O HAUMHY ¥ MOCIbeAHIIaMa JICIOHOBamka aKiyja, Te APYTHM
mpaBuMa 1 obaBe3aMa aKIMOHapa KOjH JISTIOHY]Y aKIyje, a TToceGHO O TIPaBy aKIoHapa
fla TIOBTAYEH-eM IEIOHOBAHMX aKIja OyCTaHEe Off IpHXBaTama IIOHYAE 3a Ipey3H-
Mamse. [ToHynoM ce Takobe Mopajy Ha3HAUNTH [IUHEBU NOHYAVOLNA ¥ FbUXOBUX HaMjepa
y BE3W C IPYIITBOM KOje ce TIpey3nMa y ClIyJajy ycrmjexa jaBae monyae. Ocrand ycjIoBr
3a nmpey3uMame ofapehenn 3akoHoM u mporrcuma Komucuje 3a xapTuje off BpHjeqHOCTH
Takohe MOpajy YNHUTU 00ABE3HE €JIEMEHTE TIOHYTIE.

ITonypma ce qocrapba KoMucuju 3a xapTuje o BpHjeTHOCTH a y3 Y Ce MOpajy MpH-
JIOKUTU W OPUTUHAJIHE WM OBjepeHe MCIpaBe TpomnucaHe 3aKOHOM KOjUM TIOHYIHIAL]
IOKa3yje NCTHHUTOCT HAaBOJ[A U3 TIOHYJIE.

Y poKy off TpupieceT JaHa Off laHa HacTaHKa o0aBe3e 00jaBIbUBarba TIOHYIE 3 IMpe-
y3UMame MoHyamwIan Mopa Komricrju 3a xapTuje o BpUjeTHOCTU MOIHUjETH 3aXTjeB 3a
onodpeme 00jaBlbUBam-a OHY/E 3a PEy3UMaLe, TOHYAY 1 MCIIPaBe KOjuMa ce TOKa3y-
jy HaBou U3 noHyze. PjememeM Komucuje 3axtjeB he ce, 3aBUCHO O] HCIyH-EHOCTH Ma-
TepHjaJTHUX 1 (POPMAITHUX YCIIOBa, ono0puTH win opouty. [Tonynunan moxke Komucnju
MIOTHU]€TH 3aXTHjeB 3a O00peme 00jaB/biBaK-a U3MjEHe MOHYIE 3a Ipey3nuMathe HajKa-
CHH]je JTeceT JlaHa TIPHje UCTEKa POKa 3a MOHY/Y.

Kommuchja 3a xapTuje off BpHjeIHOCTH HHje OATOBOPHA 3a TAYHOCT M UCTHHHUTOCT
nofjaTaka HaBefeHNX Y TIOHYH 3a Ipey3uMabe.

ITonynunal; He MOXe YCIIOBJbAaBATH CBOjY TIOHY/Y 3a KYIOBUHY aKIiyja, ajii y TIOHY-
I MOXKe HaBecTH Jia Hehe Kynuru akipje Koje cy onrepehene (3a7105KHO MpaBo, II00-
yXKUBab€, 3a0paHa pacrojiararma 1 CJ1.) Wik OHe akimje Koje he OUTH JeroHOBaHe pagu
MpHUXBaTamka MOHYJIE 3a MPEY3UMah-e aKO YKYITHU Opoj T1acoBa KOjH /1ajy TaKBe akiyje,
3ajefIHO ¢ YKYIHUM OpojeM riIacoBa U3 akija ¢ KojuMa moHynmial Beh pacronaxke, He
npenas3u 50% riacoBa o eMATOBAHUX aKI[Hja C IPAaBOM IJraca.

Pox Baxkema NOHYJE je TpUAeceT AaHa Off AaHa O0jaBJbUBamba. Y ClIydajy 00jaBIbH-
Bama KOHKYPEHTCKUX TIOHYA, MOHYAWIAI HaBeICHA POK MOXKe HPONYKUTU CBE 10
HCTeKa POKa BaKerha KOHKYPEHTCKUX TOHYA. POK Baskera MOHYJE MOKE Ce MPOITysKH-
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TH Uy CIIy4ajy H-eHIX U3MjeHa U TO 32 IeceT AaHa, C THM Jla YKYIHH POK BaxKeHa IIOHYHIe
He MOoxe Outy myxu of 60 maHa, He padyHajyhy ciydajeBe Mpofy:Kema 300r mojase
KOHKYPEHTCKUX IIOHYAA.

3aKoH JieTaJbHO peryJvilie Tambe ITIoHyheHe IujeHe 1 poka Iiaharmba Koju He Mo-
>Ke OuTu Ay of 14 qaHa off 3amer gaHa nonyne. [lonynunan He cMuje ruahaty akiy-
je Tphje cTeka Bakera MOHYJIe.

AXx1moHap mpuxBaTa MOHy/y TaKo Jia 10 UCTeKa pOKa Baskerha MOHYJE CBOjE aKIHje
JIETIOHYje KO Jiemo3uTapa. [IenmoHoBane akije ce MOry OBYhH IO MCTeKa BasKHOCTH
TIOHYJIE WJIH Y CIIy4ajy fa ce aKuyje He IIaTe Y pOKY WX ce TIOAHEeCe KOHKYPEHTCKa TO-
Hyfia. AKIIMOHAp He MOKe PacIoiaraTy akijaMa Koje je ISTTOHOBA0 Pajivi PUXBATaba
TIOHYTIE.

KoHKypeHTCcKy OHyay MOXKe TaTh CBaKO MPABHO WITH (PM3MYKO JIVIIE AJIU CE MOXKe
laTy caMO HaKOH O0jaBIbUBAab-a U Y TIEPUONY Tpajarka TIOHYMIE 3a Ipey3nMarbe. HakoH
o0jaBe TIOHyZIE 32 pey3UMars-e Off CTpaHe IOHYANoNa, Tpeha nma He Mory y cpeicTBu-
Ma jaBHOT MH(pOpMUCaha WU Y €JIEKTPOHCKAM MefIjamMa IOCTYIHIM jaBHOCTH 00jaB-
JbUBATH HaMjepy CTUIlaha WM OTybuBama akiyja emMuTeHTa, Beh Mopajy objaBurn
KOHKYPEHTCKY IIOHYAY Y CKIIafy ¢ ofipeioama 3aKkoHa.

8. OGjaBpuBam-€ MOHY/IE N IPABHA /1€jCTBAa 00jaB/bUBaba

ITonyny 3a mpey3nMare W CBaKy W3MjeHY TOHYy/Ie MOHYIWIAIl MOopa O0jaBUTH Y
Cry>x6eHoM riacHuky Peny6muke Cpricke 1 y jOII jefJHUM JHEBHIM HOBHHAMa KOje ce
nmponajy Ha Tepuropuju Penyonuke Cpricke # TO Y pOKY Off CefiaM JIaHa Of] laHa TipujeMa
MO3UTHBHOT pjemera Komuchje 3a xapruje o BpujeaHocT (4. 18).

Opn MoMeHTa HacTaHKa 00aBe3e 00jaB/bUBaba MOHYJE [0 BEHOT 00jaB/bUBaba, Ofi-
HOCHO OJf FhbeHOT 00jaBJbHBaha JI0 HCTEKA POKA BasKEHha, aKIHje C PaBOM TJ1aca Koje cy
IpeMeT MOHYAE, IOHYAWIAll He cMuje crehu HUTH ce cMuje oOaBe3aT Aa he ux crehu
Ha JIPYTH HauWH OCUM TIOHYAOM 3a IPEy3NMarse, a KCTO TaKO IIOHYWIAL] HE CMUje OTY-
buBaTu HUTH ce oGaBe3uBaTH ja he oTybuBaTh akigje Koje Jajy mpaBo Iiiaca Ha CKyI-
IITVHY eMuTeHara (. 27.).

Y poKy of ceaM JlaHa Off faHa o0jaBJbHUBaba TIOHYJIE, YIIPABHU OI0OP €MHTEHTA
My>KaH je 06jaBUTH CBOje 00pa3IoKEHO MUIIUBEHE O TIOHYAU 32 IpEey3UMarhe Ha UCTU
HauWH Ha KOjH je U NMOHyJa 06jaB/beHa. Y CBOM MUIIUbEHY YIPaBHU OO0 MOpa U3pa-
3WTH CTaB O I[jeJIOKYIHO] TOHYMIX 32 Tpey3uMarhe, a MoceOHO ce MOpa U3jacHUTH O Tdje-
HH KOja je IoHybeHa, Te 0 IIMJbEBUMA MIOHYUOLA 1 FeT'OBUM HaMjepaMa y BE3H C APYIL-
TBOM Kojer npey3uMa. OcrM 06jaB/bUBaba MUIIBEHA O TIOHYH, YWIAHOBH YIIPaBe EMU-
TEHTa He CMHjy YMHUTH HAIITA IITO OF 3a IWJb MMaJIo OWJIO KaKBe yTHIIaje Ha OHYARY 32
npeysumame (W1. 28.). Kaja 3a cTrmaona HacraHe o6GaBe3a o0jaB/bHBam-a MOHYAE 3a
npey3uMame, LleHTpaam peructap je myxaH a My, Ha F,erOB 3aXTjeB, OMOTYhY YBHJT ¥
NOfaTKe KOjH Ce OfHOCE Ha aKIMOHApe ¥ aKiyje eMuTeHTa (Wi. 29.).
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9. lenoHoBame 1 NPEHOC AKIHMja HA OCHOBY NOHY/E U Npey3nMame

JlenoHOBam-e 1 MPEHOC aKIyja Ha OCHOBY IIOHYIE 32 MPEY3UMAaHhe PETYIUCAHO j& Of
20. mo 24. ynana 3aKoHa.

JlenoHOBam-e aKuyja BPIIHN ce MPEKILIDKABAKEM Ca padyHa BIIacHUKA Ha mocebaH
paduyH OTBOPEH 3a MOTpede AeOHOBAkha pajl IpIXBaTamka MOHYJE 32 IPEy3UMambe, C
Kojera ce Bpahajy Ha pauyH BJIaCHHKA Y CIIy4ajy ToBiadermha. O CBaKOM JIETIOHOBAY
WJIF TIOBJTAYEHbY IETIOHOBAHKX aKIHja, IeNo3uTap je 6e3 oyiarama ob6aBe3an 00aBjecTh-
TH €MUTEHTA.

AxioHap ce He Moxe ofpehn npaBa Ha TOBTAYCH-E aKIWja HUTU CE TIOHY/IHIAL]
MOKe TTO3MBATH Ha aKIMOHAPEBY U3jaBy O OpUIIAY Off TpaBa Ha NOBIIAueH-e aKIja.

AXO je akuyoHap EMOHOBAO aKIHje Y CKIIafy C YCIOBMMA W3 TOHYJIE 32 MPEY3H-
Mambe, IPUXBaTamke MOHyJe ¥ 00aBe3a MOHYANONA 1a IJIaTy IIjeHy 3a IEMOHOBAHE aK-
I[7je HacTaje UCTEKOM POKa BaKema MOHYJE 32 MpeNy3nMame, U3y3eB aKko ce UCIyHe
YCIIOBY M3HUETH y TIOHYIM TI0J] KOjiMa MOHymIaI] Hehe KYIATH aKIfje WK aKo ce To-
Hyfia IOBy4e 300T KOHKYPEHTCKE TIOHY/Ie MITM CTeuaja eMHUTEHTA. [{emoHoBaHe aKiyje
He Mory ONTH IpeHeceHe Ha MOHYAVOINA IpHje NCTeKa POKa BaKerha MOHy/E U IOK He
Oymy miaheHe, ITO yTBphyje meno3urap.

TTonymunan, cHOCH TPOIIKOBE JICTIOHOBamk-a akIWja, Tiaha HUXOBY 1WjeHY, CHOCH
CBe TPOIIKOBE IIPEHOCa aKI#ja, KAo U CBE OCTalle TPOIIKOBE KOj! IIPOM3JIa3e U3 HOHYAE,
6e3 003upa Ha pe3ynTar npey3uMarma (Wwi. 26.).

10. U3BjemTaj o npey3umMamy

IMurame n3BjerTaja o npey3umamy oopabeHo je y wi. 25. 3akoHa.

Y poKy of ceaM flaHa, pauyHajyhu o JaHa HCTeKa poKa BasKerha IIOHYHe 32 Ipey-
3WMakbe M HAKOH MCTeKa poKa 3a iahare, MoHyamIan Mopa 00jaBITH W3BjeIITaj O ipe-
y3UMarby Ha HAYWMH TPOIICaH 3aKOHOM 3a 00jaBJbUBaILE TIOHYJE 1 JocTaBUTH ra Komu-
CHjH, EMHATEHTY, Oep31 1 JpyroM ypeheHOM jaBHOM TP KUIITY Ha KOjeM Ce TPryje aKi-
jaMa emmTeHTa. M3Bjerniraj o mpey3uMamy caapku ofaTKe: O IOHYIUOIY ¥ EMUTECHTY,
Kaja je ¥ Kako 00jaBJbeHa TIOHYJIa 32 MPEy3UMakh-e U lheHe N3MjeHe, KOJIHKO je JeTOHO-
BaHMX aKIyja MOHYAWIIAI] MCIUTATHO U IPey3e0, 3a KOJIMKO aKIyja Cy CIIOPHE YHHH-CHALS
JIETIOHOBAKha ¥ MOBNIAYCHHa, TE a KOJHMKO aKI|ja C PaBOM IJ1aca eMUTEHTa MOHy/IIIAL]
YKYIHO pacnoyiia’ke HaKOH Mpey3uMar-a JISTIOHOBAHMX aKIMja, YKIbYUYjyhy U akmyje ¢
MIPABOM IJIaca Koje MPUIajajy JIMIUMa Koja ¢ TOHYIUOIEM 3ajeJHIYUKY Jijenyjy. ’AKO je
TIOHY/Ia YCIIOBJbeHa (HIp. onrepehieHe akiyje) 1 aKO Y Be3H C IIOHYJIOM He Oyfe IernoHO-
BaHO JIOBOJGHO aKIIWja, ACTIO3MTAp je My>KaH jja O TOMe, Kao ¥ O YKYITHOM OPOjy JIETIOHO-
BaHMX aKIMja, KaKO 3aKOH Kaxe, "oMax”’, 00aBHjeCTH CBAKOT aKIMOHAPa KOjH je JIeTo-
HOBao akimje, Komrcujy 3a XxapTuje o BpujeTHOCTH, EMATEHTA 1 IOHYAHOLA. Y POKY Off

11. HWszsjemTaj 0 npey3uMamy o6jaBibyje CTHIANAL aKO je MPEey3uMame YCIIjesno, a MOHyAnIAl aKo
TO HUje CIIy4aj, Ia je Ta pa3iruKa u3Meby cTuiiaona u moHyauona Tpe6aia GUTH U HarlalleHa,
mTo 3aKOH HUje YIYNHHUO.
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ceflaM JlaHa Of] JlaHa IiprjeMa o0aBjellTeha ORI je 00aBe3aH a TO 00aBjeIITeHhe
o06jaBu y Cmy>k6eHOM rimacHuKy Pemy6Grke Cpricke v THEBHUM HOBUHAMA KOje Ce pefioB-
HO MpOoJIajy Ha 1|jesioj Tepuropuju PemyGmke Cpricke.

11. Onamhema Komucuje n cnposoheme nocrynka nagzopa

C 0031poM f1a cy y IOCTYIIKY Npey3nMar-a aKIMOHAPCKUX APYIITaBa Moryhe pasHe
37oymoTpebe KojuMa ce MOT'Y OIITETHTH aKIMOHAPY eMUTEHTa, HOCeOHO OHM MAarbHH-
CKH, 3aKOHOM Cy yTBpbeHa cTpora npasuiia 3a npeysnmame. C TUM y Be3d faTa cy u
onpebena opnamthema Komricrjn 3a xapThje off BpHjeJHOCTH, HAPOUIUTO OHA KOja Ce OfI-
HOCE Ha IOCTYIaK Ha3opa IjesnokyiHe nporenype (wi. 30.-32.).

CBH yJYeCHUIIM Y TIOCTYIIKY MPEy3MMarba, a TO Cy EMHUTEHT, aKIIMOHAPY EMHUTEHATA,
MOCIIOBHE OaHKe, paBHa JMIja OBjallheHa 3a MOCIOBAKkE ca XapTHjaMa Off BpHjeIHO-
CTH, T€ OCTaIa ITpaBHa 1 (pU3MUKa JIHIIA, JY>KHH cy Ha 3axTjeB Komucuje ucroj omoryhu-
TH YBUJ, U JOCTABUTHU JOKyMeHTalKjy Kojy Komucurja cMaTpa noTpeGHOM 3a CIipoBobe-
e Hajopa. [leno3uTap je o6aBe3aH Aa Ha 3axTjeB Komucuhje 1a Ha yBUj WK JOCTaBU
CBe MOJATKE O BIACHIYKO]j TO3MIIMjH AKI[OHAPA, & IOHYAWIALL MJIA EMUTEHT Ty3KHU CY Y
POKY U Ha HauMH Koju ofipenu Komucuja, 06jaButu ogaTtHa o0aBjelITeha, n3jalllheha
WM VICTIPABKE Y BE3M Ca TIOHYIOM.

Komrcrja Moxe pjeriereM 00yCTaBITH TIOCTYIIAK MPey3uMara i MOHYY 3a Mpey-
3UMake TPOITIACHTH HEBaKehoM ako yTBPIY HENPABIIHOCTH MITH HE3aKOHUTOCTH KOje
ce He OTKJIOHE ¥ OCTaBJbeHOM POKY. AKO JiHIe Koje je y o6aBe3u jja o0jaBu MOHYTY 3a
mpey3uMar-e Ty 00aBe3y He M3BPIIH y 3aKOHCKOM poky, Komuchja he mocrojame 0b6a-
Be3e YTBPAUTH pjellieheM Koje he ToCTaBuTH eMUTEeHTY, Ieno3uTapy, 6ep3u Wi Apy-
roM ypebeHOM jaBHOM TPKHIIITY Ha KOjeM Cy YBpIITeHe aKiyje eMureHTa. O mocTojamy
oBe o0aBe3e Komucuja he oGaBjecTuTn akimoHape jaBHIM O0jaB/bUBALEM pjellieha Y
HajMambe jeTHOM JJHEBHOM JIMCTY KOjH e THEBHO NpOfiaje Ha ujelioj Tepuropuju Penyo-
mike Cpricke. Y ciydajy fa He TIOCTYIH 110 pjelney Komucnje, Tj. He 00jaBu MOHYyNY,
JmIe Koje je uMasio Ty o6aBe3y Hehe Mohm ocTBapuTH ynpap/bauka IpaBa 1Mo OCHOBY
aKja eMUTEHTa Koje Beh Ip:KM M Udje je akije Ha OCHOBY TIOCTYIKA Mpey3uMarha
HaMjepaBaIo ia KyIId.!

12. Pjemema 3axkona u Ilpujenior 13. nupextuse EBponcke ynuje

AKo 0¥ ce carnefiana BpUjeTHOCT OBOT 3aKOHCKOT IIPOIIICa HECYMIBHBO CE MOXKE
pehi aa je Penmy6ruka Cpricka HerOBUM AOHOIIECH:EM HAllPaBIIa KBATUTATHBAH MIOMAK
y peryiucamy npeamMetHe Marepuje. OBa KOHCTaTalyja IoceOHO je 3HauajHa ako ce 3Ha
na ce y Peny6numu Cprickoj ofigrja Ipoliec NpuBaTH3alyje 1 ja aKIMOHApCKa APYIITBa
300T KOHIeTyje TpUBaTH3alKje UMajy cBoje oceGHO MjecTo. CUI'YpHO je fla TOHENaB-
HO Baxkehe pjelieme 3a NocTynak npeysuMarba u3 30I1-a Huje 6110 AOBOJBHO 1a 00yX-

12. Ha oBaj HaumH ce mOCTIKe e(PeKT Kao M KOJ HUIITABOCTH (KOja HHje MpUMjepeHa MOCIOBHOM
IpaBy) a IITHTH ce U caBjecHocT Tpehux numa-rako, Bacumepnh, Has. gjeno, crp. 492.
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BaTU CBe IIPaBHE acleKTe OBOT CIIOXKEHOT II0CTa, TE j€ IOHOIIEHhe MOceOHOT 3aKOHA KO-
jUM ce JleTalbHO peTyJIMIIe MPAaBHY PEKUM IIpey3uMarba aKIMOHAPCKUX JIPYIITaBa g0-
Gap OCHOB 3a peryJimcarme OHUX CUTyalyja Koje he ce curypHo, y GJIisKOj WiiH arkoj Oy-
IyRHOCTH, HEMHHOBHO T10jaBUTH.

Mebytum, nocrasba ce MUTamkE f1a JIU Cy pjelliekha 3aKoHa ycKiabeHa ca pjere-
wuMma [Ipujemiora 13. qupekTrBe Koja ce OTHOCK Ha TEMATHKY MIPEy3uMama.

Hajsnauajumja pjememsa [pujemmora 13. qupekTrBe, yKpaTKO, CBOAE CE Ha CIbEMe-
he:

- MOCTYMAaK Mpey3uMama 6asmpa ce Ha jaBHOj IOHY/IH;

- jaBHO] IOHYM NIPETXOMIU jaBHO 00jaBIbABA-E€ HaMjepe A ce YUMHY OHY/IA;

- TIOHyJ1a 3a Tpey3nuMare Mopa fia CaipsKi OCHOBHE MH(opMaldje Koje ce OgHOce
Ha MOHYAMOIa, HA aKIyje KOoje ce HamjepaBajy KyInuTH, Ha Opoj TaKBHX aKIiyja Koje Mo-
Hyaunan Beh mocjefyje Kao 1 Ha BHXOBY LIMjeHy, Ha POK BasKemwa IOHyJe, Ha HaMjepe
TIOHYAWOLAa Y BE3H ca eMUTEHTOM, Ha Oyfayhy cacTaB ynpaBHOT ofiO0opa M Ha 3arociie-
HOCT Y IJbaHOM JIPYIITBY;

- 3aMHTEPECOBAHO JIAIIC MOPa O HaMjepH JIa yUMHH IOHYTY 00aBUjEeCTUTH HAJICKHI
Ap>KaBHU OpraH MM OJTY4H fja YUNHU IIOHYAY;

- 3aMHTEPECOBAHO JIMIIE MOPA O CBOjOj HaMjepy O0aBUjECTUTH €MUTEHTA 1 [JOCTaBH-
TH My TIOHYy TIpHje Hero mTo oHa Oyfe 00jaB/beHa;

- MIOHYAWJIAIl MOpa HAJJIESKHOM OpraHy IpHjaBUTH CBAaKy KYIOBHHY PEIEBaHTHHAX
aKiyja 1 IFjeHy Koja je 3a ibuX 1miaheHa;

- Hajkpahy! POK 3a BaKeHe MOHYJIE je EPHOJ] Off YETUPH /IO JleceT Heflelba Off JlaHa
00jaBJbUBam-a OHYJIE;

- 3a0pamyje ce 3MjeHa yClioBa MOHYIE Y 3a/ih0j HelljeJbU IeHOT BaXKEHha;

- IOBOJbHM]jA IHjeHa 32 aKIFje OTHOCHU Ce Ha CBE aKIMOHape KOju Cy MpHje Wi Ka-
CHHje PUXBaTHIIN IOHYY, OJHOCHO MOCTOj! 00aBe3a CTUIak-a KOHTPOJIHOT TaKeTa aK-
17ja fia, TIOf UICTHM YCIIOBAMA, YIVHH IIOHY/TY ¥ 32 OCTaTaK aKIyja;

- jaBHa MIOHY/IA 3a CTUIAF-E CBHX aKIlHja MPeocTaInX aKI[oHapa je obaBe3Ha Kaj ce
crekte 33,33% rimacaukux npasa (Taj ce MpoLeHaT HAIMOHAJIHAM IIPOIICOM MOXe 1
CMAFbUTH).

AXo ce mMajy y BITy OBa OCHOBHA pjettierba u3 [Ipujenmora 13. mupextuse EY, oH-
Jia ce MOKe KOHCTAaTOBATH fia Cy U pjellierba 13 3aKOHa Y CKIIay ca BiMa 1 Aia Ty He H0-
CTOju HEKO OGuTHHje ofcTyname. CUTYpHO je fia je 3aKOoH 7o0ap TeMelb 1 32 EBEHTYaIIHy
KacCHM]jy HaflOrpajiiby Y CMUCITY KBJIUTATHBHOT MOOOJBIIAMA.

OHO ITO ce MOXKe 3aMjepHUTH 3aKOHONABILY je ofpeheHa Henmpenu3HoCT y (popMy-
JanyjaMma HOpMH, Te HeJIOTUYHOCT Y CUCTEMAaTH3allHj 1 3aKOHCKOT TEKCTa.

MebyTrm, noHomene 3aKoHa 3Ha4M 1 3HadYajaH AONMPUHOC CTBAPAYy HMpeno3HaT-
JBUBOT IIPAaBHOT MIJbEA KOMITAHUJCKOT U Oep3aHcKOr npaBa. C 0031poM fia je U3rpajiba
Tora Muwbea y Penry6rmunu Cprickoj 3anouera Tek 1998. rofjiHe JOHOILIEHEM jeIHOT ce-
Ta Ba>KHUX IPOIINCA, YCIjeX KOjH je Ha TOM IIaHy 10 cafa MOCTUTHYT je OUYMITIEIaH, Te je
1 3aKOH O TIpey3uMarby aKIMOHAPCKHX APYIITaBa joIIl jefaH Kopak Ha IyTy CTBapama
MOJIEpHE TP3KUIIHE IPUBpENie.
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Summary

This paper presents the solutions of the recent Law on Take-over of Companies Limi-
ted by Shares Act of Republic of Serpska. That Law increased the importance of the take-
over question, continuing in Republic of Serpska the creation of the new legal system,
which is well know in countries with developed market economy. The legislator brought
this act, because the Enterprises Act does not have sufficient regulation of take-over. It re-
gulates requirements for take-over offer, take-over procedure, rights and duties of partici-
pants and supervision. In spite of some vices of the Law, it could be emphasized that it is
harmonized with the modern solutions in this problem, following the ideas of the 13 EU
Directive Drafft.
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