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p Cowa Bynuuh,
wIlocaoenu 6upo CB“, Hoeu Cao

AMopTu3anmja aknuja

Pe3ume

Y paoy ce anaauzupa ipasHu UHCHILILYITL aMopiiiusayje akyuja y oomahiem ipasy,
iipema UpasHoj pezyaatliueu CAOPHAHO] y 3AKOHY 0 00AUZAUUOHUM OOHOCUMA, 3AKOHY
0 tipedysehiuma u 3akony o xapiiujama o0 epeorocitiu. Haxon oopebusarsa ilojma amo-
wiuzayuje, yitisphyje ce 0a ce y oomahem iipasy, 3a pazauky 00 HeKux Opy2ux ipasHux
cucitiema, MOZy AMOPUILB08AIIL CAMO aKYLje HA UMe, a 3ailium ce Yiusphyje oeaauthe-
HUK 3a UOKDeiliarbe aMOPIiu3ayUOH0Z HoCLyiKa. Y HeOOCHIAIKY U3PUHUILUX 3GKOH-
CKUX HOPMU aYTIOp 3ay3Uma citiaé 0a amoPIEU3AUUOHIL LOCHLYILAK MOXce WOKDEHYIiU He
Camo aule Koje je Kao akyUoHap YUUCAHO y aKyjcKy Kruzy (Kru2y akyuonapa), eeh u
ftocaeOwU ciliuyanay, akuije. 3a epeme tipajarba amopiiu3ayUoHo2 ocilyilka ipasa
U3 aKyuije mMoxce KOPUCHIUIIL Camo AuLe Koje je Kao aKuyUoHap YUUCAHO y AKUUJCKY KHbU-
2y, aau OusudeHOe Modce HAUAGIIUINL UMANAY, KYILOHA, UAKO HUje YIUCAH Y ULy KHUZY,
100 yca08om 0a cy ousuderoe seh yitisphene, itlj. Oa cy eeh tlocitiane 06.AUZAUUOHO T1O-
uipaxcusare. AMOpiu3auUjom aKyujcka Uciipasa ce HOHUWILABA, 0OHOCHO IpozZaaula-
8a HesawicehoM, Yy 3amerbyje cyOcKa 00AyKa O AMOPIIU3AULUL, 4 AKYUOHAD UMA TIPABo
Ha u3oasarbe HoBe aAKUUjCKe Ucipase 1o OCHO8Y €802 Upasa HA UHKOPUOPAUU]Y 4AaH-
Cill8Aa y AKYUOHAPCKOM OPYULILLBY.

Kwyune peuu: amopitiuzauuja akyuja, iociiyiax amopiiuzayiije, kapaxitep u Oe-
jeiiisa amopiiu3ayionoz ocuiyiika
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1. Ilojam u 3aKOHCKO peryancame

ITox amopTH3a@joM XapTHja OJf BPETHOCTH YOIIIITe TOApa3yMeBa ce TIOHUIIITA]
XapTuje y ToceGHOM CY[ICKOM IOCTYIIKY Y3 JOHOIIEH:E CYACKE OIUTyKe KOjOM CE& OMOTY-
haBa nmaory xapruje Aa BpII IIpaBa U3 XapTHje OffH. /1a 3aXTeBa U3/laBamhe HOBE XapTu-
je.

Awmoprr3anyja xapTija o BpeIHOCTH je Ha OIIIITY HaulH ypebeHa ofrosapajyhum
onpendama 3akoHa O OONMIalMOHMM OfHOCHMA, a aMOpTHU3alyja akKiyja je TOgaTHO
ypebeHa 3akoHoM o npefy3ehuma 1 3akoHOM O XapTHjama of BpeaHocTi. Hosu 3akox
O TPXKHUIITY XapTyja Off BPETHOCTU U APYIUX (PMHAHCHjCKHUX I/IHCpr'MCHaTa,l) KOjH je
CTYIIMO Ha CHAry, ajii je HheroBa MpuMeHa OfIoKeHa, y3 OpojHe Apyre ciabocTu Koje
¥Ma, He CafIp>Ki HUKaKBe Offpei0e O aMOpTH3allijy akiyja, Kao HU IPYIHX XapTuja off
BpefiHOCTH. 360T TOra ce y OBOM pajly y3uMajy y 0631p caMo HopMe 3aKoHa O 00JHTa-
IUOHMUM OfHOCHMa, 3aKoHa o npefy3ehuma 1 3akoHa 0 XapTujama Off BpEJHOCTH, KOjU
he ce npuMemMBaTH CBE 10 MOYETKA IpUMeHe 3aKOHa O TP3KUIITY XapTuja Off BPEIHO-
CTU ¥ JAPYyrux (pMHAHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa. Of TOr TpeHyTKa, MehyTuM, IpecTaHKoM
BaXema 3aKOHa O XapTyjaMa Off BpeIHOCTH, HacTahe JoflaTHU POOJIeMH Y BE3U ca UH-
CTUTYTOM aMOpTH3aLyje akuyja, Oynyhu fa ra 3akoH O TPXKUIITY XapTHja Off BPEHO-
CTH U APYIruX (PMHAHCH]CKMX MHCTPYMEHATa yomire He ypebyje.

ITpema omirrum offpendama 3akoHa O OO alIOHAM OfJHOCUMA aMOPTH30BATH Ce
MOxXe H3ryOibeHa XapTuja Off BPeJHOCTH caMO aKo IJ1ach Ha M€, »aKo NOCeOHNM 3aKO0-
HOM Huje apyraunje ofpebeno«. [ToceGHrM 3akoHMMA, Tj. 3akKOoHOM O Tipey3ehnmMa u
3aKOHOM O XapTHjama Off BpE[JHOCTH, OBa OIIIITa OfpeNda je YHEKOIHUKO MIPOIINPEHa.

3akoHOM 0 npeny3ehnma je npemBubeHo 1a ce HecTala WK YHUINTEHA akiyja Ha
UMe WM IpUBpPEMEHA aKIiyja MOXe OIVIaCHTH HeBakehoM M M3[aTH HOBa akuyja, y
CKJIaJly ca caBe3HMM 3aKOHOM KOjuM ce ypebyjy xaptuje on BpemHocT. MlcTiM 3aKkoHOM
je Hajasbe peBUHEHO Aa »aKOo KYIIOHH 32 AUBHIIECHTE Ilace Ha MIME, OIVIalllaBabeM aK-
[yje WM MpUBPEMEHe aKiyje HeBaxkehoM TpecTaje W 3aXTeB U3 KyIOHa 3a IUBUICHIC
KOje joII HUCY yTBpljeHe«.2)

Ha cnuyan HaurH amopTu3anyjy akugja ypebyje 1 3akoH o xapTujama off BpefHoO-
cru. IIpema oxfpenibaMa OBOT 3aKOHA »aKO je XapTHja Off BpETHOCTH KOja IIacH Ha MMe
VHUILTEHA WX je HecTasla, EMUTEHT je MOXKe 3aMEHUTH T107] YCIIOBOM JIa je jaBHO OrJia-
IIeHa HeBaxkehoM 1 f1a O TOMe 00aBeCTH HaIEXKHH CaBe3H! OPraH«.

2. AKimje Koje ce MOy aMOPTH30BaTH

ITpema 1. 260 3akoHa O OOMUTAIOHNM OJHOCKMa aMOPTU30BaTH C& MOKE »U3-
ry0/beHa« XapTrja off BpegHocTr. Minak, y Teopuju ce cMartpa Jia ce 1ojaM »u3ryoibeHa«
MoOpa CXBaTUTH Y IIIMPEM CMHACITY, TAaKO Jla 00yXBaTa M XapTHje Koje Cy YKpafgeHe, YHHIII-

1.  Ca.n. CPJ 6p. 65/2002.
2. B.wum 235cr. 112 3akoHa o npepysehnma (3 OIT)
3. B.un 11 cr. 2 3akoHa o xapTHjama off BpefHoctH u3 1989.rognue
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TeHe W Ha GIIO KOjJH PYTH HAYKMH YUMH-CHE HETOCTYIHAM HeHOM mMaory.”) ¥ Tom
cMHcITy offroBapajyha Hopma u3 3akoHa o npefysehuMa je ajiekBaTHHja, jep oOyxBaTa
cITyJajeBe YHUINTEHa W HECTaHKa akimje, 6e3 003upa Jia Jiu je aKnuja n3ryoibeHa Wity je
Ha Ipyr¥ HauWH HecTana.

3axkoHOM 0 npefy3ehnumMa je u3prauTo NpeABUhHEHO fla ce MOy aMOPTH30BATH CaMO
aKIyje Ha IMe 1 pEBPEMEHe akIyje, Koje 0 cCaMOM 3aKOHY TaKobhe YBEeK Iiiace Ha Me.
Ha Taj HaurH 3aKoH o npefy3ehnMa je clneguo OCHOBHY JIOruky wi. 260. 3akoHa o 00-
JIMTalFiOHNM OfHOCHMa, KOjH Takobe npenBrba ja ce MOry aMOpTH30BaTH caMo XapTuHje
Of] BpPETHOCTHY Ha UMeE U 110 HapeqOu, ajii HUje ICKOPUCTHO MOr'yhHOCT M3y3eTKa Koja je
npenBubeHa UcTIM WwiaHoM. HanMe, HaBeleHOM HOPMOM je Takobe npefBiuheHo fia ce
HOCceOHIM 3aKOHOM MOZKeE IpYraunje OffpefuTH.

C 063npoM Ha OBaKBe M3PIUNTE 3aKOHCKE OfipesiOe, Mopa ce KOHCTaTOBaTH Jia Ce
aKIyje Ha JOHOCHOIIA Y HallleM IIpaBy He MOy aMOpTH30BaTi. TakBo pellewe je, Meby-
THM, BeoOMa MpOGIEMaTHYHO, jep OCTaB/ba TPAjHO OTBOPEH MPOOJIEM YHUIITEHNX U Ha
IpYrd HauMH HECTaJMX aKiyja Ha JOHOCHOIA. 3a Pa3IHKy Off OOJIMraliOHONPABHAX
XapTHja Of] BPEIHOCTH Ha IOHOCHOIA, YHj! TYOUTAK WIN YHUIIITSHE IPOU3BOIN jeTHO-
KpaTHe NOcNenIe, T'YONTaK aKiyja Ha JOHOCKOIa POM3BOAY TPajHe TOCIeNHIIe Koje ce
Ha HEKM HauWH MOpajy OTKJIamaTh. Hamme, TyOWTak akije Ha JOHOCHOIA OCTaBIba
TpajHu IPOOIIeM »ITPpa3He CTONMIE« MMaola N3ryOIbeHe aKImje, jep ce OH MOXKe JIeTH-
THUMHCATH CaMO aKIMjckoM ucnpasoM. Iomrro je amoprusanuja usryOlbeHe UcIpase
UCKJbY4€EHa, TO MMasall n3ryO/beHe aKklfje Ha JOHOCHOIa HE MOXKe Y 3aKOHOM IIPOMHca-
HOM IOCTYIIKY fiohu 1o ofroBapajyhe cyjicke ofjiyke Ha OCHOBY KOje MOXK€ OCTBapHBa-
TH CBOja IIpaBa OffH. Ha OCHOBY KOje MO3Ke 3aXTeBaT! H3/jaBa-e HOBE HCIIPaBe.

3060r crnenuduIHOCTH aKI@je Kao XapThje O BPETHOCTH Yy IPYrMM NpaBuMa je
npeBrbhEeHo fja ce MOr'y aMOPTH30BaTH KaKo akliyje Ha MMe TaKo M aKIje Ha JOHOCUO-
ma.”) LllTaByIie, y HEKMM NPABHAMA Cy PABIIA O AMOPTH3ALH]H JETAHO PEry/ucaHa
yIpaBo 3a XapTHje Off BpeHOCTH Ha JIOHOCHONA, Meby KojiMa M3PIIUTO 1 32 aKIyje Ha
JIOHOCHOIIA, TIa Ce OHJia Ta IpaBIWIa CXOJHO IPHMEYjy U Ha XapTHje Off BPETHOCTU Ha
VM€ U TI0 HapenGH.S) Hcro Tako n y TproBaukom 3akoHy 3a KpasbeBuny Jyrocnasujy u3
1937. ropuHe HYje MpaBbeHa HUKAKBa pa3iika u3Meby akuyja Ha ©Me U aKiyja Ha Jo-
HOCHOIIA Y TIOITIeNly MOryhHOCTH aMopTuU3aliyje.

C o63upoM fa he ce mpo6neM HecTanux akija Ha JOHOCUOLIA MOpATH pelllaBaTH,
OCTaje eBeHTyaJlHa MOI'yhHOCT IIPAMEHE NPaBHIla O OIVIAlIaBamy aKifja HeBakehnM 13
1. 236. 3akoHa o npexy3ehnma. To npaBwio je nonyie npeaprheHO MpeBacXoHo 3a
CITydaj f1a je cafip:Kaj akigje IocTao HeTayaH 300T CTaTyCHUX IPOMEHa, Al je TPeBU-

4. B. Buszuep, Komenrap 3akona o 06Be3HuM ogHocuMa, Kmura apyra, 3arpe6, 1978.,c. 1063.

5. B.um 235.cr.130II-a.

6. B.un. 260. 3akoHa 0 OOJUTallMOHUM OJHOCHMA.

7. B. Hamp. map. 72 Aknujckor 3akoHa Hemauke u wi. 981. ct. 1 3akona o obnuramnujama lIBajmap-
cKe.

8. B.um 981.mcn. ay Bes3u ca ui. 977. 3akoHa o o6nuranujama llIBajuapcke

9.  B. map. 236. TproBaukor 3akoHa 3a Kpamesuny Jyrocnasujy u3 1937. rogune.
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beHo f1a ce MOXKe KOPHUCTUTH | Y »APYTAM CIIydajeBUMa«, a O ce eBEHTYaJIHO MOIJIO
MIPAMEHWTH 1 Y CITy9ajy M3ryOo/hbeHnX OfH. YHAIIITEHNX aKIyja Ha IoHocrora. MebyTimM,
c1aboCT OBAKBOT pelleha je y TOME IITO ce aKIyja OIviamraBa HeBaxkehoM Off cTpaHe
CaMOT IPYILTBA, a He Off HAATIESKHOT AP3KaBHOT OpraHa, ¥ IITO Ce He MOpajy NOIIITOBATA
CcBa MpaBwIa MOCTYIKA aMOpTH3alyje (OrallaBame, POKOBH, TIOTHOIICHE HeCTalle aK-
muje op Tpeher Jmia, ynyhusame Ha MapHUI U Ap.) Beh ce mpuMerbyjy mpaBuia mo-
CTyIKa NpenBubeHa 3a CiIy4aj OrlialaBame akiyja HeBaxkehM Off CTpaHe caMoT APYII-
2.l TTo jeTHOM MUIIIbEHY N3PAsKEHOM Y HAIIIO] TEOPHji, MEHYTUM, OIVIalllaBarhe aK-
Mja HeBakehnM (M TO KaKO akiiyja Ha UMe TaKO W aKiyja Ha OHOCHOLA) Mo wi. 236.
3akoHa o mpefy3ehrmMa Gu ce MOITIO BPIIWTH IO OCHOBY IPOMEHE MPABHHUX OfHOCA
(cTaTycHe TIpOMeHe), Kao ¥ MO OCHOBY MPOMEHE HOMHHAJIHOT M3HOCA M Opoja akimja
300T CMamkEeHha OCHOBHOT Kam/rrana.ngl MebyruMm, OBakBIM TyMadeHheM HOPME W3 WL
236. HUCY TIOKPHMBEHY CITy4ajeBr IyONTKA M YHUIITEHa aKIja Ha JIOHOCHOIIA, T1a 61 360T
HeMOryhHOCTH aMopTH3alyje, MpoOIieM OBaKBHX aKIlMja OCTa0 HEPEIINB.

C 063upoM Ha M3JIOKEHO CTakhe CTBApH, ope] MpodiieMa aMOpTU3aliyje akiyja Ha
JIOHOCHOIIA jaBJha Ce W MPOoOJIeM aMOpTH3aljije akiyje Ha MMe KOja je mpeHeTa GJIaHKO
mHocaMeHToM. Ha aMopTi3aiujy OBaKBHX aKijja ce, MHaJe, y YIIOPEIHOM TpaBy yoo-
mzijic)ﬁo MPAMEY]y OHA MpaBWia O aMOPTU3AIMjU Koja BaxKe 3a aKIyje Ha JOHOCHO-
na.

Y HaireM nipaBy Huje ipefBrheHa MoryhHOCT IoceGHe aMopTH3alyje KyloHa 1 Ta-
noHa. Y TproBaukom 3akony w3 1937. roguHe amopTu3anmja KyrmoHa je 6wia Moryha
O] ICTHM YCJIOBMMA Kao W aMOpTH3aldja aKIyja.

3. Ko MoXe NOKpPeHyTH NOCTYNIaK aMOpTH3anuje

IMurame oBnamheHnKa 3a TOKpeTamke TOCTYIKa aMOpTH3aldje akiyje Huje y Ha-
1eM npaBy noce6Ho peryircano. He camo 3akoH o npemy3ehnMa n 3akoH 0 XapTrjama
of, BpeaHocTH, Beh Hu 3aKOH O OONHTalioHUM OTHOCKMA He CafipsKu Oipefi0e O TOME.
300r Tora ce Ha OBO MHTAaMkE MOXKE OfTOBOPHUTH CaMO NMPHUMEHOM OMIITHUX MPABHUX
TPUHIIIIA.

HauesnHo, paBo jja MOKpeHe TOCTYIaK aMOPTH3alije UMa OHO JIMe Koje je OB-
nanrheHo Ja ce KOPHCTH NpaBrMa 13 akigje Kao xapruje o BpemHocty. [Tommro je y Ha-
IIIeM IpaBy aMOpTH3aldja Moryha caMo Kof akiyja Ha IMe, INTak-e Ce CBOTH Ha OBY Bp-
cry akiyja. Kop aknmgja Ha muMe, Kao IITO je peueHo, paBa U3 akiyje mpeMa JpyIITBy
MOKe J]a KOPHCTH CaMo JIMIe KOje je Kao aKIMOHAp YIUCAHO Y aKIjcKy Kiry. Meby-
THM, aKIlja Ha IMe MOXKe OWTH IPEHeTa, a JIa TO HUje YIUCAHO Y aKIWjcKy Kiury. [To-
CJIe TaKBOT MPEHOCa, MPEHOCHIIAL, KOjH je jOII YBEK YIUCaH Y aKIHjCKy KIHTY Kao aK-

10. B. w236 ct. 2 1 3 3akoHa o npefy3ehnma.

11. Bacwummesuh, Komenrap 3akona o npenysehunma, Beorpan, 1996., c. 226-227.

12. Ymop. Hamp. Rottenburg, Inhaberaktien und Namensaktien im deutschem und amerikanishen
Recht, Stuttgart,1967., c.47.

13. B. map. 236 TroBaukor 3akoHa 3a KpameBuny Jyrocnasujy u3 1937. rogune.
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IWOHAP, TI0 TPABWIY HUje 3aMHTEPEcOBaH 3a IMOKPETalke aMOPTU3ALMOHOT TTOCTYIIKA,
aKo akiuja Oyjie yHUINTeHa WM U3ryoibeHa. 3a TakaB MOCTYIAK je, 0 MPaBuiy, 3aiH-
TepecoBaH caMo Moceu crunaian akugje. OH ce, MebyTrM, He MOXe yImcaTy y ak-
[MJCKY KEIBUTY, ¥ TUME cTehn mpaBa U3 aKiyje HaclpaM aKIMOHAPCKOT IPYIIITBA, jep He-
Ma Ko cebe omtyuyjyhe JoKa3 1a je akumja MHIOCAMEHTOM IPeHeTa Ha Ihera, jep Hije
BUIIIE Y TIOCEy aKupjcKe ucnpase. [1o TakBor ymmca Moxe Toh# caMo aKo ce IPETXOTHO
CIIPOBETiC aMOPTH3AIMOHN TTOCTYIIAK M W3/la aMOPTU3AIMOHa UCIIpaBa Ha OCHOBY Koje
MOXKe 3aXTE€BaTH YINC Y aKUHMJCKY KIGHTY U N3IaBak-e HOBE aKImjcKe ucnpase. 300r To-
race y TeOpHuju cMaTpa fa ce U3 MPaBHOMOIUTHYKIX pa3jiora Mopa Ipu3HaTH IPaBo Ha
MOKPETamhe aMOPTU3AIMOHOT TIOCTYIKA W CTULIAOIY aKIMje KOji ce HHje YIIcao y aK-
wjcky Kesury. ') ¥ mpmior oBakBOT cTaBa MOKe Ce HABECTH M TO Jja YITAC AKIHOHAPA Y
KIBHTY aKiyja iMa caMo JIETUTIMAIMOHO JIEjCTBO MpeMa APYIITBY, ajli fja TO HeMa HH-
KaKBOT yTHIAja HA MUTa-E CBOjUHE Ha aKIUjCKOj ucrpaBu. CBOjUHY MMa 3aKOHHUTH CTH-
[aJan akigje, mpeMa ToMe, 3a CJIydaj TyOMTKA WY YHUIITEHa akiyje OH Tpeba J1a iMa
¥ TIPaBO Ja y 3aKOHCKHU ypeheHOM MOoCTYIKy 04dyBa TO CBOj€ IIPABO M CTEKHE MOTPEOHY
WCTPaBYy Ha OCHOBY Koje hie Mohm 6WTH yImicaH y akIMjCcKy KELIT'Y M Ha Taj HAUMH U TIpe-
Ma JIpYIIITBY KOPUCTHUTH IpaBa Koja U3 akiyje Mpon3iase.

Y npyrum npasmuMa, y KOjuMa je Moryha aMopTasalyja akija Ha JJOHOCHOI[a, OBJIa-
cheHuK Ha MOKpeTame MOCTYIKA je JMIe Koje je OWIo MOCHeNhy uMaal akiyjcKe
ucnpase. AKO je akmuja Orna KOfi IPYror JIMia MO HEKOM IPaBHOM OCHOBY (HArp. Ha
OCHOBY YTOBOpa O JICIOHOBAKY 1 PYKOBAaLY XapTHjaMa Off BPETHOCTH, IO OCHOBY ITYHO-
MORHWYKOT WM 3aOXKHOT MHIOCAMEHTA U JIp.) Kao OBNIAIheHnK 3a MOKPETamke MO-
CTYIIKa Ce jaBiba TO JIULIE, KAOo ApKaJial] akIyje.

4. KapakTep aMOpPTH3aHOHOT MOCTYNKA

AMOPTH3aIMOHY TTOCTYIIAK je TI0 CBOjOj TIPUPOJY BAHMIAPHIYHY ITOCTYIAK, KOjU C&
BOJIY IIPEJ, HAJIEXKHIM OMIITHHCKIM CYTOM.

Omyka Kojy cyf iOHece Y aMOPTU3aLOHOM MOCTYIIKY je yTBpbyjyher Kapakrepa.
Hbome ce nonmInTaBa aKIyjcka UCnpasa Koja je 61ia npegMeT MOCTYIKa, Kao 1 jOII He-
JTOCTIENH KYITOHH 3 HAIUIaTy AUBUIEH]E, 2 ICTOBPEMEHO ce KOHCTaTyje paBo MOKpeTa-
Ya [IOCTYIIKA y BE3W Ca TOM aKIMjCKOM HCIIPaBOM (IIpaBO CBOjUHE Ha aKIMjCKOj UCIIPaBH,
TPAaBO 3aJI0Te M JIp. ).

5. Tonokaj akunoHapa 3a BpeMe Tpajama aMOPTH3ANMOHOT MOCTYNKA

Kop akupja Ha MMe aKkIoOHAp MOXKeE 3a BpeMe Tpajarba aMOPTH3AIMOHOT MOCTYIKA
KOPHCTUTH CBOja MpaBa M3 aKiyje MpeMa aKIMOHAPCKOM JIPYIITBY, aKo je YIucaH y
KibUry akipja. Hberosa JieruruMucaHocT Kao akipoHapa IpeMa IPYIITBY He 3aBHCH Off

14. Rottenburg, om. uut. 47-48.
15. Rottenburg, om. nuT. 46.
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MOCENIOBamba aKIMjcKe ucrpase, Beh off ynmca y akimjcky Kiury. AKIEoHap Moxe 6e3
JaJbbET Jla KOPHCTH NPaBO I71aca, IPaBo Ha IPUCYCTBOBAKE CKYIIITHHHE, IPABO Ha MH-
(hopmucame u fpyra ynpaepauka npasa. Mcro tako akuponap he mohn na Kopuctu n
MPaBO Ha IMBHEHNY, aKO je aKIWjcKa uchpasa u3gara 6e3 KymoHa. AKO je, MebyTum,
m3ry0ibeHa akIpjcKa McIpaBa ca KyIIoHIMa, Mastal] KyIoHa 3a IUBHAEHNE Koje Cy, 10
TepMuHOIOrHju 3akona o npeay3ehmma Beh »yTBphete«, (Tj. 3a qUBHUACHE 3a Koje je
JIOHETa OfTyKa CKYIIIITHHE O TIOJIEIIH, YiMe je IIPaBoO Ha AVBUAEHY IIOCTANIO0 OONUraIy-
OHO TIOTPaXKMBaH:E) O MOTrao /ja X HAIUIAaTH, jep je HeroBo MPaBo jade Off paBa aKIyu-
OHapa KOjH je yIHUCaH Y KEbUTY aKIII/Ija.16) OBakBoO cTame 60U TpajaIo CBE 10 JOHOLIEHA
CYJICKe OIUTyKe KOjOM ce aKIfja oriamniaBa HeBaxkehoM. OJ1 TOr TpeHyTKa HeBaxkeh cy
U KYTIOHU 3a UBHUIEHAE KOjH I71ace Ha M€, OffH. IIPECTaje MpaBo MMaolia KyMoHa 1a 3aX-
TeBa IUBHCH]IE KOj& HUCY jOII YTpreHe.17) To 3Haum ma 61 3a MUBHCHNE, KOje cy Beh
yTBpbeHe, nManarl KylioHa Ha IMe MOTao 3aXTeBaTH NUBHCHY ¥ IIOCIIE IOHOLIEH:a Cy/-
cke omryke. Mcro Tako, 13 3aKOHCKe HOpMe TPOM3IIIa3y ja 6 mMarnall KyloHa Ha J10-
HOCHOIIa MOTa0 HAIUTAaTHTHU Te KYIOHE U 3a JUBHUAEHE Koje HUCY joul yTepbeHe. [Tura-
e je, MebyTum, 1a i 61 aKIUOHAP KOjH je M3ryOoro aKIyjy MOrao CIpEeUrTH JIUIE Koje
Hoceqyje TaJIoH fia Off APYILITBA 3axXTeBa HOBE KYIOHE. Y HallleM IIPaBy HeMa OfroBopa
Ha OBO [IUTaksE, JIOK CE y CTPAHOM TPaBy [iaje HeraTuBas ogrosop. ')

Kop aknmja Ha foHOCHOIIa, ¥ TpaBUMa Y KOjuMa je Moryha \bHIXoBa aMOpTHU3allyja,
aKIMOHAp He MOXe KOPHUCTHTH CBOja IIpaBa U3 akIje, jep ce He MOXe IpeMa APYIITBY
JIETMTAMICATH Kao 3aKOHUTH NMaar akumje. Ta mpasa he on Mohr KOPHCTHTH TEK Kajy
Ha Kpajy IIOCTYyIIKa fo0Hje OAroBapajyhy CyAcKy ofiIyKy. 3a BpeMe Tpajamba aMOpTH3a-
IVOHOT MOCTYIIKA ITOCTOjH T3B. IIEHEHTHO cTame. CaMo MOJHOIIEHE 3aXTeBa 3a IIOKpe-
Tamke aMOPTH3AIMOHOT TOCTYIKA He opiaihyje HeKO JInile Ha KoprlThemhe 610 KOjux
mpaBa U3 akiyje. AKO je ca aKIMjCKOM UCIPABOM HECTAO0 M KYIIOHCKM JIUCT (Tabak),
nMarar n3ryoibeHe akipje He MOoXKe KOPHCTHTHU HY CBOje IIPaBO Ha IUBAIEHNY. Y KO-
KO je, MebyTum, joi y mocefy KyrnoHa KojH ¢y IOCIIENHN, MOXKEe UX HAIUTaTUTH.

6. lejcrBO amopTH3anmje

OCHOBHO MPABHO JIEJCTBO CYJICKE OIITYKE O aMOPTU3AlUj! aKIMjCKe UCTpaBe ce ca-
CTOjU y TOME J]a C€ OHA MOHUIIITaBa, OfHOCHO IpoIvIaiiaBa HeBakehoM. YMecTo e, 3a
MpaBa aKIFOHapa oIy4yjyha mocraje cyacka ofiyka O aMOpTH3alldj .

Ha ocHoBy go6ujeHe aMOpTH3aIOHE UCIIPAaBE UMAIall aKIyje MOXKe 3aXTeBaTH U3-
JlaBarb-€ HOBE aKIWje, 0 OCHOBY CBOT OIIIITET IpaBa Ha MHKOPIOpANHjy WIAHCTBA. Y
3akoHy o npefy3ehinMa ce He TOBOPY HUIIITA O TOME O YMjeM TPOIIKY Ce IMa M3[aTH HO-
Ba aKiyja. Y o0U4ajeHo je y ApyruMm IpasuMa jia ce TO UMHU Ha TPOLIAK aKI[UOHAPa, jep
je o U3naBamba HOBE UCTIPaBe AOILIO Ha OCHOBY HACTYIAmba PH3UKA KOjH CHOCH aKIIHo-

16. B. . 238. cr. 2 30I1-a. Ynop. Rottenburg, omn. nut. 49.
17. Yn. 238 cr. 2 30I1-a.
18. B. Rottenberg, on. mut. 50.
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Hap (TyOUTaK, YHUIITEHE aKiyje), Ta OU TaKBO MPABIIO TPeOaIO MPUXBATHTH U 32 Ha-
IIIe TIPaBo.

Sonja Buncic¢, Ph.D.
"Poslovni Biro SB", Novi Sad

Amortization of Stocks

Summary

The article analyzes amortization of stocks under the domestic law, i.e. Law on Obli-
gations, Law on Enterprises and Law on Securities.

The author defines amortization under domestic legislation and compares this defi-
nition with laws from other countries. The author suggests interpretation of the rules on
initiation of amortization procedure in such manner to include the last holder of a stock,
and not just the registered stockholders.

The author further elaborates on consequences of amortization during the process
and after this process.

Key words: amortization of stocks, amortization procedure, nature and effects of am-
ortization process



