T09_03_Tartjana JeBpemonuir.cpm; cTp. 731

Mp Tawjana Jespemosuh,
uciipaxcueay capaonux, Huciuuigyiu 3a mehynapoony
uoauiduxy u upuspedy, Beozpao

Ycknahenocr oapenou cape3nor 3akona o npeay3ehunma ca
III pupexkTnBOM KomMnanmjckor npasa EY o nanuonainum

¢dy3ujama

Pe3nme

Osaj pao obpabyje ooHoc domahez 3axorna o tipedysefiuma ca o0peobama Tpehe
oupexiliuge KOMUAHUJCKOZ pasa 0 HAUUOHAAHUM (DY3Ujama aKUOHAPCKUX OPYUIIIAsa,
yKazyjyhu Ha mwuxose mehycobHe pasauke u Uuitiarba Ha Koja 6u itoceOHo ipebano
O0OPatUUINiLL UANCHY Y e8eHILIYAAHO] U3MEHLL UALL OOIYHIL 3a cada 8axcehiez 3aKoHa o iipe-
oysehuma. Tpeha oupexitiusa Komilanujckoz upasa ypebyje ipuitpemny ¢hpazy y tlo-
cluyiixy ¢hysuje, koja ce ozaeda y cacitiasmary Upojexitia o y3ujit u usseuiiiajuma op-
2aHa Yilpase U He3ABUCHUX CHIPY1HAKA. 3alliuM Je pezyaucaHa (haza 0OHOULetbA 00AYKe
0 hy3uju Ha 2eHepasHoj CKYUUIIUHL, cuciliem 3auditivitie aKUUOHAPa OPYuLitiaa, iloge-
puaaya u opyaux auua. Ilocebra tipasuna ipedsubera cy 3a KOHIUPoay y3uje, weHa
dejcitisa u 0bjaspusarse, HUWIIABOCI, KAO0 U OCiliana ipasuaa y 8esu ca iloceOHUM Cay-
ugjesuma gysuje. Y 00Hocy Ha 08a tuiliara pezyaditiusa oomahez ipasa je 3a0060.ba-
sajyha u obyxsaitia cea HajeaxHuja uuitiarba pezyaucava Tpehiom oupexitiusom. 3a
o0pebena tuitiarba Ou, mebyitium, 6uU10 oK LHO OeillabHUje U IpeyUsHIje pezyau-
carbe. OHO 6U 00UpUHeno He camo 60.60j 3auEUUIL AKUUOHADPA, TTo8epuaaya U ipehux
auya, eell Ou Haute Upaso HOWILYHO YCKAAOUAO ca HOCHIOjehioM PezZYAailiusoM Y 080j
obaaciuu Ha Husoy Eepoiicke yHuje.

Kwyune peuu: nayuonaare ysuje, akyuonapcka opyuansa, Il oupexitiusa xom-
tanujcxoz iipasa EY.
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YBoj

Tpeha aupekTrBa KOMNaHWjcKor mpaBa EY o HanmoHaHuM y3ujama akIuoHap-
CKUX JIpyIIITaBa joHeTa je 9. okroopa 1978. romuHe 1 'y TO BpeMe je TpejicTaBbajia 3Ha-
YajaH HAaCTaBaK y MPOIECy XapMOHM3alHje KOMIIAHU]CKOT TIpaBa yHyTap EY.Y Ocuos
H-EHOT [IOHOIIIEH-a Hajla3y ce y wiaHy 54. ctas 3. T (capaimsy wiad 44. cras 2. T) YTOBO-
pa o ocauBawy E3, xoju je npefBupeo Jajbe OCTBapUBaKkE HAUeHO Ae(hIHUCAHOT IIpa-
Ba Ha HACTAHMBAE KPO3 IOHOIICH:-E TMPEKTHBA, Y1 j¢ Wb, m3Mehy ocTanor, 1 Koop-
IVHAIja KOMIIAHW]CKUX TIpaBa ipskaBa-wianuna EY paju 3amrrure nHTEpeca wiaHOBa
ApyiITBa U Apyrux vna. Tpeha mupekTrBa je, MebyTuM, OcuM TOT OMIITET IWha NMalia
" moce0OaH 3afiaTak, KOjy Ce cacTojao y yBobewy (y3uje y cBa NpaBa 3eMaba-WIaH!IIA,
y3uMajyhn y 063up J1a y BpeMe H-CHOT IOHOIIICHha OBaj MHCTUTYT HHje OWO jeTHaKO T103-
HAT Y CBIM NPABAMa 3eMalba-unannia.”) Ha Taj HauMH pesy/IraT oBe MpEKTHBE IPeria-
31 KOOPIMHICAHE 1 JIOBO [IO CIi8APaH-d XAPMOHU30BAHOT IPaBa ApyITasa.) Hhen
Wb je Takohe OMO M CTBapame OCHOBA 3a JJaJb! Pa3Boj PeryjaThBe y MaTephju KOH-
[EHTpaIyje IPYIITaBa, HAPOUUTO MPeKOrpaHmIHuX (py3uja. Hanve, TOHOIIEHe TUpEK-
THBE O HALMOHAJHNM (py3ujama je TOHETO y BpIIO PaHoj (pa3u xapMOHM3alUje KOMIIa-
HUJCKOT TIpaBa ITpe HEKWX JPYIUX CIIOPHUX MHUTAma YIPaBO Paidl MpeBa3mwIaKeHha
OCHOBHHX TIpenpeKa y ycBajamwy npejyiora KoHBeHIuje 0 MpeKorpaHuyHuM (pys3ujama,
KacHHje 3aMe-eHOT IpefyoroM JleceTe MMPEKTHBE KOMITAHUCKOT IpaBa O MpeKorpa-
HIYHUM (y3Hjama.

IIpmmvena Tpehe mupekTHBE Y MPAKCH je BPIO PAa3IMIUTa, 3aBUCHO Of] CBAKE 3¢M-
mwe-unanmie EY. Haume, ok cy y @paniyckoj, Uranuju u lllnanuju ¢ysuje 3acHoBaHe
Ha ofpefdaMa OBe AMPEKTHBE BPIIO YeCTe, Y APYTHM 3eMbaMa-WIaHHIIaMa Cy OHE WA
BpJIO peTKe WK ux yoninre Hema. Tako ce y EHriteckoj, Ha mpumep, oBakse (y3uje Bp-
JIO PETKO TPAKTHKY]y, jep Y OBOM IIpaBy HOMHUHHPAjy Tpey3uMarba (fake-over) win
CIIMYHE TEXHVKE TIOBE3UBaba APYITaBa (mergers and acquisitions).

1. "Troisieme directive du Conseil du 9 octobre 1978 fondée sur 1’article 54 paragraphe 3 sous g) du
traité et concernant les fusions des sociétés anonymes (78/855/CEE)", Journal officiel des Commu-
nautés européennes, No. L 295/36 od 20.10.1978.

2. Crora mocrymak XapMOHH30Bamba MOjeMHNAX HAIIMOHAJIHNUX [IpaBa HUje OMO TAaKO je[HOCTaBaH,
Te je IUPEKTUBA CIPOBE/CHA Y HAIMOHAIHNM IIpaBMMa KacHO M NOCNIe POKa KOjH j€ AUPEKTHBOM
npBOOUTHO GMO MpefiBubeH 3a BEHO cnpoBobeme. OcuM Tora, cipoBobeme OBe NUPEKTHUBE Y
GeNrujcKo MpaBo YCIEAUNIOo je TeK HaKOH mpecyae y ciydajy 11-46/88 nmpep Eponckum cymom
npasfe.

3. Bupm Bume: Richard, D. "Les incidences du droit communautaire sur le statut juridique et fiscal des
sociétés", These Université de Nice, Septentrion Presses Universitaires, Villeneuve d'Ascq, 1999.,
crp. 356.

4. "Projet de convention sur la fusion internationale de sociétés anonymes", Bulletin des Communau-
tés européennes, Supplément 13/73, Communautés européennes, Commission, str. 9-28; kao i:
"Proposition de dixieme directive du Conseil fondée sur ’article 54 paragraphe 3 point g) du traité
instituant la Communauté économique européenne concernant les fusions transfrontalieres des
sociétés anonymes(85/C23/08)", Journal officiel des Communautés européennes, No. C 23/11 ox
25.1.1985.
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Haj3nauajanje onpende Tpehe nupekTuBe KOMNaHWjCKOT MpaBa o
HAIMOHAIHUM (py3ujama

Tpeha nupekTHBa ce OTHOCH Ha HAIMOHAJIHE (Dy3Hje, OTHOCHO Cliajamha aKIHOHAP-
ckux ppyirasa. [Tpeu HanpT Tpehe mupekTuBe je npegprhao peryiicame He camo Ha-
UOHANHKX (py3uja, Beh M HalMOHAHMX TOfeNa, ajld ce y KacHWjuM pazama u3paje
OBOT JIOKYMEHTa Off TOra ORYyCTasIo, Te Cy CadMI-EHE [iBe AUPEKTUBE KOje MMajy BpIIO
CIIMYHY canp>K14Hy.5 upekTuBa o nofenama npefsuba, MehyTim, mmpy 3amrrury mnpa-
Ba aKIMOHApa M MOBEPUIAIA, ¥ heH Wb HUje oMoryhaBarse Tofielle y CBIM 3eM/baMa
YHuje, Beh noirroame npasuia Koja cy npefasubeHa AUPEKTUBOM Y OHIM IIpaBUMa KO-
ja Beh mo3Hajy mopene gpymiraBa Kao noceGaH HHCTHATYT.

Onpen6e Tpehe mupexTrBe cy MehycOOHO BpIIO pasiIMIUTE U Y MPUHIUITY CY WK
MarepHjaJHONpaBHe NPUPOJe WM YIyhyjy Ha HalMOHAJHE 3aKOHe 3eMaJba-WIAHMIA.
3a Benuku Opoj MTaka TUPEKTHBA CAP>KU MUHIMAJTHY PErYJIaTHBY, OCUM 32 NIHTAHke
HUINTaBOCTH, KOj€ jé PEryINCaHO BPJIO UCLPIHO U CTPOTrO. Y HEKUM IUTAkIMAa Cy aTe
OIIHje 3eMbaMa-YJIaH!UIIaMa, a Y HEKVM je peryjiaThBa HOTIYHO NpeNyIITeHa peryia-
THBH 3eMaJba-WIAHANA (Ha IpYMEp NIUTambe JaTyMa off Kora (y3uja IPON3BONH IIPaBHA
nejcrea). Tpeha gupekTuBa He NMO3Haje MpaBmMIa Be3aHa 3a CyKOO 3aKOHA y OBOj Mare-
pyju, K0joj je Tpebana ga Oyae noceehena [lecera IUpeKTHBa KOMITAaHUCKOT PaBa O KO-
joj je ourno peun.

Tpeha gupekTrBa ce OqHOCH Ha aKIMOHAPCKa APYIITBa. Mako JupeKTrBa He mpef-
Buba NpUMeHy CBOJUX OAPENOM Ha JIPYILITBA ca OPAHUYEHOM OArOBOPHOIThY, MHOTa
IpaBa Cy IpOIINpIa IPIMEHY OpENO ANPEKTHBE 1 Ha OBe (hOpMe APYILTBA.

Bpcre n nojam ¢y3mje - Tpeha qupekrusa npeBuba nBe Bpere dy3uje: Gpy3ujy ar-
copboBameM (TIprmajatbeM) U (Py3djy CrajarbeM, KOjoM [OJIa3i 10 OCHUBarba HOBOT
npyurBa. Behuna npasuna je npegpubena 3a y3ujy ancopOoBameM, ajli ce OHa CXOfI-
HO IIpAMEYjy U Ha (Dy3Ujy OCHUBAEk-EM HOBOT APYIITBA, OCHM MpefBIhEHNX N3y3eTaKa,
crienWIHNX 32 OBY BPCTY (hy3uje. ) JupekTrBa Takohe ToMuLe (DY3Hjy ancopnIrjoM
APYILTBA y CIy4ajy fia APYIITBO Koje BpIIM ancopOoBame nocenyje 90% uiu BuIlIe ak-
111/1%1 ancopOOBaHOT PYILTBA, KA0 U Ipyre omnepalyje Koje Cy CIMYHe onepaiyju Qy3u-
je.

Dy3uja npepcTaBiba onepanyjy KOjoM jeIHO WM BUILE APYIITaBa, IPUTOM IpecTa-
jyhu ga mocToju 6e3 MOCTyIKa JIKBUALM]E, ITPEHOCH Ha APYTO APYIITBO (OHOCHO HO-
BOOCHOBAHO JPYIITBO) HEJOKYIHY CBOjY MMOBMHY (aKTHBY W MACKBY), HA OCHOBY KOj€

5. Tlopenama pmpymitaBa yHyTap jefHe 3emibe ce GaBu lllecTa mupeKTHBa KOMIIAHHjCKOT IIpaBa
(Sixth Council Directive 82/891/EEC of 17 December 1982 based on Article 54 (3) (g) of the
Treaty, concerning the division of public limited liability companies, OJ L 378 od 31.12.1982.).

6. Tlornasme 2 (wianoBu 5-22) ce ogHOCH Ha (py3ujy ancopGoBameM, 0K ce IoriaBibe 3 (WiaH
23) omHOCH Ha (py3Hjy OCHHBaHEM HOBOT APYLITBa. 3a (y3uje crajambeM, OfHOCHO OCHUBAHEM
HOBOT JIpYINTBa NpefBUbeHa je cxofHa MpUMeHa ofpeadu Koje ce OfHOoce Ha (y3uje amcop-
OoBameEM.

7. Tlornaema 4 u 5 (unanosu 24-31) Tpehe nupexTuse.
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aKIMOHAPH je[IHOT WY BUIIE alicCOPOOBAHMX APYINTaBa (OMHOCHO ApYIITaBa Koja Ipe-
CTajy 1a mocToje) modmjajy u3nare akije IPYyIITBa Koje BPIIX Ipey3uMarhe (OMHOCHO
HOBOOCHOBAHOT [IPYIIITBA) WK €BEHTYaJIHO UCIIATy y HOBIy Koja He mpenasu 10% Ho-
MUHAJIHE BPEJIHOCTH NPEHETHX aKIyja, ONHOCHO, Y CIy4ajy Kajia OHe HeMajy HOMHHAITHY
BPEJIHOCT, IUX0BE 00padyHcKe BpegHocTh.™ [1paBa 3eMarba-ullaHuIa MOTY peABHyie-
i MOryhHOCT (py3Hje 1 Kajja ce jeJHO WM BUILe aricOpOOBaHMX, OJHOCHO JIPYILITaBa KO-
ja HecTajy Hayla3e y TOCTYIKY JIMKBHUALHje, aJIA CAMO YKOJIMKO TO IPYIITBO HHje TI0YUe-
JI0 ca TIOIeJIOM CBOj€ aKTHBE aKIMOHAPHMA.

Ipmmpemna ¢asa y nocrynky ¢pysuje - Tpeha nupextusa npeasuba fa opranu
yIpaBJbakha WM aIMAHACTpalyje PYIITaBa Koja YIeCTBYjy y Py3uju caunbhaBajy Nu-
CMEHH TIpojekat o (py3uju, 1 OH Mopa fia canpxu ofpebene nogatke.”’ ITpojekat o ¢y-
3mju Tpeba ma Oyfe o0jaBIbeH MpeMa MpaBWiINMa CBaKe 3eMJbe-WIAHHMIIS, Y CKIIAy ca
onpendama [IpBe AmpeKkTHBE KOMITAHM]CKOT TIpaBa, 3a CBaKO Of IpyllTaBa Koja yde-
CTBYjy Yy TIOCTYIIKY (py3Hje, HajMare Mecell JlaHa Tpe JlaHa 3acefiarba TeHepaHe CKYTI-
LITHHE, ca3BaHEe fla Ce W3jacHU O MPOjeKTy (py3uje. YIpaBa WIN MEHAIIEPH CBAKOTL Off
ApyLITaBa KOja YUECTBY]y Y TOCTYIKY (py3uje nMajy oOaBe3y jja cacTaBe ieTajbaH IH-
CMEHH U3BEIITaj y KOMe ce 00jalllibaBa 1 ONpaBfaBa ca EKOHOMCKOT U IIPaBHOT CTaHO-
BUILITA U3BEILITAj O (PY3UjH, 2 HAPOUUTO OFHOC AKIja KOje CE 3aMEbY]y.

3a cBaKo JIpYIITBO KOje yUEeCTBYje y MOCTYIKY (hy3uje ce mMeHyje wiu ofpebyje je-
JlaH WITH BUIIIE CTPYUmaKa Off CTPaHe CYJCKHX WJIH a]MIHUCTpaTHBHIX BiiacT. OBO Ju-
1e, OTHOCHO JIMIIA UCTIUTY]y TIpojeKaT o (py3uji v CAuMiH-aBajy O TOME IIMCMEHH H3BEIIITa]
KOjH je HaMemeH aKiuoHapuMa. CaulbaBame OBOT U3BEINITaja MPEICTaR/ba HajBasKHHU-
j¥ €0 3allTUTe aKIoHapa, febuHucaH ofpendama Tpehe nupexTuse. 3amrTuTa akuy-
OHapa OCTBapyje ce W HIXOBUM NIPABOM YBUIa U IPABOM Jia IoOHjy Kommje oppeheHnx
MOKyMeHaTa Oe3 TpPOIIKOBAa U 0Oe3 HUCHyHkema NMOCeOHUX (POPMATHOCTH Y CEfMIITY
ApYIITBa, HajMake Mecell AaHa IIpe fjaTyMa KaJja je ca3BaHa reHepaHa CKYIIITHHA fja
06U ce u3jacHUIIA O MIPOjEKTY O (Py3UjIL.

Jlonomeme omryke o ¢y3mju - Crenehy 3HauajHy hasy y mocTynky ¢ysmje npen-
CTaBIba JIOHOIIEHE OFJIYKE O (py3uju Ha TeHepanHoj cKymuTuai. Hamve, 3a ¢ysyjy je
HEOIIXOIHO Ofl00perhe FeHepallHe CKYIIIITHHE CBAaKOT Off APYIITaBa Koja yJIecTBYjy y IO-
crynky ¢y3mje. Heonmxomua Behrna 3a oHOIIEHE OBE OITTyKe ce ofpebyje npema Halw-

8. Unanosu 3-4 Tpehe aupexTuse.

9. To cy: onpebeme, npaBHa hopMa U CEAUIITE CBUX APYLITaBa KOja YUeCTBY]y Yy py3uju, U3BeLITa]
0 3aMeHH aKIgja, OJHOCHO, YKOJIUKO je TO ciIy4aj, cyMa HOBIIa Koja Tpeba fa Oyme ucmiaheHa;
MOJIAJIUTETH IIpeHOCca aKiija acop6oBaHOr APYIITBA; AaTyM Off KOT OBE aKIMje fajy MpaBo Ha
y4ecTBOBame y JOOUTH, Ka0 U CBE MOJANIUTETE Be3aHe 3a OBO IIPaBO; IATYM Off KOT Ce pajihe
ancopO0BaHOT APYIITBA CMATPajy YUMHEHAM 3a pauyH [PYLITBA KOjé BPLIM IPEYy3UMamhe; IpaBa
KOja ApYIITBO KOje BPIIK Npey3uMame rapaHTyje akKIMOHapuMa IPey3eTor IPYIITBa KOju UMajy
noceGHa IpaBa WM JMIKEMa KOja IMOCENyjy Apyre XapTHje off BpeAHOCTH, OAHOCHO pyre Mepe
KOje Cy IpefiIoKeHe Y IbUXOBOM HHTEPECY; cBe MoceOHe MPEeTHOCTH Koje ce Aajy CTpyUmhaliuMa
KOjH BpIIE IIPOBEPY NpOjeKTa O (Py3Uju, OHOCHO KOji O TOME CacTaBlbajy IMMCMEHHU N3BEIITA]
HaMeWeH aKIMOHAapHUMa JApYIITaBa Koja Y4ecTBYjy y (y3uju; Kao M WIaHOBUMAa aJMHHHCTpa-
THBHHEX OpraHa, yIpase, [upeKIyje, Haa30pa WK KOHTPOJIe ApYIITaBa Koja yIecTBYjy Y py3uju.
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OHAJIHIM TIPaBMMa 3eMajba-WIAHMIIA, Al OHA He MOXKe OUTH Marba off BehmHe ritacoBa
WY TIpeMa aKklyjaMa WId IIpeMa YIMCAHOM KaluTaily. 3aKOHOABCTBA 3eMarba-uIaHu-
[[a MOTY IIPEIBUICTH 1 IPOCTy BehmMHy ritacoBa Kajia je mpeficTaB/LeHO HajMakse TI0JIa Off
ymucaHor KanuTana. Takobe je Moryhe y KOHKPETHOM CIy4ajy NPUMEHWUTH U TPaBHiia
HAIMOHAJIHUX MpaBa Koja ce OHOCE Ha MPOMEHE CTAaTyTa APYIITBA. Y KOIUKO HOCTOjH
BUILIE KaTeropyja akiyja oyKa o (py3uju ce JOHOCH NOCEOHNM IIIacalkeM CBUX KaTero-
pHja aKIoHapa 4mja cy mpaBa y Be3u ca mpeHocoM. Opjiyka Koja ce TOHOCH Ha CKYTI-
HITHHY Ce OJHOCH KaKO Ha O0Opere MpojeKTa o (py3rju, TaKo U Ha CBE W3MEHE CTaTyTa
Koje cy n3asBane ¢y3ujom. [TpaBa 3eMasba-WIaHUIIA MOTY N3y3€THO TIPENIBUCTH JIa HUje
006aBe3HO ofo0peme (y3rje Off CTpaHe IeHepasHe CKYNIITHHE APYIINTBA Koje BPIIH
Tpey3IMarse y CIydajy Helymbera ogpehernx yerosa, '

3anrrura MHTEpeca NoBepwIana M Apyrux jmna - Tpeha nupexTuBa npensuba fa
npaBa 3eMaJba-WIAHWUIIA MOPA]jy MPEIBUICTH CHCTEM aJIcKBAaTHE 3allITUTE HHTEpeca MO-
Bepmiiala, unja cy oTpakuBarha HacTajia npe o0jaB/bABamba MpojekTa o (py3uju, a Koja
HICY IOCTIENIa y BpeMe OBOT 00jaBIbHBamba. Y TOM CMHCIY j€ HEOIXOHO fa 3eMJbe-1Wa-
HUIIE TIpeNBUJIE aJleKBaTHO 06e30eherbe, YKOMMKO je TO HEOIXOIHO uMajyhn y Buny u-
HAHCH]CKY CUTYaIlFjy JpyIlITaBa Koja %"{GCTByjy y y3uju 1 YKOIMKO noBepuony Beh He
pacnonaxy TakBuM o0e30ehbermuma. 1 Takobe je Moryhe nmpenBuieTH HaMOHATHIM
MpaBUMa Pa3IAIATY 3aIITUTY MOBEpIUIaNa arcopOOBaHMX PYIINTABa W APYIITBA KOje
BPIIN IIpey3uMarhe. 2 Y HAIMOHATHIM PaBIMa OCTOje BPJIO 3HAYAjHE PA3iHKe Y pe-
TYJIHCAIhy TIUTArba 3aIITHTE TTOBEPIIIAIA, TE UTATHAHCKO U (PPAHITYCKO MPABO MPEJBU-
bajy 3amrruTy nmoBepmiana gpyIiTBa Koje BPIIH MPEy3NMarmbe, 3a PasjIvKy Off APYTHX
IpaBa Koja penBrbhajy caMo 3aIITHTy MOBepIUIala ancopOOBaHOT APYIIITBA.

IIprveHa mpaBwiia O 3aIITUTH MOBEpIIaNa ce OJHOCH W Ha MMaore OOBE3HMIIA,
OCHM Y CITyJajy KaJia je CKYIIIITAHA THX JINIa, TpeiBrbeHa HAIMOHATHIM IIPaBOM HEKe
Ol 3eMaJba-WIAHWIIA, TOTBPAWIA (PY3Hjy, WU CY TO MMAOI OOBE3HMIIA YINHILIA TOje-
muHauHo. '

Mmaorm apyrux xapTrja off BpETHOCTH KOjH Y>KHBajy ToceOHa paBa MOpajy UMaTh
y IPYIITBY KOj€ je M3BPIIIO MPEy3UMarhe HajMame CKBIBAJICHTHA TPaBa y OTHOCY Ha
OHAa K0ja Cy IMaIy y ancopOOBaHOM JIPYIITBY, OCHM YKOJIMKO MOAH(pHKAIHja OBHX IIpa-
Ba HHje Omiia MOTBpheHa Off CTpaHe CKYMIITHHE MMAola IPYIuX XapTHja Off BPEHOCTH,
npeqBrbeHe MpeMa HANMOHAIHOM IPaBy HEKe OfI 3eMalba-WIAHWIA, WM Off CTpaHe
OBWX JIMIIA TOjeIMHAYHO, Ka0 W Y CIIy9ajy Kaja HOCHOIWM OBHX IIpaBa MMajy TPaBo jia
Tpaxke OTKYII CBOjUX XapTHja Off BPEIHOCTH Of] CTpaHe APYIITBA KOje je U3BPIIMIO Ipe-
yanmamse.!Y) Kacrmjn KomenTaropu Tpehe AMpEKTHBE Cy YIYTHIA KPUTHKY TOjMY
"MMaoIy PYIUX XapThja Off BpeNHOCTH ", UICTHIYhH J]a je HejaCHO O KaKBHMM Ce XapTuja-
Ma KOHKPETHO paji, y3uMajyhul y 003Up pa3iivKe y HAlMOHATTHAM npaBmMa.15

10. Bwupwm unan 8. Tpehe qupexTuse.

11. Ynan 13. craB 1 u 2 Tpehe aupexTuse.
12. Ynan 13. craB 3 Tpehe mupexTuse.

13. Ynan 14. Tpehe pupexTuse.

14. Ynawu 15. Tpehe gupexTuse.
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3armrrura 3armocieHux Haje moceGHO NpefiBnheHa OBOM IMPEKTUBOM, Beh ce ymyhy-
je Ha [lupextuy 77/187/LIEE y Be3u ca mpuONmKaBameM 3aKOHOJIABCTaBa 3eMasba-
YJIaHWIA, BE3HUX 32 OUYBakhe MpaBa 3aloCcIICHNX Y CIy4ajy IIpeMellTama ApyIITaBa, ak-
THBHOCTH HJIH JIETIOBA AKTHBHOCTH. 10)

Konrpona ¢y3uje - Tpeha gupexTuBa npepsuba MOryhHOCT IPETXORHE CyHCKE
WM a]MAHKACTPATHBHE KOHTPOJIE, WM HAKHAJHE jaBHE OBEpe Off CTpaHe HOTapa WIH
[PYror HAUIEKHOT OpraHa, y cIy4ajy Kaja Huje peasrheHa MpeBeHTHBHA CY/ICKa WITH
a]MIHVCTPATHBHA KOHTPOJIA, WM CE OHA HE OTHOCH Ha CBE aKTe HEONXONHE 3a (hy3ujy —
3aMMCHYK ca TeHepaJHe CKYIIITHHE WM YTOBOP O (DY3HjH KOjH Ce 3aKIbyUyje IocIIe Ofi-
JIyKe TeHepallHe CKYIIITHHE. JaBHa OBepa ce BPIIU Y3 IIPOBEPY MOCTOjarba 1 JIEraIHO-
CTH MPABHUX aKaTta v (DOPMAITHOCTH KOjU CE 3aXTEBajy 3a IPYIITBO Y BE3M ca KOjUM ce
BpILIY KOHTPOIA, KA0 U IPOjeKTa O (bysujﬂ.”)

JlejerBa U oGjarpmBame (y3mje - [laTym o Kor HacTymajy mocnenune ysuje
onpebyjy 3aKOHOJABCTBA CBaKe 3eMJbe-WiIaHMIIE. §) [My6mmmrer dys3uje ce Besyje 3a
onpen6e (wian 3) [IpBe mupeKTHBE KOMIAHW]CKOT MpaBa. [IpyITBO Koje je W3BPIIMIO
Tpey3uMa-e MOXKe ¥ CaMo JIa U3BPIIH (DOPMAITHOCTH MyONIUIIATETA Y BE3U ca aricop0o-
BaHUM JIPYILITBOM, OTHOCHO ApYIITBAMA. Hekn ayTopy KpUTHKYjy MOTYRHOCT pa3imimiu-
TOr ofpehrBama maTyma off Kora HacTyIajy mociefuie y3uje 1 cMaTpajy jja HejeqHaKO
onpebrBame TOT JaTymMa MOXKe Jia IMa ¥ BaxKHe MOCIIEUIe Ha HEjeTHAKOCT Y Iy OITHI-
Tery.!?

dy3uja IPOM3BOMH ipso iure U CAMYNITaHO cliefiche MOCTEeUIe: YHUBEP3aHN Tpe-
HOC IEJIOKYIIHE MMOBHHE (aKTHBE ¥ MacWBe) aricOpOOBAHOT, OHOCHO ancopOOBaHMX

15. Bumm: "Etude sur ’extension du champ d’application des troisiéme et sixieéme directives”, etablie
par BDO Binder Hamlyn, Commision des Communautés européennes, Document, Office des publi-
cations officielles des Communautés européennes, Luxembourg, 1993., ctp. 8-9.

16. Council directive 77/187/EEC of 14.2. 1977 on the approximation of the laws of the Member States
relating to the safeguarding of employees’ rights in the event of transfers of undertakings, busi-
nesses or part of businesses. OJ L 61 of 5. 3. 1977., p. 26-8. OBa gupexTuBa npegsuba HapOUUTO:
IpeHoC MpaBa U o6aBe3a M3 yroBopa O pajly ca IefieHTa Ha IieCHOHapa, OUyBame ycloBa paja
KOjH TpoM3Na3e M3 KONEKTHBHOI yroBOpa, 3allITUTy PajgHHKa Off HEONPAaBJJaHOT OTHYIITaba
(mpememiTame APYyLITBAa HE MpefcTaBba MO ceGHM Pas3Nor 3a OTHYIITakhe), OUyBalke cTaTyca
(yHKIMje IpefcTaBHUKa pajiHuKa Yrja Cy IpaBa y Be3H ca IPEHOCOM, HH(POpMUCaHmhe H KOHCYJII-
TOBamhe MpeACTaBHUKA pafgHuKa. [IpeHOC KOjH je ycneauo Ha OCHOBY (py3Hje He MOKe, IpeMa
onpenbaMa OBe JUPEKTUBE, a Gyae MOBOJbaH PA3JIoOr caM Mo ceOH 3a OTMYIITAbe pAJHAKA, ATl
TO MOTY fia Oyly €KOHOMCKH, TEXHHYKHU WIM OPraHM3allMOHK Pa3jI034 KOjH JOBOJE 70 IIPOMeHa
Ha IUTaHy 3al0lJbaBabha, a IPOY3pOKOBAHH CY IIOCTYIKOM (y3Hje.

17. Ynan 16. Tpehe nupextuse.

18. Yman 17. Tpehe nupexTuse.

19. Bumu: Cordoliani, H.F.A. "Le droit des fusions et la communauté européenne", JCP — La semaine
juridique: Commerce et industrie, Etudes et commentaires, no. 13078, 1979., crp. 372. Hauwme,
YKOJIMKO Ce Kao aTyM (py3uje y3uMma JOHOUICHEe OJIyKe Ha FeHepallHOj CKYMIITHHY, OHJa Ce
o0jaBJbyje OBa OINIYKa; YKOJIMKO je TO AaTyM 3aKJbyunBama MPojeKTa, OMHOCHO yroBopa o ¢y3-
uju, OHJla ce OH 00jaBibyje; YKOJIHMKO ce Kao aTyM y3UMa TPeHyTaK Kajia ce Yy periucrap YHOCH
IIpeHOC MIMOBHUHE ca alcop6oBaHOT IPYIITBA Ha IPYIITBO KOje ancopOyje, oHAa ce 00jaBibyje Taj
yImc.
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ApyIITaBa Ha IPYIITBO KOje BPIIH Mpey3uMambe, Kako y MehycoOHmM ofgHOCHMa Meby
IPYIITBAMA, TAKO U Y OTHOCY TIpeMa TpehrMa; akKIIMOHAPH aricOPOOBAHOT APYIIITBA TO-
CTajy aKIMOHAPH IPYIITBA KOje BPIIH ancopOOBamke; alicopOOBaHO JPYIITBO MpecTaje
J1a OCTOjH.

Axije IpyIITBa Koje BpILH MPEy3UMame He MOT'Y ce MEH-aTH 3a akIiyje ancopoo-
BaHOT IPYILTBA YKOJIHMKO UX IPYIITBO Beh Ap>Ku, OMHOCHO 32 COTICTBEHE aKIWje arcop-
60BaHOT ApyIITBA.””/ YKOIUKO APYIITBO KOje BpIIU Ipey3uMame Beh mocefyje akiuje
arcopOOBaHOT JIPYIITBA, TAKBE aKIyje Ouhe TTOHUIITeHe, a APYIITBO KOje BPIIH Mpey-
3UMam-e He MOXKE 1 TOCTaHe BIIACHUK COTICTBEHMX aKIwja.

OnroBopHOCT M HHIITABOCT - [Ip>kaBe-4IIaHMIIe MOPajy NPEIBAAETH HajMarbe Ipa-
baHCKy OOrOBOPHOCT WIaHOBa OpraHa yIpaBe WM aAMHUHUCTpanyje ancopOoBaHOT
[PYILTBA, Ka0 U CTPyUhaKa-TIpoLekhuBaya KOju BPIIH KOHTPOITY arncoOpOOBaHOT APYILI-
TBa MpeMa aKIHOHAPHMA TOT IPYIITBA 3a TPEIKe Koje CY YIMHWIN Y TOKY MPUTPEMa 1
peanmmzanuje cby31/1je.21) Hekn aytopu cMatpajy jjla ce orpaHmder¢ Ha OArOBOPHOCT
YJIAHOBA OpraHa yrpaBe WK af]MAHACTPAIHje alicOpOOBAHOT IPYIITBA MOXKE KPUTHKO-
BaTy, y3uMajyhu y 003Up Jia U aKIMOHAPH APYILUTBA KOje BPILY IIPEy3UMame TaKkohe Mo-
ry 6urn omrreheny, a HeKaj] OKOJIHOCT JIa je jeIHO PYIITBO ancopOoBaHO, a Jja APYyro
BpILH NIpEy3UMare MOXKe 1a Oyfe Kpajibe ClIyJdajHo.

3aKOHOIaBCTBA NIpsKaBa-WIAHWIIA MOTY PETYJINCATH PEKAM HUIITABOCTH (hy3uja
caMoO TIOJf CTPOro NpeABNMHEHNM YCIOBAMA, BPJIO [AETAJbHO PETYIIHCAHNM ofpendaMa
Tpehe mupektuBe. Tako cy npensubern crienehn yCIOBA 3a HUIITABOCT: HAIITABOCT
MO3Ke OUTH MPOIIAIIeHa CaMO CYJICKOM OJITYKOM, (hy3rje MOy OUTH TpOTIIAIlIeHe HUIII-
TaBMM CaMO aKO HHje OMIIO IPEBEHTUBHE CYJICKE WJIN aIMAHUCTPATHBHE KOHTPOJIE Fh-
XOBE JICTAJIHOCTH, WIM aKO OATOBapajyhyl aKTW HWCY OWIIM OBEPEHU Tpe]] HAICKHIM
OpraHoM, WM YKOJIMKO Ce YCTaHOBH JIa je OJyTyKa JOHeTa Ha TeHEePAaHOj CKYNIITHHA
HUIITaBa WM Ce MOXKE MPOIIACUTH HUIIITABOM MPEMa HAIMOHATIHOM IIPaBY; IIOCTYIAK
HUIIITAaBOCTH HE MOXKeE ce MOKPEHYTH IOCIIe MCTeKa POKa Off IIIeCT MeCely, padyHajyhn
Of1 JaTymMa off Kor Tpeha Jvia nMajy mpaBo ia UCTHIY HUIITABOCT, OJHOCHO POKa 32 OT-
KJIalake Pa3iiora 3a HUIITABOCT; YKOJIFKO je MOryhe YKJIOHUTH pa3iior 3a HUIITaBOCT,
HaJJIe>KHU OpraH he ofpeauTH APYIITBY POK Y KOMe Tpeba OTKIIOHUTH OBE Pa3iiore; Ofi-
JIyKa 0 HUIITaBOCTH he ce 06jaBuTH IpamMa HalMOHAJIHOM TpaBy | y ckiagy ca [IppoM
IMPEKTIBOM KOMITAHHCKOT TIpaBa; OfyTyKa O HUINTABOCTH (hy3uje He yTude Ha Bajba-
HOCT 00aBe3a HacTaJMX Off JlaHa Kajia je y3uja moyesia ga mpou3BOIH [CjCTBO Off JaHa
00jaB/bUBaba OJUTYKE O HUILITABOCTY; APYIIITBA KOja Cy y4ecTBOBaJIa Y IOCTYIKY (py3uje
Ouhe 3ajeTHIYKA ¥ CONMMAIAPHO OITOBOPHA 3a Te 00aBe3e MAPYIITBA; MPABO 3eMIbe-1iia-
HUILIE MOXKE TIPEJBIIETH MOCTYNAK 32 MPOIJIAlIehe HUIIITAaBOCTH (Py3Hje U Mpefl afiMu-

20. Ynan 19. Tpehe pupekTuse.

21. Ymnanou 20-1 Tpehe gupexTuse.

22. Harrer, F. "Die EG-Gesellschaftsrechtlichen Vorgaben fiir die Regelung der Verschmelzung und der
Spaltung von Aktiengesellschaften", y: Koppensteiner, H-G. (Hrsg.) "Osterreichisches und
europiisches Wirtschaftsprivatrecht — Teil 1: Gesellschaftsrecht", Verlag der Osterreichischen
Akademie der Wissenschaften, Wien, 1994., ctp. 328.
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HHCTPATHBHUAM OPraHOM, YKOIIMKO je MPOTHB TaKBE OTyKe JO3BOJbEHA Kajba Ipef
CYJICKMM OpraHuMa.

®dyshje y cyyajy Kaja je JpyLITBO Koje BpIIM Npey3uMam-e BIacHuK 90 % uim Bu-
IlIe aKIHja ancopooBaHOT APYIITBA U onepamuje cmane ¢y3uju - Ha ciydaj dysuje y
CIIy4ajy Kajia je IpyLITBO KOje BPIIU Mpey3suMame BlacHuK 90% unn BUIlle akiyja am-
copOOBaHOT APYIITBA ce IPUMEHY]Y OIMIITE Ofipefde Koje ce NpUMEmY]y Ha (py3uje arl-
copOoBameM, y3 oipebene u3y3eTke, y KojuMma je peiBuhHeHO UCITYhECHhE Makbe YCIIOBa
u cpopMalHOCTH paju u3Bohema nocTynka ¢ysuje. Ocum Tora, JJupekTrBa npesuba
fla ce y ciyJajeBrMa Kaja je HOBUAHA WCIIaTa aKIMOHApUMa arncopOOBaHOT IPYIITBA
Beha o 10%, Kao # y ciydajy fa Tociie mpeHoca MENOKYIHe NMOBMHE He JIOTa3u JI0
npecraHka (arcopOoBaHOT) APYIITBA IPUMEELY]Y CXOITHO Oipende Koje Bake 3a ysuje.

Opnoc caBe3nor 3akona o npeay3ehnma ca onpendoama Tpehe qupexTnse

Cage3nn 3akoH o npeny3ehnma npensuba ysuje, oqHOCHO cnajamba mpemy3eha y
OKBHpY Ofipefi0M O CTaTyCHUM NpoMeHaMa, yBopiehu, nputoMm, ofnpeberu 6poj npasmia
KojuMa je nuib 00e30ehrBame 3aIITuTe aKIMOHapa, OMHOCHO WIAHOBA, OBEpPWIALA U
Tpehux mna ycnen oBe onepalmje.24)

Y norneny nojMa u BpcTe (hy3uja Halll 3aKOH je carviacal ofpenidama Tpehe nupexk-
TuBe. Hanme, oH o3Haje 1Ba 00nuKa (py3uje, OTHOCHO CIajarba: Cliajarhe MPEy3uMabeM
— MIpHNajarbe | CTajamhe HOBMM OCHUBameM. [IpuToM je ogpenda Harier 3aKoHa y CKJla-
my ca ogpendama Tpehe mupekTuBe, KOja o OBUM MOjMOM TIOfIpa3yMeBa YHUBEP3aTHA
NPEHOC MIMOBHHE Ha JIPYTo IPYIITBO (IPYIITBO KOje BPIIH IIPEY3UMathe HII HOBOOCHO-
BaHO JIPYILTBO) y3 MPeCTaHaK IPey3eTor, ONHOCHO APYIITaBa Koja ce crajajy 6e3 crpo-
Bobema TocTyIKa JMKBAAIMje U y3 3aMeHy aklija Wi yiea npenyseha koje Bpim
Mpey3UMar-e, OTHOCHO KOje HacTaje MOCTYIKOM cnajaH)a.ZS) Takobe je 3a cnajame HO-
BUM OCHHBaH-eM TIpefiBrbeHa MpuMeHa CXOHUX OfpelOn Koje ce OfHOCE Ha CIajame
IpEeY3IMAabEM.

Y norneny npunpemHe aze 3akoH o npefy3ehuma je NpeBuieo 3aK/byunBahe
yroBOpa O Clajary, Kao 1 IojjaTKe Koje 61 OH Tpebao fja caipku, HaKo je IPOITyCTHO fja
npensunu opMy Tor yroopa. [IprroM sicTa HaBeeHNX TofjaTaka Hyje OTyHa, Beh
3aKOHOMaBAIl CaMO HaBOJW MIOTaTKe KOji 61 Y OBOM YTOBOPY CBaKako TpebaJio Jja ce Ha-
by.26) Oga nucra cafipxu BehuHy nojfaTaka Koju ce y ogpenoama Tpehe mupexruse Ha-
BOJIe Kao 00aBEe3HM JIEIOBH TPOjeKTa O (hy3uju. 3aKOH PETYIIMIIIE CAaCTaBIbahe MICMe-

23. Ynan 22, craBoBu 1 u 2 Tpehe nupextuse.

24. O cnajamy Bugu wianoBe 421-434. 3akona o mpeay3zehuma (Cayx6enn auct CPJ 6p. 29/96 ca
n3MeHaMa U jonyHama y 6p. 33/96, 29/97, 59/98, 74/99, 9/01, 36/02) xoju je joII yBeK Ha CHa3H Ha
tepuropuju Cp6uje. Y Teopuju o oBoMe Buau: Jankosen, M. "CrarycHe nmpoMmeHe mpenyseha
npema npasy EY", IIpaBo u npuspena, 5-8/01, ctp. 60-9; Joanosuh, H. "[Ipunajame akimonap-
ckux apymrasa”, IIpaBo u npuspepa, 11-12/99, crp. 22-58.; I'panh-Crenanosuh, C. "XapMoHu-
3anuja dysuja npenyseha y CPJ u EY", ITpaBo u npuspena 5-8/96., ctp. 423-34.

25. Bupm unan 422. 3akoHa o npeny3ehuma.
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HOT M3BElIITaja Off CTPaHe yIpaBe APYIITBa, K0 U IMEHOBAe OBMAaITheHNX MPOLEHU-
Bava, IITO je y cKiany ca oapendama Tpehe mupextuBe. Mlako n Hallre mpaBo MOMUH-E
opnaitheHe IpoLEHkIBaYe, IBHIX0BA ylIora 1 opnairhema cy 3Ha4ajHO OrpaHIdeHa y Ofl-
HOCY Ha TIOJI03Kaj OBHIX JIMIIA KaKo je To mpenpihero oxpendama Tpehe mapexruse.”

YToBOp O cHajaky NMPOM3BONU IPABHO JIEJCTBO IOTBPHHBAEKEM Ha IEHEPAIHO]
CKYNIIITHHA CBAaKOT Off IPYIITaBa Koje YIECTBYje y MOCTYIKY (py3mje, MOK je 3a jaBHO
npeny3ehe mpemBrheHo 1 TaBame CariacHOCTH Off CT?aHe HAJPIESKHOT OpraHa, IITo CBa-
KaKoO TpefICTaBlba CHENU(PUIHOCT foMaher mpasa. 28) Bakon Takobe npepBuba u JoHO-
HIee moceOHe OMTyKe Y OKBHPY IMOCEOHMX Kilaca aKIMOHApa, YKOJMMKO TaKBe Kirace
nmocroje. 3allTrTa akIEoHapa, OJHOCHO WIAHOBA NpefBubeHa je CIMYHO ofipefdama
Tpehe nupekTuBe, nako He y TOj MepH uctpnHO. Hanve, npensubeHo je mopen cacras-
Jharba W3BEITaja OBIAITheHOT TMPOIEhIBaYa MPABO aKIMOHAPA, OJHOCHO WIAHOBA J1a
WMajy YBU]I M Y CBE OCTaJie IOKyMEHTE Ha OCHOBY KOjUX CE CIIPOBOJIH Clajarbe. 3a pasi-
Ky of onpenou Tpehe nupekTuBe, HUje ToceOHO NpefBrhEHO MPaBO paHujer MHPOPMH-
cama 1 00aBelITaBama, OMHOCHO IPaBO KOHCYNITOBAaK-a TOKYMEHATa 3HAYajHIX 3a IO-
crynak ¢ysgje. Ocum Tora, 3aKoH je moceOHO NMPEABUAEO 3aITUTY OBUX JIMIA Y BULY
MpaBa Ha MOBJIAYCH-E U3 APYIITBA 00aBE30M OTKYIIA, OTHOCHO 3aMEHEe FUXOBHUX aKIIuja,
ofHOCHO ypena. [TpaBo Ha moBnavyewe u3 Apyirsa Huje npemsuberno Tpehom nupekTn-
BOM, Oynyhu fa ce cMaTpaio fa 61 oBakBa 00aBe3a MOIJIa YecTO J1a OHeMOryhi ocTy-
nak y3uje (jep qoBOIM 1O BeIMKUX (PUHAHCUJCKUX M3aTaKa 3a APYILTBO), HAKO je 03~
HaTa y HeKMM Hal[FiOHAJIHNM IpaBrMa 3eMajba-1aHuna (Ha npuMep, y paBy Uramnmje).
OcuM Tora, akIoHapy, OAHOCHO WIAHOBY MMajy IIPaBO 71a, Y CIIy4ajy Kaja ce IpOTHBe
CTIajamyy, OJUTYKY O Clajarby TOOMjajy Tpef CyIoM YKOJIMKO CMaTpajy fa OHOC 3aMEHe
FHIXOBIX aKI[ja M yjiena Huje opeben y ogrosapajyhoj cpasmepn.”)

3amrura npapa noeepwiana ypebena je Ha HaunH Gim3ak ofipenbama Tpehe mu-
PEKTHBE, TIpe CBera Kao MPETXOMiHA 3aInTuTa (Tpe U3BPIICHOT MOCTYNKa (y3uje) mpy-
>KameM JJOBOJBHOT 00e30ehema. [Tpurom ce oBe ofpende offHOCe Ha 3aIITUTY CBUX IO-
Bepmiiana, 6e3 063mpa J1a i ce pajy O aricOpOOBaHOM WITH APYIITBY KOje BPIIIX PEy3u-
marbe. ) Takobe je 3a oBa nmia faTa MOryhHOCT fia TIOf oipeheHuM ycnoBuMa Tpake
Mporvaniekhe HUIITABOCTH MOCTyNKa hy3uje. 3a HOCHOIE 3aMEHUBUX U TIAPTHIIUIIA-
THBHUX OOBE3HMIIA, KOje je M3TAI0 ancopOoBaHO n%)enysehe npenBrbeHa cy jeHaka
IpaBa ¥ y IPYIITBY KOje je M3BPIIIO MPEY3NMAahe.

26. To cy ¢upma u cepumTe npepyseha Koja yuecTByjy y OBOM IIOCTYIKY, CIOPa3yM O IIPEHOCY UMO-
BUHE Ha IPyIITBO KOje BPIIM NPEY3UMam-e U 3aMEHa aKlija WK yfena, OfHOC aKiija U yjena u
BpenHOCT mpeny3eha Koja ydecTBYjy y NMOCTHYKY (py3Hje W IIOje[UHOCTH Be3aHE 3a HUXOB
IIPEHOC, IIpaBa Koja Npom3iia3e U3 aKlyja UM yjena, Kao u noceGHa Ipasa 3a I0jeIuHe aKIUo-
Hape, UMaolle APYruX XapTHja Off BPEAHOCTH, YJIaHOBE, YIAaHOBE yNpaBe U HAJ30pHOr oAbopa,
Kao ¥ peBU30pa.

27. Bupm Bume : Jankosen, 1., HaB. paf, cTp. 63.

28. UYmnan 425 30I1.

29. IlpaBa akuuoHapa, OJHOCHO YJIaHOBA NpeABUbeHa cy HapouuTo uianosuma 425. u 431. 30I1.

30. Bugu wnan 428 30I1.

31. O 3amTuTH HOCHIana nmoce6Hux npasa Buan wiad 429 30I1.
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Konrpona ¢y3uje npensubeHa je y OKBIPY OMNIITHX MPaBMIIa Koja ce OfHOCE Ha YII-
uc y peructap. M3pmanTo je npemBubeHo Jja ce crnajame ynucyje y peructap. OBaj Tpe-
HyTaK ofpebeH je u Kao TpeHyTaK Kajja IMOBHHA arncoOpOOBAHOT MIPETa3y Ha APYIITBO
KOje je M3BPIIIO Npey3nuMarse. Takobe ce 3a yImic y perucrap Be3yje HacTymname Japy-
rux mocnenuia ¢ysuje, Kao MTo je IpecTaHak arcopOoBaHuX NMpemy3eha U CTHLambe off
CTpaHe aKUFOHApa, OTHOCHO WIAHOBA allcOPOOBAHOT APYILTBA aKIWja, OHOCHO yyema
npeny3eha Koje Bpim npey3nMarme. 3aKoH je peiBAeo 1 00aBe3HO 00jaBibuBambe ¢y-
suje y Cirysk6eHoM jucty CPJ 32) Opaksum perynmcameM 3aKOH je YIOBOJbUO 3aXTEBH-
Ma Tpehe mupekTuBe Koje ce ofHOCEe Ha 00jaB/bIBakLE, ICjCTBO M TPEHYTAK Off Kora Ha-
cTyna fiejcTBo y3uje.

3a unaHOBe ympaBe W Haf30pHOr ofibopa mpefy3cha Koje BpIIM Npey3uMame,
npenBrbeHa je commuapHa OTOBOPHOCT, KaKO aKIMOHAPHMA, OTHOCHO WIAHOBIMA 1 TIO-
BepHoIMa ancopOOBaHOT, Tako U mpefry3cha Koje BpIIN pey3nMarhe, IITO je Impa
onpeGa y oEocy Ha npasmio u3 Tpehe gupexruse.>?) Ca gpyre crpane, onpexca 1o-
Maher 3akoHa He 00yxBaTa M CTpy4H-ake MpoleuBaue KOji cacTaBlbajy W3BEIITaj U
YMmja je yJora BpIio 3Ha4YajHa, ToceGHO y BE3U ca 3allITUTOM MHTEpeca aKIMOHapa.

Y nornepy HuraBoctd hy3uje 3akoH o npefy3ehuMa HeMa HUKAKBHX IIOCEOHUX
onpenodu, Beh ce Ha 0Baj ciTydaj IpUMERY]jy OMIITe OfpeAde Be3aHe 3a HUILITABOCT. Je-
IMHY W3y3€TaK MpeicTaBaba ofipenoa KOjoM MOBEPHOLM APYIITBA MIMa]jy IIPABO Ja 3aX-
TEBajy HUIITABOCT (Py3Hje YKOIUKO APYIITBO HHUj€ MOIITOBAIIO IIPABMWIIO O MPY:KaKy Of1-
roBapajyher o6e36ebema. To je jefHa of OCHOBHUX pa3iiuka u3Meby perynaTuse qoma-
her 3akona u Tpehe upekTrBE, Koja OBOM IIATALY MOKIIAKHA N3Y3ETHY MAXKELY, PETYIIH-
myhu ra Bpimo ucnpmHo u crporo. Heku aytopr cMaTpajy aa ce HeocTaTak ofipeaon O
HUIITaBOCTH JIEJIMMIYHO MOXKe TTOIBECTH TIOJ] OMIITe ofjpen0oe Be3aHe 3a ofipende 3a-
KOHa 0 nipefy3ehnMa y morreny Tysk0e 3a MOHMIITaj HE3aKOHUTE OJTYKe OpraHa Ipejy-
3ehia. ¥

O ocTanmx nmpaBmiia HaIll 3aKOHOJABAIl TAKObeE je PeIBUIeo 1 MpaBmia 3a y3uje
HOBHMM OCHUBarheM (CajarbeM) 1 (py3Hje y CIydajy 3aBUCHUX [APYIITaBa, Koja cy OJIMcKa
onpendama Tpehe mupekTuBe, a ToceGHY MaXkKikby 00paTHo je 1 Ha oBehame OCHOBHOT
KanmTasa.

3ak/by4aK

N3 m3noxenor nperieqa ogpenou Tpehe mupekTuBe kommnanmjckor npasa EY o
HaMoHAJHUM (hy3ujama 1 ofpenoun qoMaher 3akona o npegy3ehma Moryhe je n3Becti
Heke OmIITe 3ak/byuke. Hamve, momahe mpaBo HaveJHO perysuiine yCTaHOBY (y3uja

32. OnppenGe Be3aHe y ynuc y perucrap caapxku 4ian 430 30OI1.

33. Bugu wnan 432 30I1.

34. Jamkosen, U., HaB. paf, cTp. 65.

35. Bupm wnanose 426-7 u 433. JleTa/bHO 0 OHOCY OCEOHUX ciIydajeBa (py3uje y HalleM IpaBy U
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Tatjana JeBpemoBuh: ¥Ycknabenoct ogpen6u caBe3Hor 3akoHa o petysehuma 741
ca III pmpexTBOM KoMmaHujckor npaBa EY o HanmoHamHEM (y3ujama
(cTp. 731-742)

npeny3eha Ha HAUMH KOjH OJIroBapa MOjMy ¥ CMHCITY OBOT MHCTHTYTA y €BPOIICKOM IIpa-
By. CMmarpamo Jia je BehuHa ofipenOu Haler mpapa y ckiiafay ca TpehoM TupeKTuBoMm,
7ako OM HEKOM OyyhoM M3MEHOM WJIH IOMyHOM TpeOarno pa3MHIIbATH U O JleTaJbHHU-
jeM peryimcamy ycTaHoBe (hy3uje y HallleM NpaBy y TIOTIYHOM cKiany ca Tpehom mu-
PEKTUBOM KOMITaHUjCKOT TipaBa. [Ipr ToMe Gu Maxkby HapOuuTO Tpedaio o6paTuTH Ha
peryimcame HeKUX IIUTamka Koja HACY IeTaJbHO MITH YOIIITE TpeBrhEeHa HaIllM 3aKO0-
HoM. To ce mpe cBera OHOCH Ha KOHTPOIY (hy3uje ¥ EBEHTYaIHE YCIIOBE M TIOCTYIAK 3a
BeHy HumTaBocT. Kao mro cmo Beh Hanomenymu, Tpeha upekTuBa je Bpiio UCHpIHO
peryimcana IUTake YCII0Ba U MTOCTYIKA HAIIITABOCTH (py3uja, P YeMY je OCHOBHA TEH-
IieHIMja OWia OrpaHMYeHbe THX YCIOBa Ha TayHO NpefiBubeHe ciydajeBe. OcuM Tora,
TpOTVIallieHh-¢ HUIIITaBOCTH IIOBEPEHO je camo ofpebeHnM opranmMa y TauHo ofpebe-
HOM TocTyIKy. [Topen nuTama HAIITaBOCTH, TIOTIYHHja 3aIlITHTa HHTEpeca akKIMoHapa
M jacHO Jie(hMHICahe IhUXOBHX MPaBa Takobe je jenan o MpHopuTeTa y eBEHTYaIIHO]j 0-
nynu ioctojehe perynaruse. MIHTepec TakBe perysaTuBe CacBUM je jacaH: ToO je TIpe CBe-
ra 3amrura Tpehux Jnma 1 npy:xame MpaBHe CUTYPHOCTHU Y MPUBPENHOM KUBOTY. [1o
Heke Oynyhe m3MeHe mim onyHe 3akoHa o npeny3ehnma meroe nmocrojehe onpenoe
3aJI0BOJbaBajy MoTpedy peryimcama (y3uja, OMHOCHO Crajama npeny3eha u npyxajy
OCHOBHY 3aIlITUTY YIECHHIIIMA Y OBAM TocTymMa. CTora MosKeMo 3aKJbYJHTH Ja IT0-
Tpeba eBEeHTYaJIHAX M3MEHA HIje XUTHA U Hy>KHA ofMaX, Beh 1a o 1oj Tpeba pa3muI-
JbaTh y OyayhHOCTH, Ipe cBera, pajii Kpenparma (OYHKIMOHAHHJUX 1 €(DUKACHUJUX ITPpa-
BWIIA, KOja ke, mpUTOM, Hallle IpaBo MOTIYHO yCKIaiuTH ca Beh mocTojehoM perymaru-
BOM Ha KOMYHUTapHOM HHBOY.

Tatjana Jevremovi¢, L.L.M.
Research Fellow, Institute for International
Policy and Economy, Belgrade

Harmonization of Provisions of the Federal Enterprises Act with the
Third EU Company Law Directive on National Mergers

Summary

This paper deals with relation between domestic Enterprises Act and provisions of
the Third Company Law Directive on National Mergers of Public Limited Liability
Companies, pointing to their differences and to the questions, which should be amended
in the existing the Enterprises Act. The Third Directive regulates preparatory phase
within merger proceedings, which consist of making the draft terms on merger, as well as
managements' and independent auditors' reports. Then comes the regulation of making
decision phase at general meeting, system of protection of the involved companies, cred-
itors, shareholders and others persons. The special rules are provided for merger con-
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trol, its effects and publication, annulment, as well as others rules in connection with
special cases of merger. The provisions of our law are satisfied in this field, because they
comprise all the main questions from the Third Directive. However, certain questions
should be regulated more clearly and particularly.

Key words: National Mergers; Companies Limited by Shares; The Third EU Com-
pany Law Directive.



