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Meæudrÿavni sporazumi kao izvori meæunarodnog 

investicionog prava

Rezime

Potreba iznalaÿeña adekvatnih pravnih koncepcija regulisaña stranih

investicija i poloÿaja stranog investitora uzrokovala je nastanak nove

grane meæunarodnog trgovinskog prava: meæunarodnog investicionog prava

(MIP). Najvaÿniji izvori MIP–a su univerzalni, regionalni i bilateralni

meæunarodni sporazumi kojima se utvræuju principi i pravila pravnog reÿima

i zaåtite inostranih ulagaña Sporazumi univerzalnog vaÿeña i primene

ureæuju samo pojedine aspekte stranih investicija: reåavañe investicionih

sporova i osigurañe. Kada je reø o materijalno-pravnom regulisañu, i pored

napora razliøitih meæunarodnih organizacija joå uvek ne postoji pravni akt

koji bi na globalnom nivou definisao pravila i principe pravnog reÿima

inostranih investicija. Regionalni sporazumi samo delimiøno uspevaju da

definiåu adekvatne pravne okvire za strana ulagaña. U izgraæivañu ovakvog

okvira viåe uspeha postignuto je bilateralnim sporazumima o tretmanu i

zaåtiti stranih investicija, koji detaçno i potpuno pravno reguliåu in-

vesticije drÿavçana jedne strane ugovornice u drugu drÿavu ugovornicu bi-

lateralnog sporazuma. Znaøajan nivo usaglaåenosti prisutan je i kod spora-

zuma koji predmet regulisaña ograniøavaju na odreæeni sektor privrede, kao

åto je to sluøaj sa Poveçom o energiji. 
Kçuøne reøi: strane investicije, zaåtita stranih investicija, FDI, IC-

SID, Vodiøi Svetske banke, Multilateralni sporazum o investicijama (MAI).
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Uvod

Jedna od posledica “globalizacije” je pokuåaj stvaraña pravnog okvira za
tretman i zaåtitu stranih investicija na meæunarodnom nivou kojim bi se
ustanovili principi i pravila ureæivaña prava i obaveza inostranih ulagaøa,
kao i efikasni instrumenti zaåtite stranih investicija. Kreirañe adekvat-
nog regulatornog okvira za inostrana ulagaña neophodan je preduslov un-
apreæeña prekograniønih tokova kapitala. Takav okvir znaøajan je kako za
zemçe u razvoju, øije ekonomije imaju latentni problem mañka kapitala, tako i
za razvijene drÿave, s obzirom na potrebu takvih drÿava da se odgovarajuõim
pravnim instrumentima omoguõi ekonomski opravdana alokacija kapitala øija
oplodña nije moguõa ili isplativa u zemçi ñegovog porekla.

Za meæunarodne izvore koji ureæuju tretman i zaåtitu inostranih ulagaøa i
stranih investicija u teoriji se upotrebçava generiøni naziv “meæunarodno
investiciono pravo” (u daçem tekstu: MIP). MIP se od strane teoretiøara
definiåe kao “skup normi meæunarodnog porekla kojima se ureæuju transnacio-
nalna ulagaña kapitala i sa ñim povezane delatnosti privatnih preduzetnika,
kao i modaliteti zaåtite imovine stranog investitora”. Treba napomenuti da
ova definicija sve øeåõe u pojam investitora ukçuøuje i drÿave, drÿavne agen-
cije, nevladine organizacije i sl. 

Rad ima za ciç upoznavañe sa meæudrÿavnim sporazumima kao izvorima
MIP. Osnovni ciç rada je da se iznesu osnovne karakteristike ovih dokumenta,
øiji principi i pravila mogu biti od znaøaja za ureæivañe materije stranih ul-
agaña na nivou Srbije i Crne Gore. 

I Sistem izvora meæunarodnog investicionog prava

Proces nastanka izvora MIP karakteriåe suprotstavçañe dva pravno-
politiøki jednako opravdana zahteva: teÿñu investitora da za svoj kapital
osigura najpovoçniji moguõi tretman i zaåtitu, sa jedne, i legitimnog prava
drÿave da ureæuje ekonomske i pravne okvire investiraña, sa druge strane.
Raznolikost formi izvora MIP uslovçena je upravo potrebom da se, koristeõi
pravne instrumente i izvore razliøite prirode, ova dihotomija svede na ra-
zuman i pre svega ostvarçiv kompromis.1) 

Izvori MIP mogu se podeliti prema viåe kriterijuma. 
Najpre, s obzirom na nivo regulisaña, ovi izvori mogu se podeliti opåte,

regionalne i bilateralne. 
Prema kriterijumu predmeta ureæivaña, mogu se razlikovati: a) izvori

MIP koji ureæuju materijalno-pravna pitaña u vezi sa stranom investicijom;2)

1. Definicija navedena prema: Commeaux, Paul, Kinsella, Stephan, „Protecting Foreign Invest-
ment under International Law: Legal Aspects of Political Risk“, Oceana Publications Inc, New
York, 1997, str. 49. 
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b) izvori MIP øija pravila reguliåu proceduru ostvarivaña i zaåtite prava
stranog investitora i zaåtite same strane investicije3), i c) izvori MIP koji
sadrÿe pravila o garancijama i osigurañu stranih investicija.4)

Prema pojavnim oblicima (formi) izvora MIP mogu se razlikovati: 
a) meæudrÿavni sporazumi (multilateralni, regionalni, bilateralni i

sektoralni);
b) meæunarodni dokumenti sa karakterom tzv. “mekog prava” (eng. “soft law”)5)

c) meæunarodno obiøajno pravo i pravni principi6). 
Sitematizacija izvora MIP prema formalno pravnom kriterijumu preov-

laæuje u veõini dostupnih radova koji se bave materijom pravnog reÿima i zaå-
tite stranih investicija.7) 

2. Norme materijalno-pravnog karaktera ureæuju parametre “pravne situacije inves-
ticije”, odnosno prava i obaveze investitora. U kompletnoj analizi ove “pravne situ-
acije” neophodno je uzeti u obzir, pored primençivih meæunarodnih izvora, i pravnu
regulativu drÿave-receptora kapitala (drÿave domaõina).

3. Procesnopravne norme MIP instrument su garancije praviønog, objektivnog i od poli-
tiøkih potreba drÿave domaõina nezavisnog ostvarivaña i zaåtite prava investitora
pred organima drÿave domaõina, specijalizovanim meæunarodnim forumima i trgovin-
skim arbitraÿama. Tipiøan primer izvora MIP koji sadrÿi ovakva pravila je Konven-
cija ICSID (viåe o ovoj Konvenciji u delu II taø. 1. 2. ovog priloga). 

4.  Na ovom mestu potrebno je napomenuti zbog øega su izvori MIP koji ureæuju garancije i
osiguraña stranih investicija izdvojeni u posebnu kategoriju. Radi se o izvorima koji
sadrÿe norme o proceduralnoj zaåtiti (u veõoj meri), ali i o tretmanu investicija i
investitora kao preduslovu izdavaña garancija i osiguraña investicija. Ova
ambivalencija je dovoçan razlog protiv decidiranog opredeçivaña za “materijalno-
pravnu” ili “procesnopravnu” prirodu ovih izvora. 

5. Ovi izvori MIP sadrÿe norme „mekog normativiteta”, sa prirodom bliskom lex mercato-
ria. U ove izvore dostupna literatura ubraja: Vodiøe Svetske banke za tretman direktnih
stranih investicija (“World Bank Guidelines on Treatment of Foreign Direct Investment“),
objavçene 1992. godine (pun tekst Vodiøa objavçen je u Shihata, Ibrahim, Legal Treatment of
Foreign Investment, Martinus Nijhoff Publishers, 1993, str. 155-179)  i Vodiøe OECD-a za mul-
tinacionalne kompanije (“OECD Guidelines for Multinational Enterprises”). Tekst dokumenta
dostupan je na sajtu OECD-a www.oecd.org.). Viåe o pojmu “soft law”-a i ñegovim izvorima

u: Seidl-Hohenveldern, International Economic Law, 2nd edition, Martinus Nijhoff Publishers, Dor-
drecht/Boston/London, 1992, str. 42-45.

6. U teoriji  se svrstavañe  opåtih pravnih principa i meæunarodnog obiøajnog prava  u
izvore MIP pravda sadrÿinom øl. 38. Statuta Meæunarodnog suda pravde, koji upuõuje na
ove izvore kao izvore meæunarodnog prava. Viåe  o tome u : Sornorajah, International Law on
foreign investments, Cambridge University Press, 1994, str. 72, napomena br. 111.

7. Videti: Commeaux, Paul; Kinsella, Stephan, Protecting Foreign Investment under International

Law: Legal Aspects of Political Risk, Oceana Publications Inc, New York, 1997; Dolzer, Rudolf,
Stevens, Margarete, Bilateral Investment Treaties, International Centre for Settlement of Invest-

ment Disputes, 1995; Sornorajah, M, The International Law on Foreign Investment, Cambridge

University Press, 1994; Theodorou, Heleni, Investitionsschutzverträge vor Schiedsgerichten,

Duncker & Humblot, Berlin, 2000; Zagel, Gudrun, Auslandsinvestitionen in Lateinamerika,

Duncker&Humblot erlin, 2000.
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 U daçem izlagañu biõe date osnovne karakteristike meæunarodnih spo-
razuma kao izvora MIP. 

 

II Meæudrÿavni sporazumi kao izvori meæunarodnog investicionog 

prava

1. Univerzalni multilateralni sporazumi

Na meæunarodnom nivou je joå poøetkom proålog veka bilo pokuåaja har-
monizacije pravila o tretmanu i zaåtiti stranih investicija.8) U okviru
meæunarodnih institucija takoæe su prisutni napori usmereni ka stvarañu
multilateralnog sporazuma koji bi na adekvatan, sveobuhvatan i za univerzalnu
zajednicu drÿava prihvatçiv naøin regulisao sve aspekte pravnog reÿima
inostranih investicija. 

Na univerzalnom planu nema meæudrÿavnog sporazuma obaveznog dejstva
koji bi ureæivao iskçuøivo materijalnopravni reÿim stranih investicija, ma-
da je takvih pokuåaja bilo joå poøetkom proålog veka. Posledñi i najam-
biciozniji pokuåaj kreiraña Multilateralnog sporazuma o investicijama
(MAI) preduzet je u okviru Organizacije za ekonomsku saradñu i razvoj (OECD),
ali bez konaønog rezultata.

Procesnopravne norme kojima se åtite prava i obaveze stranih investito-
ra sadrÿane su u Konvenciji o reåavañu investicionih sporova izmeæu drÿava
i drÿavçana drugih drÿava. Svrsishodnost i pravna vrednost ove Konvencije
potvræeni su kako brojem drÿava koje su je ratifikovale, tako i brojnoåõu
konkretnih investicionih sporova koji su reåeni ili se reåavaju u okviru
Centra za reåavañe investicionih sporova osnovanog Konvencijom.9)

Univerzalni karakter primene ima i Konvencija o osnivañu multilateralne
Agencije za garantovañe investicija (MIGA).

1. 1. Predlog multilateralnog sporazuma o investicijama 

Veõ je reøeno da je napor zemaça OECD-a bio usmeren ka stvarañu Multi-
lateralnog sporazuma o investicijama (eng. „Multilateral Agreement on Investment-
MAI).10) Ciç MAI bio je ustanovçavañe åirokog univerzalnog okvira sa vi-
sokim standardom liberalizacije pravnog tretmana meæunarodnih investicija,

8. Ovakvi pokuåaji javçaju se veõ tridesetih godina proålog veka. I prilikom rada na
Havanskoj poveçi (koja je prethodila GATT-u “1947”) bilo je predloÿeno usvajañe tzv.
“Investment Chapter“, koje je dizajnirao øuveni ekonomista Xon Majnard Kejns (John May-
nard Keynes). 

9. Prema stañu od 29. januara 2003. godine (podaci sa sajta www.worldbank.org/icsid) u okviru
Centra za reåavañe investicionih sporova reåeno je 69 sporova, a 46 je u procesu
reåavaña.
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ñihove zaåtite i efikasnom procedurom reåavaña investicionih sporova (st.
6. Preambule MAI). Da bi se to ostvarilo, nije bio potreban nikakav “kvantni

skok”, veõ konsolidovañe postojeõih, u ovoj oblasti vaÿeõih, principa. Spora-

zum je najpre trebalo da potpiåu zemçe ølanice OECD-a, a potom i ostale

drÿave. Pregovori su, meæutim, zapali u teåkoõe i rad na sporazumu je obust-

avçen oktobra 1998. godine.11)

Razlozi neuspeha pregovora su brojni. Najpre, nije bilo interesa krupnih

multinacionalnih kompanija za dokumentom univerzalnog vaÿeña koji bi sveo-

buhvatno uredio pravni reÿim stranih investicija (tretman, zaåtitu,
reåavañe sporova). Iz ñihovog ugla, takav sporazum bio bi skup politiøki us-

aglaåenih i “podobnih” principa, proisteklih iz akademskih razmatraña, bez

stvarne i neposredne vaÿnosti za ñihovo poslovañe. Daçe, usvajañu Sporazuma

usprotivili su se oponenti nekontrolisane globalne ekonomske liberaliza-

cije, koji su smatrali MAI pravnom formom ovog procesa.12) Ñihov osnovni

prigovor bio je da je u kreirañu teksta Predloga uøestvovao uski krug zemaça

ølanica OECD-a, uz gotovo konspirativno dogovarañe o ñegovoj sadrÿini. Ip-

ak, osnovni razlog za neuspeh pregovora jeste izraÿeno neslagañe o kçuønim

pitañima izuzetaka i ograniøeña u primeni sporazuma, odnosno nivou liberal-

izacije koji je, prema kritiøarima, ograniøavao ekonomski suverenitet drÿava

i ñihovo pravo ostvarivaña drÿavnih i druåtvenih interesa u oblasti

ekologije, radnopravne regulative, promocije novih tehnologija i zaåtite tzv

“sektora kulturne industrije”. Tako je pokuåaj stvaraña univerzalne meæunar-

10. Pun tekst posledñeg predloga ovog dokumenta, kao i zvaniøni komentar usaglaåenog
teksta, (“Commentary to the MAI Negotiating Text as of 24. April 1998”) dostupan je na adresi
www.oecd.org. 

11. Viåe o istorijatu u: Eichhorn, Andreas, MAI das Multilaterale Abkommen über Investitionen;
Eine Analyse des Vertragsentwurfes vom 24. April 1998, Salzburg, 1999, str. 56.

12. U dostupnim radovima napomiñe se da je oåtrica napada bila usmerena jednako i na Spo-
razum o svetskoj trgovinskoj organizaciji (WTO), kao i na Severno-ameriøki sporazum o
zoni slobodne trgovine (NAFTA), ali ne i na Poveçu o energetici (Energy Charter Treaty-
ECT; viåe u delu II taø. 4. ovog Priloga). Razlog ovakvog razliøitog pristupa nalazi se u
podråci Evropske unije Poveçi kao instrumentu sprovoæeña strategije ekonomskih
(pre svega evropskih) integracija. Sporazum MAI nije imao tu vrstu politiøke podråke.
Za tako neåto presudan je bio rezervisan stav Sjediñenih Ameriøkih Drÿava, åto se u
literaturi objaåñava tvrdñom da “SAD u principu ne podrÿavaju multilateralne spo-
razume øiji nisu glavni pokretaø i kreator”. U prilog ove teze ide konstatacija da SAD
nisu pristupila pomenutoj Poveçi o energetici, s obzirom da je reø o sporazumu øije su
osnovne konture usaglaåene u od strane zemaça Evrope, a pre svega Evropske unije. Rele-
vantnost MAI kao pravnog dokumenta, i pored neusvajaña ñegovog teksta, nije mala. U
najveõem broju novijih monografija øiji je predmet pravni reÿim meæunarodnih inves-
ticija prouøavaju se i koncepti i reåeña iz predloga MAI, a iskustva iz rada na ñegovom
tekstu jesu i biõe znaøajna za napore ujednaøavaña pravne regulative stranih inves-
ticija. U naåoj literaturi upuõujemo na: Vukadinoviõ, Radovan, Meæunarodno-pravna
zaåtita stranih investicija, Pravo i privreda br. 5-8/2002, str. 453-463.
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odne konvencije o pravnom reÿimu i zaåtiti stranih investicija ostao
nedovråen.

 Za nastavak rada na stvarañu “meæunarodnog investicionog kodeksa” po-
godan forum mogla bi predstavçati Svetska trgovinska organizacija (WTO).
Treba napomenuti da je materija stranih investicija, barem kada je reø o
Opåtem sporazumu o carinama i trgovini, koji je prethodio WTO,  bila u
drugom planu. Meæutim, u Sporazumu o WTO iz 1994. godine odreæen znaøaj dat je
pravnom reÿimu inostranih ulagaña. Naime, sastavni deo ovog Sporazuma øini
Sporazum o investicionim merama koje se odnose na trgovinu (Agreement on
Trade Related Investment Measures-TRIMs).13) TRIMs sporazumom drÿave ølanice
odriøu se primene bilo koje mere u oblasti regulisaña stranih investicija ko-
ja nije u skladu sa odredbama ølana III i ølana XI GATT-a.14) U pojedinim radovi-
ma ukazuje se i na potencijal Opåteg sporazuma o trgovini uslugama (General
Agreement on Trade in Services-GATS)15) da predstavça osnov usaglaåavaña
pravne regulative stranih investicija, s obzirom da se ñime drÿave ølanice
WTO obavezuju da: dozvole slobodan pristup stranim kompanijama koje pruÿaju
usluge (videti øl. XVI GATS); garantuju ovim kompanijama tretman najpov-
laåõenije nacije (videti øl. II GATS) i nacionalni tretman (videti øl. XVII
GATS), kao i da sve odluke domaõih organa koji se tiøu trgovine uslugama budu
nepristrasne, razumne i objektivne (videti øl. VI GATS) .16) 

Ideja da WTO bude pravni forum stvaraña globalnog sporazuma o stranim
investicijama je svakako opravdana. Reø je o organizaciji øiji autoritet daje ga-
ranciju da õe osnovni nedostatak MAI (ograniøen krug drÿava koje su uøestvov-
ale u ñegovoj izradi, åto je neminovno rezultiralo jednostranim reåeñima ne-
prihvatçivim za drÿave koje nisu mogle uticati na formulisañe teksta pred-
loga MAI) biti eliminisan, te da õe eventualni buduõi sporazum moõi da bude
“univerzalno primençiv”. Da li õe polazne osnove biti Predlog MAI, GATS

13. Pun tekst sporazuma nalazi se na sajtu WTO: www.wto.org.
14. Videti øl. 2. TRIMs-a. Ølan III GATT-a predviæa primenu nacionalnog tretmana, a ølan

XI eliminaciju kvantitativnih restrikcija drÿava kao instrumenta regulisaña uvoza i
izvoza. 

15. Sacerdoti, Giorgio, The Sources and Evolution of International Legal Protection for Infrastructure
Investment Confronting Political and Regulatory Risks, str. 7; ^lanak prezentovan na konfer-
enciji „Private Infrastructure for Development: Confronting Political and Regulatory Risks“, 8-10-
September 1999, Rome, Italy. Pun tekst GATS-a nalazi se na sajtu: www.wto.org.

16. Ocene prisutne u literaturi da se GATS ima smatrati “prvim multilateralnim sporazu-
mom o o investicijama, mada dejstva ograniøenog samo u sektoru usluga, ali sa potenci-
jalom da preraste u globalni sporazum o investicijama” (Sacerdoti, op. cit, str. 10) teåko
se mogu smatrati razumnim i realnim. Investicije u proizvodñu i industriju bitno se
razlikuju od onih u oblasti usluga upravo po volumenu socijalnih, ekonomskih, poli-
tiøkih, i, na kraju, pravnih pitaña koja se imaju uzeti u razmatrañe. Upravo su strana
ulagaña u sektor industrije i proizvodñe ta koja sa sobom nose stvarne ekonomske i
politiøke teåkoõe, zbog kojih je oteÿano stvarañe pravnog okvira za strane investicije
koji bi imao univerzalno teritorijalno vaÿeñe i sveobuhvatni predmet regulisaña. 
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ili TRIMs nije od presudnog znaøaja. Øiñenica je da odsustvo univerzalnog spo-
razuma o pravnom regulisañu inostranih investicija åteti drÿavama koje
ÿele da privuku inostrani kapital, ali i multinacionalnim korporacijama
øiji je ciç ulazak i takmiøeñe na novim trÿiåtima. Jedinstveni regulatorni
okvir bi svakako smañio administrativne troåkove i pravnu nesigurnost, dva
znaøajna faktora za donoåeñe i sadrÿinu investicione odluke. 

1.2. Konvencija o reåavañu investicionih sporova izmeæu drÿava i 
drÿavçana drugih drÿava (ICSID Konvencija)

Materijalnopravni aspekt tretmana i zaåtite stranih investicija joå
uvek nema svoj pravni izraz u aktu univerzalnog teritorijalnog vaÿeña i sveo-
buhvatnog predmeta ureæivaña. Sa druge strane, proceduralni aspekt zaåtite
stranih investicija na globalnom nivou ureæen je Konvencijom o reåavañu
sporova izmeæu drÿava i drÿavçana drugih drÿava.17) Konvencija je nastala u
vreme eskalacije konflikta izmeæu razvijenih drÿava i zemaça u razvoju u
odnosu na tretman i zaåtitu inostranog kapitala. Ñome je osnovan Meæunarod-
ni centar za reåavañe investicionih sporova (ICSID),18) kao neutralni forum
neposrednog reåavaña sporova izmeæu drÿave u øiju se ekonomiju investira
(drÿava domaõin; receptivna drÿava) i stranog investitora. Centar je osnovan
pod okriçem Svetske banke, øime se obezbeæuje i neophodno pravno-politiøko
zaleæe. 

Formirañem Centra trebalo je podstaõi definisañe jasnih pravnih kri-
terijuma reåavaña investicionih sporova i time doprineti depolitizaciji
sukoba receptivnih drÿava i stranih investitora, odnosno uticati na
eliminisañe “posredniøkog autoriteta” drÿave porekla investitora koji vodi
spor protiv drÿave domaõina.19)

1. 3. Konvencija o osnivañu multilateralne agencije za garantovañe 
investicija

Multilateralna agencija za garantovañe investicija (MIGA) osnovana je
Konvencijom,20) øiji je tekst usaglaåen od strane Saveta guvernera Svetske

17. Convention on the Settlement of Investment Disputes Between States and Nationals of Other

States; pun tekst dokumenta dostupan je na sajtu: www.worldbank.org; Prema stañu od 29.
januara 2003 godine (podaci sa sajta www.worldbank.org/icsid) Konvenciju su potpisale 153
drÿave. Od tog broja, 138 zemaça je deponovalo instrumente ratifikacije. SR Jugo-
slavija je, prema ovom izvoru, Konvenciju potpisala 31. jula 2002. godine, ali joå uvek
nije deponovala instrument ratifikacije. 

18. ICSID je skraõenica od „International Center for the Settlement of Investment Disputes“. Kon-
vencija kojom je ovaj centar osnovan u literaturi naziva ICSID Konvencijom (eng.  “ICSID
Convention”).

19. Ovde treba napomenuti da najveõi broj bilateralnih sporazuma o zaåtiti investicija u
delu o reåavañu sporova povodom i u vezi stranih ulagaña predviæa moguõnost ñihovog
reåavaña u okviru ICSID Centra. Viåe u: Dolzer, Rudolf, Stevens, Margarete, Bilateral

Investment Treaties, International Centre for Settlement of Investment Disputes, 1995.
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banke. Kao i prilikom donoåeña ICSID Konvencije, Svetska banka je bila glav-
ni pokretaø stvaraña i kreator pravnog regulisaña i rada Agencije.21) Ciç os-
nivaña MIGA je podråka investicija u zemçe u razvoju, a posebno privatnih in-
vesticija (videti st. 1. i 2. MIGA Konvencije). Ova Konvencija kao dokument
univerzalnog vaÿeña obezbeæuje moguõnost osiguraña investicija od nekomer-
cijalnih rizika u sluøajevima kada se takvo osigurañe ne moÿe dobiti od ko-
mercijalnih osiguravaøa i nacionalnih agencija za osigurañe (na primer, HER-
MES u Nemaøkoj, OPIC u SAD22)). Time Agencija stimuliåe ulagaña koja bez
takve podråke ne bi mogla biti realizovana.23) 

2. Regionalni multilateralni sporazumi

Nemoguõnost stvaraña univerzalnog pravnog okvira tretmana i zaåtite
stranih investicija uslovila je potrebu definisaña pravnog reÿima stranih
ulagaña na regionalnim nivou. Pokretaøka snaga ovog procesa bila je ekonoms-
ka nuÿnost liberalizacije kretaña kapitala u ciçu adekvatne regionalne
alokacije ekonomskih resursa. 

Ovakvih sporazuma ima viåe. Najpoznatiji od ñih su: Severnoameriøki
sporazum o zoni slobodne trgovine (eng. “North American Free Trade Agreement”)
24) iz 1992. godine, øiji su glavni pokretaø Sjediñene Ameriøke Drÿave; Øetvr-
ta “Lomé” Konvencija25), koja sadrÿi osnovne principe ekonomskih odnosa
izmeæu drÿava EU i zemaça ACP (zemçe Azije, Kariba i drÿave pacifika)26);

20. „Convention establishing the Multilateral Investment Guarantee Agency”. Pun tekst dokumenta
dostupan je na sajtu www.miga.org.

21. Konvencija je na snagu stupila 12. aprila 1988. godine. Prema podacima iz decembra
2002. godine MIGA ima 160 drÿava ølanica. Od tog broja 138 drÿava su zemçe u razvoju a
22 su razvijene zemçe. U procesu ispuñavaña uslova za ølanstvo je 11 zemaça. SFRJ je
Konvenciju prihvatila 1991. godine, ali Savet guvernera agencije nije prihvatio rati-
fikaciju obrazlaÿuõi to politiøkim stavom o nepriznavañu Jugoslavije. SR Jugoslavija
je primçena u ølanstvo aprila 2002. godine i svrstana je u drÿave u razvoju, kao i veõina
drÿava u tranziciji.

22. Viåe o ovom programima u : Õiriõ, Aleksandar, Pravni okviri zaåtite stranih direkt-
nih investicija, Pravo i privreda br. 5-8/2002, str. 471-490.

23. Viåe o dokumentima kojima se ureæuje rad Agencije i rizicima za koje MIGA izdaje
garancije u: Cvetkoviõ, Predrag, Politiøki rizici podobni za izdavañe MIGA garan-
cija, Pravo i privreda, 5-8/2002, str. 715-724.

24. Engleski naziv sporazuma je „North American Free Trade Agreement-NAFTA Agreement.

Sporazum je zakçuøen 17. decembra 1992. godine izmeæu Amerike, Kanade i Meksika.
Tekst sporazuma dostupan je na sajtu www.nafta.org. Sporazumom se u naøelu reguliåu
pitaña trgovine, dok je materija pravnog regulisaña investicija predmet ureæivaña u
meri u kojoj “zavisnost trgovine i investicija zahteva istovremeno definisañe pravnog
reÿima investicionih barijera” (navedeno prema). Pravni tretman i zaåtita inves-
ticija predmet su poglavça XI Sporazuma. Sadrÿinom i principima NAFTA Sporazum
sledi liberalni trend ameriøkih bilateralnih sporazuma o tretmanu i zaåtiti inves-
ticija. Viåe u: Shihata, Ibrahim, The World Bank in a Changing World, Selected Essays and Lec-
tures, Vol. II, 1998, str. 407-415. 
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Sporazum izmeæu vlade Bruneja, Republike Indonezije, Malezije, Republike
Filipina, Republike Singapura i Kraçevine Tajlanda o promociji i zaåtiti
investicija (eng. Agreement of Southeast Asian Nations-ASEAN), potpisan decem-
bra 1987. godine. Odluka “Andean grupe” (“Decision No. 291 of the Commision of the
Cartagena Agreement, 21. march 1991”) kojom je zameñen tzv. “Kartagena” sporazum
iz 1969.27) 

3. Bilateralni sporazumi o zaåtiti investicija28)

Bilateralni sporazumi o zaåtiti investicija (eng. “Bilateral Investment Trea-
ties”; u nastavku BITs) smatraju se, po kriterijumu realne primene i raspros-
trañenosti, najvaÿnijim izvorom meæunarodnog investicionog prava. Ovim
sporazumima strane ugovornice osiguravaju odreæeni standard postupaña i
tretmana investicija subjekata pod suverenitetom jedne drÿave ugovornice na
teritoriji druge drÿave ugovornice sa ciçem uzajamne zaåtite kapitala i ost-
varivaña pravne sigurnosti.29) 

Poøetak ekspanzije ovih ugovora vremenski je smeåten u åezdesete i sedam-
desete godine proålog veka, kada su drÿave u razvoju svojom brojnoåõu u Gener-

25. Engleski naziv Konvencije je „Fourth ACP-EEC Convention“; Konvenciju su 15. decembra
1989. godine potpisale drÿave ølanice EU (tada Evropske zajednice) i ACP zemaça ((eng.
“Asian, Carribian and Pacific Countries”). Tekst Sporazuma dostupan je na adresi: http://
www.oneworld.org/acpsec/gb/lome4_e.htm. Konvencija sadrÿi odredbe o slobodnoj trgovini
i mehanizme pospeåeña ekonomske saradñe, ali i pravila o merama i principima øije
sprovoæeñe doprinosi promociji i podråci investicija iz zemaça EU u privrede ACP
drÿava. Pravila o standardu tretmana ovih investicija sadrÿana su u ølanovima 258-273
Konvencije. 

26. Kada je reø o pravnom reÿimu zaåtite investicija iz drÿava EU u drÿave Istoøne i
Centralne Evrope, treba napomenuti da sporazumi o asocijaciji koje je EU zakçuøila sa
nekim od ovih drÿava sadrÿe odreæene okvirne i naøelne norme o uslovima investiraña
i potrebi pruÿaña generalne zaåtite strana ugovornica. Tekst ovih sporazuma nalazi
se u publikaciji „International Investment Instruments: a Compendium“, UNCTAD/DITE/3/
(Vol. I-IX), United Nations, New York and Geneva, 2002. 

27. Potpisnici ovog sporazuma, odnosno ølanovi “Andske grupe” su Bolivija, Øile, Ekvador
i Peru. Viåe o ovim i drugim starijim regionalnim sporazumima øiji je predmet pravni
reÿim inostranih ulagaña u: Tschofen, Franziska, Multilateral Approaches to the Treatment of
Foreign Investment, studija objavçena u: Shihata Ibrahim, Legal Treatment of Foreign Invest-

ment, „The World Bank Guidelines“, Martinus Nijhoff Publishers, Dordrecht/Boston/London,

1993, str. 268-281.
28. Preteøa BITs su ugovori o prijateçstvu, trgovini i pomorstvu (eng. Treaties of Friendship,

Commerce and Navigation-FNC). FNC sporazumi potiøu iz XVIII veka. Najpre su sklapani
izmeæu razvijenih drÿava sa ciçem ureæivaña privrednog saobraõaja izmeæu ovih
drÿava i ñihovih drÿavçana. Nakon zavråetka Drugog svetskog rata FCN gube na
znaøaju, jer su ñihove formulacije bile isuviåe generalizovane i ambivaletne. Viåe o
FCN sporazumima u: Banz, Michael, Völkerrechtlicher Eigentumsschutz durch Investitionsschutz-
abkommen; insbesondere die Praxis der Bundesrepublik Deutschland seit 1959, Duncker&Hum-
blot, Berlin 1988, str. 20.

29. Definicija preneta iz Dolzer-Steevens, op. cit, str. 81. 
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alnoj skupåtini UN uspele da izglasaju rezolucije øija su reåeña u odnosu na
tretman i zaåtitu investicija i prava stranih investitora protivreøila
vladajuõoj praksi i miåçeñima politiøkih i ekonomskih krugova drÿava iz-
voznica kapitala. Stoga su se ove zemçe okrenule praksi zakçuøivaña BITs, i
time su za svoje investitore i kapital obezbeæivale odgovarajuõi nivo tretma-
na i zaåtite.30)

Fleksibilnost ovih ugovora je ñihova osnovna prednost u odnosu na multi-
lateralne sporazume. Neophodnu saglasnost voça je lakåe postiõi zbog nepos-
tojaña potrebe za usklaæivañem razliøitih interesa veõeg broja drÿava. Sem
toga, jednom potpisan i ratifikovan bilateralni ugovor lakåe je kasnije up-
odobiti specifiønim potrebama prakse, pri øemu je procedura pregovaraña o
izmeni ugovora element gotovo svih modernih BITs.

4. Sektoralni sporazumi: Poveça o energiji

Nemoguõnost realizacije ideje o stvarañu pravnog instrumenta globalnog
vaÿeña za ureæivañe pravnog reÿima stranih investicija (videti izlagañe u
delu I taø. 1. 1.) primorala je poslovne i politiøke krugove da se okrenu
zakçuøivañu sporazuma øiji õe predmet biti ograniøen na odreæene sektore
privrede.

Primer (za sada jedini) sektoralnog sporazuma o pravnom reÿimu i zaåtiti
stranih investicija je Poveça o energiji.31) Potpisana je u Lisabonu 1994. god-
ine, a na snagu je stupila 1998. Predstavça instrument pravnog regulisaña in-
vesticija u oblasti energetike.32) Uspeåno okonøañe pregovora o ñenom
donoåeñu, kao i veliki broj ratifikacija,33) ukazuje da je definisañe reÿima

30. Broj ovih ugovora prema evidenciji ICSID Centra (www.worldbank.org/icsid) je preko 1800.
Najveõi broj zakçuøila je Nemaøka (112). Prema ovoj evidenciji, SR Jugoslavija je sklo-
pila sedam ovakvih ugovora: sa Austrijom, Kinom, Egiptom, Francuskom, Nemaøkom,
Holandijom i Åvedskom. Nakon politiøkih promena oktobra 2000. godine sklopçeni su,
pored pomenutih, i sporazumi sa Italijom (“Sluÿbeni list SRJ”, dodatak Meæunarodni
ugovori br. 1. od 11. maja 2001. godine”), Ukrajinom (“Sluÿbeni list SRJ”, dodatak
“Meæunarodni ugovori”. br. 4. od 27. januara 2001. godine), Turskom (“Sluÿbeni list
SRJ”, dodatak “Meæunarodni ugovori”. br. 4. od 27. januara 2001. godine), Republikom
Hrvatskom (“Sluÿbeni list SRJ” , dodatak “Meæunarodni ugovori” br. 10. od 9. novembra
2001. godine”), Sjediñenim Ameriøkim Drÿavama (“Sluÿbeni list SRJ”, dodatak
“Meæunarodni ugovori” br. 12. od 23. novembra 2002. godine), i novi Sporazum sa Austri-
jom (“Sluÿbeni list SRJ”, dodatak “Meæunarodni ugovori” br. 1. od 18. januara 2002. god-
ine). 

31. Engleski naziv Poveçe je „Energy Charter Treaty“ (ECT). Pun tekst dokumenta dostupan je
na sajtu www.encharter.org. Na sastanku Evropskog saveta juna 1990. godine, potreba posto-
jaña ovakvog sporazuma obrazloÿena je neophodnoåõu pruÿaña pomoõi zemçama bivåeg
SSSR-a, putem podråke oporavku najznaøajnijeg sektora privrede-energetike. ECT se
sastoji od tri instrumenta: teksta Poveçe, Finalnog akta i dokumenta pod nazivom
“Protokol o energetskoj efikasnosti i odnosni ekoloåki aspekti” (eng. Energy Charter
Protocol on Energy efficiency and related enviromental Aspect). 
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materijalnopravnog tretmana odnosno zaåtite stranih investicija34) lakåe
kada je predmet vaÿeña tih pravila jedan ograniøeni sektor privrede (u sluøaju
ECT oblast energetike).35)

Predrag Cvetkovi}, L.L.M. 
Assistant Proffesor, Faculty of Law, Ni{ 

The Treaties as the Sources of the International Investment Law’s Rules

Summary

The need for adequate legal concepts for the regulation of foreign investments
caused the genesis of the new field of international trade law: International Investments
Law. The most important documents of International investments law are the universal,
regional and bilateral Treaties, the purpose of which is to define the principles and rules
for legal regime applicable to the foreign investments. The treaties of universal validity
and applicability regulate only some partial legal aspects from the field of foreign invest-
ments: the settlement of investment disputes and the insurance of foreign investments.
Regional agreements have only partial success in defining the adequate legal framework
for foreign investments. In building such a framework more success is achieved through
the the conclusion of Bilateral Investment treaties, which in details and completely regu-
late the legal aspects of investments made from the nationals of one state-party of the
BITs in the other state-party. The high level of harmonization is also achieved in agree-
ments whose subject is restricted to some particular part of economics, which is the case
in Energy Charter Treaty. 

Key words: foreign investments, the protection of foreign investments, FDI, ICSID,
MIGA, World bank Guidelines, MAI.

32. Ciç ECT je “ustanovçavañe pravnog reÿima u ciçu promovisaña dugoroøne saradñe u
oblasti energetike, zasnovanog na komplementarnosti i uzajamnoj koristi, u skladu sa
ciçevima i principima Poveçe” (øl. 2. ECT). 

33. Prema informacijama sa sajta www.encharter.org, od 15. marta 2003. godine, sporazum je
potpisala 51. drÿava, a ratifikovalo ga je 45 zemaça, meæu kojima su i drÿave istoøne,
zapadne i centralne Evrope, Japan, Australija i drÿave Mediterana. Rusija i Norveåka
su ugovor potpisale, ali ga joå uvek nisu ratifikovale. Poveçi su pristupile zemçe iz
naåeg okruÿeña (Albanija, Bugarska, Grøka, Maæarska), ukçuøujuõi i sve bivåe repub-
like SFRJ.

34. Norme o zaåtiti investicija ECT sadrÿi u treõem delu (“Investment promotion and protec-
tion”). 

35. Ova tvrdña trpi prigovor da se Poveçi nisu prikçuøile neke od moõnih industrijskih
drÿava poput Sjediñenih Ameriøkih Drÿava i Kanade. Viåe u: Clive Jones, The European
Charter Treaty; studija u The European Energy Market: reconcilling compettion and Security of
Supply, Series of Publications by the Academy of European Law in Treir, editor, Leigh Hancher,
1995, str. 79-82.


