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Imovina privrednog druåtva

Rezime

Privredna druåtva (druåtva lica i druåtva kapitala) su, u pravu Srbi-
je, pravna lica. Postanak druåtva uslovçen je postojañem imovine i kad zako-
nom nije propisan minimalni poøetni kapital druåtva (nego samo vrsta po-
øetnog uloga u druåtvo).

Imovina druåtva odvojena je od imovine osnivaøa ili uøesnika druåtva.
Vaÿeõi Zakon o preduzeõima je za druåtva kapitala odredio minimalni

osnovni poøetni kapital. Ova reåeña se, u Nacrtu Zakona o privrednim druå-
tvima od 17. decembra 2003. godine, Ministarstva za privatizaciju Vlade Sr-
bije, napuåtaju. Nacrt ZPD predviæa minimalni osnovni kapital u simboliø-
nom iznosu (najmañe 10 evra, u dinarskoj protivvrednosti, po sredñem kursu na
dan plaõaña, po ølanu druåtva) ili ga ne predviæa za ostala druåtva. Nacrt
ZPD, uglavnom, odreæuje vrstu uloga u privredno druåtvo, prepuåtajuõi aut-
onomiji voçe osnivaøa da svojim osnivaøkim aktom odrede vrstu i veliøinu
uloga u druåtvo.

Kçuøne reøi: imovina druåtva; sastav imovine druåtva; poøetna imovina;
predmet uloga u druåtvo.
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I. Pojam imovine

Imovina je skup (celina) svih subjektivnih imovinskih prava jednog pri-
vrednog druåtva. Ovaj pojam je prvobitno teorijski izgraæen za fiziøko lice
ali se ñime, barem pribliÿno, moÿe objasniti pojam imovine pravnog lica.1) U
naåem pravu sva privredna druåtva su pravna lica. Da bi jedna organizacija fi-
ziøkih lica (ili jedno fiziøko lice koje osniva jednopersonalno pravno lice)
postala privredno druåtvo (tj. pravno lice) mora imati svoju posebnu imovinu.
Vlasnik imovine je privredno druåtvo. Imovina druåtva je odvojena od imovine
vlasnika preduzeõa. Stoga osnivaøi druåtva i lice na koje je osnivaø preneo svoj
udeo u druåtvu nemaju imovinskih ovlaåõeña prema druåtvu.2) Ova lica, po
osnovu uloga u druåtvo, mogu uøestvovati u upravçañu druåtvom i u podeli
ostvarene dobiti.

Odluke ulagaøa, donesene u upravçañu druåtvom, su odluke organa druåtva.
Ulozi osnivaøa uneseni u osnovni kapital druåtva kapitala nisu viåe imovina
osnivaøa nego imovina druåtva. Ølan 227. Zakona o preduzeõima3) (ZOP) je, u
tom smislu, propisao: „Ulozi se ne mogu vratiti akcionarima, osim u sluøaje-
vima propisanim ovim zakonom“. Privredna druåtva imaju svoju imovinu koja je
odvojena od imovine osnivaøa ili uøesnika pravnog lica. Razdvojenost imovine
privrednog druåtva, od imovine osnivaøa ili uøesnika, prvenstveno je uoøçiva
u druåtvima kapitala. Ova razlika je, meæutim, jasna i izmeæu imovine ortaka i
imovine ortaøkog druåtva. Jedino u sluøaju da ortaøko druåtvo nema viåe svoje
imovine, za obaveze ortaøkog druåtva, na osnovu ølana 135. stav 1. ZOP, odgovara
supsidijarno i solidarno svaki ølan druåtva svojom imovinom „bez moguõnosti
suprotnog ugovaraña“. U ovom sluøaju imovina ortaka nije imovina ortaøkog
druåtva, nego se imperativnim odredbama uvodi jemstvo ortaka za dugove ortaø-
kog druåtva. Na isti naøin odgovara i komplementar u komanditnom druåtvu
(komplementari imaju status ølanova ortaøkog druåtva - ølan 169. stav 2. ZOP)
– svojom imovinom, razliøitom od imovine druåtva.4)

Imovina privrednog druåtva se oznaøava i kao materijalni supstrat pri-
vrednog druåtva, pored personalnog supstrata5), a øini suåtinski elemenat pri-

1. Vidi: Stankoviõ, O.,  Imovina i imovinskopravne celine u graæanskom pravu, Anali

Pravnog fakulteta u Beogradu, broj 6/1992, strana 515.

2. Jankovec, I., Privredno pravo, Sluÿbeni list SRJ, Beograd, 1999, strana 153.

3.  „Sluÿbeni list SRJ“, br. 29/96, 29/97, 59/98, 74/99, 9/2001 i 36/2002, a ispravka u broju 33/

96. Zakon o preduzeõima se, na osnovu ølana 20. st. 1, i 5. Zakona za sprovoæeñe Ustavne

poveçe drÿavne zajednice Srbija i Crna Gora („Sluÿbeni list SCG“, broj 1/2003)

primeñuje posle stupaña na snagu Ustavne poveçe drÿavne zajednice Srbija i Crna Gora

(„Sluÿbeni list SCG“, broj 1/2003) kao zakon Republike Srbije dok ga ñen nadleÿni

organ ne stavi van snage. Ustavna poveça je stupila na snagu 4. februara 2003. godine

(vidi ølan 1. Zakona za sprovoæeñe Ustavne poveçe drÿavne zajednice Srbija i Crna

Gora).

4. Paraõ Z., Zajedniøke odredbe, u kñizi: Barbiõ, J. i drugi, Zakon o trgovaøkim druåtvima, II
dio, Vodiø za øitañe Zakona, Organizator, Zagreb, 1995, strana 24.
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vrednog druåtva. Za materijalni supstrat odnosno imovinu privrednog druåtva
nekada se koristi ekonomski izraz „sredstva“.6) Personalni supstrat obuhvata:
ulagaøe kapitala (bez obzira na to da li su kapital uloÿili kao osnivaøi ili
docnije, posle osnivaña privrednog druåtva); upravçaøe, radnike i drugo osob-
çe.7) Pojedini pravni pisci u personalni supstrat uvråtavaju, uopåteno, vla-
snike i zaposlene u preduzeõu.8) U pravnoj literaturi se osnovano oceñuje da  se
ne moÿe dati prevaga jednom supstratu nad drugim, s obzirom da izmeæu ñih po-
stoji uzajamna uslovçenost i dijalektiøko jedinstvo.9)

II. Sastav imovine

Prema reåeñu usvojenom u ølanu 50. ZOP, imovinu preduzeõa øini pravo
svojine na pokretnim i nepokretnim stvarima, novøana sredstva i hartije od
vrednosti i druga imovinska prava. Poøetnu imovinu preduzeõa øine ulozi osni-
vaøa. Oni mogu biti u novcu, stvarima i pravima. Za druåtva kapitala ZOP je
propisao unoåeñe novøanog uloga u visini zakonom propisanog minimuma za
osnovni kapital, ali i za ulog svakog osnivaøa. Ako osnivaøki akt ne predviæa
uloge u stvarima i pravima nego samo vrednost uloga svakog ølana, pretpostavça
se da je ugovoren novøani ulog.10)

Ako se u druåtvo unose stvari i prava koji imaju imovinsku vrednost, proce-
ñuju se da bi se izrazili novøano. Stvari koje se unose u druåtvo i øine imovinu
druåtva mogu biti pokretne i nepokretne. Tako se najøeåõe od pokretnih stvari
unose sirovine, maåine, roba, prevozna sredstva itd. Nepokretne stvari se, ug-
lavnom, sastoje od objekata u kojima se obavça proizvodña ili plasman robe; zem-
çiåta raznog boniteta i kulture na kome se vråi proizvodña, podiÿu trajniji
nasadi, izgraæuju razna postrojeña itd. Predmet uloga u druåtvo mogu biti i
stvari na kojima je konstituisana hipoteka ili zaloga.

Imovinu druåtva øine i hartije od vrednosti (akcije, tovarni listovi, skla-
diånice, menice, øekovi itd) imovinska prava industrijske svojine (pravo na pa-
tent, uzorak, model, robni ili usluÿni ÿig itd.), ali i imovinska prava javno-
pravnog karaktera – koncesije ako nisu vezane za liønost koncesionara.11)

5. U personalni supstrat privrednog druåtva pravni pisci uvråtavaju osnivaøe, radnike,

a pojedini autori i rukovodioce – vidi: Vasiçeviõ, M., Privredna druåtva, Udruÿeñe

pravnika u privredi SRJ, Begrad, 1999. strana 28. Sastavni deo personalnog supstrata su

i akcionari, odnosno sva lica koja u druåtvo unose neki ulog – Nedeçkoviõ, D., Osnovna

organizacija udruÿenog rada u pravu, teoriji i praksi, Novi Sad, 1988, strana 207.

6. Jankovec, I., ibidem; Nedeçkoviõ, D., ibidem.

7. Jovanoviõ, V., Privredno pravo (privredne organizacije), Zavod za izdavañe uœbenika

Srbije, Beograd, 1961, strana 80.

8. Jankovec, I., ibidem.

9. Vasiçeviõ, M., op. cit., strana 29.

10. Åogorov, S., Predmet uloga u druåtvo s ograniøenom odgovornoåõu, Pravni ÿivot, broj

11/2003, strana 18.
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Sva potraÿivaña, nezavisno iz kojeg obligacionog odnosa proistiøu, su imo-
vina druåtva. Imovinu druåtva øine i nedospela, sporna, ali i neutuÿiva po-
traÿivaña, kao åto su zastarela potraÿivaña. Naime, zastareloåõu samo pre-
staje zahtev za prinudno ostvareñe prava. Shodno tome, duÿnik koji plati zasta-
relu obavezu ne moÿe uspeåno traÿiti vraõañe isplaõenog sa tvrdñom da se po-
verilac neosnovano obogatio (vidi ølan 360. stav 1. a u vezi sa ølanom 213. Zako-
na o obligacionim odnosima12) - ZOO).

III. Obeleÿja imovine

Svako privredno druåtvo ima jednu imovinu13), a ona je, po pravilu, neraz-
dvojna od ñega.14) Imovina je nedeçiva, predstavça jedinstvenu celinu i temeç je
samostalnosti privrednog druåtva.15) Stoga privredno druåtvo „odgovara za
svoje obaveze celokupnom svojom imovinom“. Na taj naøin je omoguõeno svakom hi-
rografernom (obiønom) poveriocu da se naplati iz bilo kojeg predmeta imovine
poverioca (izuzev iz predmeta imovine koji su izuzeti od izvråeña po Zakonu o
izvrånom postupku).

Bitno obeleÿje imovine je ñena promençivost. Prenosiva prava mogu ulazi-
ti u imovinu ili iz ñe izlaziti i tako je uveõavati ili smañivati. Najøeåõe na-
staje realna subrogacija – to je pravna situacija kad na mesto jednog prava doæe
drugo (preneseno je kupcu pravo svojine na robi, a nastalo je potraÿivañe pove-
rioca za isplatu prodajne cene od kupca).

    Imovina druåtva se ne moÿe deliti tako da pripada jednim delom i drugom
ili drugim privrednim druåtvima ili preduzetnicima. Stoga je iskçuøena mo-
guõnost da druåtvo na stvarima u imovini ima samo suvlasniøki deo (na primer,
1/3) ili da je zajedniøar (deo zajedniøara u stvari nije odreæen ni idealno ni re-
alno, ali je odrediv). Suprotno tome, moguõe je da na stvarima u privrednom
druåtvu postoji suvlasniåtvo ili da je druåtvo u zajedniøkoj imovini dva ili
viåe lica (na primer, osnivaøa). Privredno druåtvo odgovara svojom imovinom
u svim postupcima u kojima se dobrovoçno ili prinudno vråi naplata potraÿi-
vaña od druåtva – u izvrånom, likvidacionom i steøajnom postupku. Posebna na-
mena imovine preduzeõa, na primer, predviæena pojedinim propisima, ne meña je-
dinstvenu prirodu imovine druåtva. Odgovornost za obaveze druåtva se, shodno
tome, ne moÿe otkloniti ili umañiti podelom imovine, odreæivañem ñene
drukøije namene zakonima, podzakonskim aktima ili opåtim aktom druåtva,
kñiÿeñem itd.16)

11. Ibidem, strana 20.

12. „Sluÿbeni list SFRJ“, br. 29/78, 39/85, 45/89 i 57/89 i „Sluÿbeni list SRJ“, broj 31/93.

13. Jankovec, I., ibidem.

14. Paund, R., op. cit., strana 593.

15. Cariõ, S; Vitez, M. i Mrkåiõ, D., Privredno pravo (za ekonomiste), Novi Sad, 2003, strana 73.

16.  Vasiçeviõ, M., op. cit., strana 31.
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Imovina druåtva kapitala u vreme osnivaña podudara se sa minimalnim
osnovnim kapitalom, ako su akcije prodate po nominalnoj vrednosti. Posle osni-
vaña druåtva ñegova imovina se poveõava ili smañuje zavisno od naøina poslo-
vaña druåtva. Imovina preduzeõa obuhvata imovinska prava pa se moÿe iskazati
u novcu. Pravilno se, meæutim, zapaÿa da se vrednost imovine druåtva ne pokla-
pa sa vrednoåõu druåtva – cenom po kojoj vlasnik druåtva moÿe prodati druå-
tvo. Vrednost druåtva po kojoj ga vlasnik moÿe prodati je uveõana i tzv. organi-
zacionom imovinom druåtva, koja odvojena od druåtva nema cenu, i to: poslovni
ugled druåtva, moguõnosti daçeg razvoja druåtva, broj i bonitet poslovnih
partnera itd.17) Ovi elementi proistiøu, ustvari, iz personalnog supstrata kao
åto su: broj radnika, ñihova specijalnost i osposobçenost. Zbog toga se perso-
nalni supstrat u zapadnoj literaturi oznaøava kao „çudski kapital“, nasuprot
„fiziøkom kapitalu“ ili „fiziøkoj imovini“18). Druåtvo se, naime, ne sastoji
samo od „korisne timske imovine“, nego „i razvijenih mehanizama baratañe in-
formacijama i kontrole“.19) I dok „fiziøka imovina uopåte moÿe da bude spa-
åena, bankrotstvo, praõeno prekidom funkcionisaña firme, moÿe da uniåti
organizacionu imovinu firme“.20)

IV. Goodwill u anglosaksonskom pravu

Izraz goodwill se na naå jezik samo uproåõeno moÿe prevesti kao klijente-
la. U anglosaksonskom pravu goodwil je prednost koja proizilazi iz reputacije i
trgovaøkih veza firme, posebno sa verovatnoåõu da õe postojeõa klijentela biti
zadrÿana. Goodwill je bitna stavka koja se uzima u obzir prilikom prodaje firme.
Istiøe se da je potrebno radi zaåtite, da se zabrani prodavcu da otvori firmu
koja õe se baviti istim poslom za odreæeni period, da ne bi konkurisala veõ pro-
datoj firmi.21)

Goodwill se odreæuje, stoga, kao razlika izmeæu odvojene vrednosti neto akti-
ve firme i ukupne vrednosti firme. Kupçeni goodwill je razlika izmeæu praviø-
ne vrednosti plaõene cene za firmu i ukupnih praviønih vrednosti ñegove odvo-
jene neto aktive. Interno sabrani goodwill ne bi trebalo da se prizna u finansij-
skim odredbama organizacije.22)

17. Jankovec, I., op. cit., strana 154.

18. Vilijamson, O. E. i Vinter, S. G., Priroda firme (porijeklo, evolucija i razvoj), CID,

Podgorica, 2000, strana 310.

19. Ibidem, str. 317. i 318.

20. Ibidem, strana 312.

21. Oxford dictionary of Law, Oxford University press, 1997, str. 204. i 205.

22. Oxford dictionary of business, Oxford – New York, Oxford University press, 1966, strana 233.
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V. Fonds de commerce

Privredno druåtvo bez personalnog supstrata se u francuskom pravu ozna-
øava kao fonds de commerce. U pravnoj kñiÿevnosti istaknuto je nekoliko teori-
ja koje razjaåñavaju pravnu prirodu ovog pojma ili smatraju da fonds de commerce

nije pravna kategorija.23) Ovaj pojam obuhvata ne samo veõinu imovinskih nego i
odreæena neimovinska prava koja sva øine ekonomsko jedinstvo. Fonds de commer-

ce u francuskom pravu obuhvata: pokretne imovinske (telesna) stvari (kao åto
su sredstva za rad, zalihe robe itd); neimovinska dobra (firma, licence, admini-
strativne dozvole, robne ili usluÿne ÿigove itd.); klijentelu (bez ovog elemen-
ta fonds de commerce ne moÿe da postoji) koju ono moÿe da i daçe ima ili stekne
(to nije pravo iznad klijentele nego samo moguõnost da se ima klijentela).

Fonds de commerce ne obuhvata pasivu i u ñemu nikad nema nepokretnosti. I
pored toga fonds de commerce u francuskom pravu je jedinstveno dobro, pokretno,
besteretno i trgovaøkog je karaktera. Za ñega vaÿi poseban pravni reÿim: moÿe
biti predmet ugovora o prodaji, zalozi, zakupu i predstavçati ulog u trgovaøko
druåtvo.24)

VI. Poøetna imovina

1.Uopåte

Poøetnu imovinu preduzeõa øine ulozi osnivaøa (poøetni kapital, minimal-
ni osnovni kapital) - ølan 50. stav ZOP, odnosno zbir uloga pojedinih osniva-
øa.25)Vrsta i visina uloga zavisi od oblika privrednog druåtva. Ulozi osnivaøa
u druåtvo ne moraju biti jednaki i, po pravilu, ulaÿu se trajno, sve dok druåtvo
ne prestane sa radom. Poøetna imovina je nuÿna da bi druåtvo moglo poøeti
obavçati registrovanu delatnost i ispuñavati svoje obaveze na poøetku rada.26)

Vrsta i visina poøetne imovine u pravu Srbije, prema reåeñu usvojenom u ZOP,
odreæena je samo za akcionarsko druåtvo i druåtvo s ograniøenom odgovornoå-
õu (druåtva kapitala). Isto reåeñe usvojio je i Zakon o preduzeõima Republike
Srpske (ZOP RS)27) i Zakon o privrednim druåtvima Federacije BiH (ZPD
BiH)28). Ølan 38. stav 1. ZPD BiH je, naime, propisao: „Druåtvo s ograniøenom
odgovornoåõu i dioniøko druåtvo ima osnovni kapital, najmañe u iznosu utvr-
æenom ovim zakonom“. Zakon o privrednim druåtvima Crne Gore (ZPD CG)29)

23. Jovanoviõ, V., op. cit., strana 79; Strezoski, S., Trgovac, trgovaøka druåtva i ñihovo

udruÿivañe u kapitalistiøkim zemçama, Pravni fakultet Novi Sad,  1977, str. 14 – 18.

24. Strezoski, S., op. cit., strana 18; Vasiçeviõ, M., op. cit., strana 29.

25. Vidi paragraf 158. Zakona o privrednim druåtvima Maæarske iz 1988 (ZPDM) koji

odreæuje osnovni kapital druåtva s ograniøenom odgovornoåõu, ali je tako nastaje

osnovni kapital i drugih druåtava.

26. Marjanoviõ, B., Imovina preduzeõa i odgovornost za obaveze, Pravo i privreda, br. 5 – 8/97,

strana 127.

27. „Sluÿbeni glasnik RS“, broj 24/98.

28. „Sluÿbene novine Federacije BiH“, broj 23/99.
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odreæuje vrstu i visinu poøetne imovine akcionarskog druåtva, a samo obavezuje
osnivaøe druåtva s ograniøenom odgovornoåõu da utvrde iznos osnovnog kapita-
la koji ne moÿe biti mañi od 1 Evra.

Nacrt Zakona o privrednim druåtvima Ministarstva za privatizaciju od
17. decembra 2003. godine (Nacrt ZPD) ne ograniøava vrstu uloga u druåtvo i ne
propisuje visinu uloga koji se unosi u druåtvo. Ulog ølanova druåtva odnosno
iznos osnovnog kapitala druåtvo odreæuje ugovorom 

2. Predmeti uloga u druåtvo

2.1. Ortaøko druåtvo

Ulog (udeo) u ortaøkom druåtvu je poøetni kapital koji je unesen prilikom
osnivaña druåtva. On se razlikuje od kapitalnog udela ølana druåta. Kapital-
ni udeo je alikvotni deo uøeåõa ølana u imovini druåtva, preteÿno imovinskog
ali i upravçaøkog karaktera, merilo za utvræivañe odnosa pri odreæivañu obi-
ma uøeåõa ølana u odreæenim pravima i obavezama.30)

Ølan 110. ZOP izriøito propisuje da ølan ortaøkog druåtva u druåtvo mo-
ÿe da uloÿi novac, stvari, prava, rad ili usluge. Istu odredbu sadrÿi ølan 106.
ZOP RS. Usluga je, meæutim, vrsta rada. U Reøniku srpskohrvatskoga kñiÿevnog
jezika31) rad se, prvenstvno odreæuje kao „svesna çudska delatnost øiji je ciç po-
stizañe korisnog uøinka: fiziøki, umni, proizvodni, grupni, kolektivni, nauø-
ni“, a usluga je „postupak koji nekome donosi korist, korisno delo, doprinos, po-
moõ“.32) U tom smislu je i reåeñe usvojeno u Trgovaøkom zakonu za Kraçevinu Ju-
goslaviju iz 1937. godine koji odreæuje da se ulog ortaka (drugara) moÿe sastojati
„iz rada ili drugih usluga“.

ZOP CG u ølanu 7. st. 1. i 2. ne ograniøava imovinu koja se unosi u ortakluk, a
to znaøi da predmet uloga mogu biti stvari, prava i rad. Za nastanak ortaøkog
druåtva nije neophodan ni pisani ugovor, a ni registracija, on, naime, „nastaje
po sili zakona, na osnovu øiñenica i radñi pojedinaca“ (ølan 6. st. 2. i 6. ZOP
CG). Stoga je razumçivo da predmet uloga moÿe biti bilo koja podobna imovin-
ska vrednost, ukçuøujuõi i rad.

Ølan 81. stav 1. ZPD FBiH odreæuje da ulozi ølanova u druåtvu s neograni-
øenom solidarnom odgovornoåõu (tj. ortaøkom druåtvu) mogu biti u novcu, stva-
rima, pravima i izvråenim uslugama.

Zakon o trgovaøkim druåtvima Francuske iz 1966. godine (ZTDF) ne propi-
suje vrstu i visinu uloga za druåtvo pod zajedniøkim imenom (tj. ortaøko druå-
tvo), a to znaøi da predmet uloga mogu biti stvari, prava i rad. Prometçive har-
tije od vrednosti ipak ne mogu biti predmet uloga u ortaøko druåtvo, s obzirom

29. „Sluÿbeni list RCG“, broj 6/2002.

30. Åogorov, S., Kapitalni udeo ølana ortaøkog druåtva, Pravo i privreda br. 5’8/2000,

strana 67.

31. Matica srpska, Novi Sad, kñiga peta, 1973, strana 322.

32. Kñiga åesta, Matica srpska,  Novi Sad, 1976, strana 582.
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da su u druåtvu lica bitni liøni odnosi izmeæu ortaka, a prenoåeñem hartije od
vrednosti na treõe strano lice ono bi postalo ølan ortaøkog druåtva, åto je ne-
spojivo s ñegovom prirodom. Ølan 19. stav 1.  ZTDF je i izriøito propisao:
„Druåtvene udele ne mogu saøiñavati prometçive hartije od vrednosti“.

Vrednost nenovøanog uloga ølanovi druåtva sporazumno proceñuju i iskazu-
ju u novcu, a ako nije drukøije ugovoreno, ølanovi ortaøkog druåtva ulaÿu jedna-
ke delove (ølan 110. ZOP i ølan 106. ZOP RS). Ølan 81. stav 3. ZPD BiH propi-
suje da su ulozi ølanova jednake vrednosti. ZPD CG ne reguliåe ovu pravnu situ-
aciju i prepuåta je u potpunosti autonomiji voçe ortaka (usmenom ili pisanom
ugovoru ortaka).

Nacrt ZPD odreæuje da ulog ortaka u ortaøko druåtvo moÿe biti novøani i
nenovøani. „Ulog u radu ili uslugama, izvråenim ili buduõim, dozvoçen je“
(ølan ne predviæa vrstu i visinu predmeta uloga u ortaøko druåtvo, a to znaøi da
je dozvoçeno da predmet uloga budu stvari, prava i rad, uz iskçuøeñe prometçi-
vih hartija od vrednosti). Ølan 51. stav 1. taøka 4. Nacrta ZPD prepuåta osni-
vaøkom aktu (ugovoru) privrednog druåtva da oznaøi vrstu i vrednost svakog or-
taka.

2.2. Komanditno druåtvo

Predmet uloga u komanditno druåtvo, u pravu Srbije, zavisi od toga da li u
druåtvo neku vrednost unosi komplemantar ili komanditor. Komplementar ima
status ølana ortaøkog druåtva (ølan 169. stav 2, ZOP) tako da predmet ñegovog
uloga mogu biti stvari, prava i rad. Ulog komanditora, meæutim, moÿe biti u
stvarima i pravima, a „ne moÿe se sastojati u radu i pruÿañu usluga komandit-
nom druåtvu“ (ølan 171. ZOP). Isto reåeñe usvojeno je u øl. 165. stav 2. i ølanu
167. ZOP RS. Prema odredbama ølana 23. stav 2. ZTDF, predmet uloga komandi-
tora, takoæe, ne moÿe se sastojati u radu. ZPD CG odreæuje samo prirodu uloga
komanditora. Oni „mogu biti u novcu ili u stvarima i pravima koja se proceñu-
ju“ (ølan 10. in fine). Poåto se na komanditno druåtvo, tj. komplementare, prime-
ñu odredbe koje se odnose na ortaøko druåtvo (ølan 16. stav 2. ZPD CG), predmet
uloga komplementara, pored stvari i prava mogu biti i rad. 

ZPD FBiH nije odredio u øemu se mogu sastojati ulozi ølanova, komandi-
tora i komplementara u komanditnom druåtvu. Ølan 96. stav 2. ZPD FBiH je
propisao da se na komanditna druåtva primeñuje odredbe tog zakona o druåtvi-
ma s neograniøenom solidarnom odgovornoåõu, ako drugim odredbama Zakona ni-
je propisao drugaøije. Komplementar u komanditnom druåtvu ima ovlaåõeña,
odgovornosti i obaveze ølana druåtva s neograniøenom solidarnom odgovornoå-
õu pa je sasvim razumçivo da on u druåtvo moÿe uneti isto åto i ølan tog druå-
tva. Komanditor ima drugaøiji status u druåtvu i odgovara za obaveze druåtva
samo do iznosa uloga upisanog u sudski registar (ølan 96. stav 1. ZPD FBiH).
Ñegov ulog mora biti poznat i proceñen u vreme osnovaña druåtva tako da se ne
moÿe sastojati u uslugama koje bi se docnije, u toku poslovaña druåtva, pruÿale.



Pravo i privreda br. 5-8/2004.162

Predmet uloga komanditora, shodno tome, mogu biti stvari i prava, a ne usluge.
ZPDM ne predviæa da komplementar, a ni ølan javnog trgovaøkog druåtva (tj. or-
taøkog druåtva) moÿe u druåtvo uneti rad tako da se i na komplementara prime-
ñuje opåta odredba – da predmet uloga moÿe biti novøani i nenovøani ulog (pa-
ragraf 22. st. 1. i 2. ZPDM).

Ølan 88. stav 2. Nacrta ZPD propisuje da komplementari u komanditnom
druåtvu imaju status ortaka ortaøkog druåtva, ako tim zakonom nije drukøije
propisano. Ulog komanditora u komanditno druåtvo moÿe biti novøani i nenov-
øani, ukçuøujuõi i izvråeni rad i usluge komanditnom druåtvu, ali ne i buduõi
rad i usluge (ølan 94. stav 1. Nacrta ZPD). Komplementar u komaditno druåtvo
moÿe uneti (s obzirom da ima status ortaka) nenovøani ili novøani ulog. Ñegov
ulog u druåtvo, za razliku od komanditora, moÿe biti u radu ili uslugama, izvr-
åenim ili buduõim.

2.3. Druåtvo s ograniøenom odgovornoåõu

Minimalni iznos osnovnog kapitala druåtva s ograniøenom odgovornoåõu
ima svrhu da onemoguõi osnivañe druåtva koje poveriocima ne daje dovoçno si-
gurnosti da õe svoja potraÿivaña moõi naplatiti od druåtva.33) Novøani osni-
vaøki deo osnovnog kapitala ovog druåtva ne moÿe biti mañi od 5000 SAD dola-
ra u dinarskoj protivvrednosti po kursu na dan uplate (ølan 336. stav 1. ZOP).
Relevantan je propisani (zvaniøni) kurs ameriøkog dolara. 

ZOP nije odredio da li se primeñuje prodajni, kupovni ili sredñi kurs te
valute. Novøani osnivaøki kapital unosi se u druåtvo, a ne nastaje prodajom ili
kupovinom strane valute. Zbog toga se, u ovom sluøaju,  primeñuje sredñi kurs
ameriøkog dolara koji vaÿi na dan uplate.34)Kao dan uplate ovlaåõenoj banci
ili drugoj organizaciji kod koje se vodi privremeni raøun druåtva koje se osniva
(ako osnivaøi nisu drugaøije odredili) smatra se dan kada  je banci ili toj orga-
nizaciji stigla novøana doznaka u korist druåtva (analogna primena ølana 318.
stav 1. ZOO). Ulozi ølanova druåtva moraju biti u celini upisani do prijave
upisa u registar. Do upisa u registar uplaõuje se na privremeni raøun kod ovlaå-
õene banke najmañe 50 % novøanog dela osnovnog kapitala, odnosno 50 % novøa-
nog uloga pojedinog ølana, a ostatak õe uplatiti u roku od dve godine od dana re-
gistracije druåtva, saglasno ugovoru o osnivañu druåtva. Ako se ostatak novøa-
nog dela osnovnog kapitala upisuje kasnije, u roku od dve godine od dana registra-
cije druåtva ostatak novøanog uloga odreæuje se prema paritetu dinara prema
SAD dolaru u vreme svake uplate novøanog dela uloga.35)

33. Pahorukov, N., Trgovaøki zakon za Kraçevinu Jugoslaviju, Geca Kon, strana 521.

34. Tako izriøito propisuje ølan 389. stav 2. Zakona o trgovaøkim druåtvima Hrvatske

(ZTDH).

35. Åogorov, S., Predmet uloga u druåtvo s ograniøenom odgovornoåõu, Pravni ÿivot, broj 11/

2003, strana 17.
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Novøani osnivaøki ulog pojedinog ølana ne moÿe biti mañi od 500 SAD do-
lara u dinarskoj protivvrednosti po kursu na dan uplate (ølan 336. stav 2. ZOP).
Izuzetak od ovog pravila odreæen je u stavu 3. istog ølana. Naime, ako se u po-
stupku privatizacije, odnosno postupku promene vlasniåtva druåtvenog kapita-
la udeli stiøu ili su steøeni bez naknade, odnosno pod povlaåõenim uslovima
ili sa popustom, u skladu sa zakonom, novøani ulog pojedinog ølana moÿe biti i
mañi. Ulog pojedinog osnivaøa moÿe biti i veõi od 500 SAD dolara u dinarskoj
protivvrednosti, te ulozi osnivaøa ne moraju biti jednaki.36)

Ulozi u druåtvu s ograniøenom odgovornoåõu ne mogu biti u radu i uslugama
(ølan 337. stav 2. ZOP). Opravdano se istiøe da se iz osnovnog kapitala sastavça
garancijski fond za poverioce, "... a obaveza drugara za rad u druåtvu verovni-
cima ne moÿe biti stvarno obezbeæeñe".37) Za razliku od ortaka u ortaøkom
druåtvu i komplementara u komanditnom druåtvu, osnivaøi odnosno ølanovi re-
gistrovanog druåtva s ograniøenom odgovornoåõu ne odgovaraju supsidijarno,
solidarno i neograniøeno za obaveze druåtva, nego do visine svog uloga, te se mi-
nimalni iznos kapitala pojavçuju kao odreæena garancija poveriocima. Istina,
osnovna glavnica druåtva moÿe se, nakon upisa u sudski registar, poveõati ili
smañiti - tako åto postojeõi ølanovi poveõaju svoje uloge ili druåtvu pristupe
novi ølanovi.

Zakonska zabrana - da ulozi u druåtvu budu u radu i uslugama nije opravdan.
Primerenije bi bilo reåeñe usvojeno u ølanu 391. ZTDH i paragrafu 423. TZKJ
-  da se, pored uplate osnovnog uloga, jedan ili viåe ølanova druåtva mogu obave-
zati i na odreæeni rad. 

Do upisa u registar uplaõuje se na privremeni raøun kod ovlaåõene banke
najmañe 50% novøanog dela osnovnog kapitala, odnosno 50% novøanog uloga poje-
dinog ølana, a ostatak se uplaõuje u roku od dve godine od dana registracije druå-
tva s ograniøenom odgovornoåõu, saglasno ugovoru o osnivañu druåtva. Meæu-
tim, ako novøani deo osnovnog kapitala prelazi iznos od 15.000 SAD dolara u di-
narskoj protivvrednosti po kursu na dan uplate, do upisa druåtva s ograniøenom
odgovornoåõu u registar uplaõuje se najmañe 20% tog iznosa (ølan 337. st. 3. i 4.
ZOP). 

Ølanovi druåtva s ograniøenom odgovornoåõu, meæutim, solidarno odgova-
raju druåtvu i poveriocima druåtva za uplatu neuplaõenog dela uloga, odnosno
za neunoåeñe uloga u stvarima i pravima, izuzev u pogledu novøanog dela kapita-

36. Åulejiõ, P., Druåtvo sa ograniøenom odgovornoåõu, Pravni ÿivot, br. 1-2, 1992, str.

169; Rilke, B., Druåtvo s ograniøenom odgovornoåõu prema predlogu Zakona o

preduzeõima iz marta 1995, Pravo i privreda, br. 3-6, 1995. 

U francuskom pravu osnovni kapital druåtva s ograniøenom odgovornoåõu se deli na

jednake druåtvene udele øiji nominalni iznos ne moÿe biti mañi od sume koja se

odreæuje uredbom (ølan 35. stav 1. Zakona o trgovaøkim druåtvima). Vidi i: Prica, R.,

Organizacioni oblici direktnih inostranih investicija, Beograd, 1976, str. 54.

37. Pahorukov, N.,  op. cit., str. 522. i 523.



Pravo i privreda br. 5-8/2004.164

la koji se uplaõuje u roku od dve godine od dana registracije druåtva, saglasno
ugovoru o osnivañu (ølan 337. stav 4, a u vezi sa stavom 3. istog ølana).

U sluøaju zadocñeña osnivaøa sa unoåeñem novøanog uloga on duguje ostalim
osnivaøima zateznu kamatu od momenta padaña u docñu (ølan 277., a u vezi sa øla-
nom 324. ZOO i ølan 1. Zakona o visini stope zatezne kamate38)).

Pored novøanog dela osnovnog kapitala osnivaøi i docniji ølanovi mogu u
druåtvo uneti "stvari i prava". Ustvari, unoåeñe stvari u druåtvo je unoåeñe
prava - na primer: pravo svojine na stvar, pravo sluÿbenosti, pravo zaloge, pro-
nalazaøka prava, obligaciona prava. Ako se ulozi sastoje od prava tada su osniva-
øi obavezni da saøine i potpiåu izveåtaj o ulozima u pravima. U izveåtaju se
posebno navode predmeti uloga i isprave o proceni uloga u pravima koju je izvr-
åio ovlaåõeni proceñivaø, odnosno osnivaøi, kao i dokazi o stavçañu tih pra-
va na raspolagañe druåtvu. Ukoliko se u druåtvo unosi preduzeõe uz navedeni
izveåtaj se prilaÿe bilans preduzeõa za posledñe dve poslovne godine, kao i
isprava o proceni vrednosti preduzeõa (ølan 200. ZOP koji se shodno primeñuje
na druåtvo s ograniøenom odgovornoåõu, na osnovu ølana 339. ZOP).

ZOP ne reguliåe sluøaj kada je vrednost prava preceñena, a ñihova stvarna
vrednost je maña. Ako bi zbog toga osnovni kapital druåtva bio mañi od iznosa
odreæenog ølanom 336. stav 1. ZOP nisu ispuñene materijalne pretpostavke za
upis u sudski registar. Takav zahtev za upis u sudski registar sud õe odbiti.39) 

Minimalni iznos osnovnog kapitala odreæen je u, u prvobitnoj odredbi øla-
na 389. stav 2.  Zakona o trgovaøkim druåtvima Hrvatske (ZTDH) u iznosu od
5.000 DM. ZTDF je odredio da kapital druåtva s ograniøenom odgovornoåõu mo-
ra iznositi najmañe 20.000 franaka (ølan 35. stav 1). Paragraf 420. stav 1. TZJ je
predvideo da osnovna glavnica druåtva s ograniøenom odgovornoåõu ne sme biti
maña od 200.000 dinara. Graæanski zakonik Ruske Federacije (GZRF) je odreæi-
vañe minimalnog iznosa osnovnog kapitala prepustio posebnom zakonu koji re-
guliåe druåtva s ograniøenom odgovornoåõu (ølan 90. stav 1. taøka 2). Novøani
osnivaøki deo osnovnog kapitala druåtva s ograniøenom odgovornoåõu, prema
odredbama ølana 331. stav 1. ZOP RS, ne moÿe biti mañi od 5000 KM. Ølan 314.
stav 1. ZTD FBiH propisuje da osnovni kapital druåtva s ograniøenom odgovor-
noåõu i viåe osnivaøa iznosi najmañe 10.000 KM, a s jednim osnivaøem najmañe
2000 KM, s tim åto vrednost pojedinaønog uloga ne moÿe biti mañi od 2.000 KM.

Osnivaøi druåtva s ograniøenom odgovornoåõu, prema reåeñu usvojenom u
ZPD CG, duÿni su da utvrde iznos osnovnog kapitala koji ne moÿe biti mañi od
jednog evra. Kapital druåtva se sastoji od  uloga primçenih od osnivaøa i lica
koja su poznata najmañe jednom osnivaøu i koja su liøno pozvana od strane osniva-
øa da postanu ulagaøi u druåtvo (ølan 66. stav 2. ZPD CG). Pored novøanih sred-
stava osnivaøi u druåtvo mogu uneti i nenovøane uloge koji se proceñuju od stra-

38. "Sluÿbeni list SRJ", broj 9/2001.

39. Ølan 37, a u vezi sa ølanom 34. Zakona o postupku za upis u sudski registar, „Sluÿbeni

list SRJ“, broj 80/94.
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ne jednog ili viåe ovlaåõenih nezavisnih proceñivaøa (øl. 64. stav 1. i 67., a u
vezi sa ølanom 51. ZPD CG).

Prema odredbama øl. 110 - 113. Nacrta ZPD, novøani deo osnovnog kapitala
druåtva s ograniøenom odgovornoåõu ne moÿe biti mañi od 10 evra, u dinarskoj
protivvrednosti, po sredñem kursu na dan plaõaña, po ølanu druåtva. Minimal-
ni odnosni kapital ovog druåtva se, odlukom ñegovih ølanova, moÿe poveõati
ili smañiti. Ølan druåtva s ograniøenom odgovornoåõu moÿe imati jedan udeo
u druåtvu. Ukoliko stekne jedan ili viåe dodatnih udela, oni se spajaju s posto-
jeõim udelom i svi øine jedan udeo.

2.4. Akcionarsko druåtvo

Unoåeñe uloga u druåtvo predstavça najvaÿniju obavezu akcionara, poåto
druåtvo bez uloga ne moÿe nastati. Druåtvo ne moÿe, sa dejstvom prema treõim
licima, osloboditi akcionara obaveze uplate i unoåeña uloga u imovnu druå-
tva, niti moÿe te obaveze odloÿiti ili smañiti (ølan 224. stav 5. ZOP). Dozvo-
çen je, meæutim, ugovor akcionara kojim bi odreæeni akcionari bili osloboæeni
ovih obaveza,40) ali uz obavezu drugih akcionara da unesu minimalni osnovni ka-
pital u druåtvo. Takav ugovor, kao i ostali ugovori obligacionog prava, deluje
samo izmeæu ugovornih strana, a ne i prema treõima.41)

Akcionari uplaõuju odnosno unose ulog u gotovom novcu i drugim imovin-
skim pravima (na primer, ulagaø prenese pravo svojine koje je imao na poslovnoj
prostoriji na druåtvo, pravo na patent, tehniøko unapreæeñe, model, robni ili
usluÿni ÿig) koja su izraÿena u novøanoj vrednosti.42) Ulozi akcionara ne mogu
biti u radu ili pruÿañu usluga akcionarskom druåtvu. Uloge u imovinskim pra-
vima proceñuje ovlaåõeni proceñivaø (vidi ølan 194. ZOP).43) Minimalni iz-
nos osnovnog kapitala koji je propisan zakonom mora biti uplaõen u dinarima.
Ako je osnivaøkim aktom predviæeno da druåtvo ima poøetni kapital u veõem
iznosu od zakonskog minimalnog kapitala tada se ulozi mogu sastojati od imovin-
skih prava koja se proceñuju.44)

Novøani deo osnovnog kapitala akcionarskog druåtva koje se osniva simul-

tanim osnivañem ne moÿe biti mañi od 10.000 SAD dolara u dinarskoj protiv-
vrednosti po kursu na dan uplate. Novøani deo osnovnog kapitala akcionarskog
druåtva koje se osniva sukcesivnim osnivañem ne moÿe biti mañi od 20.000 SAD
dolara u dinarskoj protivvrednosti po kursu na dan uplate.45)

40. Vidi potpunije: Arsiõ, Z., Obaveze akcionara, Pravni ÿivot, broj 10/97, strana 900.

41. Prema odredbama ølana 148. stav 1. ZOO ugovor stvara prava i obaveze za ugovorne strane.

42. Ølan 194. stav 1. ZOP je propisao: "Ulozi akcionara mogu biti u gotovom novcu i u stva-

rima i pravima izraÿenim u novøanoj vrednosti".

43. O naøinu uplate odnosno unoåeñu uloga vidi potpunije: dr Zoran Arsiõ, op. cit., str. 905. i

906.

44. Vidi: Jankovec, I., Privredno pravo, "Sluÿbeni pregled", Beograd, 1996, str. 45.

45. Vidi: ølan 190. ZOP. 
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Simultano (istovremeno) osnivañe akcionarskog druåtva je osnivañe
druåtva otkupom svih akcija do registracije druåtva pred sudom, bez upuõivaña
javnog poziva za upis i uplatu akcija i bez odrÿavaña osnivaøke skupåtine.46)

Akcionarsko druåtvo koje se osniva na ovaj naøin moÿe imati najviåe 50 akcio-
nara (izuzev ako akcionari kupuju akcije pod povlaåõenim uslovima - ølan 197.
stav 2., a u vezi sa ølanom 192. stav 2. ZOP).

Jednoølano druåtvo se osniva na simultan naøin. Samo fiziøko lice moÿe
osnovati jednoølano akcionarsko druåtvo. Fiziøko lice koje je ortak u ortaø-
kom druåtvu, ili komplementar u komanditnom druåtvu, odnosno koje obavça de-
latnost kao preduzetnik ne moÿe osnovati jednoølano akcionarsko druåtvo.47)

Pre nego åto je druåtvo upisano u registar osnivaøi su, po pravilu,48) u oba-
vezi da na privremeni raøun banke uplate najmañe 50% propisanog dela osnovnog
kapitala (tj. najmañe 5.000 SAD dolara u dinarskoj protivvrednosti po kursu na
dan uplate), odnosno 50% novøanog uloga svakog akcionara. Ostatak osnovnog ka-
pitala osnivaøi su duÿni da uplate u roku od dve godine od dana upisa druåtva u
registar, saglasno ugovoru o osnivañu druåtva. Ako akcionari ne uplate (ne
unesu) svoje uloge u roku odreæenom ugovorom o osnivañu druåtva duÿni su pla-
titi druåtvu zateznu kamatu i naknaditi mu åtetu koju je pretrpelo.

Pravilo je da novøani osnivaøki ulog jednog akcionara ne moÿe biti ma-
ñi od 500 SAD dolara u dinarskoj protivvrednosti po kursu na dan uplate.
Izuzetno, novøani ulog pojedinog akcionara moÿe biti i mañi (kao åto je to
predviæeno i za druåtvo s ograniøenom odgovornoåõu), ako se u postupku
promene vlasniåtva druåtvenog kapitala akcije stiøu ili su steøene bez
naknade, odnosno pod povlaåõenim uslovima ili sa popustom u skladu sa za-
konom (ølan 192. ZOP).

Ako se druåtvo sukcesivno osniva uputiõe javni poziv za upis i uplatu
akcija. Osnivaøi samo delom upisuju akcije, a za preostali deo se obraõaju
javnosti javnim pozivom. Ako se ne upiåe predviæeni broj akcija i ne izvråi
propisana uplata do podnoåeña prijave za upis u sudski registar osnivañe
druåtva nije uspelo. Na sukcesivan naøin akcionarsko druåtvo se moÿe
osnovati od najmañe dva osnivaøa. Upisnici akcija duÿni su da do odrÿava-
ña osnivaøke skupåtine, po pravilu, uplate kod ovlaåõene banke najmañe
50% novøanog dela osnovnog kapitala, odnosno 50% novønog uloga svakog ak-
cionara, a ostatak se uplaõuje najdocnije u roku od dve godine od dana upisa u
registar, saglasno ugovoru o osnivañu druåtva i statutu. Izuzetno, ukoliko
novaøni deo osnovnog kapitala prelazi iznos od 50.000 SAD dolara u dinar-

46. Vidi potpunije: Jankovec, I., Simultano osnivañe akcionarskog druåtva, Pravo i

privreda br. 5-8/98, strana 24.

47. Vidi: Cariõ, S., Akcionarsko druåtvo, Pravo - teorija i praksa, broj 2/98, strana 22;

Arsiõ, Z., Interes akcionarskog druåtva, Pravo i privreda br. 5-8/98, strana 56 i ølan

93. ZOP.

48. O izuzecima vidi  ølan 198. st. 2. i 3. ZOP.
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skoj protivvrednosti po kursu na dan uplate, do odrÿavaña osnivaøke skup-
åtine uplaõuje se najmañe 20% tog iznosa. Ako ugovor o osnivañu druåtva i
statut nisu regulisali naøin uplate preostalog dela osnovnog kapitala, na-
kon upisa druåtva u registar, odluku o dinamici uplate donosi skupåtina
poåto ona odluøuje o poveõañu osnovnog kapitala.49) Nenovøani ulozi unose
se u imovinu druåtva u celini do ñegove registracije, na naøin koji zavisi
od ñegove prirode, osim ako javnim pozivom nije drukøije odreæeno (ølan
205. stav 4. ZOP).

U sluøaju da se upiåe veõi broj akcija nego åto je predviæeno javnim po-
zivom, osnivaøi mogu odbiti ili prihvatiti upisani viåak. Ako osnivaøi
odbiju upisati viåak akcija, u solidarnoj su obavezi da uplaõeni iznos u ce-
lini, u roku od osam dana od dana kada je upisnik akcije primio odluku o od-
bijaña upisa, s kamatom, vrate upisnicima akcija. Osnivaøi duguju zateznu
kamatu na uplaõeni iznos (glavnica), od trenutka ñegove uplate. 

Ølan 206. stav 3. ZOP je propisao: „U sluøaju odbijaña viåka akcija, up-
laõeni iznos se, u roku od osam dana od dana odbijaña, bez odbitka, s kamatom,
vraõa upisnicima akcija. Za ispuñeñe ove obaveze osnivaøi odgovaraju soli-
darno“. Iz ovih odredaba nije jasno da li rok od osam dana teøe od dana dono-
åeña odluke o odbijañu upisa viåka akcija ili od dana kada je upisnik akci-
je primio tu odluku. Takoæe, ZOP ne odreæuje od kog momenta teøe kamata. U
naåem pravu je prihvaõena teorija prijema (izriøito izraÿena u ølanu 39.
stav 1. ZOO) tako da se rok od osam dana raøuna od dana kada je upisnik akcije
primio odluku o odbijañu upisa akcija.

Ako je odbijen upis viåka akcija postoji i sticañe bez osnova. U tom slu-
øaju primeçen je novøani iznos s obzirom na osnov koji je kasnije otpao (ølan
210. stav 2. ZOO). U pravnoj kñiÿevnosti se istiøe da se u ovom sluøaju osnov
nije ostvario.50) Meæutim, upisnici akcije upisuju na osnovu javnog poziva
(ølan 203. ZOP) koji je kasnije otpao (nije se ostvario). Prilikom vraõaña
steøenog bez osnova, vraõaju se plodovi i plaõa zatezna kamata, i to, ako je
sticalac nesavestan, od dana sticaña, a inaøe od podnoåeña zahteva (ølan
214. ZOO). U pravu vaÿi pretpostavka savesnosti. Dosledno tome savesni
sticalac bi dugovao zateznu kamatu tek od podnoåeña zahteva. Te odredbe se
ne mogu primeniti na upis viåka akcija, jer je ta materija ureæena posebnim
zakonom - ZOP (ølan 23. ZOO). Za razliku od opåtih odredaba o sticañu bez
osnova ZOP obavezuje osnivaøe da kao solidarni duÿnici, u roku od osam da-
na od dana odbijaña, vrate uplaõeni iznos, „bez odbitaka, s kamatom“. U ovom
sluøaju ZOP je samo mogao imati u vidu dospelu zateznu kamatu koja teøe od
dana uplate. Ako se na ovaj naøin ne bi tumaøio ølan 206. stav 3. ZOP on bi
mogao postati izvor brojnih zloupotreba na åtetu, øesto, ekonomski slabi-

49. Vidi: Arsiõ, Z., Obaveze akcionara, Pravni ÿivot, br. 10/97 str. 902. i ølan 214. ZOP.

50. Vidi: dr Zoran Arsiõ, op. cit., str. 900. 
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jih upisnika akcija u odnosu na osnivaøe. Osim toga, osnivaøi odgovaraju po-
oåtreno - solidarno.

Ølan 186. ZOP RS odreæuje da novøani iznos osnovnog kapitala akcio-
narskog druåtva koje se osniva simultanim osnivañem ne moÿe biti mañi od
10.000 konvertibilnih maraka u dinarskoj protivvrednosti po kursu na dan
uplate. Novøani deo osnovnog kapitala akcionarskog druåtva koje se osniva
sukcesivnim osnivañem ne moÿe biti mañi od 20.000 konvertibilnih maraka
u dinarskoj protivvrednosti po kursu na dan uplate. Ølan 162. ZTDH propi-
suje da je najniÿi iznos osnovnog kapitala 30.000 DEM u protivvrednosti po
sredñem kursu za tu valutu, bez obzira na kakav naøin se druåtvo osniva.
Ølan 127. ZTD FBiH utvæuje da je osnovni kapital za oba naøina osnovaña
akcionarskog druåtva najmañe 50.000 KM.

Ølan 17. st.  7. i 8. ZPD CG propisuje da minimalni osnovni kapital ak-
cionarskog druåtva iznosi 25.000 evra. Osnivaøi su duÿni da osnivaøki ka-
pital uplate u iznosu od 25.000 evra, u novcu. Shodno tome, akcionarsko
druåtvo ne moÿe dati akcije u zamenu za buduõi rad ili usluge fiziøkog ili
pravnog lica.

Nacrt ZPD nije predvideo minimalni poøetni novaøni kapital koga mo-
raju uneti osnivaøi druåtva. Iznos osnovnog kapitala, upisanog i uplaõenog
i naøin ñegove uplate druåtvu u zamenu za akcije odreæuje se osnivaøkim ak-
tom akcionarskog druåtva (ølan 183. stav 1. taøka 5. Nacrta ZPD).

Ulog u akcionarsko druåtvo u zamenu za izdavañe akcija moÿe se izvr-
åiti u novcu ili u stvarima i pravima, ali ne i u radu i uslugama druåtvu,
bilo izvråenim ili buduõim. Nenovøani ulog u zatvoreno akcionarsko
druåtvo u izvråenom radu i uslugama za druåtvo, moÿe, ipak, biti predvi-
æen osnivaøkim aktom druåtva (ølan 188. st. 1. i 2. Nacrta ZPD).

Ukoliko akcionari ulaÿu uloge u stvarima i pravima, jedan ili viåe ne-
zavisnih ovlaåõenih proceñivaøa sastavça izveåtaj o proceni pre upisa
druåtva u registar (ølan 189. Nacrta ZPD).

Ilija Babiõ, Ph.D. 
Professor at the Business Academy, Novi Sad

Company's Property

Summary

Companies, both personal and capital, are the juridical persons in the Serbian
law. The creation of a company is conditioned by the existence of property, even
when the law does not provide the minimal initial capital. The company's property is
separated from the property of its participants. The current Enterprises Act provided
minimal initial basic capital for the companies based on capital. The Companies
Draft of the Ministry for Privatization of Serbia abandoned these solutions. The
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Draft provides minimal basic capital symbolically (10 Euros in Dinars calculating
per capita of a member) or it does not provide the minimal capital for other compa-
nies. The Draft mainly provides the type of investment, letting to the founders to reg-
ulate residual questions by their contract of association.

Key words: company's property; company's capital structure; initial capital; subject
of investment.


