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Kueooap Bocanuuh,
ouiia. iupasnuk, bawa JIyka

MpusaTn3anuja Kao uiysuja u creapaoct)

Lon Kopaeone je y ¢puamy ,,KYM* pexao :
,, Ceu Hautu sbyou cy OusHUCMeHuU.
Cuyuaujarcku caozam zaacu: ,,He tociuoju
pexetl, 8eh tlomoh 3a wYyoe 00 uaciiu .
Teopze {probpaou —2zycap : ,, Cea seauxa 60-
2auiciiBa HACUIAAA CY HA 8eAUKO] U/bayuKLL .

Pe3ume

Cryuwitiuna PeityOauxe Cpiicke 3aKoHom 0 UPUSATLIU3ALUTU OPHCABHOZ KATUIUA-
A4, 0ana je upeseauxa osaauthersa Jlupexyuju 3a Upusailiuzayiljy Koja cy HeycillasHa.
Heciiojuso je 0a upexuyuja uma 3axkoHo0asHy yuxuyujy (0a ooHocu pasauyuitie tpa-
8UIHUKe, YUYUICUIBA KOJUMA CY ce ypehusaau Ciiularbe 6AACHULLINIBA, KAO U Y4eCili60-
sarbe 3ailocaeHux Jlupexkuige y paotum zpyilama 3a OOHoulerbe 3aKoHd, U3MjeHa U 00iLy-
Ha 3axona, Ypeoou u Ilpasuaruka) 0a puiu i YiupasHo-cyocky QyHKULy iiume ULitio
Je ceojum ooaykama itotisphusana, oobujanra u peuravasana Ilaan tpusaitivuzayiije
itpedyseha Kkao tloOHOCUOUA 3aXilijesd, a KAO OPHABHA OPZAHUSALUU]A je 800UAaA CaM TIO-
citlyilax tpusaitiuzavuje tipeoyseha.

1. VY unaeky je H3HECEH JIMYHHU CTaB. AyTOp je paauno y LleHTpaHOM peructTpy XapThja of BpHjef-
HOCTH, a TpeHYTHO je 3anocieH y Hypo Alpe Adria Bank A.D., Bama Jlyka.
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IIpeoyseha cy buna obasesta 0a cacitiage itoveilinu 6urarc citiara u 0a J{upexuuju
3a Upusaiiu3auLLjy OOCIasu KOMILACHIAH CUUCAK UHIEPHUX 0eOHUMAPA Ca TAYHUM T10-
0auUMA O HUMA U O HUXOBUM Yiladitiama. Yipasa je 6uaa 002080pHA 34 WIAUHOCHL [10-
Oaitiaxa u 3a I1aan tipusaitiuzayisje u OOKYMeHILAUU]Y KOJy 00CHIasbajy.

Hupexuuja je 6unra 002060pHa 3a 0OpauyH ayuepa u yiaailla uHitiepHuUx OeoHULd,
ipuxsaitiarbe iAana, 000Ujarbe Ul He2060 lipeuHasasarbe. AKUUOHAPU Y Y MOKY [lo-
ciilyilxa upusaitiuzayuje umanit MozZyhHOCHIU 3a KopeKkyije HOOAUlaKa O YUAaillama UH-
HlepHUX OeOHULA Jep Cy CHUCKO8U aKyUoHapa 6uau 00 citipare Jlupexyuje 3a upusaitiu-
3ayujy 0ocitlasmeHu tipedysehuma, aa MHOZU YCaeo lipeceserba Ul He3HAMA HUCY ce
jasuau camom tpedysehy, aau u itlako zoe cy ce aKUUOHApU jasmanu iipedysehy, yiipasa
UM Hlje 003806a8a4a4 YEUO Y AUCTILY AKUUOHAPA UL UX Je Uipedysehie yilyhiusano oa ce
obpaitie Jlupexyuju. Hesnarwe akuyuonapa, tipeseaurxa osaauthiersa /lupexyuje 3a ipu-
8AIIU3AULL]Y, KAO U HEMLAYHU LLo0auU Koju cy Oual 00CiliasmeHlL 00 cillpare iipedyseha
Hupexuyuju yuunuaa cy 0a MHoza Aulya Koja cy yaazaaa éaydepe uau yiuaahusaia um-
itiepte OeoHuye Hucy y LleHipaaHom pezuctiipy yuucanu Kao 8AACHULU akyuja, jep je
Lenitipaanu pezucitiap 00 upexuuje 3a tipusaitiuzayujy iipeyseo 6a3y ilooaitiaka.

Kwyune pequ: unitieprie 0eonuue, sayyepu, ,, Ciiapa 0esUsHa ulilieOrwa ', aan ipusa-
wuzavugje.

Mu moxemo fa napacgpasupamo u KaskeMo: ,,CBHU Hailm rpabaHu cy akumoHapu.
3a pa3nuKy off HaBeIcHHX ,,0M3HICMEHA ™ KOjH Cy 3HAJIM J1a 3apajie HOBall, Halllh aKIIAO-
Hapy He 3Hajy HUIITA O CTUIAKY U YIIpaBlbaky akijama y npefy3ehuma y Kojuma cy
yIutahMBaJIv 3a UHTEPHE [IEOHULIE WK yJlarajiy Baydepe.

Huje manu 6poj OHEX KOjH ce IOCIIje TOIUKO FofiuHa pajia ocehajy npeBapeHuMa.

MHoru rpabanu cy yoebern ma Mory nmoTBpe Koje cy goowmm ofi upekumje 3a
MIPUBATU3ALK]y OOHETH Y HOBO()OPMHUpaHa aKIMOHApCcKa APYIITBA WU Y HEKH Off TIpH-
BaTU3aLOHUX MHBECTULOHNX (POHIOBA U 32 UCTe AOOUTHU HOBal. MHoru ce jouu cehajy
Kako cy yIuiahuBajiy UHTEpHE AECOHUIEC WM yJlaraiu Baydepe, ajld HEKU Off HbUX HUCY
YIIFCAaHW Kao aKIOHAPH, a HeKuMa je oipebeH Mamu Opoj akijdja Hero mITo UM MpHUIia-
ma.

Hcropujar npuBatu3anuje y Penyomunu Cpnckoj

Hapopna ckymuruna Penyonuke Cpricke je moHena 3aKOH O IIpuUBaTH3aUUjU Ap-
>KABHOT KalWTasa y Hpenysehmv[a,z) a Bnapna PC je y ckiany ca 4i1. 43 ucror 3akoHa Ou-
JIa oOaBe3Ha Jja JoHece:

* Jlucry mpepy3eha koja he ce npuBaTH30BaTH IO HOCEOHOM IPOrpamy,
+ IlpaBuiHUK O AUCTPUOYLHUjH U pacloiaramy Baydepuma,

2. Cn.T'nacuuk PC, 6p.24/98.
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*  Meroponoryjy 3a npumpeMy mporpamMa 3a IpuBaTH3aIMjy APsKaBHOT Kalld-
Tana y npegy3ehuma,

*  Meroponorujy 3a u3pajy moyeTHOT OHMJIaHca,

* TIpaBWIHHK O EMUCHjU HOBHUX aKlifja y TOCTYIKY NpUBATH3AIH]E,

* IlIporpam ouyBama collgjajiHe CTaOUITHOCTH.

IIpenmeT npuBaTn3anuje

IIpenMmeT npuBaTH3anyje je Ap>KaBHU Karmural y npegy3ehuMa y [p>KaBHOj ¥ MEIOo-
BUTO]j CBOJVHU HaBEfICH Y WI. 3 3aKoHa O NpUBaTU3alUjU AP>KABHOT KanuTaja y Ipeny-
3chmma.)

Ilop gpkaBHUM KanuTalIOM CMaTpao ce KaruTal fe(hUHICaH 3aKOHOM O APYILTBE-
HOM KaHI/ITaJIy4) 1 3aKOHOM O TIPEHOCY CPEMICTaBa U3 APYIUTBEHE Y IPUBATHY CBOjUHY.

YmnaheHn KanuTana Ha OCHOBY 3aKOHA O JIPYIUTBEHOM KamuTany U 3akoHa O
WCIUTaTH JIMYHUX TOXOJlaKa, CPEfiCTaBa 3a HETOCPENHY 3ajeHIIKY HOTPOIIELY U Cpef-
cTaBa 3a HCXpaHy PajHIKA y TOKY paga®) Hije mpeMeT npuBaTmsanuje.

CpepncrBa niahama y nocTynky npuBaTusanuje

Ha ocnoBy un.15 3akoHa 0 IpHUBaTU3AlMjU AP>KABHOT KanuTana y npefy3ehuma,
cpenicTBa mahama y OCTYIIKY IIPUBaTH3ALHjE CY:
*  Bayuepw JOfieJbeHU rpabannMa,
*  Bayuepu JofieJbeHHU OOpIuMa,
* KYNOHM Kao KOMIIEH3allWja 3a NOTpakWBalka Ha OCHOBY CTape JIeBH3HE
HITEeAbE,
*  HOBaI.

IllTa cy uaTepHe neonune?

JleoHuiie Wi akiyje MpeAcTaB/bajy BIaCHUYKH YAeO y mpeny3ehy Koje Hoce ucra
npaBa (Kojuma je ofpebeHa Kitaca) eMUTOBAHE Y CEpHj, a U3paKeHe ¢y y Opojy KoMayia
Y HOMHHAITHO] BPEJJHOCTH.

WHcTuTyT ,, MHTEpHA ICOHUIA ¥ HA4YWH CTHUIAa IPBU IyT cy oapebenn 3akoHoM
O PYLITBEHOM KanuTaay 1 3aKOHOM O UCIIATH JIMYHUX JOXOfjaKka, CpeAcTaBa 3a Helo-
CpeqHy 3ajefJHIYKY NOTPOIIILY 1 CpeiCTaBa 3a UCXpaHy pajHAKa Y TOKY pajia Ha OCHOBY
KOjHIX je 3all0CIeHNM Y PYILITBEHNM INpefy3ehnma 6110 oMoryheHo jja ieo miare Koju
HHje Morao Ourtu uciuiaheH Oyne ymwiahusaH y npefny3ehy u ga ce Ha OCHOBY TakBHX YII-

Ci. I'macuuk PC, 6p.24/98.

Ca. JTuct CPPJ, 6p. 84/89 u 46/90.

Ca. I'macuuxk PC, 6p. 4/93,29/94 u 31/94.
Ca. muct COPJ, 6p. 37/90 u 6p. 84/90.

SN kW
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JaTa BpIIY KEBUTOBOACTBEHH YIIIC MHTEPHHUX ICOHMIIA Off KOjUX Cy ACTE Y BPJIO MaJoM
Opojy npeny3eha Gme mramnane.

TakaBuM HAUMHOM M3[IaBamba IEOHMIIA CAMIM U3Pa3oM ,,MHTepHA* ofpebeH je Ka-
pakTep 1 UCTe HICY MMalie CBOJCTBO EMICH]E ITyTEM jaBHE ITOHYE, jep Cy ,,AHTEPHE Ie0-
HyIe" OMyle eMUTOBAHE CaMo 3allociIeHMa Y IPYILITBEHOM Ipeny3ehy.

IIpomer je BpIlIeH yMCOM Ha MHOCAMEHTY IIITAaMITAaHNX MHTEPHHUX IHOHMUIA, IIITO
je 6uno oppebeno unanom 242 300 u HaBEAEHO je a ce MPEHOC IpaBa U3 XapTuje Ha
VIMe BPIIIH:

1. mecujom,

2. moceGHIM 3aKOHOM MOXKe OUTH offpebeHo fja ce MpaBo U3 XapTHje Off BpeIHOCTH
Ha M€ MOXKe IIPEHOCHTH 1 MTHAOCAMEHTOM,

3. ybeneskaBambeM Ha caMoj XapTuju (hupMe, OITHOCHO Ha3WBa, OTHOCHO UMEHa HO-
BOT' IMAoIIa, TOTIUCHBAKBEM MPEHOCHOIa U YIMCOM MPEHOoca Yy PerucTap xapTuja Off
BPEJIHOCTH, aKO Ce TaKaB PETUCTap BORH KOJ| M3/1aBaowia.

Par je curypHO IpEeKMHYO OpraHU30BaH-e U OCHUBAKE PErucTapa, OpOKEPCKUX K-
ha, Gep3u U APYrux MHCTUTYIMja HA TPXKUIITY KauTasia.

IlITa cy Bayuepu?

Bayuyepu cy npaBo koje je garo rpabannMa Ha OCHOBY 3aKOHa O TPUBATH3ALMH JIP-
3KaBHOT KanuTana y npemy3ehnma fa y ongpeberoM poky Mory ia ux yioxe y mpemyse-
ha wm y mpuBarm3anmoHe mHBecTHIMoOHe (hoHmoBe myTteM jenuauna CIIII-a, a umju
obpauyH je Bpumia Jupekimja 3a npuBaru3anyjy. Ceu rpabanu PenyGmike Cpricke y
TPEHYTKY JOHOIIIeHha 3aKOHA O MPUBATU3ANMjU TOOWIN cy MuHHMYM off 20 Baydepa,
ocraio yJerhe y Bay9epcKoj IprBaTH3alyju OWIO je Ha OCHOBY pajia, yuentha y paTy u
MHABAIAHOCTH Y TOKY para.

,»Crapa“ neBn3Ha mreama

JIEBU3HOM IITEIHOM CE MOXKE jeMHO IUTahaTu KyIUbEHU ApP>KAaBHU KaNuUTal, Tj. ¥
CTBapy KYMOHUMA KOjU Cy U3[aTH KAao KOMIIEH3alldja 3 MOTPaKMBakha Ha OCHOBY CTape
neBu3He mTente. [IpeHoc kynoHa ce Bpim y AITV®-y (mpasau cnenbenuk CITIT). Pe-
nyOmuka Cpricka je IpUxBaTIWia fia ce MIahamke JEBU3HOM IITEHOM BPILIH IO HEHO]
HOMHHAITHOj BpUjETHOCTH, aJIv JIMIIA Koja KyIyjy Ky[IOHE cTape IeBU3He IITeNbe Miaha-
jy HajBu1Ie 10 50% meHe HoMUHATHE BpHjeHocTH. Pemy6nuka Cpricka Hije eMuTOBaja
OOBE3HUIIE Ha UME ,,cTape’ IEBU3HE IITEIhe, HUTH je OMOoryhuia fa ce KylmoHuMa fje-
BU3HE LITEAE-E TPryje Ha bamanyukoj 6ep3u, Hako MOCTOjU HAL[PT 3aKOHA KOju O1 pery-
JIMCcao HAYMH EMUCH]E, jep CYy HEKHU MPEICTaBHUIN ,,MehyHapoHe* 3ajequuiie 6umu npo-
TUB — HaBOJHHO OyueT PenyGruke Cpricke He MOXe fja U3Ap:u Bpahawse fayra. Tprosa-
e KyIIoHUMa Ha Oep3u cy oHeMoryhuiu foMahu ,,0u3MHICMEHU * KOjU HE Kee Tproa-
e Ha Oep3y, jep Ou mopacsia 1eHa KyIoHa.
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OBuMe je mpoIyITeHa IIanca a ce OMOryhr TPaHCIApPEHTHOCT Y TProBamky 1 MO-
cTr3amy 0OJbe IeHe [EBU3HE IITE-¢ M HApaBHO TUME je OMOTYheHo /ia ieceTax ,,0u3-
MHCMEHa" KyIlyje KYIIOHE JIeBU3HE TSI Of] FhIXOBUX BIIACHUKA.

Od6age3a npenyseha

ITpeny3eha cy 6una ob6aBe3Ha fja y ckiiafy ca wi. 29 3aKoHa o IpUBaTU3alUju Ap-
SKaBHOT KanmTaia y npeny3ehnma caumde [Tporpam npusarm3anuje (KOju je JOHOCHO
yIpaBHYU Ofi00p) ¥ 1a Ta TOfHECY Ha ofjoOperse [IupeKuyjy 3a IpuBaTH3al]y Y POKY O
90 paHa op faHa OHOIIEHA 3aKOHA O IMPUBATU3ALMjH APKABHOT KaluTasa y Ipefy3e-
huma n fa mpunpemMe OKyMeHTalWjy ¥ IOJATKE BE3aHe 3a IpaBHy PEry/IaTUBY CBOjUH-
cke TpaHcopMalyje U (PUHAHCHJCKO-PAauyHOBOJICTBEHY JOKYMEHTALU]y O CTamy U
CTPYKTYpPH NOjeIMHUX NO3UL1ja TPAjHOT Kanurasa ;7 ckagy ca w18 Ypen6e o yrBpbu-
Barby ¥ KOPUTOBakY CTPYKTYPE TPajHOT KaluTaa.

Ha ocroBy 4.2 3akoHa O NOYETHOM OMIIAHCY CTamka y MOCTYIKY IpUBATU3ALMje
JPXaBHOT KarmaTana y npepysehmva®) mpepyseha cy gyskHa 1a cacrase OUETHE GUITAHC
cTama Ha gad 30.6.1998.ro.

CauumaBame Ho4YeTHOr oOnmianca!

Ha ocHoBy wi.6 Ypen6e 3a yTBphuBame METOIONOTHje 3a M3pajly NOYEeTHOT OUiTaH-
ca CTama y NOCTYIKY IpUBATH3ALM]E APKABHOT KAIUTaa y npefysehnma’) H3HOC CTa-
Ba y rpyma KoHTa 03 ymamyje MoTpaskHy CTpaHy ICOHMUKOT KalnTajia, a Ha OCHOBY
1.7 c1.2 KOpeKimja ce Bpiu Ha KoHTiMa rpyme 90 (mpskaBuu) 1 91 (eoHMYKN) Karm-
Tal.

Ipeny3ehe je, y cknagy ca wi.25 3akoHa O MIOYETHOM OWIAHCY CTalba Y MOCTYIIKY
MpHBaTH3anyje APKaBHOT KanuTaiia y npemy3ehnMa Grmo o6aBe3HO [ja CAurHU 1 JJO0CTa-

B JImpexkumju 3a npuBaTi3aiyjy PerryGmike Cpricke NoYeTHH OMTaHC CTarba.

ITogamm o ynaraunma

Y DOKyMeHTaluju ce Haja3e MOofaly O W3BPIIEHOM YINCY M TOTOBUHCKO] YIUIaTd
MHTEPHUX JICOHMIIA.

Ha ocHogy ui1. 10 YpenGe o yrBpbuBamy METOOJIOTHje 3a IPHAIPEMY IIporpama 3a
TIpHBATH3AI]Y PKABHOT KanuTaia y npenysehnmal’) BpeIHOCT i CTPyKTYpa KariTa-
J1a CafpsKu:

1. yKymHy BpeHOCT Kanurania,

2. BPEIHOCT IPsKABHOT KAIIUTANA,

Cn. I'macuuk PC, 6p.28/98 u 37/99.
Cn. I'nacnuk PC, 6p.24/98.
Cn. I'nacnuk PC, 6p.28/98.
0. Cu.TI'nacuuk PC, 6p. 28/98.
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3. BpemHOCT NpUBATHOT KaluTana,

4. crcak nocrojehux reoHnyapa.

Y un.18 nomeHyTe Ypenode aepHHICAHN Cy JOKYMEHTH U MOJALU KOjH CYy TOTPEOHI
pamy yTBpbuBama CTPYKType TpajHOT Kamuraia (Kao IITO cy: JOKyMEHTaluja 1 IToja-
[ Be3aHM 3a MPaBHY peryiaThBy Npolieca CBOjUHCKE TpaHcopMalyje, (puHaHCH]CKO-
PauyHOBOJICTBEHY IOKYMEHTAIH]Y O CTakbUMa U IPOMEHAMA y CTamby U CTPYKTYPH Tpaj-
HOT KalUTana, Ty MOoceOHO CIafajy: MOfaly O BPEJHOCTU APYIUTBEHOT KalUTasa, JOKY-
MEHTal{ja O OIVIalllaBaky MHTEPHUX JCOHMIIA, MOfAl O U3BPIIEHOM YINCY UHTEPHUX
JIEOHMUIIA, OFITYKE ¥ NpaTeha akTa o crarycHuM npoMeHama Ao 30.6.1998.rox., pemiema o
YINCY y CYACKHU PErucTap CBUX CTaTyCHHUX mpomeHa o 31.12.1998.rop., o6pasiu ro-
puumsux oopadyna of 1990. mo 1997. rop., rimaBHa KE-Wra, HAIO3M 32 KIBGIDKEHE U Ipa-
Teha JOKyMeHTaluja O CBUM H3HOCHMA KOjH Cy KEUTOBOACTBEHO €BHUACHTUPAHU Kao
NPUBATHYU KaNWTAaJl, JOKYMEHTAIWja O TOTOBUHCKIM yIUIaTaMa MHTEPHUX ACOHUIIA, Ha-
JI03U 32 KILIDKEHE KOjIMA je PETHCTPOBAHO NOBehame BpEAHOCTH AEOHUYKOT KaluTa-
J1a, Kao ¥ 0OpavyH HOIyCTa, yrOBOPH O IOJATHOM YJaramy Kamurala, ca JoKasuMa o
yIuIaTama, ¥ OcTaja IOKyMeHTalfja O IpOMjeHaMa y CTPYKTYPH Karuraa.

O6age3a [lupekuuje 3a npuBaTU3anujy

Ha ocHoBy 06aBibeHe KoHTpone [upeKiyja 3a NpuBaTu3alijy je y CKiafy ca wi.22.
u23. Ypenbe o yTBpbuBamy U KOPUrOBamy CTPYKTYpE TpajHOTr KanuTasa Omia o6aBes-
Ha J1a CIIpOBeyie KOHTPOITY, CAuNHI 3aliCHUK U JIOHECE Pjelliehe O pe3yTaTy IPeTXOf-
HO U3BpIIICHE BJIacCHUYKE TpaHcopMmalyje. Pjeleme nMa KapakTep TPajHOT KHUTO-
BOJICTBEHOT IOKyMEHTa KOji ce 00aBEe3HO YKIbYUyje IPIINKOM HM3pajie TIOYeTHOT Ou-
JIaHCa CTamba.

Jupekumja je y ckiamy ca wi. 26 3aKoHa O TIOYETHOM OWJIAHCY CTamba Y TOCTYIKY
MpHBaTH3anyje AP>KaBHOT KanuTaja y npeny3ehiMa Moria ia NoYeTHH OrIaHc Olo0pH,
BpAaTH WK [1a IPEHHAYIL.

Unanom 3. ¥Ypende o yTBphuBamy METOOIIOTHje 3a MPOIjjeHy BPUjeqHOCTH Kari-
Tama y npeysehmval ) opebero je ma muma 3a mpoleHy KanuTana MOpajy HMaTH -
neHny u fa [lupeximja 3a mpuBaTHU3anyjy BpIy u300p U fiaje opjalrhere MpaBHIM JIU-
[Ma KOja BpIIIe MPOIICHY KaluTaa.

Cappxaj ITporpama npeny3eha ofpeben je un. 8. Ypenbe o yrBpbuBamy MeTOfO-
JIOTHje 3a MpUIpeMy IporpaMa 3a IprUBaTH3alyjy Ap:KaBHOT Karmraia y npeny3ehnma
KOj¥ TOceOHO CafIp3Ku |
*  BPEJHOCT U CTPYKTYPY TPajHOT KamuTaina y npeaysehuma,

*  IUIaH MpUBAaTH3alMjE A
*  TOYeTHH OMIaHC cTama.

BpujenHocT n cTpykTypa Kammraia npenyseha cy ce y3uMainy n3 akTHBHOT TTO0u-

JlaHca y ckiafy ca wi. 21. m wi. 22. 3aKoHa O TIOYETHOM OWJIaHCY CTamba y IOCTYIKY

11. Cu. I'macuuk PC. 6p.24/99.
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MpUBaTH3anyje Koju caipku y ckiany wi. 10 Ypenbe o yrBpbuBamy MeTofonorje 3a
IpHIIpeMy Iporpama 3a MpUBaTU3alyjy ApsKaBHOT KanuTana y npefgy3ehnma:

*  YKYIHY BpPeJHOCT KamuTania,

*  BPEJHOCT IPHUBATHOT KaluTala,

*  BPEJHOCT APXKaBHOT KalHTala,

*  cmucak nocrojehyux MHTepHUX JeoHnYapa.

Ha ocHoBy umn. 17. YpepnGe o yTBpbuBamby METOROJIOTHj€e 3a IPUTIPEMY ITPOrpaMa 3a
MpUBaTU3aLMjy ApPKaBHOT Kanurtana y npegy3ehuma, [Jupekenyja 3a npuBaTu3anmjy je
JIOHOCHIIA Pelliere O Oo0paBarmy porpaMa MprBaTH3aLje.

Jupekumja je Moria Ha ocHOBY WiI. 21. ¥YpenOe o yrBpbuBamy MeTOmONOrHje 3a
IpHIIpeMy Iporpama 3a NpUBaTH3alyjy ApsKaBHOT KamuTana y mpemy3ehnMa BpmTu
MIPOMjeHe y Iporpamy.

IToceGHa ogroBopHOcT [Tupeximije je y ToMe mTo je npemy3ehe, y ckiamy ca ui. 22.
Ypenbe o yTBphuBamby METOIONOTHje 3a MPUIIPEMY ITporpaMa 3a IpuBaTu3aiyjy ap-
>KaBHOT Karyraja y npefysehrma, 1ocTaB/balio CBY JOKYMEHMTAIH]Y O:

* HEKpeTHHHaMa,

* xumoTekama (CBOjuM u Tybum),

* (orokomnuje yropopa o faBamby HEKPETHHHA U ONIPEME Y 3aKyIl,
*  TOYeTHH OWJIAHC CTama,

*  CIMcak MHTEPHUX IeOHMYapa, uTh.

Ynanowm 1. [IpaBmiHUKa O JUCTPUOYIUjH U pacTioiaramky BaydepuMa, KyIIOHIMA Y
TOCTYIIKY TIpMBATH3AIHje APKABHOT KamiTana y mpenysehima'?) ogpebeno je na ce mmo-
CTYIIaK U HaUWH €BUJICHTHpaka [IpaBa JIMIa Ha Baydepe U KyIIOHE 10 OCHOBY CTape Jie-
BU3HE IITEbe Kao U HIXOBO pacloiarame BPIIN Y CKIIafy ca 3aKOHOM O IpUBaTH3a-
[MjU IP>KaBHOT KanuTaja y npeny3ehnMa jja HaBefeHe mocinoBe o6apiba [Iupekimja 3a
MIPUBATH3ALH]Y.

Ynanom 26. 3akoHa O MOYETHOM OWJIAHCY CTamba Y MOCTYIKY IpHBaTU3aLUje Ap-
>KaBHOT KanuTaja y npefny3ehuma onpebeno je ga dupekuyja mma npaso ja ogoopH mo-
YeTHH OWITaHC, BPaTH ¥ /1a T'a IPEeNHAYH.

Crame npecjeka

Ha ocroBy wi1. 8. Ypen6e o yTBphuBamy 1 KOPUTOBamky CTPYKTYPE TPajHOT Karm-
Tana npeny3eha yTBpheH je peslaTHBHEA OHOC W3Meby IpskaBHOT M ICOHNYKOT Jujeria
KanwuTaa 3aBpiHo ca janoM 31.12.1992. rop.

YKonuKO yTBpbeH! OfHOC KanuTajia y CMHCTY 4i.17. He OfroBapa CTamy Y IO-

CJIOBHMM KEbWTaMa, Hajla3 KOHTPOJIE TpHMjeibyje KOPEKTUBHY CTaBKY OMIIAHC CTarba
31.6.1998. roq,.

12. Cu. I'macuuk PC, 28/98.
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Ynucane, a Heynnahene neonnne

He npu3snajy ce m3BplIeHe OTIUIATe WHTEPHUX [ICOHMIIA cpefcTBAMa Ipenyseha,
91.16. moMeHyTe Ypenoe o yTBpbuBamy U KOPUTOBaKY CTPYKTYpe TPajHOT KaluTaia
npeny3eha.

Ymucanu, a HeyriaheHn aKIMOHAPCKU KamuTanl u3 Wi.7. 3aKoHa O MOYeTHOM Ou-
JIAHCY CTamba Y MOCTYIKY NpHUBaTH3aIMje Ap:KaBHOT KanuTana y npenysehnma ce otnm-

cyje.

Ynarame y npuBaTH3anioHe HHBECTHINOHE (DOHIOBE

3aKOHOM O TMPWBATH3AIMOHAM WHBECTHIMOHNM (DOHJOBAMA ¥ [PYIITBAMA 3a
yIIpaBIbakhe MHBECTUIIMOHIM (bOHJIOBI/]MElB) onpebeHo je a IpyIITBa 3a yIpaBbambe
NPYBaTH3aIOHNM MHBECTHIMOHIM (DOHOBMMA Ha OCHOBY WI. 3. IPUKYIUbajy Baydepe
on rpabaHa caMo ca jemHWM IIMJbEM — OCHMBAH-Q NPHBATU3ALMOHNX MHBECTUI[OHUX
coHOBA Tj. pajy MPUKYIUba-a Baydepa 1 IIXOBE 3aMEHe 32 aKIHje .

OcHoBru karmmran [T ®-a je y ckiamy ca wi. 38. mpoljemheHa BPUjEJHOCT CBUX
MIPUKYTUbEHHX aKIFja y MOCTYIKY MPUKYIUbaka 1 3aMjeHe BayJepa.

Hauun nponjere BpujemHocTH U3 cT. 1. oBor wiana 6mimke yrphyje [upeknuja 3a
npuBaru3anyjy Penyonuke Cpricke.

Ha ocHoBy 4n.59. 3akoHa O NpUBATH3AIMIOHAM WHBECTHUIMOHUM (DOHOBMMA 1
APYIITBAMA 32 YIIPaB/hakhe MHBECTUIMOHIM (hOHIOBUMA JrpekTop [lupekimje 3a npu-
BaTm3alyjy je morno IlpapmnHuk o yuenthy IIM®-a y Baydepckoj mpUBaTH3ayju, a
4.1 mponwcanu cy :

*  YCJIOBM 3a M3aBame Jo3Boiie 3a yuemhe [T ®-a y Baydepckoj nmpuBaTu3a-

HHjH7
*  IOCTyHaK M37aBama O3BOIIE,

*  IpHUKYyIUbalkE Baydepa, YINC U yIUIaTa akuuja oHpa,

e yuemhe [IN®-a y mocTynKy npuBaTH3anuje Ip>KaBHOT KalKTana y mpemys3e-
huma myTem Bayuep HoHyJe,

*  W3BEIITaBame Baydep MOHYJIE.

Un.12. [IpaBunnuka o yuenthy [T ®-a y Baydepckoj npuBaTtusanuju ofpebeHo je
ma ce ymic Baydepa y [IM®-e Bpumo y opranusanuju Koja 00apba INIATHA IPOMET Y
PC (CIIII), mopHOIIEeHeM HaIora 3a MPEeHOC Bayvepa ca jeMMHCTBEHOT IPUBATH3AINO-
HOT pavyHa Jima Ha padyH [Ipymrsa y ckiany ca wi. 32. 3akoHa O MPUBATU3ALAOHIM
MHBECTHIMOHNM (POHITOBMMA ¥ IPYILITBAMA 33 YIIPABIbAIhC MPUBATH3AIMOHIM HHBECTH-
[IOHUM (DOHIOBUMA.

Y cknany ca un. 14. ITpaBunauka o yuemthy [T ®-a y Bayuepckoj IpuBaTU3alyjH,
HAaKOH MCTEKa pOKa 3a MPHUKYIUbahe Baydepa, yrBphernmM npocnekroM [T d-a mpeko
Jlupexiyje, OTHOCHO OpraHmsanyje Koja o0asba mwiaTHu npomeT y PC, nocrasma 3a
CBAKO JIPYLITBO MOjEeAMHAYHO KOHAYHU M3BEIITaj O OpOjy NPUKYIUbeHuX Baydepa. [1u-

13. Cu. I'macuuk PC, 6p.24/98.
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pexija o0jaBibyje y cpeficTBAMA jaBHOT MH(OpMHUCaha Opoj Baydepa Koje je TPUKYIH-
JIO CBAKO JIPYLITBO.

Hakon 3aBpieTka Baydep nonyfe, Jlupexiyja je yrspbusaia BICUHY OCHOBHOT Ka-
murana [T ®-a y ckany ca un. 38. 3akoHa 0 IPUBATU3AMOHIM UHBECTULIUOHIM (POH-
[IOBUMa U IPYIITBUAMA 32 YIPABIbahe MPUBATU3AMOHIM UHBECTULIOHIM (DOHAOBAMA U
o ToMe obaBerrasa [Ipymrso. Jupekiyja je obaBemrraBana [IpymTBo o pe3yiaraTiMa
Baydep MOHyJE y cKiany ca 4. 28. I1pasuia Baydyep NOHyfE.

Ynaxom 6. [TpaBuiHIKa O RUCTPHUOYIMjU U paclofiaramy BaydepuMa U KyIloHIMa y
HOCTYIIKY NpUBAaTU3AlMje APKaBHOT Kamuraina y npegysehuma ofpebeHo je fa o 3aBp-
HIETKY perucrpanyje, [lupekiyja focTasba oBepere perucrpanuone aucre y CIII1, ko-
ja oTBapa MatuuHy eBupeHuyjy JIIP mmmma Koja cy HOTBpAwia yuelthe y mporecy
npuBaTu3anyje. Pauys ce otBapa u Bogu y opranusanuonoj jepunmiu CIIIT, kojy oape-
nu upexuyja u Ha ocHOBY 4. 10. HaBeeHor I1paBunHuKa o oTBapamy pauyHa, CIIIT
LITaMIa ¥ AUCTpUOYyUpa KOHTPOIHE U3BOTIE.

Yunuc y cyackn perucrap

IIpBa cKymITHHA aKIMOHAPA MMaJIa je TPETMaH OCHUBAUKe, HAKOH KOje Cy Tpemy-
3eha BpImia yrmc npoMeHe OOTIKA Y CYICKOM PETHCTPY Ha OCHOBY Wi. 22. ca HOTAId-
Ma y cKIIafy ca wi. 23. 3aKoHa O YIICY Y CYICKH perrucTap, HoceOHO ce MCTUIY MOfaly
Ko IITO Cy OCHUBAYKY YIIO3W M OCHOBHM KalWTAaJI CyOjeKTa yrmca u3 Tad. 4. ¥ mpoMeHe
y BUIly U3MjeHa HABEJICHNX Y CT. 2. ¥ CT. 3. UCTOT WiaHa.

Ha ocroBy ui1. 4. Ypenoe o ynucy cyacku perHCTap14) TIpHWjaBy 32 YIAC Y CYJICKH pe-
THCTap ca IoKa3uMa TOHOCKIIO je OBTaTheHO JIMIIE, a CBE ca MofjaiyMa U3 Wwi. 2. Ypen-
oe.

Ha ckymurTiay akupioHapa, akiupoHapH Cy IMAJIH IIPaBO IPHroBopa Ha CTPYKTYPY
Kanuraia Koja je HaBeneHa y 3semrajy [lupekimje 3a mpuBaTH3aIdjy v KOjH je JJOCTaB-
JbeH 1 00jaBIbeH Ha oriiacHoj Tabmum npemy3eha. M3eemraj je Bepugukosaia Bepudu-
KalyoHa KoM¥cHja, opopmibeHa Ha CKYNINTHHEA aKIMOHApa. AKIMOHAPW MOry, Ha
ocHoBy Wi.1.1. momenyTe ¥Ypenoe, Ha CKymITrHY Jia noliajby MyHoMOhHIKA ca oBjepe-
HOM IyHOMOhW KON HaJyIeKHOT' OpraHa Ja 3acTyIa mberose uarepece Ha CKYIMIITHHA
akKIyoHapa. AKIMOHAp MPaBO riraca Ha OCHOBY Wi. 254. 3akoHa o npemy3ehnma ocTBa-
Pyje JIMYHO WA TIPEKO ITyHOMOKHUKA.

Y cmucity uit. 3. cr. 1. ¥ CT. 2. CyICKM PETUCTAp j€ jaBHA KIbWTA, a Y UCTU Cy YIHUCAHU
jaBHM TIOTAIM, ¥ CBAKO MOZKE Pa3riIeAaTH U IPETICHBATH.

Ha ocHoBy 4. 9. 3akoHa 0 yrucy y Cy[CKU perucTap Cyf IOHOCH PEIIEHE O YIIUCY
y CYACKH pEeTrcTap.

CBaku aKIMOHAP je MOrao jia ce TI0jaB! Ka0 YUECHUK Y CYICKOM ITOCTYTIKY Y CMUCITY
ui1. 15. uctor 3akona. ITopep nuia mo ugjeM ce npujeiory nokpehe nocrynax ymuca,
cMaTpa ce ¥ JIIle O YHjUM Ce MPaBUMa, OMHOCHO MHTEPECHMA OITyUYje  CYICKOM II0-

14. Cun. I'macuuk PC, 6p. 30/99.
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CTYIIKY. Y YeCHHK UMa IpaBo fia 3aXTeBa YIUC IPOMEHa, UITN Opucarbe YITHCca WK Ofipe-
bennx enemenara ynmca y cmucity 4.5 0. 3aK0oHa O YIICY Y Cy/ICKH pETHCTap.

[IpotuB Tor pemiema y cvucity wi. 10. HCTOr 3aKOHA MOXKE Ce M3jaBUTH 3Kajiba, a
NPOTHB NIPAaBOCHAXKHOT pellieha jaBHU TY;KIIAI] Ha OCHOBY WiI.14. HCTOT 3aKOHa MOXKe
noinh¥ 3aXTeB 3a 3alTUTY 3aKOHUTOCTH, 2 Ha OCHOBY Wl 56. cT. 1. Tu. 2. anuneja 6 cBa-
KO JIMIIe UM} je MHTepeC MOBpeheH KpUBIYHUM [IjeioM.

IIpaBo Ha kan0y ¥Ma CBaKo JIMIIE YHje je MpaBo NOBpeheHO CYICKUM pelIeHheM
1. 52., a 3a JIMIE KOME je IOCTaBIbEHO pelliek-e POK je 8 laHa, a 3a JIuie KOMe Huje J0-
CTaBIbEHO PELIEHkE POK je 15 nana off faHa o0jaBbrBamba y CIy>KOeHOM INIaCHUKY.

JIvne Koje MMa IPaBHHE HHTEPEC MOXKE MOJHUJETH CY[ly 3aXTeB 3a OpHcare HEOCHO-
BaHOT ymwca y poKy of 15 maHa of laHa ca3Hama 3a ymuc, HajkacHuje 60 gaHa o o6jaB-
JbMBama n3Bofa y Ciy>kOeHOM IiTacHuKy. Perucrapcku cyn Moxe 1o CIysKOeHOj TyX-
HOCTY IIOKPEHYTH IOCTYIIAK Y POKY Off ABE TOMMHE Off IaHa YIIHCA.

AKO je ynwc U3BpIIIeH Ha OCHOBY JINYHE MCTIPaBe WM U3 UCIpaBe Y KOjoj Cy HaBeyie-
HY HEMICTHHUTH MOAAIH, MJIH YKOJHUKO je HE3aKOHUTO CIIPOBEIEHa pajiba O K0joj ce Y-
Cyjy TIOFlalv Y CYJICKH perucrap, Ty>K00M 3a yTBpbeme ce MoXKe TPakWTH fia je YIIC
HHPINTaB Ha OCHOBY WI. 62., ¥ TO MOXe TOJJHH]ETH CBAKO JIVIIE KOje MMa MHTEPEC f1a ce
YTBPAH HHUIITABOCT YIHCa, y poKy off 30 aHa oOff laHa ca3Hama 3a Pa3jiore HAIITaBOCTH
1y POKY OfI TP TOJIVHE Off yIIuca .

IlITa cy xapTuje o BpujernocTu?

3akoHopaBall je, Kao lex specialis ToHIO 3aKOH O XapTujama ofi BpHj epHocT™) Kao
U JIpyTe TpOIHce KOjH CY IOHECEH! Ha OCHOBY TOT 3aKOHA KOj/ Ha PETYIIUIITY peTHucTpa-
1Y}y, IPEHOC, TProBaK-¢ M YOIIIITE IIOCIIOBAE ca XapTHjama Off BPEJHOCTHL.

Hawmme, wi. 3. 3akoHa 0 XapTrjama of BpeI.[HOCTI/I16) ,.XapTyja off BpEOHOCTH je Jie-
(pvHICaHa Ka0O MPEHOCHBA HCIpaBa y eJEeKTPOHCKOM OOJIMKY, EMUTOBAHA Y CEPHjH Ha
OCHOBY KOje MMaOoIlil OCTBapyjy IpaBa IpeMa eMUTEHTY y CKIIaly ca 3aKOHOM ¥ OfTy-
KOM O EMUCH]H.

Xapryjama off BpeJHOCT! Yy cMHCITY WiI. 4. 3aKOHA O XapTHjama Off BpEJHOCTH cMa-
Tpajy ce aKiuje, oOBe3HMIIEe W Apyre XapTHje o BpeTHOCTH Koje yrBpmu Kommcuja 3a
XapTuje Off BpeHOCTH CBOjUM IIPOIKCOM.

Axkumje (neoHuie) cy AeuHiCaHe Kao BIACHUYKE XapTHje O BPHjeIHOCTH Koje
eMHTYje aKIMOHAPCKO APYIITBO Y CKIafy ca ofpeadaMa 3akoHa o npefy3ehuma u 3a-
KOHa O XapTrjaMa Off BpEAHOCTH.

O0Be3HHIIE cy AYKHITYKe XapTHje off BpeHOCTH KOje UMAOITy Aajy IIPaBo Ha HaIuIa-
Ty INIaBHALE U KaMaTa, OJHOCHO U IPYTHX IPHUXOfiA Y CKIIaly ca 3aKOHOM ¥ OUTYKOM O
EMUCHjHL.

15. Ca.T'macnuk PC, 6p.24/98 u 6p. 37/01.
16. Cu. I'macuuk PC, 6p.04/02-npeunirheHn TeKCT.
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Ko cy emurenTn?

Y ckmapy ca wr. 2. cT. 1. 3akoHa 0 XapTHjama off BPEHOCTH ,,eMUTCHT je MPaBHO
JIie Koje U3iaje/eMuTyje XapTje of BpeHOCTH Y IbY NPUKYIUbaka CpeAcTaBa U KO-
ju MpeMa BITacCHUIMMa XapTHja Off BpHjeJHOCTH Ma CBe 00aBe3e Ha3HaueHe y XapTujama
Of] BpeTHOCTH .

Emurentn cy cBa npegy3eha Koja cy M3BpIImIa MPOMEHy OOJIMKA Y CYACKOM pert-
CTpPY Ha OCHOBY 3aKOHa O HpHMBaTH3ALMjHU ApXKaBHOT KanwTaia y npepy3chmma, umje
XapTHje ¥Majy TPeTMaH jaBHE TIOHYJIe M ca UCTUMA Ce TPryje Ha Oep3u; aKIMOHApCcKa
IPYIITBa KOja Cy HAcTajla Ha OCHOBY aKIMOHAPCKOT YTOBOPA CHMYJITAHIM OCHUBAHEM
y CKIIany ca ofpendamMa 3akoHa o Tpeny3ehnMa u umjuMm XapTujama ce He Tpryje Ha
6ep3u, Beh ce mpoMeT BpIIM Ha OCHOBY YTOBOPA OBEPEHOT Y CYAY.

Emurentu cy Yauja buX, ®enepanuja buX, Penyonuka Cpricka, Llentpansa 6an-
Ka, KaHTOHW W OINIIITHHE, Ka0o W Jjpyra MpaBHa Jiia Koja mooujy go3sorny Komuchje 3a
XapTyje off BpeHOCTH 1a MOT'Y 1a EMUTY]y XapTHje Off BPEHOCTH.

emaTepujanu3anuja xapTuja o BpeJHOCTH

3aK0HOM O XapTHjaMa OJf BpETHOCTH M3BPIIICHA je leMaTeprjau3aliyja XapTaja oy
BPEJIHOCTH, HaKO je OCTa0 U3pas3 ,,XapTHja Off BpeIHOCTH “, TO y CTBapH BUIIIE HUCY ,.Xap-
THje* Beh eNeKTPOHCKH 3ammc noflaTaka o ofipebeHnM npaBuma.

Kako cy xapruje off BpeIHOCTH Y €JIEKTPOHCKOM OOJIMKY — 3aITiCy, Camo IO ceOn
BUILIE HE TIOCTOjU (PU3MUKA [p>KaBHHA, HUTHU JETIOHOBAhE XapTHja Off BPEAHOCTH Y (-
3WMYKOM OOJIUKY, a HACY MOTYhY TIPEHOCH: TIPEiajoM, OKYIalijoM I OfipsKajeM, Beh
TIOCTOjH TIPABO M3 ,,XapTHje Off BPEAHOCTH Y EIEKTPOHCKOM 3aITHCYy.

Ha 6ep3u ce Bpim ,,0e3roTOBUHCKU IPOMET XapTHja, Tj. IPEHOCOM ca padyyHa
IpofaBIia Ha padyH Kymma, 6e3 mpefiaje u3 pyke y pyKy. Buiie ce He Moxke rOBOpHTH O
(pm3uuKoj , ipKaBUHU Ha ,,xapTHjaMa Off BpEAHOCTH *, jep BUILIE HUje Moryhe fa ce ¢pu-
3WYKY HaJla3e y pyKama ,,JpKanana‘“.

Perucrpanuja xapTuja ox BpegHOCTH

LlenTpanHn perucrap XapTja off BpeIHOCTH je IeHTpaliHa MHCTUTYIHja y Perny6-
i Cprickoj uuje je mocinoBame ofipehero 3akoHoM o LIeHTpaHOM perucTpy XxapTu-
ja off BpeHOCTH, a KOjU Y CKIIafy ca 4Wi. S. 06aBsba ciefiche IenaTHOCTH: perucrpyje u
YyBa leMaTeprjaln30BaHe XapTHje Off BPEHOCTH, Kao U OTBapa pavyHe BIIaCHWKa, Bp-
M TIPEHOC XapTuja U 4yBa MOofaTKe O CBUM TpaHcgeprMa, OTBapa ¥ BOIU padyH eMU-
TEHTa, BOIY KEbUT'Y aKIMOHapa, BPIIH yIHc 3a0paHe MpaBa pacoliarama 1 CBIX TEpeTa,
BpIIM OOpayuyH U NMOPaBHAaKE Ha OCHOBY CBHX IOCIIOBA 3aKJbYYEHHX Ha Oep3u, m3jiaje
HOTBpJIE O BIIACHUIITBY U Apyra JOKYMEHTa, 00aBIba MOCIOBE AENO3UTapa 3a IPUBaTU-
3allMOHe MHBECTHIMOHE (DOHIOBE, BPIIM YCIyre ACHO3WTapa y MOCTYIIMMA TIPEy3Hu-
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Marba, YIIC HOBUX E€MWCHja, YIIIC CBUX IIPOMjeHa Ha OCHOBY KODIIOPATHWBHUX PalibH
eMHTEHAaTa 1 Apyre MOCIIOBE PETUCTPA, AETO3UTapa 1 KIIMPHIHTa XapTHja Off BPEAHOCTL.

O6agse3a perucrpanuje xapTija o BpujeHOCTH

Ynanowm 6. 3akoHa 0 XapTHjama off BpeaHOCTH, Wi. 218. 3akoHa 0 m3MeHama 3ako-
Ha O TIPUBATU3ALMjH PKABHOT KanmTaia y npeny3ehnma onpebeno je na cy npenyseha/
E€MUTEHTH TyKHU PErUCTpoBaTH y LIeHTpamHOM perucTpy cBoje XapTHje Off BPEIHOCTH
YMM Cy M3BPILIIA IPOMEHY OOJIKA Y CYICKOM PErvucTpy 1 yimic y Peructpy emureHara
kon Komwcnje 3a xapruje o BpemHoctn PenyGnuke Cpricke.

Cruname cBojune

Y uin. 20. 3akOHa O OCHOBHUM CBOJUHCKO IIPaBHMM OHOCHMA HABEJIEHO je€ ,,ia ce
IpaBO CBOjUHE CTHYE II0 CAMOM 3aKOHY, Ha OCHOBY IIPABHOT IIOCNIa U HaclehuBameM.
ITpaBo cBojuHE CTHYE ce U OJUTYKOM AP>KAaBHOT OpraHa Ha HAuWH U MOf] YCIOBUMA Ofipe-
bennm 3akoHOM .

Ilop B1acHUKOM XapTuja Off BpEAHOCTH Y CMUCITY Wi. 2. CT. 3. 3aKOHa O XapTHjama
Of BpE[IHOCTH CMAaTpa ce MPABHO WK (PU3MIKO JIMIIE KOje UMA BJIACHUILTBO HA XapTHja-
Ma Off BPETHOCTH IO OCHOBY BJIACHIUKOT IIpaBa WX HA OCHOBY YTOBOpA.

Cruiame npasa BIaCHUILTBA HA XapTHjaMa Off BPEIHOCTH CTHYE ce yIcoM y LleH-
Tpayuu perucrap. CrtaBoM 1. unana 8. 3akoHa 0 XapTHjama Off BPEJHOCTY j& PETyIu-
CaHO Jia ce IpaBa 1 o0aBe3e U3 XapTHja Off BPEAHOCTH CTHUY U IPEHOCE YIIMCOM Ha pa-
YyH cTUnaona y LleHTpamHoM perucTpy u TO caMo ako cy ucre peructposate y LleH-
TPaJIHOM PETUCTPY.

Y un. 2. cr. 11. 3akoHa 0 XapTHjama off BPeIHOCTH HECPETHO j€ HaBEAEHO Jia Ce MO
»TPTOBHHOM XapTHjama Off BpeTHOCTH NOApa3yMeBa IIPEHOC U PETUCTpanyja IpaBa Bia-
CHMIIITBA HA XapTHjaMa Off BpEJHOCTU Ha OCHOBY 3aKJbYUEHOT NOCJIa MIPOfaje, KyIOBUHE,
pasMeHe, NMOKIIambara, HaclebuBama, Mo3ajMibUBamba Kao U OCTaNuX rpabaHCKUX U
IIpaBHUX NOCITOBA.

Y cr. 2. un. 8. 3akoHa 0 XapTujaMa Off BPUJEJHOCTH ,,lIPAaBHA OCHOB 34 CTULIAKE U
IpeHocC TpaBa U3 XapTuje Off BPEHOCTH je YTOBOp, pelleke O HacaehuBamwy, akT cyfa
WM APYror HaJIEKHOT opraxa.

IIpenoc npaBa Ha XapTyje Off BPEAHOCTH, KAO U Ha BPILEH:E CBUX IIpaBa MHKOPIIO-
PHCaHUX y XapTujama Off BPETHOCTH 3axTeBa 00aBe3Hy 1 Oe3YCIIOBHY MICHTH(DHUKALH]Y
HbUXOBOT BIIACHHKA.

Pauyn B1acHnka

3a nuna Koja cy y4ecTBoBana y NOCTYIKY NpUBaTH3aLyje Y TOKY MOCTYIKA peru-
CTpanyje aKIMOHAPCKUX JIpYIITaBa Koja Cy NMPOUCTEKIIa U3 MOCTYNKa NpHBaTH3alMje
LenTpannu perucrap je npeyseo 6a3y nogaraka oy [Jupekiyje 3a mprBaTu3aiyjy.
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3a JvIia Koja HeMajy OTBOPEH pauyH BJIACHUKA MCTa IOCTaBIbajy:

*  HaJIOT 3a OTBapame pavyHa BIACHHUKA IIONYHEH ca IofjaliuMa,

*  KOIWjy JU4YHe KapTe 3a foMahe (pM3WUYKO JHIe WM KONHjy Iacola 3a cTpa-
HO (PU3HUYKO NHILE,

*  KONWjy pjelllerha O YIHCY Y CYACKH perucrap 3a foMahe npaBHO JHIE WK KO-
MUjy pjellieha WIKM JPYror JOKYMEeHTa HaJJIeSKHOT OpraHa y CTPaHOj 3eMJbH
KOje BOJIM perucrap nNpuBpeaHux cybjexkara.

CsakoM BitacHUKY LleHTpasiHu perucrap oTBapa caMo jeflaH BIAaCHIUYKY PavyyH.
BracHuK XapTHja off BpHjefHOCTH MOXKe KOJI CBaKe Off OpOKEPCKHX Kyha OTBOpUTH
client padyH Koju cIty>Ku 3a Tpropame. LIeHTpasHu perucrap BpIIH IPEHOC U IMa YBUJ,

y cBe client pauyHe, a Gpokep MMa yBUJ, caMo Y client pauyH KOjH je OTBOpEH Kof, Opo-

Kepcke Kyhe y Kojoj je 3amocieH.

Cruname xapTaja ol BpeJHOCTH HA OCHOBY TProBamba HA 0ep3H

Bpokepu kKao opnariheHr MOCPEIHUIE Y UME U 33 PaduyH CBOJUX KinjeHaTa (Bjia-
CHHKA XapTHja Off BPEAHOCTH ), T IIyTEM EIEKTPOHCKOT GEP3aHCKOTI CHCTeMa YHOCE Ha-
JIore 3a KYIOBUHY WJIH TIPOJIAjy XapTHja Off BPETHOCTH.

Ha xpajy pagror gana Bepsa ¢opmupa M3Berrraj 0 3ak/bydeHNM TOCJIOBUMA, Ha
OCHOBY Kojer LleHTpanHu permcrap Bpim oOpavyyH M MOpaBHAEE Opoja XapTHja of
BPETHOCTH ¥ KOMYMHE M3HOCA HOBIIA 3a OpOoKepcKe Kyhe (HOBUYAHUX JyroBa U MoTpa-
>KMBam-a) ¥ 'y POKY Off 3 laHa Off JaHa TProBarsa BpIIie MPEHOC ca pavyHa MpOJjaBla Ha
pavyH Kymma.

JaBHO eMUTOBaHE aKIMje Cy aKIyje Koje ce YIHCY]y jaBHOM IOHYIOM 1 FHXOBa pe-
ractpammja ce Bpum y Llenrpamom peructpy. I[IpoMeT u TproBuHa akimjama Koje cy
jaBHO eMHTOBaHE BPIII Ce UCKILYIMBO Ha OEp3H WK APYroM ypeheHOM jaBHOM TP3KHIII-
Ty y ckiany ca wi. 31. u 51. 3akoHa 0 XapTHjama of BpeTHOCTH. Y POKY o1 3 laHa O Ja-
Ha TproBamba LleHTpanHu perrcrap BpIM MPEHOC ca padyHa IPOAaBIia Ha padyH KA.

Oparosopaoct ynpase npeny3eha/emnrenta

YKOJMKO CBOjOM OJUTyKOM YJIAHOBHU yIpaBe HaHeCy LITETy mpemy3ehy, BIacHULH-
Ma ¥ TIOBjepHoIMa, YWIAHOBH YIIPaBe Cy CONMMAAPHO OATOBOPHU Ha OCHOBY WI.72. 3aK0-
Ha o npeny3ehuma.

Ha ocHoBy ui1. 33. YpenGe 3a yrBpbuBame METOIONIOrHje 3a U3pajly MOYETHOT Ou-
JIaHca y TOCTYIIKY NpMBaTH3alyje ApsKaBHOT Kammraina y npeaysehmva ogpebeno je ma
cBe o0Opaclie oBepaBa OArOBOPHO juie y npenysehy. Ui 25. Ypenbe o yrBpbusamy u
KOPHT'OBamy CTPYKTYpe TpajHOTr KanuTajna y npeny3ehuma oppebeno fa he ce kasaurn
OJTOBOPHO JIMIIE YKOJIMKO HE TOCTABH MIPHjaBy 32 KOHTPOIY Y IPEIBIHEHOM POKY U3BP-
IIeHe BJIaCHUYKe TpacHpopMaryje.
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Axo nipeny3ehe He caurHM MOYETHU OWITAHC CTama ca oIOMIaHcuMa U3 it S. 3a-
KOHA O MOYETHOM OIIAHCY CTama y MOCTYIKY NpHBaTHU3alyje Ap:KaBHOI KaluTana y
npenysehrMa, YMHI IPEKpIIIaj KOjIM CE OATOBOPHO JINIIE KaXKibaBa HOBYAHOM Ka3HOM.

IIpeny3eha koja dupekumjn Hucy gocrasuna [Iporpam nmpruBaTu3anyje v HICY KOM-
mwretupana [Iporpam npuBatusanyje U NOYeTHU OWIAHC CTamba U3 Wi. 29. y pOKy U3
u1.30. moymHWIa cy npexpiaj u3 T4. 1. u T4. 2. cT. 1. wi. 41. ucror 3akoHa.

CKymmTiHa MOXe IIOKPEHYTH ITOCTYIIaK Tpef] HaJyIeskKHUM CYJIOM Ha OCHOBY YII.
73. 3akoHa o npefy3ehuMa NpoTHUB WIAHOBA yIPaBe, KOjU Cy AOHENN OfJIyKY fla ce Ha-
Hece mTeTa npexy3ehy. CKynIITiHHA MOXKe TOKPEHYTH MOCTYIAK Npef HaJIEXKHAM CY-
JIOM TIPOTHB OfIyKe OpraHa npeny3eha Kojy cMaTpa He3aKOHATOM.

ITocTynmak MOry MOKpEHYTH aKIMOHAPH KOj! NMajy HajMarbe 1/10 ocHOBHOT nmjena
Karmrana y poky of 90 jaHa of JaHa ca3Hama 3a OJUIYKY, a HajKacHHje Y pOKY off 3 Toiu-
He, Ha OCHOBY WJI. 75. 3akoHa o npeny3ehnma.

HopyanoMm ka3HoM Ka3Huhe ce npefy3ehe yKONMMKO MOYMHM NPEKpIIaj U3 ui. 425.
YKOJIMKO CYy 32 pericTpanyjy He JOCTaBH NofaTke 13 wi.91 i n3MjeHe nogaTaka u3 wi.
94. 3axkoHa o npeny3ehuma.

Hoguanom xa3HoM Ka3Huhe ce npefy3ehe Ha OcHOBY Wil 425. Tau. 7. aKo npefys3e-
he He omoryhn jaBHOCT moflaTaka moceGHO WM /la HeTayHa 00aBellTeha aKIMOHapy U3
ui1. 82. 3akoHa o npefy3ehrma. 3a NpeTXOfHO HaBefieHe IpeKpIliaje KasHuhe ce U OAro-
BOPHO JUIe CT. Wi 425. 3akoHa o npefy3ehuma.

upekTop npeny3eha Tj. eMATeHTa Ha OCHOBY Wi. 63. 3akoHa o peny3ehuma crapa
ce 0 3aKOHUTOCTH mpemy3eha, OH je My>kKaH Ha OCHOBY WI. 78. 3aKoHa Jja 00ycTaBH OII-
IITH aKT, aKo je cynporaH 3akony. Jupekrop he y poky o 30 mana o mana obycrase
TAKBOT' aKTa NOKPEHYTH MOCTYIIAK 3a OLIEHY HEroBe 3aKOHUTOCTH.

Ha ocHoBy 4. 3. Ypenbe o HaumMHY KOHCTUTYHCaRa HOBUX OpraHa yIpaBlbarbha
n 4. 3. Ypen6e 0 HauMHY KOHCTUTYHCaRka HOBUX OpraHa yIpaBibara W HaulHy pajia
npeny3eha y kojuma je u3BpliieHa pofaja ApKaBHOT KaNuTasa, TUPEKTOop je 610 ayxKaH
fa o0jaBy CIICAK aKIMOHApa Ha OriacHoj Tabnu, Tj. M3Beurraj Jupexiuje 3a npuBaTu-
3a1djy.

HoByanoM ka3HOM KazHuhe ce eMUTEHT KOju MOYMHY pekpiaj u3 wi. 108. cr. Tu.
1 3akona o xapTujama off BpeAHOCTH 1 HE IOCTABH MOTIYHE NOAATKE U3 WI.5 3aKoHa O
XapTyjama, Tj. Wwi4. 3aKoHa O U3MEHaMa U IolyHaMa 3aKoHa O XapTHjama Off BpeHO-
CTH .

IlITa MOXKe ma y4rHM JIvIe KOje je YIUIAaTHIO WHTEPHE ICOHMIIE, a HHje YIUCAHO Y
LleHTpaiHu perucrap Kao BJIacHUK akiuja?

JTvnie Koje je N3BPIIMIO YIUIaTy MHTEPHUX IUOHMIIA MOXKE:

* Ty}00M BpxoBHOM cyqy 3aXTeBaTH IOHUINITA] pelermha JupeKknyje 3a npusa-
TH3aIyjy KOjUM ce ofobpaBa IporpaM M IUIaH NpHBaTH3aldje HaBeJeHOT
npeny3seha,

* Tyxutu npepy3ehe n [lupekunjy 3a npuBaTH3anyjy 3a HaKHAAYy LITETE,

17)

17. Ca.rnacuuxk PC, 6p.13/99.
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e ryxurn [Jupexnujy u 3axreBaTu na Jupeknuja foHece 3aKbydyak O KOpeK-
[UjU 1 Ofipeid KOJIIMUMHY aKIfja Koja MpUIajajy MOTCHINjaTHOM BIIACHUKY
Ha TepeT Ap>kKaBHOT KanuTana unn PoHa 3a pecTUTYIH]Y,

*  IOCTaBHUTH KpPUBUYHY NpHjaBy JaBHOM TYXKHOLY,

* NOKPEHYTH NOHUINTA] pellekha O YINUCY IPOMEHe OOJINKa U OCHUBAYA Y CY/I-
CKH pETHCTap.

Zivorad Bosanéié, L.L.B.
Banja Luka

Privatization as Ilusion and Reality

Summary

The Assembly of Republic of Srspka gave too large authorities to the Direction for
Privatization by the Privatization of State-owned Capital Act, which is contrary to the
Constitution. It is incompatible the Direction to have regulatory function (making the dif-
ferent regulations and instructions on ownership acquisition and participation of its em-
Pployees in the groups for drafting statutes and decrees), together with administrative-judi-
cial function, because it accepts, rejects of amends the privatization plan of a company,
and with enforcement function, through which it managed the privatization proceeding of
every company. A company was obliged to make the initial balance sheet, privatization
plan and list of inner shareholders and to submit it to the direction. The Direction was re-
sponsible for counting the vouchers, share payment and correct decission about privati-
zation plan. shareholders ignorance, too large authorities of the Direction and incorrect
particulars of privatized companies caused that many investors are not entered in the Se-
curities Central Register, because the Central Register just took over the particulars from

the Direction.

Key words: inner shares; vouchers; old foreign currencies savings; privatization plan.



