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Iz uporednog prava  

Zaåtita mañinskih akcionara

Akcionari koji imaju mañinu akcionarskog kapitala øesto prigovaraju ve-
õini po kapitalu da zloupotrebçava svoj poloÿaj (i tehniku glasaña i obezbe-
æeña veõine glasova u skupåtini akcionara za donoåeñe odreæenih odluka), kao
i da ostvaruje svoje interese na åtetu druåtva odnosno mañinskih akcio-
nara. Pitañima zaåtite mañinskih akcionara uporedna zakonodavstva posve-
õuju duÿnu paÿñu. I pored sve raznolikosti i bogatstva reåeña, u uporednom
pravu se mogu pronaõi odreæene sliønosti u merama zaåtite mañinskih akcio-
nara po kapitalu.  

U uporednom pravu postoji viåe naøina zaåtite akcionarske mañine po ka-
pitalu. Pri tom se nastoji da se putem zaåtite ne blokira odluøivañe u druåtvu
odnosno ugrozi ñegovo poslovañe, pa i sam opstanak. Mere nacionalnih zakono-
davstava kojima se afirmiåe pravilo veõine (osnovno naøelo akcionarskog
druåtva) i istovremeno spreøava ñegova zloupotreba, tj. åtiti mañina, dele se
u dve grupe: preventivne mere (ili unutraåñe mere, mere koje se ostvaruju unu-
tar druåtva), te sudske i administrativne mere (spoçna kontrola). U zaåtiti
mañine ide se, u nekim pravima (posebno anglosaksonskim) øak tako daleko da se
smatra da veõinski akcionari imaju prema mañinskim akcionarima duÿnost po-
verenika (fiducijara). 

U preventivne mere, pre svega, spada pravo mañinskih akcionara da zahtevaju
sazivañe skupåtine od ovlaåõenih "sazivaøa" (ili da je sami sazovu ako to ovi
ne uøine po ñihovom zahtevu ili po statutarnim ili zakonskim pravilima); ovo
pravo podrazumeva i pravo mañinskih akcionara da odreæena pitaña uvrste u
dnevni red skupåtine akcionara. Nacionalna prava razlikuju se samo po tome
koja visina kapitala daje mañinskim akcionarima ova prava (10% u naåem pra-
vu).

Mere spoçne kontrole rada organa druåtva i poslovaña druåtva (koje pred-
stavçaju i svojevrsnu zaåtitu mañinskih akcionara) sve se viåe razvijaju, poseb-
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no u anglosaksonskom pravu. U ove mere spoçne kontrole spadaju zahtev za sme-
ñivañe revizora postavçenog od strane skupåtine i imenovañe novog revizora
od strane suda, zahtev da skupåtina (ili, ako ona to ne uøini, sud) imenuje poseb-
nog revizora za ispitivañe pojedinih strana poslovaña druåtva (ispitivañe ra-
øunovodstvenih iskaza ili investicionih odluka od strane specijalnog veåtaka -
eksperta mañine akcionara, åto je reåeñe iz naåeg prava).

U uporednom pravu poznate su dve vrste tuÿbi koje mogu podneti mañinski
akcionari - individualna tuÿba, te derivativna tuÿba ("tuÿba za druåtvo").

Individualnu tuÿbu moÿe podiõi svaki akcionar kome je povreæeno neko
pravo ili koji je pretrpeo åtetu usled odluka organa druåtva (neisplata divi-
dende, netaøno prikazivañe rezultata poslovaña, povreda prava preøe kupovine
akcija pri poveõañu kapitala druåtva, onemoguõavaña ostvarivaña prava glasa
i obaveåtavaña o poslovañu druåtva i sl.). Kada se radi o nezakonitoj odluci
skupåtine, tuÿena strana po tuÿbi pojedinaønog akcionara je uvek druåtvo, dok
su u sluøaju upravnog odbora ili uprave tuÿeni i druåtvo i ølanovi uprave odgo-
vorni za nezakonitu odluku.

Derivativnu tuÿbu u svoje ime a za raøun druåtva moÿe podneti svaki akcio-
nar ili mañinski akcionar (zavisno od reåeña nacionalnog zakona) ako postu-
pak protiv odluke uprave druåtva kojom se nanosi åteta druåtvu ne pokrene sa-
mo druåtvo (po odluci skupåtine). U nekim uporednim zakonodavstvima (åto je
reåeñe i iz naåeg prava) primarni tuÿilac je druåtvo (po odluci skupåtine),
a akcionari su sekundarni tuÿioci (mogu se obratiti sudu tek poåto se obrate
skupåtini, a ona u odreæenom roku ne pokrene postupak). Ovlaåõeni tuÿioci su,
pored akcionara, i poverioci sa odreæenom veliøinom potraÿivaña (u odnosu na
kapital druåtva), te ølanovi uprave koji nisu odgovorni odnosno nisu uøestvo-
vali u donoåeñu sporne odluke. Dosuæena naknada åtete pripada druåtvu, a tu-
ÿioci su duÿni da snose troåkove u sluøaju neuspeha.   

U nekim pravima poznata je i tzv. kolektivna tuÿba. To je tuÿba koju takoæe
podiÿe jedan akcionar, ali odluka deluje i prema drugim akcionarima koji se na-
laze u istoj situaciji (na primer, akcionari koji poseduju istu klasu akcija). Ove
kolektivne tuÿbe treba razlikovati od udruÿivaña akcionara da bi imali naj-
mañi iznos kapitala potreban za podizañe derivativnih tuÿbi.  

Pored suda, odreæena ovlaåõeña prema druåtvu (åto predstavça i zaåtitu
mañinskih akcionara) imaju i upravni organi (ministarstva, komisija za hartije
od vrednosti). Ova ovlaåõeña vrlo su razliøita i, u zavisnosti od reåeña u
konkretnim zakonodavstvima, obuhvataju pravo za preduzimañe raznih mera pre-
ma druåtvu i ñegovim organima (postavçañe isnspektora za neposrednu kontro-
lu, ispitivañe raznih aspekata poslovaña druåtva i delovaña ñegovih organa,
ispitivañe odnosa akcionara utvræivañe identiteta akcionara koji kontro-
liåte druåtvo itd.).

Zaåtita prava mañine akcionara u uporednim zakonodavstvima obuhvata i
niz drugih mera, kao åto su: pravo na izbor u organe druåtva, pravo na prodaju
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akcija druåtva odnosno pravo izlaska iz druåtva (u odreæenim situacijama
druåtvo je obavezno da otkupi akcije mañinskih akcionara po ceni koja se na
razliøite naøine utvræuje - po naåem Zakonu o preduzeõima druåtvo to mora
uøiniti kada se skupåtina druåtva ne sastane po sazivu mañinskih akcionara,
te kod statusnih promena) i pravo na predlagañe likvidacije druåtva (åto je,
takoæe, reåeñe i naåeg prava).   

  


