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N3 ynopennor npasa

3amTuTa MalbHHCKHX AaKIMOHapa

AKyuoHapu Koju umajy mMarbury aKyUOHAaApCKoz Kailuiliana 4eciio ipuzoeapajy ée-
hunu tio katiuitiany 0a 3a0ytoiipebbasa ceoj toaoxcaj (U eXHUKY Zaacara U 00e3be-
berva eehiure 24ac08a y CKYIMUITIUHI AKYUOHAPA 3a OOHOULEeRe 00peheHUx 00ayKa), Kao
u O0a octusapyje cgoje umitiepece HA WITEMLYy OPYULIBA OOHOCHO MAFUHCKUX AKUUO-
Hapa. Tuitiaruma 3autiuitie MarUHCKUX AKUUOHAPA YIIOPeOHA 3aKOH00ABCIBA Hocse-
hyjy Oyacry tlaxcrsy. U ioped cee pastoauxociiu u 602aiticitiéa peutersa, y yiopeoHoM
ipagy ce mozy tiporakiu 0OpeheHe CAUMHOCTIL Y MepamMa 3aUTUUITie MAFUHCKUX AKUUO-
Hapa uo Kaiuiiany.

Y ynopemHOM IpaBy NOCTOjU BUILIE HAYMHA 3AIITUTE aKIMOHAPCKE MAmbHHE 110 Ka-
nraiy. [1pu ToM ce HacToju fia ce IyTeM 3allTuTe He OIIOKUpa OfTyurBaLe Y APYILITBY
OJJHOCHO yIPO3H HErOBO MOCIIOBAE, T1a ¥ caM OICTaHaK. Mepe HallMOHAIHUX 3aKOHO-
JaBcTaBa KojuMa ce acupmuiie npasmwio BehiHe (OCHOBHO Hayeso aKIMOHAPCKOT
IPYIITBA) X UCTOBPEMEHO CIIpevaBa HeroBa 310ynorpeda, Tj. IITHTHA MabHHA, AeNe ce
y JIBe TpyIe: IPEeBEHTUBHE Mepe (WM YHYTpalllle Mepe, Mepe Koje ce OCTBapyjy YHY-
Tap ApYLITBA), Te CYACKe W aJMIUHUCTPATHBHE Mepe (CIoJbHA KOHTpOMa). Y 3allTHTH
MambHHe Ujie ce, y HeKUM IpaBuMa (TIoceGHO aHTIIOCAKCOHCKUM) YaK TaKo JATeKO fia ce
cMaTpa fia BehuHCKM aKIIMOHApU UMajy TIpeMa MarbMHCKUM aKIMOHApUMa JIy>KHOCT T10-
BepeHuKa (puayimjapa).

Y npeBeHTUBHE Mepe, IIPe CBEra, Crajja IpaBo MabUHCKUX aKIMOHAPAa J1a 3aXTeBajy
ca3mBaEbe CKYIIIITUHE Off OBJIamheHnx "ca3uBava" (WK 12 je caMu ca30By aKO TO OBU
HE YUMHE MO FbUXOBOM 3aXTEBY WIIH 110 CTATYTAPHIM WITM 3aKOHCKMM MIPABHITAMA ); OBO
NpaBo MOfpa3yMeBa U NPaBO MaWUWHCKUX aKLUMOHApa fia ofpebeHa nurTama yBpCTe y
[HEBHH pejl CKYMIITHHE akioHapa. HalyoHanHa npaBa pa3iuKyjy ce caMo 10 TOMe
KOja BHCHHA KaIuTasa Jaje MarmUHCKAM akImoHapuMa oBa mpasa (10% y Hammewm mpa-
BY).

Mepe crosbHe KOHTPOJIE pajia OpraHa IpyIIITBAa U MOCTIOBakba PYIITBa (Koje mpe-
CTaBJbajy ¥ CBOjEBPCHY 3aIlITUTY MAFLUHCKUX AKIMOHAPA) CBE CE BHILIE Pa3BHjajy, moces-
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HO Y aHIJTIOCAKCOHCKOM TIpaBy. Y OBE Mepe CIIOJbHE KOHTPOJIE CIafajy 3aXTeB 3a CMe-
IBAKE PEBU30PA IIOCTABBEHOT O CTPaHe CKYIIITHHE ¥ IMEHOBAH-E HOBOT PEBI30pa
Of CTpaHe Cy[ia, 3aXTEB fla CKYIMIITUHA (MK, aKO OHA TO HE YUMHH, CY[T) UIMEHYje moces-
HOT PEeBMU30pa 3a MCIIUTUBAKE TTOjeIMHIX CTPaHa MOCIOBabha APYILTBA (MCIUTHBAE Pa-
JYHOBOJICTBEHIX MCKAa3a WITN HHBECTHIMOHNX OIJTyKa Off CTPaHe CIEIHjaIHOT BEIIITaKa -
eKCIIepTa MambUHE aKIMOHAPA, LITO je PEllieHe 13 HAllIeT MPaBa).

Y ynopepHOM IpaBy HO3HATE Cy JIBE BPCTE TYXKOM KOje MOT'y TIOTHETH MambUHCKU
aKIMOHAPY - MHAMBUAYAJIHA TY3K0a, Te IepuBaThBHA TyX0a ('Ty>k0a 3a ipyIuTeo").

WunvBrnyanHy TyxO0y MoKe MOfuhM CBaKWM aKIMOHAP KOMe je moBpeheHo HeKo
MPABO WK KOJH je TMPETPIEO MITETy YCIeN OTyKa OpraHa ApyITBa (HEUCIUIaTa TUBHU-
JIeHfIe, HeTavHO MPUKA3MBAhE PE3yIITaTa IOCIOBarha, MOBpEa MpaBa Ipede KYIMOBIHE
akija npu nmosehamy Kanmrana IpyiTBa, OHeMOryhaBamba OCTBApHBA-A MPaBa riaca
1 o0aBellTaBama O TOCIOBAbY APYINTBA 1 c1.). Kayia ce pagy 0 He3aKOHUTOj OTyIH
CKYIIIITHHE, TYsKEHA CTPaHa MO TYKOH MOjeIMHAYHOT aKIIMOHAPA j& YBEK IPYILTBO, TOK
Cy y CITy4ajy yIpaBHOT OI00pa WK YIPaBe TYKEHH U APYIITBO U WIAHOBH YIIPABE OArO-
BOPHH 32 HE3aKOHUTY OIYKY.

JepuBaTiBHY TYKO0Y y CBOje IMe a 33 PavyH APYIITBA MOKE IIOHETH CBAKH AKIHO-
HAp WM MabVHCKY aKIMOHAD (3aBHCHO Off PEIliekha HAMOHAITHOT 3aKOHA) aKO MOCTY-
TIaK MIPOTHB OTyKE YIIPaBe IPYIITBA KOjOM Ce HAaHOCH IIITeTa APYIITBY He IIOKPEHe ca-
MO APYIUTBO (II0 OJUTYIH CKYIIITHHE). Y HEKUM YIOPETHAM 3aKOHOAABCTBIMA (IIITO je
pellierhe U U3 Halller MPaBa) NPUMAPHHU TYKUIAL] je APYLITBO (1O OfJIyIM CKYIIIITHHE ),
a aKIWOHAPY Cy CEKYHJAPHH TY:KHOLM (MOTY ce OOpaTUTH Cyy TeK IIOIITO ce oOpare
CKYIILLITHHH, a OHA y OfipeheHOM POKY He MOKpeHe nocTynak). OBnaiheHu TY;KHOLH CY,
nopef aKIEOHAPA, U IOBEPHOLH ca OfpeheHOM BETMIMHOM MOTPasKiBamba (y OMHOCY Ha
KaIUTal PYIITBA), T€ WIAHOBH YIIPABe KOJH HUCY OTOBOPHU OJHOCHO HHCY YYeCTBO-
Baly y IOHOIIEKY cIopHe omtyKe. [locybeHa HakHana mITeTe mpuiaga ApyIiTBy, a Ty-
SKUOIIM Cy Ay>KHU []a CHOCE TPOIIIKOBE Y CIIy4ajy HeycIexa.

Y HeKuM nipaBMMa MO3HATA je ¥ T3B. KOJIEKTHBHA Tyxk0a. To je Tysk0a Kojy Takobhe
TIOJIVZKE jeNlaH aKIMOHAP, aJTv OJITyKa Jielyje ¥ IpeMa IPYriuM aKIMOHapuMa KOjH ce Ha-
J1a3e y MCTO]j cuTyaruju (Ha mpuMep, aKIMOHAPH KOjH MTOCEy]y MCTy Kitacy akimja). OBe
KOJIEKTHBHE TY3KOe Tpeba pa3MKOBaTH O YIPY:KMBamka akIMOHapa fa ON uMajd Haj-
Mam-| M3HOC KanuTana NoTpedaH 3a Mofn3ame JepUBaTUBHAX TY>KOU.

ITopen cyna, onpebena ormnaniherma npema gpymITBy (LITO IPEACTaBba U 3aLITHTY
MamMHCKYX aKIOHapa) MMajy ¥ YIIPaBHU OpraHy (MAHHCTapCcTBa, KOMHUCHja 3a XapTuje
on BpepgHocTH). OBa oBnamhera BpiIo Cy Pa3iuynTa |, Y 3aBICHOCTH Of] pelleha Y
KOHKPETHUM 3aKOHOJIABCTBIMa, O0YXBaTajy IPaBo 3a Ipefy3uMamhe pa3HuX Mepa Ipe-
Ma JIPYIITBY ¥ FbeTOBUM OpraHnMa (TI0CTaBIbakbe NCHCIIEKTOpPa 3a HEOCcpeHy KOHTPO-
JIy, ICTINTUBAK-€ Pa3HUX acleKaTa MoClIoBama APYIITBA U IEIOBaka HEroBUX OpraHa,
UCIITHBAKC OJJHOCA aKIMOHApa yTBpHHBam-e¢ WIEHTHTETa aKIMOHApa KOju KOHTPO-
JIVIIITE APYIITBO UT. ).

3armrrura npaBa MambMHE akKIMOHApa y YIIOPEJHIM 3aKOHOIaBCTBUMA OOyXBaTa U
HU3 IPYI'UX Mepa, Kao IITO Cy: PaBo Ha M300p y OpraHe ApYIITBA, IIPaBO HA IIPOAAjy
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aKiyja APYIITBA OJHOCHO IPaBO M3Tacka m3 ApyiirBa (y ompebeHmM curyarjama
IPYILITBO je 006aBe3HO Ja OTKYIM aKIfje MAabMHCKAX aKIMOHApa MO IeHN Koja ce Ha
pazmunTe HaumHe YTBpbyje - mo Haem 3akoHy o npeny3ehuMa ApymTBO TO MOpa
VUMHATH Kafja ce CKYIIITHHA IPYIITBA HE cacTaHe MO Ca3uBy MAMHCKUX aKIFIOHApa,
Te KOJI CTaTyCHUX IPOMEHA) U MPAaBO Ha Npejylarame JuKBUanyje Apymrsa (1To je,
Takobe, pellethe U HaIIIET TPaBa).



