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Muxauao Pyauh,
Ilpeoceonux Buwez wipzosunckoz cyoa, beozpao

3aKkoH 0 NpUBpPeHUM APYIITBAMA U YJI0ra Cyja y
BaHINIAPHUYHOM IOCTYNKY

Hosum 3akoHOoM 0 puBpepHIM ipyiuTBrMa (WiaH 1.) ypebyje ce ocHuBame npu-
BPEMHUX JIPYINTaBa U NPeTy3eTHHUKA, YIIPaBIbathe PYIITBAMA, TIpaBa U 00aBe3e OCHHU-
Baya, OpTaKa, WIAHOBA APYIITBA 1 aKIMOHAPA, IOBE3NBaE 1 peopraHm3ayja, Ipecra-
HaK TIpejly3eTHIKA ¥ JINKBAJIANHja IPUBPEHIX IPYIITaBa.

3aKkOoHOM je 3Ha4ajHa yJora NOBEpEHa TPrOBUHCKUM CY[OBUMA KOjH MOpEJ pellia-
Barba CIIOpOBa KOjH POV3IIa3€e W3 OBOT 3aKOHA OJTYUYjy 1 Y BAHITAPHITYHOM ITOCTYIIKY
y CIly4yajeBEuMa yTBphEeHNM 3aKOHOM MITY aKO TO IIPOM3IIIA3H N3 OBOT 3aKOHa (wiaH 46.).
To cy yIiiaBHOM clTyJajeBu: Kajia je OpTak, WiaH WIN aKIMoHap ApYyIITBa yckpaheH 3a
MOryhHOCT OcTBapeH-a HEKOT IIpaBa Koje My 1O 3aKOHY NPHIIaja, YCIIe| HeUNbeha AN
HOCTYIakha MPOTHBHO 3aKOHY MITY OCHUBAYKOM aKTy CaMOT JIPYIITBA OTHOCHO H-eTOBUX
opraHa, 3aTUM Kajia He ITOCTOjH cariiacHOCT Meby WIaHOBMMa OfJHOCHO aKIFIOHapuMa
IPYIITBA, a KOja ce BAHCYICKUM IyTeM HHje MOIIa OTKJIOHUTH, Kao 1 y CIIy4ajy Kaja pa-
I OCTBapema MpaBa MambUHCKUX aKIMOHApa W WIAHOBA Tpeba aHTaskoBaTH CTPYYHO,
HE3aBHCHO JINIIE.

OBako peryiucaHoM yJIOroM TPrOBHHCKUX CY[0BA OTKIIOHECHO j€ MUTAE HENpH-
MeUBamba Oipedu 3akoHa O ypebemy cynoBa 0 HaJjIe>KHOCTH TPrOBUHCKOTL CYAa 3a
Bobeme BaHmapHU4HMX noctynaka o 1.1.2007. ropuse.

ITopenehu 3akon o npeny3ehumMa 1 cafanmbi 3aKOH O IPUBPEHUM APYIITBUMA,
ykaszyjeM fa je wiaHoM 86. 3akoHa o npefy3ehuma O6mnno npeaBubeHo fa, ako opraH
ofpebeH OCHUBAYKUM aKTOM, OJHOCHO CTaTyTOM He OMOryhu 4jiaHy WM aKIMOHapy
npeny3eha ocTBaprBame IpaBa Ha 00ABEIITABAE, 3aMHTEPECOBAHN WIAH OHOCHO aK-
IEoHap Ipexy3eha je Morao IMOJHETH 3aXTeB HAJUIEXKHOM CyAy 32 OCTBAapHBALE MpaBa
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Ha o0aBellTaBame 0 pafy npeny3eha u pagy oprana npenyseha. Kako HaBeneHn unan
HHje peryiucao fia i ce HaBeJIeHO IIPaBO OCTBApyje y MapHUYHOM WM BaHIAPHITYHOM
HOCTYIIKY TPrOBUHCKH CYJOBH Cy IOIUIH JIO 3aK/bY4YKa JIa CE HaBEIEHO IIPaBO OCTBapyje
y HAPHUYHOM IIOCTYIIKY, aJI1 j€ OUIIO PEaTUBHO MaJIo APHUIIA OJHOCHO OBaKBUX IPEf-
MeTa.

IIpepmeTn cyficKe 3alTUTE y BaHIAPHIYHOM IIOCTYIIKY cy crnefehu:

Hajnpe npaBo opraka, 4wIaHOBa, aKIHOHAPA fja TIOAHECY 3aXTeB CyAy fia Y BaHIap-
HUYHOM IIOCTYIIKY Ofpefyl OBJAIIheHOr MpolewkuBaya KOju he MpoleHuTH BpegHOCT
HEHOBYAHOT yJiora npema wiany 14. crasa 1. 3akoHa.

3arnM, y omieny npaBa nHGOpPMHECamba, Kao 1 MPUCTYIA aKTUMa, 3aKOH je Mpei-
BHfieo ciefehe BUIOBE Cy/CKE 3aITHTE ¥ BaHIIAPHUYHOM IIOCTYIIKY:

[Ipema unany 43. Koju ce HaJla3u y OMIITEM JIeNTy, aKO HaJIIEXKHN OpraH MPUBPE-
HOT IPYILTBA IPOIYCTU Aa U3BPILIH [Y>KHOCT MH(POPMHUCAha CBOjUX UJIaHOBA O MOCTIO-
Bamy U (PMHAHCHjCKOM CTaky OHM MOTY IIOJJHETH IIFICAaHU 3aXTEB CYAy Aa Y BaHIIapHIY-
HOM IIOCTYIIKY M3/1a HAJIOT 3a IIOCTYIamk-e¢ Ha HAUMH U3 cTaBa 1.

IIpema onpendu wnana 289. 3akoHa KOja perynuiie NoceOHO HH(POpMUcamhe aKIy-
OHapa, aKIFOHAp MMa TIPaBo fa KOJ| HAUIEXKHOT Cyfja TPaski OCTBApHBA-E NPaBa Ha
obaBelIraBame y noreny (PMHaHCHJCKOT CTamba APYIITBA KOje My je yckpaheHo Ha ro-
[UIIHO0] CKYMIITHHY aKIMOHApa.

M npema onpendu unana 344. ako 4YIaHOBH YIIPABHOT Of0OOpPA, aKIMOHAPCKOT
APYILTBa O0Mjy Ja CTaBe HA pacroliaramke akIMOHAPYy akTa 13 Wwiana 342. a y cKiiay ca
yaHoM 343. 3akoHa, ICTH MOKE TPAKUTH Y BAHIIAPHUYIHOM IOCTYIIKY []a M CYJI OMO-
ryhu ocTBapem€e OBUX ITpaBa.

Tpeha Bpcra 3amrrure Kojy 3aKOH O IPUBPEAHIM APYIITBAMA IPY:Ka WIAHOBIMA
IpYIITBA KaNWTajla y BAHNAPHUIHOM IIOCTYIKY Ipef] TPTOBUHCKMM CYAOM je y cepu
IpaBa Be3aHUX 3a CKYMILITHHY U CacToju ce y ciiefiecheM:

ITpaBo waHOBa APYIITBA Ca OrpaHUYEHOM OfrOBOPHOIIhY /1a 3aXTEBajy Of Cy#a y
BaHIIAPHIMYHOM IIOCTYIIKY Jja OfipeH JIuIe Koje he y CBOjcTBY NPUBPEMEHOT 3aCTYIHMKA
Ca3BaTy CeHUILY CKYIIIITHHE ¥ OfPEIUTH eH qHeBHu pey (wiad 139. cras 7.).

ITpaBo ocHMBaYa OTBOPEHOT aKIMOHAPCKOT IPYILITBA KOjH MOCENyje HajMarbe jeTHy
JieCETHHY YIIMCAHUX aKIyja fa MO{HECe 3aXTEB CYAY, Aa CYA Y BaHIApPHUYHOM MOCTYIIKY
MPOMY>KU POK 3a OffprKaBarbe CKYIIITHHE aKioHapa (wiaw 198.).

IIpaBo ynucHYKa akiyja ia 3axXTeBa fja CyAl Y BaHIIAPHIYHOM ITOCTYIIKY JIOHECE Ofi-
JIyKy 0 00jaBJbHBamy OINIaca KOjUM ce Y CIIy4dajy HEYCIeNOr OCHUBAMa aKIMOHAPCKOT
IPYIITBA MO3MBa]jy YIMCHUI aKIHja 1a mpey3my cBoje yitate (wian 200.).

AXO cKyNIITHHA OTBOPEHOTI aKIMOHAPCKOT APYILITBA HE UMEHYje ToceOHe PeBU30-
pe 3a (puHaHCHjcKe U3BEIlTaje, Pajfiy TOHOIIEHa OfUTyKe O oBehawy OCHOBHOT KaluTa-
J1a U3 cpeficTaBa ApYIITBa cMaTpa e Jla je UMEHOBaH OHaj PEBU30p KOjeT je 3a pEBU3U]jY
nocembuX (PUHAHCHJCKUX M3BELITaja Ofpefia CKYNIITHHA aKIMOHapa WM IpeMa
OKOJTHOCTHMA CITy4aja ¥ PEBI30p KOora MMeHyje Cy/ Y BaHITApHITYHOM IIOCTYIIKY Y CKJIa-
Iy ca 3aKOHOM KOjUM ce ypebyje pauyHOBOACTBO 1 peusmja (wiaH 254.).
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ITpaBo akupoHapa fja 3axTeBa fia Cy/ y BaHIIApPHUYIHOM IIOCTYIIKY HAJIOXKH Of{pKa-
Bame CKYIILITHHE U MMEHYje IPUBPEMEHOT 3aCTYIHUKA ca OBJIAIIheheM fla Ca30Be U
IpeyiceriaBa CeHALM CKYIIITHHE ¥ YTBPAY MECTO, BpeMe ¥ IHEBHY pefl cefHuIIe (WiaH
278.).

Ognantherwe HaIEXKHOT Cyfia JIa Y BAHNAPHUYHOM IIOCTYIIKY OFTyYH O 3aXTEBY aK-
I[OHapa 32 MPOIINPEH-E AHEBHOT pefia CKYMIITHHE YKOJIHKO je IIPETXOHO YIIPABHU Ofi-
00p aKIMOHAPCKOT IPYIITBA IPOIYCTHO fla OATYIH O OBOM 3aXTEBY aKIMOHApa (WIiaH
284.).

Ognamheme HaUIEXKHOT Cyfja /la IpeMa OKOJIHOCTUMA CITy4aja y BaHNIAPHUIHOM
TIOCTYIIKY Ofipe JvIie Koje he 3acTynaTy akioHapcKO IPYIITBO y MOCTYIKY MO TYX-
6u 3a noOujame OITyKe CKYIIIITHHE aKIMOHAPa, aKO ra HUje Ofipeiuiia CKYIIITHHA aK-
I[MOHApa Y CKJIaJly Ca OCHOBHIM aKTOM WJIH CTaTyTOM.

IIpaBo akioHapa fa 3axTeBajy Aa Cyfl Y BAHIAPHUYHOM IOCTYIIKY UMEHYjE jeTHOT
WM BUIIIE CTPYYHUX ITOBEPEHMKA, a IITO YKa3yje Ha jadyarme KOHTPOJIHE (PYHKIHje eK-
cliepTa MambMHCKAX aKIWOHApa M WIaHoBa. MebyTiM, y3 IIpaBo aKIMOHAPCKOT APYII-
TBa Jla 3aXT€Ba Y BaHIIAPHMYIHOM ITOCTYIIKY HOHOIIEH-E pellera KOjuM Hamaxke Llen-
TpaJIHOM PErucTpy XapTHja Off BpEHOCTH Jja W3BPIIHK 3a0enek0y 3a0paHe peHoca ak-
IMja akIMOHapa, KOjU je MOKPEHYO BaHIApHUYHH IIOCTYIAK 33 UMEHOBAHE CTPYYHOT
MIOBEPEHNKa IO 3aBPIIETKA pajia MOBEPEHNKA Y IbY CIIpedaBama 3JI0yNoTpede mpaBa
MAambMHCKAX aKIHOHAPA.

Hajsap, y meny 3akoHa Koju perysuiie rnocebHa IpaBa HecarJlaCHUX aKIFoOHapa 1
YIaHOBA NpeABUbHEHO je MPaBO HecaryIacHOTr aKIFOHAapa Jia 3axTeBa Off Cya Y BaHIap-
HUYHOM TIOCTYIIKY, Jla 3a0paHy NOHYAXOLY U3 jaBHE MOHYJE 3a MPEy3UMarhe NPHHYIHY
KYIIOBUHY aKIIyja MOJT yCIIOBAMA KOjH CY Pa3/IMIUTH O] YCIIOBA U3 jaBHE TIOHYJIE 3a Mpey-
3UMa-e y CMUCITY 4iiaHa 449.

IToceGno n3nBajam wiaH 346. o3HaueH Kao MpecTaHak APYIITBA U APYre Mepe cyaa
TI0 3aXTEeBY MambUHCKUX aKIMOHApa, IPeMa KOjeéM MamUHCKH aKIMOHApH MOTY fia 3ax-
TEeBajy Aa Cy/ HAJIOXKM NpecTaHaK JPYIITBa WIH IPYTe Mepe, a ako CyJl He TIOKpeHe To-
CTyIIaK IpecTaHKa APYIITBA MOXKe HAJIOXKUTH jEfIHY WX BHILIE MEPa O3HAYECHUX Y CTaBY
4. oy Tauke 1. go 7. OBO HCTHYEM YTONUKO IITO j€ Y OBOM WIaHy HHKOPIOPUPAH 3aKJbY-
YyaK ca cacTaHKa Cy/uja TProBHHCKHX CyfoBa 1 Buier TpropuHcKor cyga ofgpxKas 31.1.
1 1.2.2002. ropuse y Bpimty nmpema KojeM o IpefyIory MabUHCKUX aKIMOHApa U YJIaHo-
Ba 3a IMKBUIAIW}Y ApyIITBa 1 Wiana 314. ctaBa 3. 3akoHa o npefry3ehuma ofiydyje ce y
JIMKBUAALMOHOM HOCTYIIKY Off JINKBUAAIMOHOT Beha.

Hamve, HaBefIeHOM CaBeTOBalbY Cy IIPETXOAWIA CTAHOBHINITA TPrOBIMHCKHX CYlOBa
3aCHOBaHa Ha IIPaBHOj IPUPOAU NOCTYIaKa, cTedaja 1 JIUKBUAAIM]je KAO BaHIApPHUYHIX
1 I 32 pa3iiKy Off MApHMYHOT KOHTPAAUKTOPHOT TIOCTYIKA Y HBHAMa ce HE MOXe pa-
CIIpaBJbaTH 3a I0Ka3uBame 030MJbHE 3710yNnoTpede NpaBa BehMHCKUX akIMOHapa, Kao
OCHOBA 32 €BEHTYAIIHY JIMKBHAAALN]Y APYIITBA KalUTaja [0 3aXTeBY MarbMHCKHUX aKIIO-
Hapa OHOCHO 4jaHoBa. Mebyrum, Kako cy BehMHCKM akIMOHApH 3alITUheHN CBOjJUM
IJIacaykKyiM IpaBUMa, TO MalbUHCKY aKIFIOHAPU UMajy TIOTpedy 3a CYICKOM 3allTUTOM,
aJy y BaHIIAPHUYHOM IIOCTYIIKY CIPOBObemheM ofipebeHrX paibu pagy yTBphema fja u
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TIOCTOj! 3J10ynoTpeba npapa BehiHe aHAIOTHO MPEICTEYajHOM MOCTYIKY IOK OH yIIy-
huBame Ha TapHIITY OTeXKaBaJIo IPABHU MOJIOKAj] MAMHCKIX aKIMOHAPa U yrpoXkKaBa-
JI0 FbUXOBE NIPaBHE MHTEpeCe.

OBo He 3HauM f1a He OU TpedasIo fja ce BOIY pavyHa fia KOJ| 3allITUTe paBa MartbuH-
CKHX aKIFIOHapa y HaBEMICHNM IIOCTYIIIMMA Ce He Ofie Y APYTY KpajHOCT 1 iobe Ao 3I110y-
noTpede MambUHCKUX aKIMOHApa Y KOM CIIy4ajy je IPEBEHTHBHO JeJI0BA0 3aKOH O NpH-
BpENIHUM JIPYIITBAMA Y Ofipenou unaHa 334.

OunriieiHo je aa ce HaBeeHnM ofiperdaMa y 3aKOoHY O MPUBPEITHAM JIPYIITBAMA
KpO3 HErOBY IPUMEHY Y BAHIIAPHIIHOM ITOCTYIIKY IIPY:Ka He caMo 3aIlITUTa paBa Mpu-
BPEIHOT IPYIITBA U HETOBUX WIAHOBA Y OPOUYCHOM IOCTYIIKY, KaKO IIPEN MPBOCTEIIe-
HFM ¥ IPYTOCTEIIEHUM CYAOM, Beh 1 jaua KOHTpOJIHA yiora cyfa y3 MOryhHOCT fja IieH!
CrenIYHOCT MOCIIOBHE MpaKce MpeMa OKOJHOCTHAMA CIIy4aja, Kako O ce cripeuma
6J10Kaa APYIITBA U Jaia CATYPHOCT U 3aIlITUTa MHBECTUTOPIMA, a CBE Y CITY>KOH IpaBa
Y IPaBIYHOCTH.



