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Ha nueBHOM pepny y cBeTy

INoBehana 3amTura naBecruropa y EY o (pnnancujckux npesapa

EBporicka komuchja je kpajem 2004. o6jaBuiia HaIPT M3MEHA MPONHCa Y OOJIacTh
npaga ipyirasa (u3mMeHe YeTBpre mupekTuBe o Omwiancuma u CeiMe qUPEKTUBE O KOH-
CoNmMoBaby OWiaHca) Koje UMajy 3a Iyb moBehatbe 3airure yaarada off (PMHaHCH]-
CKUX TIpeBapa. M3MeHe caipske YeTHpH OCHOBHE HOBHHE.

I'lo mpBOj HOBMHY, YBOJY C€ KONEKTUBHA OATOBOPHOCT WIAHOBA YIIPaBe aKIMOHAp-
CKUX JIpYILITaBa Koja ce KOTUpajy Ha Oep3u 3a mpunpemy (PUHAHCHCKUX M3BEIITaja U
APYrUX TofaTaka o MOCJIOBamky TUX ApyIITaBa. M3Bemraju u nogaiy Mopajy OuTH Tay-
HH, a ipKaBe-WIaHUIEe MOpajy IpeABUieT! Ka3HeHe ofipefi0e 3a CIydajeBe IIOBPEfIE OBE
obase3e. EBporicka koMucyja je y mpejyiory nmpefiBrpena ia je ynpasa ApylITBa Helo-
CpPEfHO OATOBOpPHA APYILUTBY KOje BogH. To 3HAa4M Aa aKIOHAPH HE MOT'Y HEMOCPETHO
TYKITH YWIAHOBE yIpaBe 3a 37I0ynoTpede Mpu N3pany (PUHAHCHJCKHX U3BEILITaja; HAjIpe
61 MopasIi ia TyXe JIPYIITBO, 2 OBO OM IIOTOM MOPAJIO Jia TY>KU WIAHOBE CBOjE YIIPaBe
(HemocpenHy OArOBOPHOCT WIaHOBA YIIpaBe NMpeMa aKIoHapyMa Huje O6wio moryhe
YBECTH 300T pa3iIMIUTHX pelliek-a OBOT INTAakha Y 3aKOHONABCTBUMA JIpKaBa-WIaHUIA).

Hpyra rpyna m3meHa npensuba Behy HperieqHOCT MOCIOBaba JPYIITaBa W3BaH
6ep3e, HoceGHO y MOIVIey TpaHCaKIyja ca I0BE3aHNM PaBHAM ¥ (PH3MUYKHM JIAIIMA.
Oga o6aBe3a Beh mocroju 3a ApyIITBa KOja ce KOTUPAjy Ha Oep3u o MebyHapogaum
PaYyHOBOJICTBEHUM CTaHfapfuMa y mpuMenn of 1. jaryapa 2005. (v nedpuHmnmja mose-
3aHUX JMIA je mpeyseTa n3 oBux Crannapna). [lakie, o6aBe3a TpaHCIapeHTHOCTH Y TI0-
CJIOBAambY ca IIOBE3aHNM JIMIIVIMA Ce TIPOIIHpYje 1 3a APYIITBA U3BaH OPraHW30BAHOT TP-
skura akipja. CMmaTpa ce, HanMe, fia ce TpaHCaKIyje ca MOBE3aHNM JInyMa (Ha IIpu-
Mep, ca WIAHOBKMMA yIIpaBe M JIMIuMa Koja ¢y y ofipebeHoM offHOCy ca HiMa) He OffBH-
jajy mop yoGudajeHruM KOMEPLMjajIHUM YCIOBHMA, T€ fia CE TO MOXKe HEraTUBHO Oflpa3u-
TU Ha (PUHAHCHCKO NOCNIOBake ApyLITBa. OTyRa ce Mopa 00e30e[JUTH ia Ce OBaKBO IO~
CIIOBaEh€ y HOTIYHOCTH IIPHKasKe MHBECTUTOPHMA.

ITo Tpehoj rpymu u3MeHa cBa TproBauka ApYLITBa Cy Ay»KHA fia IpUIpeMajy UH-
copmaryje o mocnoBUMa KOji HUCY YKIbYYEHH y OuilaHce, a HOce0HO O TpaHCaKLgjama
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ca maptHepuMa u3 off shore jypucnukimja (13B. special purpose entities — SPEs). Hauerno
TPaHCIapEHTHOCTH IIOC/IOBaha 3aXTEBa fla M OBAKBH, BAHOWIAHCHN apaH:KMaHU Oymry
IEJIOBHUTO TIPYKA3aHN Y U3BEIITAjIMa O TTOCIIOBAKY APYINTABA, TE TAKO IMPHUCTYIIAYHA 1
O]l KOHTPOJIOM yiarada. M3meHe npommca He ujy 3a THM Jja 3a0paHe OCTIOBae Ipe-
KO OBaKBHX EHTUTETA, Beh a 06e30efe Taune nHpopMaIdje O TAKBIM TPaHCAKIHjaMa.

YeTspra rpymna u3MeHa 3axTeBa off yIpase IpyIITaBa ja 00jaBu moceGaH U3BEIITa]
(corporate governance statement) 3ajeHO ca TOMUIIELUM (DUHAHCHjCKMM H3BEIITAjeM.
Ogaj oce6aH u3BelTaj Tpeba 1a CapsKu KIbyYHe TIofaTKe O YIPaBbamky U MOCIOBO-
bemy, 0 KOTeKCy yIpaBibaiba U MOCTIOBOhEma KOji ce y APYIITBY NpuMesyje (eBEHTY-
aJlHa OJICTYNama MOpajy OMTH MOCeGHO OOpa3IokeHa), nHpOopMalje O YHYTPAIIHO]
KOHTpOIH, HH(popMaIyje 0 CeHIMIaMa CKYIIITAHE aKIIOHAPa, TE O CACTaBY U JIEJIOBA-
By ynpase. Hanpr mpemnyiira apxkaBaMa-aiaHuAIiaMa jia off oBe 006aBe3e 0codofe Ma-
wa npey3eha, kojuma 61 oBa 06aBe3a NpefcTaBbajia BEJTUKH TEPET.



