02 Zoran Arsic.fm; ctp. 11

Ipog. op 3opan Apcuh
(LL. M. Columbia University)
Ipasnu gaxyainueid, Hoeu Cao

Humurasoct O/UIYKA CKYNNIIITUHC aKIMNOHAPCKOT NPYIITBA

Pe3zume

Y domatiem Gpasy TOCTHOJU pA3AUKA UBMEDY HUMTHABUX U PYULDUSUX CKYTIUTHUH-
cxux ooayka. Huwitiase oonyre cy 6es oejcitisa 00 rouxo802 0onouersa. Cyocka 00ay-
Ka je OexaapaitiusHa u iiyxc0y 3a yiispherse mosce HoOHewiu ceaxo aue. Pyuinvuse 00-
ayKe yc sawcehie, anu mozy Ouitiu oHuuitieHe 00 citipare cyoa 3607 MAlepUjaaHux u
ipoyedypaarux Hedocimiaiiaxa. TywOy 3a HoHUWITA] MOXCe TOOHEIULU Camo 08aaulieHO
aue.

Kvyune peau: ckyiuitiuncka 00AyKd, RUUITRABOCT, DYUL/BUBOCIT

OpnicycyTBo moceGHOT TOjMa HUINTABOCTH YCIOBIbaBa MpEy3UMame CYLITHHE TOT
MojMa U3 OMIITUX Mponuca rpabaHckor npasa. [Ipema ToMe, HUIITaBa OfyKa je 6e3
fiejcTBa Off leHOT HacTaHKa. OHa He o6aBe3yje HU aKIMOHApa HU ApyIITBo. Ha Humrra-
BOCT ce, 6e3 JalbHera, MosKe TTO3MBATH CBaKO 3aMHTEPECcOBAHO JIMIIE, TTa B caMo JAPYII-
TBO. Ha HMIITaBOCT CyJ| a3y U cy/ IO CIy>KOEHO] AyKHOCTH. 3a Pa3iuKy Off pYLIBHABO-
CTH, HIIITABOCT Kao TOCIIeHIla MPABHAX HeJlocTaTaka OjyIyKe HacTyma 1o ceGH, 70K je
y cIy4ajy pyLUBIBOCTH NOTpebHa cyAcKa oytyka. OroBop Ha IIUTAkE Ja JIU NOje/MHA
TIpaBHM HeJIOCTaTaK OJUTyKe Kao MOCHEfVIly IMa HUIIITaBOCT MITN PYLILUBOCT, YTBphyje
ce 3aKOHCKVM TIponucoM. ~ V13 nmpupone HUIITaBOCTH IPOM3MIa3y Jla ce HUIITaBOCT He

1.  Gadow, Aktiengesetz, Ki. 2, Bepmua 1965, cTp. 226.
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KOHBaJIFIpa HU OHfja Kajia Cy CBY aKIMOHAPH IVIacaiy 3a IPEJITOT CKYIIIITHHCKE OfTy-
ke. Kajyia je ojyryka noHuITeHa 360T BeHe PYIIUBIBOCTH, /ICjCTBO HAIIITABOCTH M PYII-
JBEBOCTH j€ jefHAKO  TIOITIE/Y OFIyKe, OJHOCHO Kao Ja O[UIyKa Hije Hi JoHeTa. 2

Tyx0a 3a yTBpbuBame HUIITaBOCTH MMa caMo 3a Wb CYNICKO YTBphere nocrojehe
HIIITABOCTH CKYIIIITHHCKE OJIyKE. )

1. OcHoBM 32 HUIITABOCT CKYNMIITHHCKUX OIJIYKA

3a pasnuky ofi PYLUBHBOCTH, 3aKOHOM HHUCY IpefBubeHa NoceOHa MpaBWia 3a
HUIITABOCT CKYIIITUHCKYX OfJIyKa. HuinTaBe CKyMIITHHCKE OFJIYKE ce CIOMUELY SU
loco. Kao 0CHOBY 3a PyIIUBMBOCT CKYNIIITHHCKHX OJNTyKa YTBpHeHM cy clydajeBH Kaja
je ojiyKa MPOTHBHA 3aKOHY, OCHIBAYKOM aKTy UM CTAaTyTy. 3a Pa3luKy Off TOra, Kafga
ce pajil O HUIITAaBUM OfIyKaMa, OffTyKa je IPOTHBHA CaMO 3aKOHY. PyllbrBe cy oHe ofi-
JIyKe IPOTHBHE 3aKOHY KOje HUCY HUIIITABE.

1. 1. HAmTaBocT CKyNIITHHCKE OJIYKe Y ¢y4ajy ycJioBHor nopehasama 0cHOB-
HOT KAIIUTAIA

Y un. 247 crt. 3 je npefBrbeHo fia je HUIINTABa OfIyKa CKYIIITHHE aKI[IOHApa Koja
je cympoTHa OAJyLM O yCIOBHOM HobechaBamby OCHOBHOT Kamurana. CBpxa HOpMe je
3alITUTA MHTEPECca MMAJTANA XapTHja Koja 1ajy IpaBo Ha KOHBE3H]Y y akimje (3aMeHIbU-
BUX OGBE3HMIIA M BapaHaTa). Paqy ce 0 TOMe Jla IbUIXOB 3aXTeB 3a HOBE aKIfje He cMe
ouTn 06e3Bpeben. %) O 3axTeR npeMa IPYLITBY Y NOIMIeAY HOBUX aKIja cTHUy 06jaB-
JBEBAEM OJPTYKE O YCIOBHOM MoBehaBary OCHOBHOT KanmTana (wi. 249). 3a pasniky
Of IO3HATHX Pellickha Y YIOPETHOM MpaBy wi. 249 He cafipKul U3PHUUTO PELICHE Y TOM
CMHUCITY, ajll CMaTpaMo fla OHO NPOW3Nasy U3 cT. 2 OBOT 4YjaHa. 3Hauaj yTBpbuBama
TpeHyTKa HacTaHKa 3aXTeBa OBJaImheHNX JIAIa oIviefja ce y TOMe IITOo je Moryhe JloHe-
TH OJUIYKY CYIPOTHY OFIYIIA O YCIOBHOM noBehaBary OCHOBHOT KaruTasa npe o6jaB-
JHABaH-a TE OITyKe.

CKyNIITHHCKA OAMYKA je CyNpOTHA OTYI O YCIIOBHOM NoBehaBamky OCHOBHOT Ka-
THTANA aKO Ce HOME OTEXABa OCTBAPUBAMLE TPABA OBNAIMKCHIKA HA HOBE aKIje. |
Taksa crryarmja, mpe cBera, HacTaje Kajia ce JIoHece OTyKa O CTaBJhakby BaH cHare 00-
jaBIberbe OTyKe O YCIOBHOM NoBehaBamy OCHOBHOT KalnTasna, Kao ¥ Kajia ce KaCHHjoM
OIITYKOM cMary I3HOC NoBehama. Takap 61 610 cllydaj 1 ca OITyKOM KOjoM OU ce Ofy-
3€710 TPaBo Ha CTHIAH-¢ HOBMX aKIija. 8) Hacympot ToMe, offiyka CKyNIITHHE HAje Cy-
NPOTHA OJTYIIN O YCIIOBHOM ToBehaBary OCHOBHOT KaluTasa y cIy4ajy a Kajja ce Bho-

2. Ibidem.

3. Wiirdinger Hans, Aktien — und Konzern Recht, Karlrsuhe, 1973, cp. 137.
4. Wiirdinger H., op. cit., cTp. 136.

5. Hiffer U, op. cit., cTp. 872.

6. Ibidem.

7. Ibidem.

8.

Wiirdinger H. op. cit., ctp. 176; Hiiffer U., op. cit., cTp. 872.
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IpYIITBA
(crp. 11-18)

Me caMO yMakyje paBo opnaltheHnKa, ITo 61 Ouia cuTyaldja y ciydajy ofyiyKe o Mno-
BehaBamy OCHOBHOT KanuTana. [1pu ToMe TpeGa IMaTH y By fia Cy IIpaBa OBJallthe-
HEKA 3amTuheHa y cly4dajy nobehaBamba OCHOBHOT KaluTarna U3 cpeficTaBa ApPYIITBA —
TO je IJb HopMe M3 WiI. 255 cT. 3 Tu. 2. MInak, Tpeba yKa3aTH fia ce CIIOMUbY caMo UMa-
Ol 3aMeUBHX oOaBesHuna. Hu gabe ycnoBHO noBehambe OCHOBHOT KalWTasa HEje
HCKIBY4eHo. ©) OJUIYKOM O CMaFeHY OCHOBHOT KAITITANIA He [IPA e Y TIpaBa Ha CTHIA-
¢ HOBHX aKIlgja. 10)

YcnoBHU KanuTal He cpedaBa JIMKBHAAANY]y ApylnTea. Tpeba, Unak, IMaTy y BUAY
7la y TOM cJIy4ajy oBlantheHnIM paBa Ha HOBE akiyje jefBa Jja IMajy HHTepeca 3a CTH-
Iakh¢ HOBIX WIAHCTABA y TOM APYIITBY. |1 Hadue Ho OHM CBOje IPABO MOTY BPIINTH
CBe JIOK OcTaTaK JUKBHAAIMOHE Mace HUje pacnopebeH aknmoHapuMa, OfHOCHO JIO Of-
TyKe CKYIIIHTI/IHelZ) npema 4. 359 cr. 3.

Kapa ce pagn o cnajamy y3 npunajame opnalmheHIu ¢y 3alITHheHn pelemheM 13
q. 397.

Hrrrasa ojinyka ce He Moxe peructposat 1 o6jaBut. Hameskan opran Tpeba
fa oaduje WweHy perucrapiuyjy. Perucrpanmja ogyke He KOHBAIMAVpPA H-EHY HUIITA-
BocT. -~/ O perucrpanyji HUINTABUX CKYMIIITHHCKAX OJTyKa y AoMaheM npaBy 6uhe ro-
BOpa y KACHUjAM U3/IarambaMa.

1. 2. HUIITABOCT CKYNIIITHHCKE OJTyKe Y cy4ajy noseliagama ocHOBHOT Kamnu-
TaJIa H3 cpelcTaRa ApYIITBA

Y un 255 cr. 1 npeasubeHo je Aa ¢y oBnaliheHUIN Ha HOBe akijdje py noeehaBamwby
OCHOBHOT KallMTala M3 cpeficTaBa ApYyIITBa NocTojehin akipoHapy, KOjH ¢y Taj CTaTyc
VIMaJy Ha JIaH JIOHOLIeHa OjTyKe o oBehaBamy OCHOBHOT KalluTana, AN Ha JIaH yTBp-
ben y Toj omiym, cpasMepHO HUXOBOM yuelnhy y nocrojeheM OCHOBHOM KanuTany.
Ojmyka Koja Higje ¢ TEM Y CKJIAfy je IpeMa CT. 2 4L 255 HUInTaBa.

TTotpe6Ho je, mpe cBera UMAaTH y BUTY fia ce pad O celnpuaHoM oONrKy noseha-
BaK>a OCHOBHOT KanuTasna, Oyiyhu Ja je To jeiuHn oOnuK noeehaBama Npu KOjeM HIje
notpebHa n3jaBa Bolbe Oyayher akipoHapa — noBehame ce 3acHIBa NCKILYIMBO Ha BO-
TV IPYINTBA, KOjy TpeficTaBiba ofrosapajyha ofpryka ckymuTrre. [lonazehn of Tora
NMoTpeOHO je YKa3aTH Jla je OJjTyKa HUIIITaBa Yak 1 y clIy4ajy Ja je TOHeTa jeJHOINIacCHO
O CTpaHe CBUX aKI[OHAPA. *) OBo Baxky 1 OHA Kajia ca Paju 0 MaJIOM OACTYIABY Koje
He JIOBOJI Off M3MCHE CTPYKType apyirea.>) Carknpja HuTaBocTs oGyxBata 1 mo-
cpefHo omrrehere, 300T yera ce nocrojehy akumoHapy He MOTy 00aBe3aTH a pey3My
YJIaHCTBA TIocTIe BUXOBT HacTaHKa. [ToBpena cr. 1 wi. 255 mocroju n oHjja Kajja ce yaeo

9. Gadow, op. cit., cTp. 67.

10. Wiirdinger H. op. cit., cTp. 176.

11. Gadow, op. cit., cTp. 67.

12. Ibidem.

13. Hiiffer U., op. cit., cTp. 873.

14.  Godin — Wilhelmi, op. cit., cTp. 1152.
15. Hiiffer U., op. cit., cTp. 949.
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y noBehaBar,y OCHOBHOT KAIITAIIA BE3yje 3a YCIOB, HIIH IPYTo OTexarbe. 10) Cpasmepa
yuenrha NOjeAVHNX aKIIOHapa y noBehaBaky OCHOBHOT KanuTala yTBpbyje ce npema
yuemnhy y noctojeheM OCHOBHOM KamuTany. 3aTo HoBpeay cT. 1 ui. 255 npeficTapiba 1
fofea HOBHX akiigja IpeMa yuelthy y paHuje noctojeheM OCHOBHOM KanuTamy. 17)

CHopHo je AejcTBO HAIITABOCTH — IIUTAKSE je fia JIM Ce OHO NIPOTEXE CaMo Ha AOAENy
aKkIyja, WM OHO OoOyXBaTa IEeJOKYIHA TIOCTYNaKk noBehaBama OCHOBHOT KalWTana.
IIpema BraajyheM MINIUBEH>Y NOTA3H ce Off MPHEpPOJle CKYMIIITHHCKE OJTYKe Kao Mpas-
HOT TI0CTIa Ha KOji TpeGa MPFMEHNUTH OIIIITa MpaBaiia o HAIITaBocTH. Tako ce cMaTpa
fa 6m ognyuyjyhe Omno ga nu 61 ce ofyka o noehaBamy JjoHea 1 6e3 MPOTUB3aKO-
HUTE pacnofesie akipja. Y IPOTUBHOM OH IjefIo noBehame OCHOBHOT KanuTana 6uio
HumrraBo. CMaTpamo Aa 61 OBakap NPHUCTYI GHO NPUXBATI/BHUB M 3a AoMahe IpaBo —
CKYTIIITHHCKA OPTYKa je MIpaBHA IOcao Ha KOjH Ce CXOfHO MPUMEsYjy TpaBiiia YToBOp-
HOT npaBa, mro o6yxeata ¥ wi. 105 ct. 1 3akoHa 0 OGIUrAIMOHAM OHOCKMA (JIeTH-
MHYHA HALITABOCT), YMjOM TPEMEHOM GH ce OO IO Pe3yiTaTa Koji OroBapa Ha-
Ipefi CIOMEHYTOM pelliekhy. Takpa 61 Ouna cuTyanuja Kaja je oficTylamke Mano 1 Kaga
6u ofnyka Omna JoHeTa 1 6e3 TakBe paclofenie — OfFTyKa Y TAKBOM CITy4ajy OfcTaje u
NMOTpeCHO je YCKIaTuTH cp3Mepy pacnofiene akipja.

1. 3. Huurrapoer cKyNIITHACKHX OJJIYKA KA0 NOC/IeANA TPONYUITALA PpOKa 3a
IGAXOBY PETHCTPAIHjY

Omnyka o noeechaBamkby OCHOBHOT KaluTala M3 cpecTaBa pyINTBA j¢ HUINTABA
ako He GyJie perucTpoBaHa y POKY Of TP Mecelia Of1 laHa loHoIerba (260 cT. 2). Y cny-
4ajy HCTOBPEMEHOT CMamchba M MoBehama OCHOBHOT KalUTia HAIITABE Cy OfJIyKe ako
ce noeehame, OTHOCHO CMAbCHE HE PETUCTPY]Y HajMame IIeCT Mecely Off JaHa AOHO-
ierba (wi. 274 cr. 2).

C 063upoM Jia je pok YTBpbeH y MecelliMa OH ce padyyHa NpIMeHoM 41, 77 cT. 2 3a-
KOHa 0 OOJIUralliOHIM OJHOCHMA. 3a MOCTYIAke O POKY PEJICBAHTaH je TPEHYTaK perd-
cTpanyje, a He NIOHOIIEHA 3aXTeBa. EBeHTyallHa perucTpanyja ojilyKe He KOHBANU-
AVpa BbCHY HUIITABOCT.

Y Teopuju ce ykasyje Aa ce y OBaKBUM ClIydajeBUMa pajy O NOrpellHoj KBamugu-
Kanujy. Y NHTamy cy OfUIyKe Koje Y TPEHYTKY AOCHOIIeHka HUCY HUIITaBe, HEro ¢y 6e3
fcjcTBa. 19 ITponymrameM 3aKOHOM YTBpHEHOT poKa 3a perucTpalyjy, OTyKa nocraje
AeprHUTUBHO 63 fiejcTBa U, Y TOM CMHUCITY, IMa UCTe NOCTICANIE Ka0 HUIITaBA OAIyKa.
Taxo Ha mp. oyTyka o nosehaBamky OCHOBHOT KalUTaNa U3 cpeficTapa IpyIITBa je Ge3
fiejcTBa y TPEHYTKY HCHOT IOHOLICHA MCTO KAo HUIITaBa ofyTyka. OBO 3aTo IITO NMOBe-
haBame OCHOBHOT KalWTasa U3 CpeficTaBa APYIITBA IPOU3BOAN NTPABHO JCjCTBO PETH-
crpanmjoM ognyke (wi. 260 cT. 4). OHa ce, MehyTHM, MOKe OCHAXKHTH, 33 PA3NUKy Off
HUINITABAX OJIyKa, F-CHOM perHcTpannjoM. AKO perucTpanyja ojiiyke He Oyfe U3Bp-

16. Ibidem.

17. Ibidem.

18.  Godin — Wilhelmi, op. cit., ctp. 1152; Hiiffer ¥, op. cit., cTp. 949.

19. Bupn m3narama Koja ce OHOCE Ha [ojaM B BPCTe CKYNIITHHCKE OJUTyKe.
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IIIeHa Y pOKY Of] TPH Mecelia Off /laHa IOHOIIeHa, OHa /Ie(hMHATHBHO OcTaje 6e3 IpaBHOT
JiejcTBa 1 MMa FICTe TIpaBHe MOoCNIenIe Kao HMIITaBa ofyTyKa. Mnak, HaroMuese ce jla y
Kpajib0j JMHUjM HeMa IITeTHUX MOcNeqna, ¢ O03UpOM Jla ce HUIITABOCT He Besyje 3a
HacTaHaK OJUTyKe, Hero 3a HCTeK 3aKOHOM yTBpheHor poka. 20)

CnoMeHyTa aHanM3a je off 3Hauaja 3a popMynanyjy wi. 242 cr. 2. Ty je npeapubeHo
7a ce ofIyKa o ioBehaBarmby OCHOBHOT KalluTasa He MOXKe PericTPOBATH ITOCIe FCTeKa
POKa Off LIIeCT Mecelll Off yCBajarba. 3a pasivKy Off CIMYHUX CHTYalldja, O KojuMa je O1-
JI0 peul, 3aKOHOM ce He YTBpbyje Aa je omyka HuiraBa. [IpeaprbeHo je camo fa ce of-
JIyKa He MOXKe PETHCTPOBATH II0CNEe MCTEKA 3aKOHOM YTBpheHOoT poka. Y cKiafy ca pa-
HUjUM H3NarambumMa, ojyiyka o noBehaBamky OCHOBHOT KanuTana u3 wi. 242 je 6e3 aej-
CTBa y TPEHYTKY EEHOT ICHOIICHA. OHA ce MOXKe OCHAXKUTH HCHOM PETUCTPALOM K
00jaBIbUBam-eM MpeMa il 246 cr. 2. Perucrpaiyjy, Kao NpeTnocTaBky o0jap/buBamba, je
Moryhe H3BPIIUTH y POKY Of IIIECT Mecell Off JlaHa JIOHOLICHa OiTyKa. AKO perucrpa-
yja He Oyfe U3BpPIICHA Y TOM POKY OJIyKa je Ne(pMHUTHBHO 6e3 JiejcTBa 1 MMa ACTE NOo-
CIIEIHIE Kao HAIIITaBa OJyTyKa.

1. 4. HIIITABOCT CKYNIIITHHCKE OJINIYKE Y CIIYUAjY paspeuieiba WIAHOBA YIPABHOT
onoopa

Y un. 327 cr. 2 je npeasubeHo Aa paspelickhe YWiaHa YIPaBHOT ofibopa ,,AMa pae-
HO JIEjCTBO" aKO I'a ofloOpH HajMame BehrHa IMTacoBa akija ca IIpaBoM Iviaca 3a u36op
YWIAHOBA YIIPABHOT O160pa Ha CKYMNIITHHY AKIMOHAPA, C TUM J1a Cy HCHYE:eHE NIPETIOo-
cTaBKe 13 T4. 1 1 2 ucTor crtapa. Ha oBoM MecTy caMO HAIOMHEEMO MOCTOjabe Pefjak-
LPJCKAX HeJlocTaTKA ( paspelliebe ce He o1o0paBa, Hero ce OJTyKa O pa3pelicthy JOHO-
CH yCBajarmeM MM OfOnjam-eM Mpefyiora o pa3pelliekhy oiroBapajyhoM BehrHOM raaco-
Ba aKIFOHAPa, a He T1acoBa aknyja). 3a pasMaTpame HAITABOCTH CKYMIITHHCKYX OfT-
JIyKa Off 3Hauaja je hopMynanmja ,,AMa IPaBHo JIejcTBO™. Y ciy4ajy a CIOMEeHYTe IpeT-
HocTaBKe HUCY UCIyHcHe, OAMIyKa je He3akoHHuTa. Kao mTo cMo paHuje ykasanu Hesa-
KOHHTA OJTyKa MOe GUTH NoGojHa (PyLIBABA) M HUIITAaBa. Y TPBOM CNY4ajy, OTyKa
61 Ouna pyLUbUBa 3aTO IITO ce Pajiv O OFTYIIM KOja HUje TOHETa Ha HaunH YTBpheH 3a-
KoHOoM (2. 302 cr. 1 Tu. 2). MInak, cMaTpaMo fia je ojyka mumrrasa. OBo 3aTo ITo, y
OJICYCTBY HCIYE:CHA 3aKOHCKUX NPETIOCTABKHY OJUTyKA jecTe He3aKOHUTA, Al U, argu-
mentum a contrario (,,AMa TIPAaBHO JICJCTBO), OITTyKa HeMa IIPaBHO JicjcTBo. OmIyKe KO-
je HeMajy MPaBHO JIEjCTBO, KAKO CMO MOKA3aJm, Mory OutH ,,siefnehe” 6e3 fejcra (oHe
Ce MOTY OCHAKUTH Ha TIP. PETUCTPAIIjOM) 1 HAIITABE. Y OBOM CIYUajy ¢ HE Pajit O Ofl-
JIyIM Koja je ,,iebache” Ges faejcTBa, Oynyhn la OcHaXKeHwe HUje Moryhe. Y NuTamy je,
llaKiie, oyTyKa Koja ie(pMHUTHBHO HeMa NPaBHO JISjCTBO 1, Ko TaKBa, j¢ HUIITaBa.

20. Hiiffer ¥, op. cit., cTp. 1072.
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2. CraBmbame BaH cHATE HMIITABE CKYNIMIITUHCKE ONJIYKE

Pannje qoneTa HMINTaBa OJTyKa MOXe OMTH cTaBIbeHa BaH cHare. To je Moryhe mo-
ctrh¥ M3pUYUTOM H3jaBOM, NN KOHKJIy)JeHTHo.Zl) O KOHKJIyJIeHTHOM CTaBJbaky BaH
CHare paHmje JIOHeTe HAIIITaBe OJIYKE Pajyl ce OHJIa Kajia HOBa OJTyKa UMHY paHWje JI0-
HETY OfIYKY 6e3 OCHOBA. )Y cBakom CIly4ajy CTaB/barhe BaH CHAare paHuje AOHETe Ofi-
JIyKe BPIIN ce TOHOLIEHeM HOBe CKYNIIITHHCKE ofTyKe. Ha oBoM Mecty caMo ykasyje-
MO Ha TIOCTOjaHs¢e JIIeMe BesaHe 3a ToTpeGHy BehnHY KOjOM ce IOHOCH OTyKa O CTaB-
Jharby BaH CHAare paHyje JOHeTe ofTyKe (MpocTa BeurHa WK BehnHA KOjOM je ToHeTa
OJUTyKa Koja ce cTaB/ba BaH cHare). [ToiHeTa TykG6a 3a yTBpheme je y TaKBOj CUTYaImji
6e3 ocHOBa. Inak, Tpe6a MMaTH y BIIY /la 1 OBaKBa OJfTyKa MosKe GUTH HUIITaBa TN
pPYUUBUBA.

3. HpaBHe nmocjJenne HUIITABOCTU CKYIIIITUHCKE O/IVIYKE

Kao mto cMo y paHujuM B3naramuMa yKasaay CKYMIITHHCKA OJTyKa IPeACTaBIba
IpaBHU Nocao. HumrapocT ckymmTrHCKe OfTyKe Noraba U30cTaHak NpaBHUX AcjcTaBa
HPABHOT T0CNAa 300T BEeroBe CyNPOTHOCTH 3aKOHY.

Ha =HumraBoct ce cBako MoKe Mo3BaTh. I1o3uBame Ha HUINTABOCT ce, IIpe CBEra,
BpIIHM TyxX60M. TyKeHY je IpyIITBO, a OPraH HeMa CTPaHAuKy cioco6roer.”? Y morme-
Ay 3acTynama JpyLITBa aHAJOTHO ce npuMewyje wi. 306 cr. 4. Kao Tyxunar ce, Kao
IITO CMO yKa3asM, MOXKE jaBUTH CBAaKO, NOJ YCIOBOM fla IMa NpaBHU MHTepec. Mnak,
Tpeba UMaTH y By ofipebeHe ceupIHOCTH Kafja je Ty>KUnal] akIMoHap, UK YJaH
oprama, Ha Koje ce yKasyje y JOKTPHHE U Koje UMajy MOAPIIKY y (MHOCTPAHOj) CYACKO]
npakcy. Kaga Tyxk0y 3a yTBpheme NofrsKe akI[uoHap, Taja je JOBOJLHO fa JOKaXKe cTa-
TYC aKI[IOHapa — Aajbe JOKa3MBakhe IPABHOT MHTepeca Huje NoTpe6Ho. OBakas cTas ce
3ACHIBA HA F-ETOBOM WIAHCTBY y ApyIrTBy.>>) Kajia je Ty;KIUTal 4ian oprasa JOBOJHHO
je fa joKaxe 4iIaHCTBO y oprany. OBO ce 3acHMBa Ha KOPHOPATHBHO NPABHO] KapakTe-
PUCTHIN aKIMOHAPCKOT pr1HTBa.26) AXo ce paiu 0 TyX6w K0jy je noaurao tpehn, Ty-
SKIJAI] Mopa, IO OMIIITAM NPOLeCHUM MIPOIICHAMA, 1a foKaxe NpaBHU rHTepec. Kapa je
ped 0 BPCTH Ty:KOe IOMUHUpA cXBaTambe MpeMa KojeM ce pafd o TyXKOH 3a yTBpheme.
HanomumeMo fa, MpeMa MambUHCKOM CTaBY, U TyX0a KOjoM ce TpaKél yTBpbuBame
HAIITABOCTH CKYMUITHHCKE OUTYKE MPENCTaBIba NpeofpakajHy TyxXO0y (Kao MITo je I
Tyx0a 3a IIOHI/IIIITaj).27) 3a pa3nuKky of TyxO0e 3a NOHMIINTA], Ty>K0a 3a yTBpbeHe HUII-
TABOCTH CKYIIIITHHCKE OJTyKe HUje Be3aHa 3a pOK.Zg) Y ToM mnormeny ce, AaKie, HA Y

21. Gadow, op. cit., cTp. 229.

22. TIbidem.

23. Hiiffer U,, op. cit., crp. 1078.

24. Hiiffer U., op. cit., crp. 1144; Gadow, op. cit., cTp. 294.

25. Hiiffer U, op. cit., cTp. 1144; Godin — Wilhelmi, op. cit., crp. 1320; Wiirdinger H. op. cit., crp. 137.
26. Hiiffer U., op. cit., cTp. 1144.

27. TIbidem.

28. Godin — Wilhelmi, op. cit., ctp. 1320.
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IpYIITBA
(crp. 11-18)

YIIOpEeTHOM NpaBy He TpHXBaTa aHAJIIOTHA IPAMeHa NpaBuia O OPOYEMOCTH TyXKOe 3a
TIOHMIIITA].

TIpecyna kojoM ce fieKnapuilie HUINTABOCT CKYMINTHHCKE ONIyKe Acnyje mpema
CBUM aKIMOHapHMa 1 00aBesyjyha je 3a offHOce aKIMOHAPA U APYINTBA, Kao U APYIITBA
1 4ynaHoBa oprana. OBo ce 3acHUBA Ha aHATIOTHOM TyMadely 3aKOHCKe ofpeade Koja ce
OJHOCH Ha JICJCTBO TIpecyfie KOjoM ce oOHja CKYNMIITHHCKA o;myKazg) (um. 306 ct. 11).
Ykazyje ce, UMak, ia OAIyKa KOjoM ce ofbvja Ty>KOCHM 3aXTeB jelyje caMo u3Meby
CTpaHaKa — OHa He clpevaBa ApYror a IOAUrHe Ty>K6y 3a yTBpbeke HUIITABOCTH Off-
ayke. 30

ITpema BnagajyheM MULIUbERY, Y THOCTPAHO] TEOPHjH, HUIITABOCT j& MpempeKa 3a
perucTpanyjy omiayke.”’/ PerucTpaioH cyl UCIUTYje NMOCTOjalke HUIITABOCTH IO
cyx0eHoj gy>kHocTr. Kania je momahe npaBo y nuTamy, mpeMa OIIITAM NPONuchMa Ha
HAIITABOCT NPABHOT NMOCKA CY/I Ma3H 1O CAyKOeHo]j nyskHocTH (wi. 109 3akoHa 0 o6mm-
ranpioHnM ofHocnMa). C oG3MpOM Ha TIPaBHY TPUPOAY CKYMIITHHCKE OTYKE, CMaTpa-
MO fla 0Ba 06aBe3a y IIOIVIeAy HUIITABOCTH CKYMIITHHCKE OJTyKe IOCTOjH Y HOITeAy Cy-
7la, ad HYje Ao Kpaja jacHa y Iornefy perucrparopa. [IpeMa perucrpanyoHaM Tpomy-
CMMa KOjU Cy ce paHHje MPUMEHUBATIN Ha NpUBpefHe cybjeKTe, perucTpaluyjn je, 6e3
n3y3eTKa, MPEXOANo NOCTyNaK HCIUTHBaka (POPMATHUX B MaTepHjaHUX YCIoBa 3a
VIHC, HITO je 3a MOCICANIy IMao PelaTHBHO Mally MOIYhHOCT ycBajamba TyXKOGeHOT
3axTeBa IO TyXKOH 3a YTBpbHUBame HUINTABOCTH ynnca.32) 3a pasnuKy Of TOra, peliemhe
13 3aKOoHA O PerucTpalyju NPUBPEHNUX cy6jeKaTa y IOIeAy UCIyEEHOCTH YClIoBa 3a
peructpanyjy (Wi 22) He Aaje OCHOBA 33 KOHTPOMY MyHOBAXKHOCTH onyke. TpeGa mMma-
TH Y BUY U fla ce pelllethe O ycBajamy 3aXTeBa U3 PErHCTpalloHe IpyjaBe AOHOCH Y
POKY Ofl IET AaHAa Of AaHA NOHOIIEH:E NIPHjaBe. Y OACYCTBY ycKIabeHOCTH ca 3aKOHOM
O MIPUBPEHUM JIPYINTBAMA MOTYhe je pas3iMuuTo MOCTyHAke PETUCTPaTopa y Ornefy
HUINITABAX OJUTyKa cKymuTuHe. Kajja ce pajgi o HUIITABOCTH 300T NPONMYIITaka POKa
3a perucTpanyjy, Moryhe je ia perucTpatop foHece 3aK/bydak KOjuM ce ofdallyje peru-
CTpalMOHA MTPHjaBa aKko je MoAHETa 0 UCTEKY 3aKOHOM yTBpbeHor poka. OBo NoceGHO
y cy4ajy Kaja je (popMynrcaHa 3aKOHCKa 3a0paHa perucTpanyje omiyKe 1o NpoTeKy
yrepheror poka (wr. 242 cr. 2). nak, TpeGa yka3aT¥l 1 Ha MOTYhHOCT ipyrayumjer mnpu-
CTyIa — PETUCTPATOP He MOXKe OI0AIMTH MIPHjaBy aKo je OAHETa y CKIIay ca ’’ OBIM 3a-
KOHOM”* (3aKOHOM O PETHCTpaNjH IPUBPEHNX cyGjekaTa wi. 23 cT. 4), KOjIM ce TIpaB-
HHU HefloCTall OfIyKa M3UMajy Y 063Hp y OCTYIKY OpHcama U3 percTpa, a He yIHca.
Hacynport ToMe, Kajia ce pajil 0 HUIITABOCTH CKYIIITHHCKE OJUTyKe 360T CAgpsKIHCKUX
HefrocTaraka (Ha np. wi. 247 cT. 3), Hyje peaiHo HU OUEKMBATH JJOHOIICHE 3aKIbYIKA O
offanuBamy, KOji O MPEANOCTaBbao MaTepHjaHO UCTIMTHBAE OITyKe. AKO je HUII-
Tapa OJJIyKa perMcTpOBaHa, JIUIE Koje IMa MPAaBHY MHTEpeC IMa Ha PacloNaramy ABC

29. Taxko Gadow, op. cit., cTp. 295; Hiifffer U., op. cit., crp. 1146.

30. Gadow, op. cit., cTp. 295.

31. Hiiffer U, op. cit., cTp. 1079.

32. Casuh I'opan, IloOujame omdyKka opraHa NpHBpeNHOr ApymTBa, IIpuBaTHM3ammuja m credaj,
Bpman 2005, cp. 20.
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Ty:KOe — TyXO0y 3a yTBpbere HUIITABOCTH CKYIIITHHCKE OJITyKe, Koja, Kako cMo Beh
yKa3aly, HUje BpeMEHCKH OTpaHryeHa 1 TyxXKO0y 3a yTBphere HUIITABOCTH yIuca, Koja
je BpeMeHCKM orpaHmieHa (Wi 69 cr. 3 3aKoHa O perucTpalyjy NPUBPEIHIX cyGjeKa-
Ta).

Prof. dr Zoran Arsié
(LL. M. Columbia University)
Faculty of Law, Novi Sad

Nullity of the Decisions of the Assembly of a Stock Company

Summary

In domestic law a distinction is made between void and voidable resolutions. Void
resolutions are invalid from their inception. Judicial annulment can be applied for by any
person and is merely declaratory. Voidable resolutions are effective, but may be invalida-
ted by the court on the ground of material or procedural defect. Action can be brought by
qualified person.

Key words: shareholders meeting resolution, void, voidable



