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Ipog. op Ciuesan lllozopos
IIpaenu paxyaiueiu, Hoeu Cao

IIpuHuuny TyMadema yropopa o NpUBPEIHOM APYLITBY

Pes3ume

Y pady ayitiop pasmaitipa caoxcenu iapobaem dpasuaa 3a wiymaderbe yz2o8opa o
fipuspeOHoM OpYUit8y o0 KOojum ayitiop pasyme cee oOauke CitiaitlyCHO-0P2aHU3aLU-
OHUX aKdilia UpuspeOH0Z Opywitea. Y pe3yMidilly anaiuse ayiop ce 3aamice 0a ce
Yyz2080p 0 Opywitsy ilymauu tloarazehiu 00 Upuryuila cyOjeKiliuBHOZ TyMayersd, KOpU-
208aH0Z OOJeKTUUBHUM TLYMAUerbeM, U HIO ¢ 003UPOM HA KOPHOPAIUGHU KapaKiliep
Opywiitisa, Upoiliek 8pemeHa u 3axitiese popme u ilybauyuitieitia, a y3 ceaeKiiusmy (He-
jeOurcitisery) meitio00A0ZUfy HEYMAUersa, 3aBUCHO 00 Kalliezopuje Auya Yuju ce uHitie-
pecu y2080pHUM 00pedbama witiuitie.

Kwyune peuu: tipuspedro Opyuitieo, y2080p o0 OpYWiiliay, ilymaqerse.

YBoaHe HaOMeHe

ITox yroBopoM O IIpUBPERHOM APYINTBY IOAPAa3yMEBaMO Y OBOM pafy NpHBAaTHO-
IpaBHe MOCJIOBE KOjAMa Ce CTAaTyCHO KOHCTUTYWIIIE ¥ ypebyje IpuBpeRHo ApymITBO. 3a-
BHICHO Of 3aKOHOAaBCTBA, TO MOTy OWTH jefaH mwim ABa akta. Kako je y 3akony o mpu-
BpegHuM ApyireaMa u3 2004. roguHe npuxsBaheHa ABOJHOCT CTaTyCHUX aKaTa CBUX TH-
NI0Ba IPUBPEAHMX APYILTaBA, TO KapaKTep yroBopa O APYILTBY Y HAIlleM aKTYeJIHOM 3a-
KOHOJ]ABCTBY MIMajy YTOBOP O OCHMBAaKY OPTAYKOT 1 YTOBOP O OCHUBAHY KOMAHIUTHOT
ApYIITBA, YTOBOP O OCHMBAKY JIPYIITBA Ca OIPaHUYEHOM OfffOBOPHOIIhY M YTOBOP O
OCHHBAHY aKIMOHAPCKOT AIPYIITBA, KA0 1 YTOBOP WIAHOBA OPTAYKOT M YTOBOP WIAHOBA
KOMaHJWTHOT PYIITBA, YTOBOP WIAHOBA JIPYIITBA Ca OIPAHUIEHOM OATOBOpHOIIhY 1
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YTOBOp WIAHOBA 3aTBOPEHOT AKIMOHAPCKOT JIPYIITBA, T€ CTaTyT OTBOPEHOT aKIHOHAP-
CKOT JIpYIITBA.

C o03upoM Ha W3y3eTaH 3Hayaj KOju OB aKTH MMajy 3a IPUBPEfHA APYILITBA, 3a
IbHXOBE WIAHOBE, WIAHOBE H-IXOBIX OpraHa M 3aIlociieHe, Kao 1 3a IIOCJIOBHE TapTHEpe
¥ [{pyTa JIAIa Koja jlofa3e y KOHTaKT ca MPUBPEHAM [[PYIITBAMA, aieKBaTHO TyMade-
1€ OBHX aKaTa je off pBopa3pefse BaskHocTi. OfaBHO je, MebyTuM, youeHo, He caMo Y
MIPaBHOj Teopuju Beh U y CycKo] mpakcH, Aa npolieMaTuKa HBUXOBOI TyMadyerwa Huje
HH HajMame jefHOCTaBHA, Beh /1a je, HalpoTUB, U3Pa3UTO CIOXKEHA.

CoX€eHOCT TyMauera Ipou3iasy JOOPHM AETIOM U3 Pa3IMIUTOr KapaKTepa yro-
BOpa O MPUBPEHOM APYIUTBY KOJI MOjEAUHIUX TUIIOBA NPUBPENHUX IPYIITaBa. Y TOBOPH
O JIPYIUTBY IIEPCOHAHMX APYIITaBa (OPTayKOr ¥ KOMAHIUTHOT IPYIITBA) Ce 3HAYAjHO
PasNFKYyjy O TAaKBHX YTOBOpA JIpyIlTaBa Karyraia, IToceGHO Off yroBOpa O OCHUBAKY 1
CcTaTyTa aKIMOHAPCKOT APYILTBA.

Hapasse, Ha ClTOXXeHOCT TyMadera yTHYEe W YMH-CHALA 12 YTOBOPE O MPUBPEHOM
ApYILUTBY HE TaKO PETKO HE 3aKJbydyjy HCTa JMIA. YTOBOP O OCHUBAMY 3aKIbY4yjy
OCHHBA4H, aJl YTOBOP WIAHOBA JIPYIITBA, KOji MOXKe HacTaTH KacHHje, 3aK/bydyjy Wia-
HOBH JIPYIITBA KOjY IMajy TO CBOjCTBO Y TPEHYTKY 3aKJby4era OBOT yroBopa. [la mi he
TO OWTH OCHMBAYM WJIH JIpyra JIMIA, 3aBUCH Off IPOMEHA Y WIAHCTBY KOHKPETHOT NPHU-
BPEJHOT APYIITBA Off TPEHyTKa 3aKJbyJeHa YTOBOpa O OCHUBAY 10 3aK/bydeHa YrOBO-
pa winaHoBa ApymTBa. [Ipy AOHOIIEkY cTaTyTa aKIMOHAPCKOT IPYIITBA TO je TIOCeGHO
OUMITIEJTHO, jep I'a He TOHOCEe OCHMBAYM Beh CKYIIIITHHA aKIOHAPCKOT APYIIITBA.

Tymademe yropopa o IpyIITBY ce JORaTHO KOMIUTHKYje Kafia ce y3Me y 003Hp Bpe-
MEHCKa AuMensnja. Hanme, cBr o6muIy yropopa o ApYIITBY, KaKO YTOBOPH O OCHUBAKY
TaKo ¥ YTOBOPHU WIAHOBA APYILUTBA, OTHOCHO CTaTYTH OTBOPEHKX aKIMOHAPCKUX APYII-
TaBa, BDEMEHOM CE MEajy, Off CTpPaHe UCTHX JIMIA KOje Cy UX IOHENE, alli ! Off APYTHX
JIAIa KOJH Cy HAKHATHO NTOCTAIH WIAHOBH.

ITocedoHOCTH TyMaUema yroBopa 0 NPUBPETHOM IPYIUTBY KA0
NPHBATHONPABHOT NOCJIA

IIpu yTBphUBaky NpUHIMIIA TYMavYeHha yroBOpa O IPYIITBY HEOIXOIHO je, Hajmpe,
NOhY Off YMI-EHHIIE f]a CYy CBU OONIUIM TOT YTOBOpA IIPABHU MOCIIOBH, U TO NPABHHU II0-
CJIOBM NPUBATHOIIPABHONPABHOT KapakTepa. C 0631poM Ha TO, YTOBOPH O IPYILITBY ce
HE MOT'y TYMadMTH! Ha HA4MH Ha KOjH Ce TyMaue 3aKOHH U APYTU IPOITHCH.

Y geMy cy moceGHOCTH TyMaderha yroBOpa O MIPUBPEJHOM APYIITBY KAO IPUBATHO-
npaBHOT nocna?

Y nopebemy ca NpHHIMITIIMA KOjH Baske IIPH TyMadeHy 3aKOHA 1 {PYTHX MPOIIACa,
NOoceGHOCTH Y TyMadery YroBopa O IPEBPERHOM [IPYIITBY NPOM3TIa3e, Hajlipe, N3 4u-
F-CHHILIE I CY Pa3iITINTH OCHOBH BaKemha. [IOK je OCHOB BaKeHa 3aKOHa H {PYror IPo-
TICa CyBEPEHO OBNalthemhe 3aKOHOAaBLa a CTBapa HOpMe 00jeKTUBHOT IIpaBa, 00aBe-
3yjyher 3a cBe, OTVIE je OCHOB BasKeHa YroBopa O PYIITBY COIICTBEHA BOJbA YTOBOpa-
Ya, ycarvIalieHa ca ApYruM HCTAM TaKBIM BOJbaMa JIPYIHX YyroBapaya.
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W3 ocHOBa Baxkema MpoU3JIa3e U Apyre pa3iuke. JeaHa off \iUX ce OTHOCH Ha CTBa-
paotie u afipecare HopMu. [J0K je cTBapaan 3aKOHCKAX HOPMH 3aKOHOJABall, a ajipeca-
TH HOPMU Cy IIpaBHa U (pU3MuKa JIMIa MOBPTHYTA CYBEPEHUTETY Ap:KaBe, HOTIE CY
CTBapaoly yroBOpa O APYILUTBY yroBapayn (OCHABAYX OfH. WIAHOBH APYIITBA) KOjH CY
HCTOBPEMEHO U afjpecaTy IpaBuiia Koja Cy y YroBOpY O APYIITBY yTBpbeHa.

Paznuke ce nckasyjy ¥ y Horefy mwba TyMadema. Llnib TymadeHa 3akoHa 1 py-
T'HX IPOIKCA je yTBpbrBame 00jeKTUBHOT IJba PEryiiucamba TUM aKTUMa, IPU YeMy je
cyOjeKTHBHa BOJba 3aKOHOMABIIA, YaK ¥ Kajia je Mo3HaTa, 32 TyMavewhe HebuTHa. Hacy-
HPOT TOME, KOl TyMaderha yroBopa O APYLITBY Kao IIPUBATHOIPABHOT II0Cia, GUTHO je
yTBpbUBame CTBapHE BO/bE YTOBOpada. Y TBpbHUBame TE BOJbE HUjE, IPU TOME, CaMO
CPEJICTBO TyMadera Beh 1 sk TyMauema.

Tymademe npemMa KapakTepy yropopa o ApyluTBy

IIpu Tymadery yroBopa o APYIITBY HAjIIpPe Cy CE jaBmila CXBaTama KOja Cy MOJa3u-
J1a Off KapakTepa APYIITBA O YHjeM OpPraHu3aliOHO-KOHCTUTYTHBHOM aKTYy je ped.

Kop yroBopa o ApyImTBy KOpPHOPaTHBHO OPraHM30BaHMX APYILITAaBa, KAO IITO Cy
AKIMOHAPCKO APYILTBO, 33ipyre U IPyry OO KOPIOpanyja, IPACTAJIHIIEC OBOT CXBa-
Tara IoJa3e Off HECTIOPHE YMI-EHUIIE /1a Cy OBaKBa APYILTBA IO CBOjOj IPUPOAX YAPY-
Kewa, a He JPYIITBA Y y’KEM CMHUCITY perm.2 3060r Tora cMaTpajy m1a ce yroBopu O
APYIITBY aKIMOHAPCKUX JIPYILTABA U IPYTHX KOPIOpalyja MOpajy 00jeKTHBHO TyMauH-
TH, IIITO 3HAYH J]a CE BOJba M XKeJbe OCHUBAYa Kao YTOBOPHHUX CTPaHa HE MOT'Y Y3UMaTH y
003up. Y mpwmior o0jeKTUBHOT TyMadekha Ce HapOUUTO HABOIW YMEHCHHIIA Jja OW MpH
€BEHTYaJTHOM CyOjeKTHBHOM TyMaverhy MOTIIN OUTH YTPOSKEH! MHTEPECH OMIIITE jaBHO-
CTH, YWIAHOBA KOjH Cy KaCHUje MPUCTYIIMIA APYIITBY (HAmp. KPO3 KacHHje eMUCH]E aKIH-
ja) kao u moBepmiana.”’ CBa OBa JIvIla ©Majy ONpaBIaHy HHTEPEC 1a ce TOY3Iajy ¥ yro-
BOp O APYILITBY y FLeTOBOM O0jEKTHBHOM 3HAUCHY, HE3aBUCHO Of] BOJHE 1 JKEJHE OCHIBA-
9a, OHOCHO TIPBOOHTHUX WIAHOBA APYILITBA.

C mpyre cTpane cy IpyIITBA JIMIIA, KO KOJHX j& OMET HECIIOPHO JIa CE Pajd O APYIII-
TBUMa Y yKeM CMUCITY Te peur. Kako cy yroBopr 0 TakBUM JIPYIITBIMA KIIACHIHA yTO-
BOpH KOj! MMajy AiejcTBa m3Mebhy yroBopayda ¢ 003UpOM Ha FH-HXOBA JIMYHA CBOJCTBA (YTo-
BODH intuitu personde) TO ce OHH MMajy TYMaulTH CyOjeKTUBHO, onasehn o crBapHe
BOJbE YTOBOPHUX CTpaHa, Kao U PYTH IPUBATHOMPABHA YTOBOPH.

ITpoGemn Tymauema yropopa o APYIITBY Cy MOCEOHO M3paKeH! KOJl YTOBOpa O
IPYIITBY C OrpaHUYEHOM OJIrOBOpHOIIhY, 6ynyhu ja OBaj TUII IPYIITBA UMa M KapaKTe-
pUCTHKE IPYIITBA KanyTana 1 APYIITBA JIMIIA, T1a Cy ¥ HOpMe cafjpKaHe Y OBOM YTOBOPY

1. B. namp. ognyky BpxosHor cyna Hemauke, BGH, WM (Wertpapier-Mitteilungen) 1975, c. 662.

2. O pa3nEKoBamy ApylITaBa JHIA Kao APYIITaBa y yXeM CMHCIY U ApYyINTaBa KalHTana Kao
ynpyxema suau Buie: llloropos, ITpaBo npuspeguux aymrasa, Hosu Cap, 2004, c. 30 1 ci.

3. B.y tom cmucny ounyky CasesHor cyga Hemauke, BGH, WM (Wertpapier-Mitteilungen), 1978, c.
87.88.

4. B.BGH, WM,1968, c. 228.
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TaKBe /Ia je[IHAM JICTIOM JIM4e Ha HOPME M3 YroBOpa O APYILITBY (YrOBOpa O OCHUBAKY U
cTaTyTa) aKIMOHAPCKOT JIPYIITBA, a APYTHAM JIETIOM JIJIe Ha HOpME OPTAYKOT APYLITBA
Kao THUIIITYHOT JIPYIITBA Jrra. 360T OBaKBUX KapaKTEpHCTUKa YrOBOpa O APYILITBY C
OTpaHMIEHOM OfrOBOpHOIIThY, IIpaBHA TEOpHja U Cy/ACKa MpaKca Cy YIIPaBoO Ha aHAIIBU
ofpenaba OBOT yrOBOpa yOUMIIU MpodiieMe TyMadera U pa3Biiu ogpehene npucryrme y

TyMayeny.

Tymademe npemMa KapakTepy HOPMH YrOBOpa O APYIUTBY

Y nmpaBHOj TEOPHjH j& PeTaTUBHO OP30 YOUEHO /1A je TYMauekhe YTOBOpa O IPYILITBY
IpeMa KapakTepy caMor APYILITBa cyBuIlle (hOpMaIHO U 300T Tora HeafekBaTHo. Hau-
Me, aHaIU30M YroBOpa O JIPYIITBY PA3IMUUTHX THIIOBA APYILITABAa PENATUBHO j€ JaKO
YTBPAWTH 2 KOJ] CBUX THX YrOBOpa MOCTOoje HopMe (TpaBuia, Openide) Koje Cy pasiu-
YHTE IO CBOjOj IPUPOAH, T1a Ce Ta HUXOBA PATMIUTOCT MOpa Y3UMaTH Y OO3Up U IIPHU-
JIMKOM TyMayera.

CymrriHa OBOT MOJIelia TyMadera yroBopa O PYIITBY je y TOME a C& aHATM30M
CBaKOT KOHKPETHOT YTOBOpa O JAPYIITBY HajIIpe YTBPAH KapaKTep HOPMH KOje ce TyMa-
ye. AKO ce yTBpAH Aa ofipebene HopMe Jienyjy u ipemMa TpehuM nunuma, mpeMa HoBepu-
OLMMa, HOBAM YJIAHOBUMA U OIILITO] jJaABHOCTH, Pajid c€ O HOpMaMa ca €KCTEPHUM JIEj-
CTBOM (EKCTepHEe HOpME) T1a Ce OHE MOP3jy O0jeKTHBHO TYMAUYNTH.

Hacynpor Tome, cBe ocrane HopMe (IIpaBmiia) yroBopa o IPYIITBY, Oynyhu na He
menyjy npema Tpehuma, iMajy MHTEpHH KapakTep (MHTepHe HOpMe ) 300T Yera ce Mopa-
jy cy0jEKTUBHO TYMauuTH, ona3ehu off BOlbe YTOBOPHHX CTpaHa.

IlITo ce TMye KpuTepHjyMa Koju 6U ce MPUMEHIWIN NpU YTBpbUBamky UHTEPHUX U
€KCTepHIX HOPMH YTOBOpa O JIPYIITBY, Y IPaBHO] TEOPHj! HEMa JeAMHCTBEHOT OArOBO-
pa.

ITo jemarM MuITBEEHAMA TpeGa yBEK MOJIA3|TH Off TOTa ia JIM Cy HOpMe KOpIopa-
TUBHOT WJIM MHAVBUIYATHO-TIPABHOT KapaKTepa, Ia IpBe TPEeTUpaTH Kao eKCTEepHE a
Ipyre Kao mrepHe.6) ITo npyruma mpeHTHUKAIF]a ce CBOIY HA YTBPHUBa-E T3B. Ipa-
BUX U HETIPaBHUX HOPMH,'’ TIPH YeMy Cy IIpBE HOpME Y IPABOM CMUCITY PEUH a Apyre Cy
camo yroBopHH yriiaBiy. Tpehn cMaTpajy na mpu TymMauerwy Tpe6Ga NOoTa3uTH Off Pa3iv-
KOBaba HeONnXOfHMX (00aBe3HMX) U (haKyJITaTHBHHUX KJIay3ysa y yrOBOPY O APYIITBY,
JIOK YETBPTH 32 OJTyqyjyhy UMI-CHUIY Y3UMajy Jia JIF Cy ofipebene HopMe jaBHe WK He,
Tj. 1a JIK Cy y4ebeHe JOCTYIHUM jaBHOCTH (OMHOCHO [1a JIM je MPYILITBO AY>KHO Ja UX
YUMHU jABHUM ) WA HUCY.

IToceGan uHTEpEC, HAPOUNTO Y HOBHje BpEME, N3a3UBajy MUIIUbEH-A MO KojuMa je
BasKaH KPUTEPHjYM 32 PA3THKOBAE¢ HHTEPHUX M EKCTEPHIX HOPMH YTOBOPA O IPYIITBY
BPEMEHCKH TPEHYTaK y KojeM ce TyMadere Bpim. [IpeMa THM cXBaTamnMa OBaj akT ce

5.  B. Wiedemann, Gesellschaftsrecht, Band I, Miinchen, 1980, c. 166.

6.  Wiirdinger, Aktien-undKonzernrecht, 3.Auflage, Karlsruhe, 1973, c. 34

7. Hachenburg-P. Ulmer, Grokommentar zum GmbH-Gesetz, 7. Auflage, Berlin-New York, 1975, par. 2,
Rnor, 123.
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MoOxXe CyOjeKTHBHO TYMAa4dUTH CaMo JI0 TPEHYTKA AOK HHje IOIUIO 0 IPOMEHa y YiIaH-
CTBY APYILTBA, IIITO 3HAYH /]a HOPME TOT aKTa AeNyjy CaMo Ha WIAHOBE KOjH CYy HCTOBpe-
MEHO 1 yroBapatH, Jakiie Ha JINIa Koja Cy ce CBOjOM BOJbOM TUM HOpMaMa Ha ofpeheHo
HoHaIIamke obaBe3ana. AKO ce, MebyTiM, OBaj aKT TyMauld HAKOH POMEHE WIAHOBA
APYLITBA, HY>KHO j€ fla ce OH TyMayl 00jeKTHUBHO, jep BUIIIE HE fieTyje caMo u3Meby nuia
KOja Cy ra CBOjOM BOJbOM 3aKJbYUMIIA.

Ha xpajy oBor nperyena Bajba IIOMEHYTH ¥ CXBaTamke KOje P TyMaderhy IoIa3n
Of pa3TMUNUTHX rpyma cyGjeKkara Ha Koje ce fiejcTBa ofipeheHnx HopMu yroBopa O JIpyIII-
TBY ofHoce.” OBaKBO CXBaTawe, MEhyTHM, HYje HAaMIIUIO Ha Beh OffjeK, jep 01 Hberosa
IpUMeHa CUT'YPHO jOIII BHIIIE KOMIUTMKOBAJIA 1 MHAYE CIIOXKEH MPOIIEC TyMayeha yroBo-

pa o IpyIUTBY.

Cy0jekTHBHO TyMa4Yemhe KA0 OCHOBHH NPHHIMI

IIpu Tymavery yroBopa O MPUBPEIHOM APYIITBY MOpa Ce, TI0 HaIlleM MUIIULEHY,
noh Of UMFbEHNIIE f1a CE PaJiHl O PABHOM ITOCITY IPMBATHOIPABHOT KapaKTepa, KOjH je
HECTIOPHO HACTao ycaralleHOM BOJbOM ofipeheHux Jima, Kao yropapada. To 3Hauu fa
0 ce TIpu TyMadyeHly OBOT aKTa MOpAJIH Hajlipe MPUMEHUTH NPHHIMIN KOju BaKe 3a
TpPUBaTHONPABHE MOCIIOBE YOMIIITe, HOCeOHO 3a MpUBaTHONpaBHe yroope. Kao mro je
MO3HATO, TIPH TYMAavdeky MPUBATHOIMPABHUX YTOBOPA, ONET, KIbYIHH TIPHHIINI je JIa ce
HEroBe HOpME TyMade IpeMa CTBApHOj BOJbM YTOBOPHMX CTPaHA, JAKIIe CyOjeKTHBHO.
To 3HauM 1a 6v ce Ha UCTU HAYMH MOPAJIO NOCTYIUTY ¥ IIPU TyMaderby YyroBopa o Mpu-
BPEIHOM JPYIITBY. [IpyruM pedrMa McKa3aHo, OCHOBHY TIPUHIIAII TyMadeha yTOBOPa O
MIPUBPETHOM JIPYIITBY O MOpao OUTH MPUHII YTBphUBak-a CTBApHE BOJbE yroBapaya.

OO0jeKTUBHO TyMayeHe yroBopa O APYLITBY Ka0 OCHOBHY IPHHIIUII TyMayea Hje
IpUXBAT/LUBO, jep MOTIYHO 3aHEMapyje KapaKTep yroBopa O APYIITBY Kao MPUBATHO-
MPaBHOT TOCTa. JeHaKO Tako HUje PUXBAT/FMBO HU MOTITYHO OfBajarhe APYIITBA KOje
HaCTaje, OJHOCHO OpraHU3allMOHO-CTaTyCHO ce ypehyje OBUM akToM, Of BOJbE JIMIa KOja
Cy T'a OBUM IPHBATHOIPABHUM [OCIIOM CTBOPHIIA.

C npyre cTpane, MebyTrM, Tpr CBaKOj 030MIBHUjO] aHAJIM3H YTOBOpa O APYIITBY ja-
CHO ce MOTY YTBPAUTU HOpME Koje TIPOM3BOJIE JICjCTBO | IPeMa JIMIUMa Koja YOIIITe
HICY YYECTBOBAJIA Y FheTOBOM 3aKJbyUMBatby (KACHUjU WIAHOBH JPYILTBA) 2 HEKA I'a HU-
Cy HU KacHHje CBOjOM BOJOM HpHXBaTWIa (OBEPUOLM APYILITBA, 3aMHTEPECOBaHA jaB-
HocT). 360r Tora je gaHac y paBy NPHBpPEJHNX ApYyIITaBa omrenpuxsaheHo fja cy6-
JEKTHBHO TyMaueHe YyroBOpa O APYIITBY Kao IIPUHIUIL, MOpa OUTH KOPUTOBAHO U3Y3e-
Ma KOoJl KOjuX peoBnabyje 00jeKTUBHO TyMadeke. Bpoj 1 KapakTep OBUX M3y3eTaka
j€ KOJI pa3IiaiThX YTOBOpPA O IPYILTBY, KAO W KOl Pa3IMUATHX TUIIOBA JPYIIITaBa, pa3-
mrauT. Hajehu je kot ipyIraBa Kanurasa, HApouuTo KOJ aKIHOHAPCKOT JIPYIIITBA OT-
BOPEHOT THIIA, AJTF CE jaBJba ¥ KOJT IPYI'HX THIIOBA IPYILTABA.

8. B. Wiedemann, op. cit c. 167.
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Haj3navajauju n3y3eny o NpuMeHe MPHHIIIIA Cy0jeKTUBHOT TyMaueha yroBopa O
IPYLITBY Cy OHM KOjH C€ Ty KOPIOpPaTUBHE CTPYKTYpE PYIITBA, IPOTEKa BpeMeHa 1
nyOnmuiuTeTa (jaBHOCTH) OBOT aKTa.

OGjexTHBHO TyMaueme 0 OCHOBY KOPHOPAaTHBHE CTPYKTYype APyLITBa

Kop npuBpemHiux fpymraBa Koja ¢y H3pa3uTo KOPIOPATHBHO OPraHW30BaHa, Ipe
cBera KOJ| aKIOHAPCKOT APYIITBAa X KOMAHIUTHOT APYILITBA HA aKUIHje, YWIAHOBH APYIII-
TBa ce HEPEKHUJIHO Mem:ajy. He Tako peTKo mocne u3BecHOr BpeMeHa Off OCHHUBaba HI
OCHHBA'M JIPYIITBA HUCY BHIIIE WIAHOBH, Aoraba ce Aa HHljeJiHO JIHIle KOje je yIecTBOBa-
JI0 Y 3aKJby4MBaKby YTOBOPA O OCHUBAMY, Y HOHOMIEHY CTAaTyTa aKIMOHAPCKOT [IPYIITBA
WM Y HallleM NIPaBy YrOBOpa WIAHOBA APYIITBA (KOJ 3aTBOPEHOT aKMOHAPCKOT IPYII-
TBA) HUje BUIIIE WiaH ApyiTBa. PeMOBHO ce goraba 1a ce Benuku Opoj WiaHOBa IIPOMe-
HH, KOJ] BehMX aKIMOHAPCKUX APYIITaBa OTBOPEHOT THIA TOTOBO CBAKOAHEBHO.

Ilpu TakBOM CTamy CTBapH Ce MOCTABWIO MHUTame KaKBO TyMaueHe yroBopa o
ApyuITBy 6m 6mino aekBaTHO. [IpocTo cyOjeKTHBHO yTBphUBaHk-E¢ BOJE OCHUBAYA MITH
OHUX KOjU Cy yIEeCTBOBAJIM Y AOHOIIEHY CTaTyTa OJHOCHO YrOBOpa WIAHOBA APYIITBA
He Ou OWno mpuMepeHo. AKIMOHapy ce Hajuenthe MehycoOHO M He MO3Hajy, TTIaBHU
IPaBHM OJJHOC Y IPYIITBY je OAHOC aKIMOHapa IpeMa APYILITBY, a He MehycoOHM offHOCH
akupoHapa. HepeanHo je npeTnocTaBuTH fja Cy aKIOHAPH 3alHTEPECOBAHH 3a YTBPhHH-
Bae CTBapHE Cy0jeKTUBHE BOJbE OCHIBAYa APYIITBA. JOIII je Mare peaHo MPETIocTa-
BUTH 1a KaCHUjUM aKIMOHapUMa MOXKe OUTH ONIU3aK CTIII U3pakaBama HEKalallbuX
OCHMBaua JIpYILITBA WU HHIXOBE CyOjeKTHBHE XeJbe U NpeficTaBe. 300r Tora je norpeo-
HO KOJ JIpyIlTaBa M3pa3UTO KOPIIOPATHBHOI KapaKkTepa HOPME YroBopa O APYIITBY
(yroBopa o OCHHBAEGY M CTaTyTa, OFHOCHO YTOBOpA WIAHOBA JIPYINTBA) TYMAdWTH IIpe-
TEKHO 00jeKTHBHO.

To, MebyTuM, He 3HaUM 1a OU OOjEKTUBHO TyMaderwe TpeOario TOBECTH IO eKCTpe-
Ma, I1a OHEMOTYhITH y3UMame y 0031p Mpolieca HacTaHKa YyroBOpa O IPYILTBY.

OBakaB IpUCTYN Takobe He 3HauM [ja ce MpU OOJEKTUBHOM TyMadewy ofipefiaba
OBaKBHX yTOBOPA MOpPA Y3UMaTH! Y 003WP MCKIBYIHMBO CaM TeKCT yroBopa. JIoBoJbHO 61
OWIO aKo ce MOXe YTBPAUTH BO/ba KOpIIopalyje Kao TakBe, yKIbydyjyhu 1 Bo/by Wia-
HOBa KOJH Cy TO CBOjCTBO HAKHAJTHO CTEKJIH, HA OCHOBY YOOMYajeHe IpaKkce npyurrBa.g)

OGjeKTHBHO TyMaueme N0 OCHOBY MPOTEKa BpeMeHa

Jlpyru BaxkaH U3y3€TaK Off OCHOBHOT IIPHHIMIA CyOjeKTUBHOT TyMaueha YTOBOpa
O JpYLITBY ce TUYE MpOTeKa BpeMeHa. 3a pa3uKy Off IPETXOAHOT, OBaj U3y3€TaK ce
HOJIj€/{HAKO OJJHOCH Ha CBE YrOBOPE O APYIUTBY, AaKJIe HE CaMo ApYIITaBa KanuTana Beh
U pYIITaBa JINIA.

9.  Wiedemann, op.cit. c. 168.
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CyITrHa OBOT M3y3€TKa Ce CACTOjH Y TOME Jia ce "cTapu” yroBOp O IPYIITBY MPO-
TEKOM BpeEMEHa MOPa TYMa4UTH Y CKJIaJy ca IPOMEHBECHIAM JPYIITBEHMM OKOJIHOCTIMA,
Ko IIITO je yoOnudajeHo Ko "cTapux " 3aKOHa.

Hawmmve, npoGrieM y3uMara y 003Up BpEMEHCKOT TPEHYTKa Y KOjeM ce BPIIU TyMa-
YEHE CE CBOAY Ha MUTAKE i JI OU IIPH TyMaueky YToBOpa O APYIUTBY, IOCEOHO KOJ
MpaBHUX MPa3HUHA, TPEOAIO y3UMaTu Y 0O3Up APYIITBEHE OKOJIHOCTHY Y TPEHYTKY Ha-
CTaHKa yroBOpa WJIH PYIITBEHE OKOJHOCTH KOj€ OCTOje ¥ TPEHYTKY HeroBOor TyMaue-
wa?

Axo Ou ce momroBajga caMo Bojba yroBapaya Koja je mocrojana y TpeHyTKy Ha-
CTaHKa yroBopa, a [peMa JpYyLITBEHNM OKOJHOCTAMA KOj€ Cy OCTOjalle y TOM TPEHYT-
KY, IIocTOjana 61 peajHa OIMAacHOCT 1 ce OH TyMa4y IPOTUBHO CTBAPHOj BOJbU YroBapa-
4a, jep OM ce y U3MEHECHIM APYIITBEHUM OKOIHOCTAMA NpeHeOperyia lbUX0Ba BOJba, KO-
ja Ou ce MoIIa pasyMHO IpeTHOCTaBUTH. YaK U Kajja yroBapaud HUCH IIPOjEKTOBANN
WX HUCY MOIVIM TIpOjeKTOBaTH OyAayhy pa3Boj APYIITBA U JPYIUITBEHNX OKOIHOCTH, TO
HE 3Haul jja OU TyMadere YroBopa O JPYLITBY IPeMa BOJbU U MPEJICTaBaMa yropapaya
y TPEHYTKY HAaCTaHKa yroBOpa U JPYLITBEHNX OKOJIHOCTU KOj€ CY Y TOM TPEHYTKY IIO-
crojaine, IO y HHTEPECY WIAHOBA 1 Y HOBIM, H3MEHEHUM OKOJTHOCTIMA.

3060r Tora je noTpeOHO IpU TyMadekwy YroBOpa O APYIUTBY y3UMaTH y 003Hp ca-
JAIIbY BOJbY, Tj. OOJEKTHBHO IPOLEHEHY Pa3yMHY BOJbY yroBapada OJHOCHO Cajalll-
HbHIX YJIAHOBA JIPYIITBA, a IPEMAa OKOJIHOCTUMA KOje IIOCTOje y TPEHYTKY TymMadema. Ca-
MO Ha Taj HAYMH CE MOT'y PEaTHO 3aLITUTUTI UHTEPECH HE CAMO HOBUX WIAHOBA APYIL-
TBa, IOBEpUIIAlia APYIITBA U OMILTE 3aHTepECOBaHe jaBHOCTH, Beh u camux "crapux”
4JIaHOBA IPYIITBA Y HOBOHACTAIMM OKOJIHOCTUMA.

OGjexTHBHO TyMaueme 110 OCHOBY 3axTeBa (hopMe H NyoAUIUTETA

ITo3HaTo je ga y mpaBy NpUBPEIHUX IPYILITaBa OCTOje ofipebenn 3axTeBu popme u
nyonuuUTeTa. Y MHOTMIM IIpaBUMa YTOBOPH O APYIITBY y CBHM CBOjUM OONHIAMA CY
¢opmaHOr Kapakrepa. [To npasmy ce 3axTeBa He caMo OOMYHa IMcMeHa (hopma, Beh
u ¢hopMa Koja je CYACKU U HOTApHjaJIHO OBEPEHA. Y HallleM IO3UTHBHOM IpaBy 3aX-
TeB (hopMe BaKH HE caMo 3a CBE YTOBOPE O OCHMBamY (Y3 IONATHY CyAICKY oBepy) Beh n
3a yroBOpe WIAHOBA APYIITBA U CTATyT OTBOPEHOT aKIMOHAPCKOT APYIIITBA.

C ppyre cTpaHe NOCTOjU U 3aXTeB MyOIUIUTETA, KOjA CE Y MOJ,EPHOM IIpaBy IpH-
BPEJHUX PYIITaBa CBE BHIIIE HaIvIalllaBa i yBakaBa, i TO HE caMO Y HallHOHATHAM Ipa-
BIMa, Beh 1y yHU(DMKOBAaHMM OJTHOCHO XapMOHM30BaHUM M3BOpUMa IpaBa y EBporickoj
Vet

Kapa 3axreBu chopme mnm MyOIuIUTETa CIyKE 3alUTUTH UHTepeca Tpehux nuia,
HITO je Hajuemthe ciy4aj, CyOjeKTHBHO Tymadewe ofpebeHux oppenaba yrosopa o
ApYILITBY HUje Moryhe, jep 61 ce MPOTHBIWIO IWbY (hOpMe W ITyONuIUTeTa KOjH je 3a-

10. B. Wank, Grenzen richterlicher Rechtsforbildung, 1978, c. 63 u ci.
11.  B. nanp. IIpBy aupektuBy EY o nmyGmuuureTy KOR IPUBPERHIX (TProBavyKux) Apymrrasa (68/151).
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KOH 3KeJleo Ja IocTurie. 360r Tora je moTpeGHO y THM CUTyanjaMma Takobe mpuMeHu-
TH 00jEeKTHBHO TYyMaUyeHe YTOBOPA O APYILTRY.

Y TakBUM citydajeBuMa, MebyTrM, 00jeKTHBHO TyMadewme ce Hehe IpUMeHnuTH Ha
[EJTMHY YTOBOpa O IPYIITBY, Beh caMo Ha ofipenoe Kojuma je Ha OCHOBY 3axTeBa (popme
¥ MyONUIUTETa 3aKOH KeJIe0 Ja 3allITUTH HHTepece Tpehux muia.

JenquHCcTBEHO MM HEjeNMHCTBEHO TyMaYeme?

Kapa ce y3me y 063up cBe paHHje pedeHo, TOCTaBlba ce AORATHO BasKHO ITNTAkE: fla
7111 OM YTOBOP O APYIUTBY TPeOAIO jeMHCTBEHO TYMAaYUTH WK He?

Hawmme, ako ce nobe off cyGjeKTHBHOI IPMHIMIIA TyMayeHha, KOPUrOBaHOT 00jeK-
THBHIM TyMaueHeM IT0 OCHOBY KOPIIOPAaTHUBHE CTPYKTYpE APYILITBA, IPOTEKa BpeMeHa
1 3axTeBa (hopMe 1 IMyOIMIUTETa, YTOBOP O APYIITBY CE MOXKE jeNMHCTBEHO TYMAYUTH,
Tj. CBH F-ET'OBH JICJIOBH HA MCTW HA4YWH IPEMa CBAM KaTeropyjama JIIa, ajli ce MOXKe
TYMa4YWTH 1 HEjeAUHCTBEHO, Tj. PA3INIUTH H-ETOBH JIETIOBH IIPEMa Pa3iImIiTHM KaTero-
pHjama JIMLa pasiimauTo.

Y npmiior jeHCTBEHOT TyMaderha TOBOPH jeHOCTABHOCT Y MPYMEHN HPHHIANA
TyMauera, Kao U JOKTpHHAapHA OTpeba 3a jefHo0Opa3HuM pelemuma. 300r Tora je y
TEOpHjH Ha pa3iIidnTe HAUMHE ITOKYIIAHO JJABarhe PEIlierha 3a jeIHCTBEHO TyMaducHe
yrosopa o ipywrsy. CyIlITHHa OBHX ITOKYIIIaja ce cacTojaia y TOME fia ce Ha OCHOBY je-
AUHCTBEHE (POpPMYIIie CBaKH YTOBOP O APYLUTBY IOAEH Ha Ofpe0e Koje ce CyOjEeKTUBHO
u ofipende Koje ce 06jeKkTBHO TyMmaue. Kafa ce, MebyTum, mocTaBuiio nurame Koja ou
TO (hopMyIa (KpuTepujymMu) OWIa, MUILIBEEHA CY CE TOTIYHO PA3uIIUIa. JEHH Cy OAro-
BOP TPAXXIWIN Y KPATEPHjyMy HOAieNIe Ha KOPIOPaTUBHE ¥ MHANBUYAJIHONIPABHE, APYTU
Ha IIpaBe 1 HellpaBe, Tpehy Ha Hy>KHe U (haKkyATaTUBHE Ofpenoe.

Mnak, jequHCTBEHO TyMaueHe je, 1 HE3aBUCHO Off po0JieMa ca YTBphUBaH-EM je-
JMHCTBEHOT KpUTEPHjyMa 3a JeNMHCTBEHO TyMadeHe, TEIIKO IOBECTH Y CKIIAJ ca ApY-
T'MM 3aXTEBUMA, IOCEOHO ca 3aXTeBUMa 3allTHTE NOCEOHUX MHTEpeca MOjeJMHIX KaTe-
ropyja mua. Hanme, Hema cyMmbe fia je Kop cBux ofpefada yroBopa o ApYLITBY, KOje 3a
b MAjy 3allITUTy MHTEepeca pa3MuuTUX KaTeropyja JiMia, HEOMXOHO O0j€KTUBHO
TyMauere ako ce Mehy mrMa Hamase u Kareropuje Tpehux juia (HOBH 4IaHOBH, TOBE-
YOI, 3allOCNIeHH, OIMITA jaBHOCT). JIMUHe NpefcTaBe yroBapada OJHOCHO WIAHOBA
ApyIITBa cy 3a Tpeha Jiia upereBaHTHa. JemHaKo Tako BIMa Hije JOCTYIIaH HI MaTe-
PHjal KOjUM Cy Ce yTOBapayX 1 YJIaHOBU APYIITBA CITYKWIX IPU CTUITYJIACAHY Ofpenon
y YTOBOpY O APYIITBY, I1a je ¥ OH 3a BHX upeneBanTad. OHN ce C IyHIM IIPaBOM MOTY
MOY3/1aTH ¥ JOKYMEHTA U IIofaTKe KOju ¢y BriMa JJocTyrHU. CBe To yryhyje Ha Hy>KHOCT
nprMeHe 00jeKTUBHOT TyMadera IOMEHYTUX ofpenada. A TO HE 3Ha4U /1a je Hy>KHO
¥ jeIMHCTBEHO TyMadere TaKBUX ofipefaba, He3aBICHO Off lbUXOBE IPHUPOJIE 1 Off KaTe-
ropuje JIAIa ydje nHTepece Tpeda fa mTuTe. Paznuaure rpyme nuna ce OBakBUM, 3alll-
TUTHAM HOpMaMa pa3IndnToO, a HE jJeANHCTBEHO IITHTE, jep CY ¥ IBUXOBU HHTEPECH TaK-
BE IPHPOJIE J]a CE Y PasiImINTOM OOMMY MOPajy IITUTUTH. TaKko Harp. 3a HOBE WIAHOBE
Cy Off 3Ha4aja CKOpO CBe KJIay3yJle yToBOpa O APYIITBY, 10K je 3a HOBEpHOILEe KPYT KiIay-
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3yJ1a KOjiMa Ce IITHUTE H-IXOBHM MHTEPECH 3HATHO Y3KU, 32 3aIIOCIICHe jOII YK, a 32 OIl-
IITY JaBHOCT Hajyku. Yak u Mehy MCTOM KaTeropujoM JIimia mocToje pasiuke (Harp. u3-
Meby HOBHX WIaHOBa ca 00aBe30M JIOfATHOT yiora u 6e3 Te o6aBese, ca 00aBe30M JIo-
MyHCKe yIuiaTe u 0e3 ke 1 ¢I1.). CBe To yKa3yje Ha HoTpedy fja ce 00jeKTHBHO TyMaucHe
HojeHuX ofiperiadba YroBopa O APYIITBY, Ka0 KOPEKTUB OCHOBHOT IPHHIMIIA CYy0jeK-
THBHOT TyMaueHa, MOpa KOPHCTHTH CEJIEKTHBHO W HEjeIMHCTBEHO, IIpeMa CTBAPHIM
MHTEpecrMa MojeMHIX KaTeropuja Juia.

Haparwe, maTEpecr wiaHoBa IPYILTBA U PYIHX KATErOpHja JINIA YMjH ce MHTEPECH
HOpMama yroBopa o IpYILITBY IITHTE, MOpajy ce MehycoGHo ycaracutu. Takso ycaria-
I1aBame, MehyTum, He MOXe ce ocTHhY ITO0ATHUM TyMaueweM, Beh camo nepcoHai-
HO palIwIakbeHIM TyMaderheM. JEIHO TaKo ce MHTEPECH CBUX KaTeropuja JIuia MOry
JIETUTHMHO IITUTUTH. Jep Kako roff Aia je onpaBRaHO OO0jeKTUBHO TyMaduMTH ofpenoe
KojuMa ce mrute ogpehenn maTepecn Tpehnx nmia (moBepiana, 3aociIeHIX, OIIIITe
jABHOCTH) jeIHAKO je TaKO JISTUTIMHO OYEKMBAhE YroBapaya OHOCHO WIAHOBA JPYIII-
TBa Jla ce Ipyre ofipeide MHTEPHOT KapakTepa TyMade IpeMa IBAXOBUM IMbEBAMA 1
MOTHBHMA.

3aK/by4aKk u JONYHCKA NPaBUIa

Ha ocHOBy n3imoxeHor MoXXe ce 3aKJbY4IUTH Aia OF YTOBOP O APYIITBY TPeGaio Ty-
MauuTy nonasehy off OCHOBHOTI NIPUHIMIIA CYOj€KTUBHOT TyMayeka, KOPUroBaHOT 00-
jEKTHBHIM TyMaueHeM, U TO ¢ 0O3UPOM Ha KOPIIOPATHBHH KapaKTep APYIITBA, IPOTEK
BpeMeHa, ¥ 3axTeBe (hopMe 1 MyOIHIUTETa, a Y3 CeJICKTHBHY (HEjeMHCTBEHY ) METO0-
JIOTHjy TyMadera, 3aBUCHO Of] KaTeropuje Jimia Koje ce oipeadama yrosopa mrure. To
3HAYM J]a Ce y pe3ysITaTy JoOrja MEIIOBUTO Cy0jeKTHBHO-00jeKTHBHO TyMadewe. [Ipu
TOME je eBUJIEHTHO /1a je KO ipyIlITaBa JIMlla ¥ IEPCOHAHO ypeheHnx offHoca y ApymI-
TBY, HaIvIacak Ha CyOjeKTHBHUM, a KOJ IpyIITaBa KaluTaiaa, HApOIUTO OTBOPEHIM aK-
IMOHAPCKUM, ¥ KOJ| KOPIOPaTHUBHO ypebeHnx offHOca yorinTe, Ha OOjeKTUBHIM eJie-
MEHTHMa TyMauewa. TuMe ce Hije ToOKo pe3yaTaTr Koju 61 6e3 orosopa 3agoBo/bHO
CTpoOre TeOpHjCcKe 3axTeBe Kilacupukalmje, aju je foOHjeH pe3yTaT KojH je MPaKTUIHO
HajIpUXBAT/LUBUjH, jEp HAjBUILIE OirOBapa PeajHoj CJIOXKEHOCTH WHTepeca KOju Ce Y
NIPUBPENHNAM APYLITBAMA 1 Y BE3W Ca H-HMa jaBIbajy.

Ha xpajy, Basba HOMeHyTH ia O IIpH TyMayeHy yroBopa O APYIITBY Tpebaso y3u-
MaTyu y 063up ¥ HaKHAJJHO HACTalO JIUCIIO3UTUBHO NIPABO, Ka0 U caMy MpaKcy pyIITBa.
YroBapauu 1 WIAHOBH JIPYIITBA Cy IPH CTHIIYJIMCALY OAPEA0H YyroBOpa NMaId Ha YMY
1 ofipebeHo cTame AUCIIO3UTHBHOT NPaBa, Ia aKO ce OHO HaKHAHO M3MEHH, TpeGasio 61
opipenibe yropopa TyMadnTy TaKo Kako OM WX yroBapady TyMadlIy J1a UM je HOBO, JIH-
CIIO3UTHBHO TpaBo 6mio mo3Haro. Mcro Tako mpakca IpyITBa, HApOUUTO OHA Koja je
Owna jeqHOOOpa3Ha y Ay>KeM BPeMEHCKOM ieprofly, Tpeba jja Oyae y3era y 003up mpu

TyMaderby YyroBopa O JApYILTBY.
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PRINCIPLES OF INTREPRETATION OF ASSOCIATION
CONTRACTS

Summary

Subject matter of this article is very complex problem of interpretation of association
contracts that embrace all forms of corporate acts of company. In the final analyze author
advocates approach according to which interpretation should start with subjective inter-
pretation, corrected with objective interpretation, bearing in mind nature of corporation,
lapse of time, requirements of form and publicity, with selective methodology of interpre-
tation depending of category of persons whose interests are protected by contract.
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