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IIpog. op 3opan Apcuh
(LL.M. Columbia University)
IIpaenu paxyaiueiu, Hoeu Cao

Bpumeme npasa riaca npeko nyHomohHuka

Pe3unme

IIpaso zaaca axyuornap moxce spuiuitiu Upexo jeOHoz iyHomohruka. Ilynomokije
mopa butiiu y tiucanoj gpopmu. Uctipasa mopa buitiu tipedattia Opywiitisy u ocitiaje Koo
rpeza.

Kwyune peuu: iipaso 2aaca, ilyHomohHux

IIpaBo riaca akupoHap MOXKe BPILIUTH JIMYHO WM IPEKO jefIHOT IyHOMOhHUKA Y
CKJIaJly ca 3aKOHOM U cTaTyToM (. 287 cr. 1)

IpaBo rnaca ce, jakie, MOxKe BpILIUTH 1 peko nmyHoMohHvKa. He paau ce, nakie,
0 BHCOKO JIMYHOM TpaBy Koje He OM MOIVIO Jia ce BPILM MpeKo MyHoMohHMKa. JerHO
OrpaHMYEH-E Y TOM OIIE/y OJHOCH ce Ha 3aGpany noperte wianctsa.!) OBo 3a6pana ce
CBOIM Ha MHUTamke¢ MOTYRHOCTH aBama Heono3uBor myHomohja. C TuM y Be3u Tpeba
MMAaTX y BUTY /1a je PaBo IJ1aca Ie0 YWIAHCTBA U 1a Ce He MOXKE OJIBOJUTH Off OCTaIIVIX Jie-
JIOBa WIAHCTBA, OTHOCHO Off aKije. 360r Tora je myHoMohje HUIITAaBO aKo CE HhHAME 110~
cTIKe 3a0pameHn UCXOJ] KOjH Ce OIVIeia Y M30JI0BaHOM IPEeHOCy TpaBa riiaca. 3arto ce
yKasyje a ce Heormo3uBo nyHomohje He MoKe faTi.”) Y 0BaKBO]j CHTYAI[HjH je TyHOMOh-
je, kako cMo Beh yKasanu, HUIITaBo U HeMa MecTa MpuMeHH W1. 92 3akoHa o0 obnurany-
OHHM OfIHOCHMa IIpeMa KojeM aBajiall fyHoMohja MOxXe OI03BaTé IyHOMOhje 1 ako ce
TOT IIpaBa OfipeKao.

1.  Hiiffer U., op.cit., cT. 656.
2. Ibidem.
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Nnak, u3y3eTHO, HEOMO3UBO IyHOMOhje je MOMyIITeHO, Kao Ha TMpUMep Kajia OB-
nairheHn HA caM He MO3Ke J1a BPIIF MPaBo rJiaca. Y TaKBOj CHTYAIUj! HEOITO3MBO MyHO-
Mohje nma JiejcTBO yroBopa o Iiacamy KOjUM ce aKIMOoHap 00aBe3yje a Hehe BpIIITu
NpaBo riiaca.

Kao mrro cMo ykazamu npaBo Ii1aca Ipeko IyHOMOhHIKa ce BPILH Y CKIIafy ca 3a-
KOHOM H craryToM. CTaTyToM ce He MOXKe MCKIbYIUTH TIPaBO aKIMOHapa fja Oyae 3a-
CTymnaH of crpane myHoMohHuka. OBO BasKi KaKoO y TIOIVIEY jefIHE aKIuje, TAKO U Y TIOT-
JIey Jielia aKkiyja Koje jeNaH aKIMOHAp UMa, IPH YeMy O OH JIMYHO BPIIHO MPABO IO
OCHOBY IpeocTayux akimja. Huje, MehyTim, Moryhe ma npaBo riiaca 1o jemHoj akiyju
6y/ie BPIICHO HCTOBPEMEHO Off CTPAHE AKIOHAPA I 3aCTyNHIKA.>) CTaTyTOM HEje MO-
ryhe HU OTpaHUINTH MOTYRHOCT BpIIeH-a IIPaBa Iiraca Mpeko MyHOMOKHMKA, TaKO IITO
6u TO 6WI0 Moryhe camMo y HeKuM cuTyanjama. Kao mTo je HemomylreHo cTaTyToM
WCKJbYIUTH TIPaBa aKIFOHapa 1a BPILH IIPaBO IJIaca MPeKo MyHOMOKHNKA, TaKO je He-
JIOIYIITEHO M Ia Ce CTaTYTOM YTBPAM 00aBe3HO 3acTymame aKipoHapa. Tume 6u ce
VICKIBY{IIIO IPABO HA JIMYHO BpIICHH-E NPaBa riaca,’ OJHOCHO M3BPIINO GH Ce Heflo-
MYIIITEHN 3aXBaT y MPaBO aKIMOHAPa Jla yUeCTBYje Ha CKYI]IHTI/H-II/I.S) 3akoHOM je, Meby-
TUM, MOT'yhe YTBPIUTH 00aBE3HO 3acCTylamke aKIMOHAapa — IPaBHA 3aje[IHALIA Ha aKIjU
(axumja ca BuILe BracHuKa — 9. 214). 3a pa3iuKy off paHHjer pellierha 1 Tajia je Moryhe
OCHMBAYKUM aKTOM, WJIM CTATYTOM YTBPAWTH U PYTadrje peliehe.

Op nmyHomohHKa 3a BpllIeHe IpaBa Ii1aca TpeOa pa3IuKOBaTH INIacHUKa. 3a pas-
JIUKY Off HEKNX HAIMOHAHYX MPaBa, y joMakeM MpaBy HHUje UCKIbydeHa MOTYRHOCT f1a-
Bamba IVlacauke usjaBe (IJIacarmba) BaH CKYMIITHHE — OfICYTHHU aKIIMOHAP MOXKeE Jia Tiraca
nmcannM nyteM (W1. 292 cr. 1). To je pasior 360r Kojer je Moryhe nocrojame IiiacHuKa,
OIHOCHO JIMIIa KOje He Jiaje CONCTBeHY M3jaBy BOJbE, HETO JIOHOCH TJIacayuKy W3jaBy Ofi-
CYTHOT aKIMOHAapA.

OcuM rpemMa rITacHUKY, MOTPeOHO je M3BPIIUTH jOIII jeJHO pasrpaHmiewe. Pamu ce
0 TOME JIa Ce peryaaTuBa wi. 287 He IpUMEbYje Y TIOTIeNy 3aKOHCKUX 3acTymHuKa. OBO
je of 3Hauaja KaJia je akIpoHap MpaBHO JIKIle WK ManolleTHUK. Hopwma ce, Takobe, He
IOpUMeRyje y MOIIefly CTeYajHOT YIIPaBHUKA U U3BPIIMOLA TECTAMEHTA. 3aje[[HIUKO UM
je ma ce ’UXOBa opnanhemka He 3aCHHUBajy Ha ITyHOMOR]Y, Hero Ha MpaBHOM TOIOXKajy.

1. IlpaBau ogHOCH NOBOAOM NyHOMOkja

Y norneny Bpliiea pasa Ii1aca mpeko MyHoMOhHIKa HEOIXOJHE Cy IBE CTBApH —
OOUraIoH! OffHOC M3Mehy akIMOHapa M 3aCTYIHUKA (YrOBOP O HAJIOTY), HA OCHOBY
KOjer je 3aCTyNMHUK OBNaiheH u 06aBe3aH jja fielTyje 3a 3aCTyNaHoT aKImoHapa Ha YTBp-
beHn HauwH u [a NpeIy3nMa CBE Pajibe KOje Cy HEOMXOMHE Y BE3H Ca TaBarheM Iiiaca.
OcnM Tora notpebHa je ¥ ImyHOMOh KOoja MPeJICTaBiba jeqHOCTPaHy n3jaBy BOJbE.

3. Godin — Wilhelmi, op.cit., ct. 735.
4. Gadow, op.cit., cT. 797.
5. Gessler E., Hefermehl W., Eckardt U., Kropf B., op.cit., ct. 311.
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Pagu ce, makiie, o CIIOKEHOM IIPABHOM OJJHOCY, KOji 0O0yXBaTa yroBOp U jeHOCTpa-
Hy M3jaBy BOJbe. 3aCTYIHUK MOXKeE JIa BPILH IIPABO IJlaca aKIFioHapa caMo aKo aKIWo-
Hap MOXe Jja BPIIH CBoje TipaBo. To 3HauH j1a gaBanan myHoMohy MOpa OUTH aKIMOHAD
Ha JlaH yTBpbuBamba akuuoHapa (wi. 286). JlomHuju IpeHocH akiyja HeMajy 3Hadaj y
noryiey MoryhHOCTH Bpitierba mpasa (wi. 287 cr. 7). Imajyhn y Buy CitoskeHH Kapak-
Tep MPaBHOT OJHOCA Tpeba yKa3aTy Jia je TyHoMohje ancTPakTHO Tj. lberoBa MyHOBAXK-
HOCT HHje 3aBHCHA OJf IYHOBA3KHOCTH OCHOBHOT TpaBHOT ojHoca.®) TTpema Tome, nyHo-
Mohje Moke OUTH MyHOBAsKHO, YIIPKOC HUIIITABOCTH OCHOBHOT TpaBHOT offHoca. [Ipema
OCHOBHOM OJTHOCY m3Meby akimoHapa 1 yHOMOhHMKA ce YTBphyje v je aKIoHap
o0aBe3aH J1a BPIIM IPaBo IJIaca |, y CIy4ajy Jia je oOaBe3aH Ha JlaBambe Iiacauke nu3jase,
Kako ra Bpmm. C TuM y Be3u Tpeba yKa3aTd Ha Wi. 287 CT. 5 mpeMa KOjeM je aKIioHap
obaBe3aH Jia BpIIX MPaBO Iy1aca mpeMa T0OujeHAM yIyTCTBIMA W HATO3UMa. 3a Ciryvaj
J1a MyHOMOKHVK BPIIIN IIPABO I1aca CyNpOTHO OOWj€HOM HAJIOT'Y, TIacayuka M3jaBa Ipo-
M3BOAY IIPABHO /IejcTBO. TOM NpMIMKOM IIyHOMOAHYIK je TOBPEAHO YTOBOP O HAJIOTY KO-
ju IMa ca aKIoOHApOM ¥ OBaj MMa IMPAaBO Aa TPaKW HaKHAAY IPETPIUbEHE ITeTe. Y
TIOTIENTy OATOBOPHOCTH 32 HAKHAJY IITETE MPIMERY]y CE OIMIITa IIPABIIa AIMOBHHCKOT
npaBa. OBa OTOBOPHOCT Ce He MOXKE yHApe[ UCK/bYIUTH WK orpaHuduty (wi. 287
cr.9). C TiM y Be3u MOTPEOHO je yKazaTu Ha ogpendy wi. 752 cr. 2 3akoHa 0 o0mranm-
OHHMM OJTHOCUMA KOjUM je TIpeIBMHEHO J]a HAJIOrONMprMall MOXKe OJICTYIIUTH Of] HAJIora 1
0e3 cariacHOCTH HaJlOrOfaBlia, Kajia My 300T HEKOT pa3iiora (Ha Ip. KpaTkohe Bpeme-
Ha) Huje OWI0 MOryhe TPaXkKUTH CarlIaCHOCT, aKo je 10 MPOLEHX CBUX OKOJHOCTH MOrao
OCHOBAHO CMaTpaTH Jia TO 3aXTeBajy MHTepech Hasiorofasia. OBo je o 3Havyaja Kajia Ha
€aMoj CKYIIIITAHU HACTYIIe OKOJIHOCTH KOje OBOJIE Y MATAhe IPUMIBEHH HAJIOT 32 Bp-
IIeH-e IpaBa r1aca. 3a cirydaj ia myHoMohje He cagpsKu HaJIoT 3a BpIIEH-e IpaBa riaca
IO TIOje/IHAM TayKama JJHEBHOT pefia, MyHOMOKHUK je y 00aBe3u jja paBo Tiiaca BPIIN
CaBeCHO M Y HajO0OJbeM HHTepecy akimonapa (wi. 287 cr. 5).

Y npaxkcu je nprcyTHA TI0jaBa Jia ce myHoMohHmmMa cKpehe naxkba fia, riacajyhn
CYIPOTHO MPUMJBEHOM HAJIOTy, MOT'Y M3BPIINTY KPUBUYHO JIENIO 3II0YIOTpe6e moBepe-
Ba 13 WI. 216 KpusnyHor 3akoHuKa.

3aK0HOM O OOJIHTaIMOHIM OTHOCHMA je TipefiBiheHa obaBe3a Moarama pauyHa off
CTpaHe HaJIOrOIpHMIIa, IITO 00yXBaTa MOJHOIICHE AeTAaJHHOT U3BEIIITaja O M3BPIICHY
Hazora (wr. 754).7 Y cr. 8 wi. 287 npegsubena je o6aBese myHomohHuKa fa 0GaBecTn
aKIoHape KOjH Cy Jlaii yHoMohje o riiacamy Ha CKyImITuHd. Pagm ce o pasjanrmbasa-
jyhoj HOpMH, ¢ 063upoM 1a o6aBe3a MOCTOjH, KAKO CMO TI0Ka3aJiv, HA OCHOBY OIIIITET
npormca. [Turame je, MehyTim, KakaB je 3Hauaj Te peryiaruBa. TelKko je 3aMrcIBo aa
HEU3BPILIEHEM OBE 00aBe3e MyHOMOhHUK MO3KE MOYMHITH CIOMEHYTO KPUBUYHO JIEIIO.
Ha nmany nMOBHHCKOT TipaBa HEM3BpIIECHe 00aBe3e y3pOKyje YTOBOPHY OATOBOPHOCT
3a HakHay mTere. C 003MpoM Ha MPETIOCTaBKe KOje MOpajy fia Oyy UCIyHhCHE Y TIOT-
JIeTy T OITOBOPHOCTH, FheHO YTBPHHBAILE je Y BEITMKO] MEPH OTEKAHO.

6.  Gessler E., Hefermehl W., Eckardt U., Kropf B., op.cit., cr. 311.
7. KomenTtap 3akoHa 0 OONUranuoHMM OfHOCHMA, Kib. 2, Pegakuuja BiarojeBuh Bopucnas, Kpyms
Bpunera, ct. 1692.
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2. ITynomohnuk

Y norneny nmyHoMohHMKa Off 3Hayaja je W MHUTamkbe KO MOXKe OWTH MyHOMOhHUK.
IIpema ommuTuM nponucuMa MyHOMOKHHK MOXKe OUTH (PU3UYKO ¥ MPaBHO Jvtie (Wi 89
3akoHa oburanyonnM ofHockMa). OBaj CTaB je IPUXBATI/LYB 1 33 AKIHjCKO HpaBO.S) C
TUM Y Be3M ITOCTOjH AIWIEMa Y TIOTJIEAy TTOCIIOBHE CIIOCOOHOCTH (PM3UYKOT JIHIia. Y YIIO-
PEHOM TpaBy Cy MO3HATa pelliekha IpeMa KOjuMa MyHOMOhHHK MOxKe OUTH 1 (PU3UIKO
JIAIE Koje HeMa ITyHO TIOCITOBHY CIIOcOOHOCT (Ha mp. ManoneTHrK). Kana je nomahe npa-
BO y IIWTamy Tpeba MMaTé y BUNY Aa 3aKOH O OOJIMTaIiOHMM OfHOCHMA HE CafipKu
M3PUYATO pelierse. Y AoMahoj mreparypu ce cycpehy MOTIYHO Pa3iIAIuTH CTAaBOBHL
IIpema jeqHOM CTaHOBHIITY MYHOMOKHMK MOKe OUTH (PU3HYKO JIMIIE IyHE TOCTIOBHE
ciocoGHOCTH.”) Hacynpor Tome, ykazyje ce ga 6u u y jomaheM npaBy Tpebaio npuxsa-
TUTH CTaB IpeMa KojeM MyHOMOKHUK MosKe OUTH 1 (DU3UUKO JIMIE Koje HeMa yHY To-
croBry crocoGHoCT. 10) TTyHOMOhHIK MO3Ke GHTH i AKIHOHAP, TAKO /1A OH MOYKE OCTBA-
pUBaTHU IpaBo IJiaca 3a cebe ¥ Kao IMyHOMOhHUK 3a APYror. Y CIIy4dajy fia je aKIUoHap 1
IIYHOMOKHUK JIpyror akupoHapa He Mopa jia IJlaca jeMHCTBEHO IO CBOjUM aKIjjama u
aKmyjama aKIEoHapa Kora 3acTyla.

Y paHUjuM U3IaraHAMa CMO YKa3aly IITa Ce CTaTyTOM He MOXKe IIPEABUAETH Y TOT-
JIefly BpIIEHa IpaBa Iyaca Npeko MyHOMOhHMKA — HE MOXE Ce MCKJbYUHUTH BpILICH:E
IpaBa IJaca IMpeKo MyHOMOhHMKa, He MOXKe ce YCTaHOBUTH 00aBe3a BpILEH:A IpaBa
IJ1aca MpeKko MyHOMOhHYKa 1 He MOXKe Ce OTPaHIINTH BpIIIEH-e IpaBa Ii1aca MpeKo Iy-
HoMOhHHMKa Ha camo ofpebeHe curyanuje. HacynpoT Tome, cratyTroM je Moryhe ycra-
HOBHUTH NPETIIOCTAaBKe KOje MOpa f1a MCIyH-aBa HeKO JIIle /ja O MOIVIO fia Oyfe IMyHo-
MohHuk. C TUM y Be3u cMaTpaMmo Jia je UCIIpaBaH CTaB IIpeMa KOjeM HeMa Ipernpeka ga
Ce CTaTyTOM JIPYIITBA IPEABH/E U AOIAaTHA OTPaHMIEha Y TOM IOITIEAy — Ha IIp. ApsKaB-
JbaHCTBO IyHOMOKHWKA. VICTH MPHCTYT je MPUXBATIBHB U Y TOTIIENY Ofipenoe KojoM Ou
Cce TpaxKITa MOTIyHA OCIOBHA CHOCOGHOCT, TIOf], YCJIOBOM /ia j€ IO OMIIITHM IIPONICHMa
JOMYIITEHO fja MyHOMOhHMK MOXKe fa Oyfe U JmIe Koje HeMa MOTIyHY HOCIOBHY CIIO-
COGHOCT, 0 YeMy je OMIIO peun y paHujuM u3narambumMa. CIIOpHO je TUTamkbe [a JIU ce CTa-
TYTOM MOKe IIPEBUAETH CTaTyC aKIMOHapa Kao MPEeTIOCTaBKa y MOy JTMIHOCTH Y-
HoMohHuKa. [ITpema BrafgajyheM MUIIUbERY je MOryhe cTaTyTOM MPEABUAETH Ia MyHO-
MOhHUK MOxXe OUTH caMo aKIMOHap. YKa3zyje ce, MebyTiM, ja OBO BaKH caMO HAYEJTHO
- OBaKBY ofipefi0y craryra 61 Tpe©asyio BUIeTH Kao HEfIONYIITEHY, aKo O1 ce FoMe OTe-
KaJIo 3acTyIame aKIoHapa. TakBo jefHO OTeXame ce %r CY/ICKO] TIpakcu (HEMauKoj)
BHJIETIO Kajia Cy aKIje y pyKama Maior 6poja aKIioHapa Dy JIMTEPaTypH ce HaBOAU U
mpuMep Kajja 61 OBaKBO peryimcame Ouno 6e3 jiejcTBa — OBo Ou Omila cuTyanuja Kaga

8. Gessler E., Hefermehl W., Eckardt U., Kropf B., op.cit., ct. 311.

9.  KomenTap 3akoHa 0 0OnUraimoHIM OFHOCHMA, Kib. 1, Peakiuja ITeposuh Cino6opan, CtojanoBrh
Iparoswy0, cT. 329.

10. KomeHnrap 3akoHa 0 OOIMramyoHAM OfHOCHMA, Kib. 1, Pemakmuja Bmarojesnh Bopucnas, Kpyis
Bpmnera, cr. 295.

11. Tako Gadow, op.cit., cT. 797.
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MOCTOje caMo JiBa akIyoHapa. Tama 6u cnobofa n3dopa nyHoMohHrKa OGuiia OTIYHO
HCKJByqua.lz) ITpema cynmpoTHOM TJIEAUINITY OBAKBO PEIICHE Y CTaTyTy Ou OUIO HElOo-
MYIIITEHO W camo TI0 M3y3eTKy O TpeGasto ia Oyne npuxBaheHo u To y ciry4ajy Kaja ce
TpasKy caryIaCHOCT JIPYIITBA 3a PEHOC aKIyja.

Panmje cMo ykazany 1a myHOMOKHUK MOXKe OnTH 1 ipaBHo Jivie. OBo MebyTnm, He
BaKM 32 CaMO aKIMOHAPCKO IPYIITBO — OHO HE MOXKe OWTH IIyHOMORHMK aKIFOHapa.
Ykagzyje ce ga 61 0BO OIJIO MPOTHBHO MPABHOj WICjU HA KOjOj CE 3aCHUBA HUIIITABOCT
yroBopa O riiacamy u3 Wi. 295 cr. 1(HuIlras je yroBop KOjUM Ce aKIMOHAP WM ITyHO-
MohHEK obaBe3yje fAa he ritacaTé Mo yIyTCTBUMa aKIMOHAPCKOT npyurrBa)M) Opraun
IpyLITBa (HAa Ip. YIpaBHU OA00p), Takobe, He Moxke OuTH myHoMohHUK. OBO 3aTO IITO
NyHOMOKHHK MOpa MMaTH CyGjeKTUBUTET ((hM3UYUKO WITU IIPABHO JIMIIE), IIITO OpraH He-
Ma. Kaja cy 4naHOBuM oprasa y uTamy, y yIOpeIHOM IpaBy IIOCTOje CTaBOBHU IIpeMa KO-
juMa oHM MOTy GWTH ITyHOMOKHVIM aKIIMOHApa, IPY YeMy ce OHHU 3aCHMBajy Ha, Beh cro-
MEHYTOj, PEryJIaTUBU HUIIITABOCTH YrOBOpa O Iiiacamy. Y goMaheM npaBy npegsubeHo
Jia ce Kao MyHOMOKHVK He MOKe jaBUTH IUPEKTOP, WIAHOBH YIIPABHOT OI00pa, WIAHO-
BH U3BPLICHOT Of{00pa ¥ KOHTPOJIHY aKIMOHAPH, IPY YeMYy OBO BaXKM Kajia ce pajiil O
NyHOMOKHHMIIMA aKIMOHApa KOj! CY 3aIlOCJIeH! Y IPYIITBY ¥ MOBE3aHUM JIMIIMA (L.
288 cT. 6). Paznor Tome je moTeHIMjaaHu CyKOO MHTEpeca MyHOMOKHNKA U aKIOHApPa.
Oga 3a0paHa je uMIiepaTiBHE IPUPOJIE 1 HE MOXKe ce NCKIbYJHUTH cTaTyToM. [TocTapmba
ce MUTamke fa JIM OBa 3a0paHa BaXKW 1 y CIIy4ajy 3acTylama aKIHoHapa KOjU HIfje 3aro-
cneH y gpymrBy. C TiM y Be3n Moryha cy iBa npucryna. ITpema jeHoM, orpaHnuere
MIOCTOjY Camo Y TIOIVIely aKIMOHApa KOjU Cy 3aIllOCIIeHH Y IPYLITBY ¥ OHO HeMa JIejcTBa
Kajia ce pajii O MyHOMOKHMIIMMa aKIMOHapa KOju HUCY 3anociienn y apymrsy. Hacy-
IPOT TOME, CMaTpaMo fia G¥ MPHIIMKOM OArOBOpa Ha TO MUTAE TPEOAIO MMATH Y BUY
Beh croMeHyTy perynaTuBy HUIIITABOCTH YrOBOpa O Tiacawy. [lonasehn off perrera u3
cr. 1 wi. 295 (HuiraB je yroBop KOjuM ce akIMoHap Wi IyHOMOKHUK o6aBe3yje fia he
rJIacaTyl IIpeMa YIyTCTBMMa WIaHa YIPaBHOT Ofi00pa, IUPEKTOpa WM YJIaHa UBPIIHOT
o10éopa) WIAHOBY YIIPABHOT OAI00pa, AAMPEKTOP WM WIAHOBH U3BPIIHOT OfO0pa He Ou
MorH Aa Gyy IyHOMOKHHMIIM aKI[MOHAPa HU OHJja Kajia OBH HUCY 3aIl0C/IeHH Y APYILTBY.

Tpeba ykazatu jja ipyIITBO MOXe OfOUTH MyHOMOhHKKA TTOfT ofipebeHnM ycioBu-
Ma. TakBa curyanuja 61 mocrojana Kajga 61 MyHOMOhHMK OMO KOHKYPEHT JipyiTBy. Pa-
I ce O TUME Jia je cobofa akuMoHapa y HoIvey 1300pa MyHOMOhHMKA OrpaHudeHa
06aBe30M JIOjaTHOCTH TIpeMa IPYIITBY 1 APYTEM aKIMOHAPHMA.

3aKkoHOM je npeaBubeHo Aa ce MpaBo Ilaca MOXKe BPIIUTYU JIMYHO WX "HPEKo jefi-
Hor nmyHoMohHuKa". ITurame Opoja myHOMOhHMKA je TIpeMeT Pa3uIUTUX ONpefieibe-
Ha 7 Kajla HOPMATHBHO PEIICIe OArOBapa CIOMEHYTOM pellery u3 noMaher mpasa.
IIpakTiyny 3Ha4aj OAroBOpa Ha OBO IUTAaE OIIefa ce y MOryhHOCTH Jia ce yrmyhmnBa-
HEM BUIlle MYHOMOhHMKa Ha CKYMIUTHHY YIPO3M KamalyTeT NpOCTOpHje Y KOjoj ce

12.  Gessler E., Hefermehl W., Eckardt U., Kropf B., op.cit., ct. 311.
13. IIpema Huffer U., op.cit., cT. 657.

14. Amnanorno Hiiffer U, op.cit., cT. 657.

15. Hiiffer U., op.cit., cT. 657.
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CKYMINITHHA Offp>KaBa. 360r Tora Moxe JohH IO CUTyalyje 1a HeKW MMyHOMOhHMIM 1c-
TOT aKIWOHapa He Oyy MYIITEHH /1a PYCYCTB % CKYTIIITHHY, IIITO OMoryhasa moyisa-
e TY3KO€ 3a TIOHMIITAj CKYMIITHHCKE or_UIyKe.1 C ™M y Be3u IOTPEGHO je yKa3aTH Ha
MOCTOjambe pa3nmuunTux npucryna. C jeflHe cTpaHe yKasyje ce 1a MPeTXOAHa U3Jaramba o
HEjeTHAKOM BpIIICHY TIpaBa IJiaca off CTpaHe aKIMOHapa KOji UMa BUIIIE aKIHja, jaCHO
yKa3yjy fia je MOMyIITEeHO Jla aKIHOHAP A4 MyHOMOhje pa3iimuuTiM JIMIMa Y TIOTTIeTy
Pa3MIUTHX aKiyja Koje My npuranajy. OHE MOTY Ja BpIIIe IPABO Iiaca Ha PasiinduT
sauns. 7). Ocim Tora, ako cy akIgje JeIOHOBaHe y BHIIe GaHAKA, CBAKA Off HoIX MOKE
BpIINTH IPaBO IJ1aca 3a akimoHapa. Mmaxk, npe cBera pagy ce o JOKTPHHAPHOM apry-
MEHTY — 13 IPUPOJIEe KAIITAJICKHX APYIIITaBa MPOU3IIa3y Ia OHA HUCY 3aCHOBaHA Ha Iep-
COHAJIHOM YTHIIA]y WIAHOBA, HETO Ha HIXOBOM KarmaranckoM yaeay.'®) Buime unancra-
Ba ce He IOBE3Yjy YCJIey| Tora IITO je HbHXOB CYyOjeKT wcrn. ) IIpema gpyraumjem craHo-
BUIITY TIOJTa3H CE Off IOTIIYHO CYIIPOTHOT OCHOBHOT CTaBa, PeMa KOjeM Cy IIpaBo Iiraca
U TIPaBO Ha yYECTBOBAK-€ NpaBa Be3aHa 3a JIMUHOCT aKIFIOHApa, a HEe 32 HEroB YIeo U
J1a, 3aT0, MOXKe OUTH caMo jefaH MyHOMOKHUK. 3aKoHCKa (hopMystaija, Koja ofiroBapa
petiery fomMaher npasa, ipeMa TOM [VISANIITY 3HAYH Jla Ce PABO ITIaca MOKe BPIIUTH
camMo mpeko jeHor ymna. C THM y Be3d je M CTaB IpeMa KOjeM MOXKe TTOCTOjaT! BHIIIe
MyHOMOKHFKA, aKO TO CTAaTyTOM HHje MCKIBYIEHO, aJTH f]a CE CaMO jETHOM MO3KE T03BO-
JUTH IprCycTBO Ha ckymuTiam. 2)) Cvarpamo a je 3a jomahe MPaBo IPUXBATILIB CTAB
IpeMa KOjeM je IpaBo Iyiaca U MPaBo Ha YIECTBOBAKE Y CKYIIIITHHI BE3aHO 32 YACO Y
APYILTBY, a HE 3a JIMIHOCT aKI[OHAPA, ¥ ]a OTPaHIICH-E Off jeTHOT MyHOMORHMKA BaxKn
3a MojefiMHAYHy aKIHjy. AKO CTaTyTOM HHje UCKIbYIEeHO, aKIIMOHAP MOXKE JIaTH 3ajefl-
HIYKO yHOMOohje BeheM 6pojy 3acTynHuka. OBO je JOMYIITEHO MO ONIITHM MPONcMa
¥ HeMa pasJiora fa He Oyie npuxBaheHO U 'y akiujckoM npaBy. C TUM y Be3H ce Haruia-
II1aBa 1a HU 3aKOHCKa (hopMyJialija Koja ofroBapa oHoj y moMahieM npaBy (TIpeko jef-
HOT myHOMOhHIKA) He IPeJCTaBba npenpeky.2)) OTBOpeHO je MUTame jefHe aKipje.
Huje cnopHO fa akImoHap ¥ y TOM CIIy4ajy MOXKe JIaTH 3ajeTHIIKO myHoMohje Behem
Opojy 3acTymHrKa. CMaTpamo Ja JaBar-e BHIIIC TOjeqMHAYHNX TyHOMOhja 110 jeiHOj aK-
mju HEje Moryhe. OBO 3aTo IITO ¥ Kajia TOCTOj! BUIIIE JIAIIA KOjU YMHE TIPABHY 3ajeHI-
Iy Ha aKlWjd, IPaBo je Moryhe BPIIMTH caMO MPEKO 3ajeTHHMUYKOr MyHOMOhHUKA.
OgomMe Tpeba gofaTy fja O ce Tako MPaBo Ii1aca BUIIIECTPYKO KOpI/ICTI/UIO.23)

16. Van Laak Hendrik, Ulbrich Martin, Entsendung mehrerer Stimmrechtsvertreter in die Hauptvesam-
mlung, Aktiengesellschaft 18/2006, ct. 660.

17.  Gadow, op.cit., ct. 794; Becksches Handbuch der Ag, cr. 437.

18.  Van Laak H., Ulbrich M., op.cit., cT. 660.

19. Bockli Peter, Das Aktienstimmrecht und seine Ausiibung durch Stellvetreter, Bacen 1961, ct. 28 -29.

20. Hiiffer U., op.cit., cT. 658..

21. Gadow, op.cit., cT. 797.

22.  CnmyHo 3a Hemauko npaBo Godin — Wilhelmi, op.cit., cT. 735.

23.  Gessler E., Hefermehl W., Eckardt U., Kropf B., op.cit., ct. 313.
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3. Ilynomohije

Bpcra myHomohja je 6e3 3Hadaja. [IpuxBaT/buBY Cy ¥ MPOKYypa, OMTe myHoMohje,
Kao ¥ IoceOHO IMyHoMohje, Koje Mo cBoM cafjpXkajy o0yxBaTa BpIIEH-¢ IIpaBa Ijaca y
ckymuTuan. Kapia ce papu o omurrem HgHOMOhjy WY POKYPH HUje TOTPeGHO 1 rmoceod-
HO ITyHOMOhje 3a BplleH-¢ IIpaBa raca. 4)

Y ui. 287 cr. 2 ogpebena je o6aBe3Ha nucana popma myHoMohja. Ilucana popma je
HEOIIXOJHA ¥ JIOBOJbHA. > CraryroM Hyje Moryhe u3MeHuTu oBy ofipenOy. OHo 1ITO je
CTaTyTOM, WM OCHUBAYKMM aKTOM, JONYINTEHO j€ YCTaHOBJbaBake MOryhHOCTH KO-
puithema eIeKTpOoHCKe (hopMe, TIOJ] YCIIOBOM Ja je Moryhe 06e30eIUTH ayTEHTIYHOCT
Te M3jaBe.

3aKkoHOM je yTBpbeHa u cafpkiHa myHoMohja — yHO MMe MMyHOMOKHKKA 1 TIOfari
o Opojy, BpCTH 1 KJ1acH akiyja 3a Koje ce jjaje myHomohje. OBoMe Tpeba iofaT 1 IoT-
IKC aKIFOHapa. Y TOornefy mucaHe ¢hopMe MyHoMOohja ykasyje ce a myHoMohje Mopa
OWUTH NOTIHCAHO U Ja Ternerpadcka MyHOMoh, unn (pakCuMuIl MOTIUCA HUCY HOBOJb-
120 Bakoncka perynatiBa o0yXBaTa caMO MAHUMYM CafIpsKUHE TTyHOMOKja — TOMyIII-
TEHO je U MOoCTojame APYrux usjana. To ce, mpe cBera, OHOCK Ha Halore 3a BpIICHE
IpaBa IJ1aca y Iorviefty IojefIHIX Tadyaka JHEBHOT pefa.

Ilynomohje ce faje, mo mpaBmily, 3a jeAHy CKYIIITHHY, a B&XKU U 32 IIOHOBIbEHY
ckymurtuHy. [Ipu ToMe HuICy Off 3Hauaja pa3iio3y 3a MOHAB/bAE CEfHUIE CKYMIITHHE
(um. 287 cr. 4).

ITynomohje ce maje myHOMOKHMKY M fOCTaBiba y cefuiiTe apyiTsa (wi. 287 cr. 3).
Kao mTo ce Buay Hyje TOBOJBHO Jla caMO IMyHOMOhHUK uMa IyHoMOhje.“”) Opuruxan
nmyHoMoOhja MOpa OUTH JOCTaBJbEH U IPYLLTBY KOje r'a 3a11p)KaBa.28) 3aKkOoHOM HHje YTBp-
ben TpeHyTak 10 Kojer myHoMohje Mopa O6uTu npenaro apymTBy. [IpefceHuK cKyT-
IITHHE MOXKE YCKPATUTHU MPHCYCTBO IYHOMOKHUKY Y CiIy4ajy fia IyHOMOhje Huje J10-
craBibeno Apymry.2”) ITpema BiajajyheM MAIUBEE:Y OBO HEje 00aBe3a MPE/ICEHAKA
CKYIIITHHE 1 OH, HIIaK, MOXe OIMyCTHTH ITyHOMORHUKY 2 I71aca IOf YCIIOBOM /1A ITyHO-
MohHIUKa ncnpaBa Oyfe HaKHAHO AOCTaB/bEeHA npyurrBy.30) Y npurior ToM cTaBy u3-
HOCH C€ JIa ce OH 3aCHMBA Ha JIETUTUMAIIW]jH, 2 He Ha (DOPMAJIHO]j MMyHOBAasKHOCTH. 3aTo je
BaXKHO caMo Jja MyHOMOhHMYKA KcrpaBa Oyy cauri-eHa y MUcaHoj (hOpMH TIpe CKYII-
wrrane 3V Tpeba, unak, ykazaTi fia je gaBame IyHOMOhja MOryhe 1 TOKOM Tpajamba
ckymuTuHe. [TpaBHO je onymreHo u y npakcy npuxBaheHo Jja aKIMOHap, KOjU TPajHO
HaNyIlTa CKYMITHHY IIPe HEHOT 3aBpIIETKA, fjaje MyHOMOhje ApYroM y4ecHHKY Ha

24.  Godin — Wilhelmi, op.cit., ct. 736.
25. Gessler E., Hefermehl W., Eckardt U., Kropf B., op.cit., ct. 312.

26. Ibidem.
27. Hiiffer U., op.cit., cT. 657.
28. Ibidem.

29. Hiiffer U., op.cit., ct. 657; Gessler E., Hefermehl W., Eckardt U., Kropf B., op.cit., cT. 312.
30. Hiiffer U., op.cit., ct. 657; Gessler E., Hefermehl W., Eckardt U., Kropf B., op.cit., cT. 312.
31. Hiiffer U., op.cit., cT. 657.
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CKyr]IHTI/]HI/I.32) CwMmatpamo jia he o6aBe3a gocraBbama MyHOMOhja IpyIITBY, Y TAKBOM
CITy4ajy, OWTH UCIyE-eHA AOCTARbAEM IIPETCEIHUKY CKYTIIITHHE.

4. IIpecranak nynomohja

Ha npecranak nyHoMohja npuMemyjy ce ofpeade wi. 94 3akoHa 0 OONUralioHuM
OJHOCHMA MIpeMa KojeM IyHoMohje TpecTaje cMphy myHOMOhHHMKa, Ka0 U PECTaHKOM
IpaBHOT JIMIa fAaBaolia myHoMmohja. C 063upoM fia aKiyje Koje NpUIafajy aKiuoHapy
TIPaBHOM JIVITy TIPEJICTaBIbajy HerOBy MIMOBHHY KOja yiIa3! y CTeYajHy Macy, Off 3Hadaja
Cy U ofipefi0e cTeuajHuX Mponuca. 3aKOHOM O CTEYajHOM IOCTYIIKY je MpeABUbEHO fa
myHoMohja Koja je 1ao cTevyajHu Ay>KHHK, a KOja ce IOHOCe Ha MMOBHUHY KOja yJa3u y
CTEYajHy Macy, IPecTajy MOKPETamheM CTeUajHOr mocTynka (wi. 60 cT. 3)

ITynomohje npecraje u ono3usoM. Ha ocHOBY 4. 92 3akoHa 0 OONUralioHUM Ofi-
HOCHMa BJIaCTOfjaBall ce He MOxKe ofpehr paBa Ha ONO3WB IyHOMOhja 1 TO MOXKe y4u-
HUTH U3jaBoM Oe3 nmocebHe popme. Hopma uit. 287 cr. 10 npepicraBba HoceGHI POIHC
U BUME ce, ¥ Noreny (hopMe u3sjaBe 0 ONO3UBY, Ipefsuba micana popma. Cmarpamo
a 6u oBOMe Tpebalo JoRaTH U MOTYhHOCT OIO3MBA eJIEKTPOHCKIM ITyTeM, TOJ| HCTAM
yCIIOBHMA Kao 3a JlaBame MyHoMohu. OTO3MB ce AOCTapba JAPYLITBY. Y TEOpUjH je
CIIOPHO KoMe ce ymyhyje u3jaBa o ono3usy. I[Ipema jefHOM cxBaTamy OMO3UB ce ynyhyje
TIpE7ICeNIHIKY CKYMITHHE, Oyayhu 1a ce pamu o 0)11{00?/ yHyTap APYIITBA Tj. O HAUNHY
BpILIEH:a WIAHCKOT IPaBa aKIHOHAPA y CKyMuTHHI. ) TIpeMa ApyroM cTaBy H3jaBa o
OTIO3WBY Ce JIOCTaBIba IPYIITBY, 3aTO IITO C& pafy O OTHOCY iBa CyOjeKTHBHUTETA jEJJHOT
HacnpaM jpyror. FiMa cxBaTama Jja ce ONO3MB MOXKe W3jaBUTH ITPpeMa IyHOMOKHWKY 1
npeMa IPYIITBY, Kao ¥ IIpeMa TPEfICEAHAKY CKYIIITHHE Ha caMoj CKYI'IIHTI/IHI/I.34) Axko
je myHoMohje MyHOBa>KHO OII03BaHO WJIM je HUILTABO, Oe3 /IejcTBa je U Iilacayka 13jaBa
JiaTa Off CTpaHe TaKBOT KKIyHoMOhHIKaxCK. [ acame he OuTH MyHOBa>kKHO aKo APYII-
TBO HHje 3HAJIO, HATH je MOpaJIo 3HaTH fia je myHoMmoh ono3BaHa (puMeHoM wi. 93 cr. 1
3akoHa 0 obmurarmonnM ofHockMa). To je pa3mor 360r Kojer ce Tpaskil {OCTaB/bamke
u3jaBe O OMO3MBY, HA CaMO ITYHOMOhHUKY, HEro 1 APYIITBY. AKO ce yHoMohje OIo3uBa
Ha caMOj CKYIIIITUHY, Y CIy4ajy Jia je aKIMOHAp MPHCYTaH y CBOjCTBY IOCTa WJIM MO
OCHOBY aKlIIgja 3a Koje HHje a0 IyHOMOohje, Tafa ce u3jaBa O OIO3UBY 0CTaB/ba Npef-
CETHUKY CKYTILITHHE.

OcuM U3pHUIUTOM U3jaBOM BOJbE, yHOMOhje MOKe OUTHU OIO3BaHO U KOHKIIYCH-
THOM paJIH:OM.35) Y nomahem npaBy je n3puuUTO NpeBUhHEHO a MyHOMOh MO3Ke O1o3-
BaTy ¥ "JIMYHAM NPUCYCTBOM ¥ IacameM Ha cKymuTiHu" (wi. 287 ct. 10). C M y Be3n
noTpe6HO je yKa3aTH 1a OBO BasKé CaMO y CHTYalMj! Kajja ce paju o0 yHoMohjy 3a jeiHy
akiyjy. OBO 3aTO IITO, KAKO CMO PaHHje YKa3ald, aKIMOHap MOXKe JaTh myHoMohje ca-

32. Bunke Caspar, Fragen der Vollmachtserteilung zur Stimmrechtsausiibung nach 134,135 AktG,
Aktiengesllschaft 2/2002, ct. 71.

33. Tako Gadow, op.cit., cT. 797.

34. Gessler E., Hefermehl W., Eckardt U., Kropf B., op.cit., c1. 313 - 314.

35. Bunke C. op.cit., cT. 69.
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MO 32 HeKe CBOje aKIfje, IOK y MOy IPYIHX JIMYHO BPIIH IPABO IJaca. Y TakBOj CH-
Tyanyju HBErOBO NPUCYCTBO U IIaCak-e HeMa JISjCTBO OIo3MBa jjaror myHoMohja. Ocum
Tora, TpeGa MMaTH y BUY fia Cy IIPUCYCTBO U IJIacame MpenBIHheHN KYMYJIATHBHO — ca-
MO TIPHCYCTBO HUje JOBOJLHO Jla OM ca cMaTpaio Jia je ImyHoMoh Omo3BaHa. AKIMoHap,
HamMe, MOKe TPaXKHUTH JIa PUCYCTBYje Ha CKYNIIITHHHY Y CBOjCTBY rocta. HeorxomHo je
f1a OH M TJ1aca, ¢ 003UPOM Jia Ce Pl O MOCEOHNM PaBUMa M3 WIaHCKOT ofHoca. Mnak,
noTpe6GHO je yKa3aTH Ha joll jeflHy CUTYyaljy — aKIMOHAp TPaKH Jja MPUCYCTBYje Ha
CKYIILITHHM, aJIF HE Ka0 T'OCT, HErO Y CBOJCTBY aKIMoHapa. Tafia je caMo MpucycTBo 1o-
BOJBHO J1a OU ce MyHOMOh cMaTpalia OI03BaHOM, IPY YeMY aKI[MOHAp HeMa 00aBe3y 1 ia
riaca. OTmo3WB KOHKIJTYICHTHOM PAafiE-OM OF TTOCTOjao M Y CHTYalMjH 1a aKIFoHApa Off-
JIy4H fja CBOje MpaBo BpIiH mpeko apyror ("Hosor") mynomohnuka. KoHauno, TpeGa
MMaTH y By CUTYaIMjy Kaja OICYTHH aKI[OHAp Ty1aca mucMeHo (wr. 292 cr. 1).
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VOTING RIGHT BY A PROXY

Summary

Voting right can be exercised by a proxy. The appointment shall be in writing. The
appontmnet shall be submitted to the company and remains in its custody.
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