IIPABO ITPUBPEJHUX NPYIITABA

ap 3opan APCITh
penosuu npogecop IlpaBHor pakynrera Yuusepsurer y Hosom Cagy

3ACTYIIAILE AKITVIOHAPA O] CTPAHE BAHAKA
KOJE BOJE 3bMIPHE MJIN KACTOIN PAYYHE

Pe3sume

Kpeguitine unciiuitiyyuje, oty kacitiogu baxaxa, moly Ouiiu 3a-
CHLY UHUUU AKYUOHAPA aKo CY 3a Wio oénauiheHu og cilipate c60jux KaujeHAaa.
Yobuuajero, 060 osnauihere ce ogHocu Ha ceée axuuje koje ce Hanasze y ge-
Ho3uilly uHciiuilyyuonannoi saciiyunuxa. Ilpe ceaxe cegnuue ckyimitiume,
UHCIHUTHY YUOHAHY 3aciilyiHuk he akyuoHapuma tocnaimiu Upegnoi Kako oM
Hamepasa ga inaca y ceojciiey 3aciiyinuxa. AKo akyuonapu He peaiyjy Ha
08aj upegnol, UHCTHUILYUUOHANIHU 3ACULYUHUK MOJe ga inaca HA HAYUH HA
KOju je 1o Tipegnoxcuo unu y ckaagy ca upegnoiom yipase.

Kmyune pewu: axyuonapu, sacitiyiiHux, inacaree.

3acTymame akIMOHapa off cTpaHe 6aHakKa Koje Bofie 30upHe MM Ka-
CTOZIM padyyHe PEeTyINCaHo je y 4. 348 3aKOHa O NPUBPENHNUM JIPYIITBMMA.
Y nurteparypm ce ykasyje fia je u/b IIOCTOjarba PeryaaTuBe fia Ce BbOME, C
jemHe cTpaHe, oMOTyhnu BpIeme IpaBa ITaca aKI[MOHApa Off cTaHe OGaHaKa
u, C [pyre CTpaHe, CIpedyaBame 6aHaKa [ja MpaBo I7Iaca aKIMOHApa BplIe y
COIICTBEHOM MHTEPECY.

3acTymname off cTpaHe 6aHaKa Koje Bofie 30MpHe III KacTOIU padyHe je
VMHCTUTYT KOjU je IIPEIMET OCIIOPaBaba, Koja Cy, IIpe CBera, IPaBHOIOMUTIY-

1  Timo Holzborn y: Tobias Biirgers, Torsten Korber, Heidelberger Kommentar zum
Aktiengesetz, Heidelberg, 2008, cTp. 894.
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ke ipupoie.” BaHke, HauMe, MMajy 3HAYAjaH YTUI[A] HA IPUBPEMHA IPYIITBA.>

OH ce oryeia mpe cBera y IOJIOXajy MOBEPUOIIA IO OCHOBY yTOBOpPa O Kpe-
nuty. Ocum Tora, 6aHKe Cy 3Ha4YajHU aKIMOHAPY, IITO MM oMoryhaBa yTuaj
Ha 1360p opraHa apymrBa. Kajma ce tome moma MmoryhHocT ma 3actymajy
Be/MKM Opoj ManMx akumoHapa u Bpuie Tyhe mpaBo Imaca, 6aHKe fonase y
IO7I0XKaj [ia Ce IUXOB yTHUIIAj OLeYyje Kao IpeTepaH, nmoce6Ho mmajyhm y
BUJY a TOM IPWIMKOM He JIONasy IO HUXOBOT MMOBMHCKOr yuemha. Ha-
CyIpOT TOMe, yKa3yje ce [ja je I/lacame IpeKo OaHaka epuKacaH OAroBop Ha
beHOMeH ,,palfOHaIHe amatyje Majaux akuyoHapa. VIcToBpeMeHO, OH ce
CMaTpa IOBO/BHM)YM, C aCIIeKTa 3alITUTe MHTepeca aKI[IOHapa, y OfHOCY Ha
Kopuitheme myHoMOhHMKa IPEJIOKEHOTr Off CTpaHe APYIITBA, ¢ 0031pOM
na ce mwuMe omoryhasa fa ympasa kouTponumie camy cebe. Ykasyje ce ma
aHT@KOBameM OaHKe, Kao IPO(ECHOHATHOr 3aCTYNHMKA, AKIMOHAp Huje
camo pactepehieH TpOIIKOBa y4ecTBOBame y pajy CKYIILITHHE, HETO U UMa
KOPUCT Off CTpy4HOCTH Ganke.” C acreKTa TPOIIKOBA, AHTAXOBambe TPode-
CHOHA/THOT 3aCTYIIHNKA, C jef{He CTPaHe ¥Ma CMIC/IA YTOMMKO LITO Ce TPOLI-
KOBY TaKBOI' KBaJIMTETHOT 3aCTyIlalba CBUX Off Iera 3aCTyNaHMX aKIMOHa-
pa cHoce camo jegHoM. OCuM TOTa, CMalbyjy Ceé M TPOUIKOBM KOOpAVHALMje
usmehy Mamux akimonapa.’

JIpyra BpcTa IIpUroBopa ce OffHOCK Ha AaHOHMMHOCT aKIIMOHapa. AHO-
HMMHOCT aKIMOHAapa MOCTOjU Y /Ba mpasia.’ [Ipe cBera, aKIMOHap je aHO-
HIUMaH y OFHOCY Ha ApyuTso. OBO 3aTo0 LITO ce, Y jefUMHCTBEHO] eBUACHI)I
aKIMoHapa, 6aHKa BOAYM Kao aKIMOHAp M IO3UB 3a CKYILITHHY ce ymyhyje
OaHIM. AHOHMMHOCT IIpeMa IPYLITBY je, UIIaK, y0/1akeHa, ¢ 0631poM jja 6aH-
Ka MOpa, IPWIMKOM IPUCTyNama Ha CEeJHUIY CKYIIUTHHE, IPe3eHTUPATH
nyHoMmohje 13paTo off cTpaHe KaujeHTa. [Ipyro, aHOHMMHOCT Jelyje U Ipe-
Ma JOpyrMM akuyuoHapuma. IIpe cBera, crmcak akioHapa KoOju MMajy IIpaBo
la Y4eCTBYjy Y pajy CKyIUITHHe (JaH aKL[MOHapa) ce JOCTaB/ba, HA OCHOBY
3aXTeBa, CBAKOM aKIMoHapy (wi. 331) u Ha mweMy ce jaB/ba KacToay O6aHKa, C

2 Y morzegy HeMauyKor IIpaBa ce yKasyje [ja HMjefHa TeMa HMje TaKO €MOLMOHATHO U
KOHTPOBEP3HO AMCKyTOBaHa Kao oBa. Tako: Volker Butzke, Die Hauptversammlung der
Aktiengesellschaft, Stuttgart, 2011, ctp. 206.

3 Bume Bupj.: Mupjana Pagosuh, Uysawe u agmunucimipuparwe (geio3uili) xapiiuja og
epegrocitiu, beorpan, 2014, cTp. 368 u fame.

4 Gerald Spindler y: Karsten Schmidt, Marcus Lutter, Aktiengesetz, Koln, 2008, ctp. 1588.
Ykasyje ce ja HeMa 6OJbeT pelliera 3a ,,pPallOHa/IHY anaTyjy" Majaux akIoHapa. Tako:
Uwe Hiffer, Aktiengesetz, Miinchen, 1999, ctp. 663.

5 Christian Bernd Becker, Die Institutionelle Stimmrechtsvertretung der Aktiondre in Europa,
Frankfurt am Main, 2001, ctp. 3.

Ibidem.

Sabine Lieberam-Schmidt, Die Stimmrechtsvertretung im Aktien- und GmbH-Recht,
Siegen, 2010, cTp. 80.
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0031poM J1a ce OHA BOAM Kao akiyoHap. Crmcak nmia Koja y4ecTByjy y pagy
CeHMIle CKYMIITHHe o0yxBaTa 1 IMyHOMOhHMKe, IpK YeMy ce MOCeOHO Ha-
BOZIM KOje aKiuoHape Tu nyHomohHunu 3acrymnajy. OBo, mehyTum, He Baxku
Kajja ce pafy O aKIMOHApUMa 4uje aKijuje ApXX1 KacToxu 6aHKa y CBoje nMe
a 3a BUXOB pavyH (wI. 355).

I Ilpumena nmoce6HUX nMpaBuIa 3a 6aHKe Koje Bofe 30upHe
WIM KaCTORM pavyyHe

Jla 6u pouwuto o mpuMeHe IpaBua 3a OaHKe Koje Bofie 30MpHe M
KacToOOM padyHe HMje JOBO/BHO fla OaHKa Oyle yIMCaHa Kao aKIMOHAp Y
jeIMHCTBEHY eBUfleHIMjy akuuoHapa. OHa Mopa fa MCTyIa y CBOje uMe a
3a payyH aKIMOHapa. Y TOM CMUCHY je TOTpeOHO 3aK/bydeme yroBopa ca
akumonapoM. Ha mocrojame yrosopa ynyhyje n wi. 49 KopuchHmukor ymyT-
ctBa IleHTpanHor perucrpa, fierioa ¥ KIMPUHTA XapTuja off BPESHOCTU Ife
ce mpenBuba 3ak/byderme yroBopa ca KIMjeHTOM O OTBapamy U BoDhemy Ka-
CTOIM, OFHOCHO 30MpHOr padyyHa (pUHAHCHMjCKMX MHCTpyMeHara. ITo cB0joj
IIPaBHOj IPUPOJY PaJiil C€ O YTOBOPY O [€IIOHOBAaIbY XapTHja Off BPESHOCTH
(um. 1047-1051 3akoHa 0 OOMUTALIMOHUM OFHOCUMA).

Kaza ce pagy o 3ax/bydery yroBopa o HIelOHOBambY XapTuja of Bpef-
HOCTM IO Bera Mo)Ke Johy Ha OCHOBY IOHyZle KiIMjeHTa (aKIMOHapa) Mn
6anke. IIpu Tome Tpeba umaru y Buny fa ce 6aHka npodecuoHanHo 6aBu
BplIemeM Tyhux MOCI0Ba 1 jaBHO ce HY/M 3a BUXOBO BpIIeme, 300r yera y
063up momasy mpuMeHa 4. 750 3akoHa 0 06MMranioHNM offHOCKMa. baHka
je my>kHa fa ako Hehe a IpMXBaTH HaJIOT KOjU Ce OJHOCU Ha Te IIOC/IOBE O
TOMe ofMax 00aBecT K/IMjeHTa, IHa4Ye OfroBapa 3a LITeTy KOjy OH 360r Tora
HIpeTpIn.

3a pas3muKy Of yroBopa O Hajory usMmehy akIoHapa M CHMHIYTapHOT
nyHOMOhHIKa KOju ce, 10 IPaBuUITy, 3aK/bydyje HajpaHuje Iocye ca3Hamba aK-
IIMIOHapa O 3aKa3aHOj CKYIILITHMHM, yroBop u3Mehy 6aHKe M KIMjeHTa MOXe
OUTH 3aK/bydeH M paHMje, IPU YeMy Ce IOCTaB/ba INUTalbe JOIMYLUITEHOCTU
TpajHor ofiHoca usmelhy yrosopuux crpana.® C tum y Besu tpe6a umarn y
BUJY [ je 6aHKa Ay>KHA jeHOM TOAMIIIbe la 00aBeCTU CBe KIMjeHTa Jja Cy
oBjamheHy fa ONO30BY MaM M3MeHe IyHOMohje 3a Iylacame y cBako joba
(4. 348 cr. 5). Opatie npousnasu fia je TpajHU OZHOC OaHKe U KIMjeHTa Y
moMaheM IpaBy HOINYLITEH, IITO OfTOBApa pellenMa U Y YHOPEFHOM IIpa-

BY.

8 S. Lieberam-Schmidt, nas. geno, ctp. 65.
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II ITynomohje 3a rmacame, OZHOCHO HAJIOT 32 3aCTyNambe

Banka koja Bopu 30MpHe MM KaCTOAY padyHe Koja ce y jeAMHCTBEHO]
€BUJIEHIIVjM aKIOHAPa BOAM Kao aKIMOHAp y CBOje MMeE a 3a padyH CBOjUX
K/IMjeHaTa cMarpa ce IYHOMONHMKOM 3a Ilacame y OJHOCY Ha Te CBOje
K/IMjeHTe IOJ, YCIOBOM Jla IIPU/IMKOM IPUCTYTIalba Ha CEHUIY IIPE3eHTYje
IJICAaHO ,IyHOMOhje 3a I/lacarbe, OJJHOCHO HAJIOT 3a 3acTymame" M3JaT Of
CTpaHe TUX K/IMjeHaTa.

Y Besu ca oBoM QopmynanujoM Tpeba yKasaTu Ha CUTyanuje Koje
NI03Hajy HeKa HaI[MOHA/IHA TIpaBa. ¥ C/ydYajy ITlacama Impeko 6aHaka moryhe
cy mBe curyanuje. IIpBo, moryhe je fa je y eBumeHUMju akumoHapa ymm-
CaH aKIMoHap. Y TOM C/lydajy 6aHKa ce jaB/ba KaO ITyHOMONHNK IIO OCHOBY
nyHoMohja Koje n3aje akiuMoHap. Y TaKBOj CUTYalMjyl QHOHVMHO 3aCTyTIarbe
Huje Moryhe. Y pgpyrom ciyd4ajy, Koju oirorapa CUTyauuju ms wi. 348, y
eBUJICHIIM)Y je Kao aKI[MOHAap yHeTa 6aHKa. Y TaKBOj CUTyaluju Huje Moryhe
HaBame ImyHoMohja, ¢ 063MpoM a ce Kao aKIMOHAp IpeMa [PyLITBY jaB/ba
0aHKa, Ha OCHOBY YHOCAa y €BUJICHILIMjy aKIMOHapa. Y TOM C/Iyd4ajy HOCTOju
VHIVMPEKTHA pelpe3eHTalllja, OBHOCHO CKPUMBEHO 3acTymame, Oymyhu na
0aHKa MCTYyIIa Ka0 KOMVCHOHAp y CBOje MMe a 3a padyyH K/MjeHTa (CTBapHOT
akmyoHapa). CTBapHM aKIMOHAap HeMa IIpaBa IpeMa APYLITBY M He MOXe
onyHoMmohutn 6aHKy. YMecTo myHoMohja maje ce opnmamheme fa ce y cor-
CTBeHO MMe BpIM Tyhe mpaBo, KojuM ce BpIIM NpeHOC AernTuManuje (HeMm.
Ermiichtigung).'°

Y noreny criomeHyTe perynaruse cT. 1 €wi. 348 moryha cy aBa npucty-
na. ITo jegHOM y 063Mp ce y3uma mpupopa ofHoca. Taja ce 6aHKa He jaBrba
Kao 3acTyNHNK, Beh Kao KOMICHMOHAp M HUje jaCHO HOCTOjame IyHOoMohw,
Oynyhn na ce 6aHka jaB/ba Kao aKI[MOHAp, OK KIMjeHT (CTBapHM aKIMO-
Hap) HeMa IpaBa IpeMa APYIITBY U He Mo)ke O6uTu opnairheH Ha JjaBame
nyHomohnu. C apyre cTpaHe, ako ce y3Me y 003Mp 3aKOHCKO yTBphuBame
0aHKe Kao MyHOMONHMKa, Taja je IIyHOMoh JOBOJbHA, IIPM YeMY MOCTOjarbe
HaJIoTa 3a 3aCTyIame TPAXM JJOflaTHO obpasnoxeme. Ha ocHoBy wi. 750 3a-
KOHa 0 0OMraIioHNM offHOCKMa 6aHKa je o6aBe3Ha Jja IIPMXBATH HAJIOT 32
3acTyname y CIy4ajy fla, OCMM 4yBama aKluja, HyAUM U Bplierbe MOJaTHUX
yonyra (Bpuieme mpasa rmaca).'! O6asesa Tepetn 6aHKYy, 10K je obnamhennk
npaBa KIujeHT O6aHKe. Ykasyje ce Ha pasnuky muaMmely curyanmja xaga je ak-
IIIOHAp K/IMjeHT GaHKe ¥, Kao TakaB, oBMaumINeHMK IpaBa M CIydaja Kaja
aKIMOHAp HUje K/IujeHT 6aHKe, Kajla ce paau o agpecary nonype. Obase-
3a 6aHKe MOCTOjU CaMo Y CITy4ajy fia ce pagu o Kimjenty 6anke.'? 3a mama

9 S. Lieberam-Schmidt, nas. geno, ctp. 80.
10 T. Holzborn, Has. geno, ctp. 903; G. Spindler, nas. geno, ctp. 1578.

11 Y normneny paHUjuX pelllerma y HeMaykoM npaBy Tako: Ernst Gessler, Wolfgang Hefermehl,
Ulrich Eckardt, Bruno Kropf, Aktiemgesetz, Band II, Miinchen, 1974, ctp. 340.

12 G. Spindler, Has. geno, cTp. 1580-1581.
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M3/IaTama je off 3Hayaja Jja Cy IyHOMOh ¥ Hajlor 3a 3acTymname V3jefHaueHn
y norneny GOpMaTHMX M CTBapHMX 3axTeBa Koje MOpajy Jja MCIyHaBajy.
Pasnor 3a oBakaB mpucTyn je GyHKIMOHATHO M3jeHAYaBambe MyHOMohja n
HAJIOTa 3a 3acTylameM, ¢ 003MpoOM Ja ce peryrarumpa Wi 348 3acHuBa Ha
¢dopmynanuju ,nyHOMOohje, OTHOCHO Hasor 3a 3acTymname . OBakaB CTaB je y
YIIOpeIHOM IpaBy 3ay3eT y HOINefy myHoMmohja u opnamhema fa ce y con-
CTBEHO MMe BpuM Tybe mpaso.

Y mnorneny ¢opme myHomohja mpepsubeHa je mucana ¢opma (.
348 crt. 1), Kao u enekTpoHcka ¢popma (wr. 348 cT. 6). 3aKOHOM je YCBOjeHO
yoOudajeHO pelleme IpeMa KojeM je 6OaHka o0aBesHa Ja K/IVjeHTMMa
omoryhnu xopumhemwe popmynapa, koju Mory 6uru u enekrpoHcku. Ilospena
3axTeBa y Horieny ¢popMme YMHU ITyHOMohje HUINTABMM, a IJIACAYKY M3jaBY
6es mejcrsa.'* TIncama, omHOCHO eneKkTpoHCKa popMe je oTpebHa, amu je
nNTame Jia 1 je U JOBO/bHA. PerymaTtuBoM 3a cMHTymapHOT ImyHOMohHMKa
aKIMOHapa je mpefBUhEHO MOCTOjalbe OBEPEHOT MOTINCA y CIIy4Yajy Iumca-
HOT ITyHOMORja, OTHOCHO KBa/MM(UKOBAHOT €IeKTPOHCKOT IOTINCA Kajia ce
pa;y o eleKTPOHCKOM ITyHOMohjy. ¥ nuTepaTypu je NpUCyTaH CTaB ImpeMa
KOjeM ce Ha OBaj CJIy4aj He IPMMembyjy OIIITA IIpaBuaa 3a myHoMmoh, Hero
aKIMjCKOTIpaBHa TPABIIA 33 CUHTY/NapHOT myHoMohumka.'” Kaya je momahe
IpaBoO y INUTamy TO OV 3HAYM/IO fla MOTIMC Ha IyHoMohjy Mopa 6uTu oBe-
PeH, OTHOCHO Ha e7IeKTPOHCKOM ITyHOMOhjy MOpa mocTojaTu KBanmupyuKoBa-
HU €JIEKTPOHCKM ITOTIIIC.

ITynomohje 3a r1acame, OJTHOCHO HAJIOT 3a 3acCTyIame MOpa ce IOIIy-
HUTU y LeJIOCTY IPMIMKOM U3/jaBarba M MOXKe Cafp>KaTy caMo elleMeHTe UM
u3jaBe Koje ce OfHOCe Ha Bpllewe Ipasa rmnaca (wi. 348 ct. 3). Y morneny
BpeMeHa Kajia ImyHoMohje Mopa OuTu momymeHo Moryha cy jgBa mpucryma
- Y TPeHyTKy M3[aBama U Yy TPEHYTKY CTyIlama Ha CHary. [lpyru mpucryn
je 3aCHOBaH Ha TOME Jja Ce pajii O M3jaBU BO/b€ KOja MOpa Jja CTUTHE ajpe-
caTy fja 6¥ IpomsBOAMIa IpaBo AejcTBO. [lo cTu3ama mucMeHa Moryhe je
nomnymabarme myHoMohja, anu He off crpane 6anke.'® 3a pasmuky op Tora,
yCBOjeHa je KOHIIeNIMja IpeMa Kojoj myHoMmohje mMopa OMTM IONyHmeHO y
TPeHYTKYy M3/laBamba, IIPM Y€MYy je MepOflaBaH TPeHyTaK MOTNMCUBama. [la
1 je myHOoMohje npe MOTNMCUBamWbA IONYHUO KIMjeHT (aKIuoHap) win 6aH-
Ka, HeMa 3Hauaja.'’ Jla 6u 6aHKa MOIIa Ja BPIIM TIPAaBO I/Iaca aKIMOHApa,
nyHoMohje Mopa Ja CTUMTHe Ha BpeMe. 3aKOHOM HUje yTBpheH MuHMMAI-

13 U. Hiiffer, nas. geno, ctp. 670; V. Butzke, Has. geno, cTp. 224; G. Spindler, nas. geno, cTp.
1578.

14 U. Hiiffer, Has. geno, cTp. 664.

15  S. Lieberam-Schmidt, Has. geno, cTp. 89; Caspar Bunke, ,Fragen der Vollmachtserteilung
zur Stimmrechtsausiibung nach 134, 135 AktG®, Aktiengeslischaft, 6p. 2/2002, cTp. 61.

16 U. Hiiffer, Has. geno, ctp. 667; G. Spindler, nas. geno, ctp. 1570.
17  E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 330.
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HM POK IIpe CKYIIITKHe /10 Kajia myHoMohje Tpeba ma cturie 6anny. OBo
IMTale Ce peryuile yropopoM msMeDy 6aHKe M KIVMjeHTa, OJHOCHO OII-
IITUM YCIOBUMa OaHKe, KOjU Cy CaCTaBHU Jie0 yTOBOPa.

ITynomohje Moxe cafp>KaTi caMoO efleMeHTe W/ M3jaBe Koje ce Ofi-
HOCe Ha BpIeme IIpaBa IMaca. Y IIOITIefly CafipKMHe ITyHoMohja Tpeba
UMATU y BUAY [a, 38 PasauKy Ofi HEKMX HALMOHAJHUX IIPaBa, peryaaTuBa
KOja ce OJHOCK Ha 3acTyIame Off CTpaHe OaHaka, He 0OyXBaTa pelleme 3a
cagpyxaj nyHoMmohja. ¥ ToM cMmmcny Tpeba NMpUMEHMTH IpaBUIa 3a CUHIY-
napHo myHoMmohje u3 wi. 344 ct. 6. [TyHOMOhje Mopa fa cafip)Xu mogarke o
aKIMOHApy 13 WI. 265 cT. 1 Tau. 1. C 063upoM fa 6aHKa MOpa fia Ipe3eHTYje
nyHoMohje M3[jaTo off CTpaHe KIMjeHTa IMPWINKOM NPUCTYIamba Ha CeHM-
Iy, y TPEeHYTKY IIpe3eHTaluje aKIMOHAp IpecTaje Aa Oyfe aHOHMMaH 3a
ppyurso. IlynHomohje Mopa fja cafip>ky 1 OCTIOBHO nMe 6aHKe KOf Koje ce
BOAM 30MpHM MM KacTofy padyH. Heka paHuja pelleme y YIOpeJHOM Ipa-
By cy npepsubana MoryhHoCT la To MoXke 6MTM U HeKa [pyra 6aHKa, anmu
Cy OHa HamymTeHa. HeonmxogHOCT yHOIIema MOCTOBHOT MMeHa 6aHKe KOf
Koje ce BOAM 30MpHM MM KacTOAY pavyyH, Kao 1 3aXTeB Ja myHoMmohje Mopa
OUTM IIONYHEHO Y TPEHYTKY M3JaBatba, 3Hade Ja Hije JONYIITeHO M3/iaBamba
6manko myHomohja, myHomohja Ha JoOHOCMOIIA, KaO0 HM aJTepPHATUBHOT
nynomohja.'® ITynomohje Mopa j1a caipu u 6poj, BpCTy 1 K1acu akimja 3a
KOjy ce ImyHOMORje faje. Y morienu msjaBa Koje ce OJHOCe Ha BpILIeHe Ipa-
Ba I71aca Tpeba MMaTy y BUAY YIYTCTBA 3a IJlacame, MOTyhHOCT 3a IpeHoc
nmyHoMOoRja, Kao 1 opodere myHoMohja.

Jlarym uspaBama nmyHomohja Huje o6aBesHu geo nmyHomohja. Eberoso
IIOCTOjarbe MMa CMUCIIA y CUTYalMju KaJja ce M3Jjaje BPEMEHCK) OTPaHNYEeHO
nyHoMohje, kafa ce nepnop Baxkeme IMyHoMohja padyHa y OfHOCY Ha JaTyM
y myHomohjy. Heka HanmoHanHa mpaBa cy npensmbama MakcuMamHu Bpe-
MEHCKU IIepuof Baxkemwa myHoMohja (15 mecernu). C TuM y Be3u ce yKasm-
BaJIO f1a je aHTU/ATMpaIbe NEeNMMUYHO AONIYIUTEHO Y CMUCIY A3 je HOIyLI-
TEHO YHOLIEHhe paHMjer JaTyMa, au He U KacHujer. ~ HadvenmHo, myHoMohje
MO>Ke OMTH TpajHO (BaXKM [I0 OIO3MBA), AN je JOIYIITEHO HeroBO BPEMeH-
CKO OTpaHn4Yeme, Kao 1 M3JaBame IyHoMohja 3a jemHy CKYHIHTI/IHY.ZO Ha
padyHame poKa BaKewa IyHOMohja mpuMemyje ce mpaBuIa 3akoHa O 00-
JIMTalMOHNM OfHOcuMa. KoMOuHanuja onosusocTy TpajHOr myHoMohja, ca
moryhnouthy magaBamwa myHomohja ca BpeMeHCKMM OTpaHMYEeM BaXkKerba
TIpeJICTaB/ba JI0BO/bHY OCHOBY 3a MOCTyTathe 6aHKe.!

banka je ry>Ha /la HajMame jeJHOM TOfIUIIIbe CBe KIjeHTe 00aBecTn
o ToMe Jia cy obnanthenu fja myHoMohje 3a I7lacame OI030BY WM U3MEHE Y

18  G. Spindler, Has. geno, ctp. 1569; T. Holzborn, nas. geno, ctp. 898.

19  E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 330.

20  B. Christian Becker, Has. geno, ctp. 253; T. Holzborn, Has. geno, ctp. 897.
21  Ibidem.
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cBako fo6a (wr. 348 ct. 5). Pagu ce o mpaBy akIjMoHapa 3aCHOBAaHOM Ha 3a-
KOHY 1 OHO Ce He MOXe CK/bY4UTU YTOBOPOM GaHKe 1 Kimjenta.*” Pamu ce
U3jaBU Ha KOjy ce IpuMemYyje Wi 349.

C 063upom pa je 6aHKa IIPaBHO JIVIie OHA MOXKE Jja BPIIM IPaBoO I71aca
aKIMoHapa IMIHO i mpeko Tpeher nuia. O TMYHOM BpIIeby IpaBa I1aca
aKIMOHapa Off CTpaHe O6aHKe pajyu ce y CIy4ajy fa 6aHKa MCTYIa IpeKo ,3a-
KOHCKOT 3acTynHMKa“ (wi. 344 ct. 21). C 063upoM fia ce pajy O IIPaBHOM, a
He pu3MYKOM /MLy, OBJE je y MUTamy CTaTyTapHu 3acTynHuk. Kajga 6anka
BpIIM IIPABO I71aca aKIMoHapa mpeko Tpeher mnia, To MOXKe 6UTH YWIaH Op-
raHa, OJHOCHO 3aIlOC/IeHN. Y OBOM CIIy4ajy 3aKOHOM je J03BO/beH IPEHOC
onamhera 3a 3acTyIame 1 Hije IIOTpeOHa carlmacHoOCT 3acTynaHor (wi. 86
3akoHa 0 OOUTaIMOHNM OfHOCUMA). AKO ce MehyTum, pagu o gpyrum nu-
nyMa (Ha Ip. o fpyroj 6aHIM) MOTpebHA je Car/laCHOCT 3aCTyNaHOL. Y Be3n
ca popmynanujom ,4IaH opraHa“ morpebHa je Hanmomena. C 063upom fa je
6aHKa aKIMOHAPCKO APYLITBO, IMpeMa Wi. 326 Kao U mpema WI. 65 3akoHa
o 6aHkama, opraH 6aHKe je M CKYIIITKHA, IITO 61 3HAYM/IO [ja ¥ aKIMOHAP
6aHKe MO>XKe BPILIMTH IIPaBO I71aca KaujeHara 6anke. C 063upoM Ha yopesn-
HOIIpaBHA pelllerba OBaKaB NPUCTYII 61 OMO Yy BEIUKOj Mepy HeyoOudajeH.
CmaTpaMo [jaje 3aKOHOZABAI] Mo y BU/Y Apyre opraHe 6aHke (ympaBHU
opbop, U3BpIIHY 0f160p) IpeMa 3aKOHY O OaHKaMa.

III YnmyTcTBO 32 rnacame

U3 dopmynanuje wn. 348 cr. 4 rme cy mpepBubeHu MopamuTeTn
HOCTyIama 0aHKe y CIy4ajy »,aKo KIMjeHT He usfa oppebena ymyrcrsa 3a
IJIacame’, jaCHO je Jla KJIVjeHT ¥Ma IIpaBo ja M3fla YIyTCTBA 3a IVIacame, a
6aHKa o6aBe3y Aa mo myuMa noctymu (Wi 344 c1. 14). AKO K/IujeHT Huje
M3/ja0 YIYTCTBA 3a IJlacame, 6aHKa BPIIN IIPABO IJlaca ,CaMo“ y CKIafly ca
IPEMIOrOM KOju je aya KJIMjeHTy, YIM Y CKIafly ca IIpefyIo3uMa ogbopa am-
peKTopa, OIHOCHO HajsopHor opbopa. Hema moryhHocTu na 6aHka mocry-
MM Ka0 CMHTY/IApHM ITYHOMONHMK M BpIIN IIPaBoO I7Iaca aKIMOHAapa y CKIagy
Ca HErOBUM MHTEPECOM. Y IOIVIeNy OBMX YIYTCTaBa IpuMemyje ce 4. 344
cT. 15 mpemMa KojeM OHa MOpajy OMTH jacHa M Npeny3Ha U JaTa 110 TauKama
mHeBHOT pefia. Ha ynmyTcTBO 3a Imacame (HasIoOr 3a I71acame), Y OfiICYCTBY II0-
ceOHNX IpaBuU/Ia 32 YITYTCTBO 6aHKaMa Off CTpaHe aKIOHAPa, IPUMeERYjy ce
IpaBuIa 33 HAJIOT aKI[MOHAPA CUHTYApPHOM 3aCTYIIHMKY ¥ OILITA IIPaBMU/Ia
3akoHa 0 OO/IMTallMIOHNM OJHOCKMA KOja Ce OFHOCE Ha HaJIOL. Y TOM IIOITIefy
oceOHO MeCTO 3ay3MMa IIPaBO HAJIOTONPUMIIA [id OfCTYIM Of MIPUM/BEHOT
Hasora nop, oppehenum okomHoctuma (Wi, 752 3akoHa O OOIUraLMOHUM
opgHocuma). C TuM y Be3u Tpeba ykasaTu ja je momoxaj 6aHKe pasanduT y

22 G. Spindler, nas. geno, ctp. 1570.
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OffHOCY Ha CMHTY/JapHOT IyHOMOhHMKa, KOju y TOM CIyd4ajy IJaca y CKia-
Iy ca MHTEepPeCcOM aKuuoHapa. banka, y TakBoj cuTyanuju, mpema peemy y
momahem mpaBy mMa mpaBo camo ja 6upa mamely corncTBeHux mpensora u
npepiora ofbopa AUpeKTopa, OXHOCHO HA/[30PHOT of6opa. AKO ce OfIy4n
3a IpejyIore ofbopa AMpPeKTOpa, OHOCHO HaI30pHOT 0f00pa, OaHKa OfCTy-
IIa Ha CaMo Off YIYTCTBA aKI[MOHapa, Beh 1 off CONCTBEHOT IpeIora.

IV IIpennosu 6aHKe y Hor/Iefy Bpliema IMpaBa Imaca

YTBpbuBame npepiora y norneay Bpliea IMpaBa I71aca cCaipyke Ipef-
JIOT K/IMjeHTy #a O6aHKa I7Iaca 3a WIU IPOTUB Ipepjiora ynpase (ogbopa au-
PeKTOpa, OHOCHO HaJ30pHOT 0f60pa), WM fia ce Y3AP>KU Of JaBarma Ia-
cayke 13jaBe.

Banka nma o6aBe3y #a KaMjeHTy (aKIMOHApY) JOCTaBM IIPEN/IOre Y
TIoITIefy Bpllema mpaBa Imaca. OBa ob6aBe3a GaHKe je y yIIOpeJHOM IIpa-
By npenBubeHa y nmpaBmimma 3a casuBame cKymiutuHe. IIpensubeno je ma
ce TO3MB focTaB/ba OaHIM U yTBpheHa je meHa obaBe3a #a 0 ToMe obaBe-
CTU KIMjeHTa U Jja MY JOCTaBM IIpefjiore y IOIJNeNy Bpllema IpaBa I/aca.
Kapa je gomahe nmpaBo y nmuramy npaBuia o casuBamy CKYIIITHHE He Caji-
pKe ToceOHa pelllerba y MOIVIEAy JIUIIA KOja 3aCTYIajy aKI[IOHape OJHOCHO
YApY>Kema aKL[MOHapa U HbUXOBe oOaBese Ja [OCTaBe IpeAJore y MOIIeRy
T/Iacarba Mo TOjefIMHMM TaykaMa JiHeBHor pefia.*! TTocTojame mpeora 6aH-
ke npensubeHo je y wi. 348 cT. 4 Tu. 1 Tie ce CIOMMIbe I/Iacame y CKIafy
ca IpeyIoroM Koju je caMa 0aHKa flajia K/IMjeHTy y IIOITIefy Bpliera IIpaBa
I71aca.

[Tocrojame mpepiora 6aHKe y IOITIefly Bpliema IpaBa Iaca je 3Ha-
YajHO y C/Iy4ajy Jla KIMjeHT Huje mao oppeheHa ymyrcTBa 3a rmacame. C
TUM Y Be3U Y YIOpeJHOM IIpaBy IOCTOje pasmmumty npuctymu. C jemHe
CTpaHe, IIOCTOje pelllera IIpeMa KojiMa y TaKBOM CTydajy O6aHKa ITaca 3a
Ipefjiore yIpaBe y HOMIeAy HOjefMHMX Tayaka JHeBHOT pena (in dubio pro
administratione).>> HacynpoT ToMe Cy pelera mpemMa KojuMa 6aHKa I71aca y
CK/IaJly ca CBOjUM IIPENIo3MMa 3a Bpllierbe IIpaBa I7laca. baHka je, fake, Be-
3aHa CBOjUM IIpefIo3uMa Koje je JOoCTaBWIa aKIyoHapy. Y gomaheM mpasy
je YCBOjeHO pelliembe, IIpeMa KojeM 06aHKa y CIydajy OfCcycTBa YIIyTCTaBa 3a

23 Hildegard Ziemons y: Karsten Schmidt, Lutter Marcus, Aktiengesetz, Koln, 2008, ctp.
1407.

24  3a pas3nuky of Tora 3akoHoM o mpenysehuma iz 1996 rop., 6una cy npegsubena npasu-
7a 0 ToceOHMM ObaBelTemIMa IMIMMA KOja Cy 3acTyIIana aKIMOHApe U YAPYKemMa
aKIMOHapa, Kao ¥ o6aBe3a /MuIla Koja BpIle IIPaBO I7aca aKIMOHApa Jla IOCTaBe CBOje
IIpefjIore y MOI/Iefly Bpllea pasa raca (wi. 253).

25 Gaudenz Zindel, Stimmrechtsvertretung an Generalversammlungen von Publikumgesell-
schaften, Wirtschaftsrecht in Bewegung, Ziirich/St. Gallen, 2008, cTp. 188.
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I71acame Off CTpaHe aKIMoHapa, MoxXe Jja 6upa usmeby gBe moryhnoctn — na
I71aca y CKIajly ca CBOjMM IIpefIo3VIMa 3a BplIere IIpaBa I71aca WM fla I71aca
y CKIafy ca mpefio3nMa ofbopa AMpeKTOpa, OZHOCHO HaI30pHOT of6opa,
aKo je ympaBjbaibe BOJOMHO (WI. 348 cT. 4). Y TOM KOHTEKCTY HMje jacaH
CMICA0 IOCTOjama Ipepsora 6aHKe y IOITIEy Bpliema IpaBa Iaca, Kaja
6aHKa HMje Be3aHa TuM mnpemymoroMm. OBo 1Moce6HO BaKM y CIydajy Kajia ce
npenosn 6aHKe Pas3MKyjy off Ipeayiora ogbopa AUpPeKTopa, OFHOCHO Hajl-
3opHor ofbopa. ITocTojame anrepHatMBHUX MoryhHOCTM y loMaheM mpaBy
HHje jaCHO U C jolI jegHor acneKkTa. Pagu ce o Tome, ja cy Ipeiosu yupase
CauMIbeHN Y CK/Iafly ca MHTepecoM ApymTBa (Wwi. 63 cT. 1), Jok 6aHKa Kao
NyHOMONHVK JICTyIIa y MHTepecy aKIMOHapa 1 CBOje Ipefyiore Mopa fia ca-
YYHY Y CKJIAJy Ca MHTEPECOM aKI[OHapa.

Kaga ce pagm o mpepmosuMa GaHKe 3a Bpllerme IIpaBa I7aca, IPBO
HMTambe Koje ce IOCTaB/ba OJHOCK Ce Ha KBaM(PUKALV]y — [ja /I CA4MIbaBatbe
U OCTaB/balbe MPEJIora y MOITIeAy Bplilerha [IpaBa I71aca MpefcTaBba 06a-
Be3y Oanke. OBo muTame je crenmuduyHo 3a gomahe mpaso, 6ynyhn fa, 3a
Pas3/MKy Off HEKVX HAI[MOHA/HUX IIPaBa, He IIOCTOjU M3pUYNTA HOpMA IIpe-
Ma K0joj ZOoCTaB/balbe IpejIora 3a I/lacame IpefcTaB/ba 0b6aBe3y Oanke. C
jerHe cTpaHe, IpUXBaTame cTaBa 0 06aBe3N ce MOXKe OpaHUTH Y CMUCTY fia
je To mocIenuIa MOMoXaja 6aHKe Ka0 MHCTUTYLMOHATHOT U podecnoHa-
HOT 3aCTYITHMKA, Ja Ce€ Ty BUAM OCHOBHA Pas/MKa y OJHOCY Ha CHUHTy/Iap-
HOT NyHOMOhHMKa, pellemuMa y YIOPeSHOM IpaBy, Ka0 U MCTOPUjCKUM
TyMadeweM C O003MpOM Ha CIOMEHyTa pellema u3 Wi 253 3akoHa o
npenysehuma us 1996. rox. HeoBo/bHa perynatna ocrasiba, MehyTnm, npo-
CTOpa ¥ 3a Apyradyyju IpUCTYII, IpeMa KojeM ce He paju o ob6aBesn. Obapesa
cauymbaBama I JOCTaB/bama MPENIora 3a Bpllekbe IIpaBa I71aca uMa CMICIA,
y YCTIOBMMa Kajja HeMa yIyTCTBa aKI[OHapa 3a IJIacame, ako OaHKa y OfiCy-
CTBY CBOjUX IIpefyIora, He 61 MOITIa ja BpIIM IIPaBO IJIaca, fpyraduje Hero
cuHrynapan nynoMmohHuk (y cKmagy ca MHTepecy akiyoHapa). Jomahe mpa-
BO, MehyTuM, omoryhasa 6aHum fa 6upa — y OfCyCTBY YIYTCTBA 3a ITIaCarbe
Off CTpaHe aKI[MOHapa, 0aHKa MOXKe Ja BPILIY IPaBo I7Iaca aKI[MOHapa y CKIa-
Ly ca CBOjMM IIpe[JIOTOM MM y CKIafly ca Ipeyo3uMa ofdopa JUpeKTopa,
OIHOCHO Haj30pHOr ofibopa. De lege ferenda, cmaTpamo fa 6u Tpebano us-
PUYNTOM HOPMOM O3HAYNUTY IIPUIIPEMY U HOCTaB/balbe IPEJIora 3a ITIacatbe
Off cTpaHe O6aHKe Kao eHy o6aBesy. VIcToBpeMeHO 61 Tpebamo UCK/bYINTI
MoryhHocT fia 6anka nMa moryhHocT fia 6upa, Beh 1a je o6aBesHa f1a, y ofcy-
CTBY VIYTCTBA aKI[IOHAPa, I71aca y CK/Iafly Ca CBOjUM IIPENTO3VMA.

[TpunmkoM caunmaBara IpeIora 3a Bpliee IIpaBa I71aca 6aHKa Io-
CTyIa y CKJIafly Ca MHTepecoM aKIMOHapa (KIujeHTa). Y YIOpegHOM IIPaBy
IIOCTOje pellera IpeMa KojiMa je OBaKBO IIOCTyName OaHKe yTBpheHo m3-
pUYNTOM HOPMOM, KOja Huje IpUCyTHaA y foMaheM 1paBy. Y ofCyCTBY TakBe
noce6He HOpMe, MOTPeOHO je MPUMEHWUTH OIIIITA IIpaBMIa YrOBOpa O Ha-
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nory. Hamoronpumarn nMa o6aBe3y IocTynama y CKIafy ca MHTEPECOM Ha-
norogasua (wi. 749 3akoHa 0 OOMUTALMOHMM OLHOCUMMA), 360T dyera OGaHKa
IPUINKOM CauyMibaBamba IIPeJyIora 3a BpIleme ITpaBa I71aca MOpa Jia IOCTyTIa
y CK/Iajly ca MHTepecoM akumoHapa. OcuM Tora, y CIydajy OficycTBa yIyT-
CTBa K/IMjeHTa, 6aHKa ce, I7acajyhm y ckmajy ca CONCTBEHUM IPEIO3NMa,
TAaKO Ha/Ia3y y VICTOj MO3UIUjM KAO CUHTY/IapHM NYHOMONHUK, ¢ 0631poM aa
I/Iaca y CKJIafly ca MHTepecoM akiyoHapa. To, ncToBpeMeHo, 3Haun fa 6aHka
He MO)Ke Jja TIOCTyIa y CKIafly ca CBOjUM MHTEPECOM, Ka0 HU MHTEpecoM
OpyIITBa. Y TOM CMUCTY Ce yKasyje Iia je MHTepecC aKI[MOHapa CYIIPOTHY IO
y OIHOCY Ha 3a6pambeHO y3uMarbe y 0631p CONCTBEHOT MHTepeca Gamke.?®

[IpunukoM caummaBama IpeIora 3a Bpllewe IpaBa Iyaca y CKIafgy
ca MHTEepecoM aKI[MoHapa 6aHKa Mopa jja y3Me y 003Mp CBe OCHOBE HeEOll-
XOJjHe OCHOBE 3a MCIIPaBHY IIPOLIeHy U YTBphuBame mpepiora, Meby xojum
noceOHO MeCTO 3ay3MMajy M3BeIITaju ApywrTBa.”’ Y 063up momase m cTa-
BOBH aHaNMTHIAPA. Kao kpurepujym ce ysuma obaBelITeHM U PasyMHU
axionap.?® C Tum y Besu Tpeba mMMaTy y BuIy fla 6aHKa MOKe BPIINTH
IPaBo I7Iaca y OfHOCY Ha CBAaKOT Off CBOjUX KMjeHaTa moce6Ho (wi. 348 cr.
2). VInTepec axiyoHapa ca BeIMKUM 0ojeM akKliija He MOpa OATOBapaTyl MH-
Tepecy akLMoHapa ca MaauM OpojeM akumja. Y TakBUM CUTyallMjaMa Huje
caMoO MOryhe mpumpeMmTy pasnimumre Ipefjore 3a BpIIele IpaBa ITAca,
HETO je TO ¥ HeOIXOJIHO.

Tpeb6a, umak, ykasatu fa je HOBO/BHO Aa OaHKa IIpeIore TpeTumpa
Kao CBOje — HUje MCK/bY4eHo mpeysumame Tyhux mpemrora.”® Banka moxe
npeysetu u npepiore yupase.” Cafip>kuHa mpepiiora He 6u cmenna 6uTH He-
KpUTMYKM IIpeyseTa (,Ha cieno”). To He MCK}BY‘{}?e npuMeHy ¢hopMyapa 3a
IpejyIore, LITO je CIy4Yaj Y MACOBHOM 3aCTYIamby.

CropHo je xa mu mpeyyior 6aHKe 3a Bpllelbe ITpaBa I71aca Mopa Jja cafip-
XM 06PasoXkerbe, OTHOCHO HABOJ O TOME Ha YeMy Ce TIPEeIIOT 3aCHUBA.

26  H. Ziemons, nas. geno, ctp. 1407. IIpema CyipOTHOM CTaBy TUIIMYHO je fa Cy MHTepecu
IpyuITBa 1 MHTepecu akuyonapa ucru. Tako: U. Hiiffer, nas. geno, ctp. 595. Cnndno n:
Gerald Reger y: Tobias Biirger, Torsten Korber, Aktiengesetz, Heidelberger Kommentar,
Heidelberg, 2008, ctp. 820.

27 Susanne Lenz, Die gesellschftsbenannte Stimmrechtsvertretung (Proxy-Voting) in der
Hauptversammlung der deutschen Publikums-AG, Berlin, 2005, ctp. 394; E. Gessler, W.
Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 186.

28  G. Reger, Has. geno, ctp. 820; E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, xas. geno,
crp. 185.

29 E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 185.

30  G. Reger, Has. geno, cTp. 820; E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, xas. geno,
crp. 186.

31  G. Reger, Has. geno, cTp. 820; U. Hiiffer, nas. geno, ctp. 594.
32 G. Reger, Has. geno, cTp. 820.
33 S. Lenz, nas. geno, cTp. 395.

44



4-6/2014. 3opan Apcuh (ctp. 35-49)

C TuM y Besu M3HOCH Ce U CTaB Jja TO 3aBUCK Of] TOTa fla /M Ce IPeMsIor
OaHKe 3a BplIeme IpaBa I7aca pasluKyje of Ipenora ympase. Y CIydajy
Za je mpemyior 6aHKe ycaryallleH ca IPejIoroM yIIpaBe, Tajia 00pasjioxKebe
Hyje moTpe6bHo. OBO 3aro IITO ce Taja cMarpa fa je myHoMmohHuk (6aH-
Ka) IpUXBaTHO 0Opas/oXkeme yIpaBe Kao CBOje. Y CYNPOTHOM, aKO IIpef-
jor GaHKe OACTyIIAa Of jefHOr VIV BUIle IIpeijora yipaBe, TO 3axTeBa
obpasyioxerbe, HaYe aKI[MOHap He 01 MOrao fia pasyMe TaKBO OfCTyIame.
Y TakBOM C/Ty4ajy ce NpMXBaTa IIOCTOjame obaBe3e 3aCTYIHMKA Jja aKIMO-
HaplMa pasjacHM HajBaKHMje pasjiore 3a OJJIYKy M CBOje apryMeHTe 3a U
MIPOTHB y Wby pasMatpama.’? Hacympor ToMe, yKasyje ce a Ganka Hema
obaBe3y Jia JOCTaBU KIMjeHTy oOpasiokeme 3a CBOje IpeJIore 3a BpIIeHhe
npaBa r1aca. [Ipy ToMe ce He OCIIOpaBa LEMUCXOIHOCT, II0CeOHO Y CIOPHUM
cnydajesuma. >

banka mpunpema u focTaB/ba IPEJIOT 3a ITIACAbE IO CBAKOj TA4YKM
nHeBHOT pefa. OBO ce OJHOCHU 1 Ha TauKe JHEBHOT pefia Koje Cy YBpILUTEeHe 110
3aXTeBy MamJHe aKIMOHapa, OHOCHO IO Hajory cyzaa (wi. 337-338). Yko-
JIMKO je K/IMjEeHT a0 YIIyTCTBO 3a IVIacarbe 10 HEKMM TayKaMa JHEBHOT pefia,
0aHKa cauMmbaBa 1 OCTaB/ba IPeJJIore 3a BplIee MIpaBa I/Iaca 0 OCTAINM
Taukama JHEBHOT pema.>® VsyseTHo, ¢ 063upoM f1a je 6aHKa HaJIOTOMpIMMAI]
CMaTpaMmo 7a fonasy y 063up mpumeHa wi. 751 cT. 2 3akoHa o o6urauo-
HUM opHOcuMa. Kan Hamorompmmarn (6aHka) cMarpa jja 61 HOCTyIame IO
HoOMjeHNM YIIyTCTBMMA OM/IO Off IUTeTe Ha HAJIOTOABIIA, OH je IyXaH CKpe-
HYTM Ha TO HETOBY MKy M TPaXKUTU HOBa ymyTcTBa. C 063MpoM fia y mo-
IJIefy mpepyiora 6aHKe Huje M3pU4YNUTO ImpeasubheHo fa oHu Mopajy 6utu gatu
TI0 TauKaMa IHEeBHOT pefia, IITO je C/Tydaj ca yIyTCTBMMA aKIMOHapa (Wi 344
cT. 15), cMaTpaMo Jfia je u 3a goMahe IpaBo NPMUXBAT/BUB CTAaB IIpeMa KojeM
je moryhe maBama maymurajaHOT IpefsIora, aKo Cy IpeIo3N o CBUM TayKaMa
IOHEBHOT pefia UCTH.

CnopHo je fa 1M je JONYyIITEH anTepHAaTMBHU mpepsor. Ilo jemHom
CXBaTamby aJT€PHATUBHU IIPEMJIOT je JONYIITEH, aKO CY caip>KaHe IpeTIIo-
CTaBKe IOZ KojuMa he 6aHKa Iy1acaTy Ha jefilaH VUM IPYTH HaynH, > ITocroje
¥ CXBaTama MpeMa KOjMa a/ITepHATUBHY TpeJyIor Huje omyiter> . OBO ce
obpasnake THMe Ja je 6aHKa Be3aHa CBOjUM IPEJIOrOM — Y OfICYCTBY yIIyT-
CTBa 3a IIacambe aKLMOHapa, 6aHKa BpIIM MPABO IJIaca Y CKIAfy ca CBOjUM
npeIoroM. ANTepHaTUBHY NpeRyIor 61 oMoryhno nocrojame mpasa nsbopa

34 Ilpema: S. Lenz, Has. geno, cTp. 395.

35 E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 184.
36  E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 183.
37 E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 184.
38 H. Ziemonms, Has. geno, cTp. 1407 1 TaMo HaBefleHa IMTepaTypa.
39 E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 184.

45



IMPABO ITPVIBPENHNMX JPYIITABA IIpaBo u mpuspena

y kopuct 6anke. Kapna je nomahe npaBo y nuramy 6aHka Huje Be3aHa CBOjUM
IPEMIIOrOM U, aKO HeMa YIIyTCTBa aKI[VIOHapa 3a I7Iacarbe, Ha OCHOBY 3aKOHa,
6aHKa 1Ma rpaBo usbopa usmeby cBor mpepiora u npepora ogoéopa fUpeK-
TOpa, OJIHOCHO HaJI30pHOT 0f60pa.

YKonmko 6aHKa, II0C/Ie OCTaB/balba CBOjMX IIPEJIOTa 3a BpIIeHe IIpa-
Ba I71aca, yCTAHOBM Jla OHM, 300T HOBUX OKOTHOCTH, BUIIe HUCY Y CKIafly ca
MHTepecrMa KIMjeHTa (akIoHapa), Tajga 6aHKa [OCTaB/ba HOBE IIpefjore
3a Bpuleme mpaBa aca.’’ OBo je Moryhe y cuTyanmju xaja BpeMeHcKu Tie-
pMof, 10 ofip)KaBama CKYIIITHHE TO N03Bo/baBa. C TUM y Be3M je NMUTaibe
MoryhHoCTM [1a 6aHKa OICTYIM Off CBOjUX ITPEJ/IOTa 3a BpIlere IpaBa I71aca.
Y pomaheM mpaBy He mocToju oce6Ha HOpMa KOjoM 61 ce OBO INTame pe-
TY/IICAIO Y CMUCTY YTBphUBama MpeTnocTaBKy I0f, KojuMa 6aHKa MoXKe 1
OJICTYIM O, CBOjUX TIpEJIIora 3a BpIlere Ipasa I7aca. Kao mro cMo pannje
yKasamy, oBa MOTYRHOCT IOCTOjM Kajia ce pajyi O OfCTYHamy Off Hajora
K/IMjeHTa, IPMMEHOM OIIITUX MpaBM/a 3a yroBop o Hamory. OBo nurame y
nomaheM IpaBy ¥Ma MHOTO MamJ¥ 3Ha4aj y OJHOCY Ha HAIMOHA/IHA IIpaBa y
KOjuMa je 6aHKa Be3aHa CBOjUM IIpefyoroM. Y gomahem mpaBy 6aHka nma Ha
OCHOBY 3aKOHa IIpaBo u3bopa ja mi he rmacatu y ckmamy ca cBOjuM Ipef-
NI03MMa WIM TIPEf/Io3uMa of6opa AMPEKTOpPa, OFHOCHO HAaJ30PHOT ofbopa.
Tako Ha mp. ako je mpepmor 6aHKe 610 fja T1aca IPOTUB TIpenyIora ofbopa
IUPEKTOpa, a He TIOCTOj) YIYTCTBO 3a I7Acame KIMjeHTa, 6aHKa MOXe I/la-
caTu y CKJIafy ca mpeajosumMa ogbopa aupekropa. OcTaje, MIaK, MUTame Aa
nm 6aHKa MOXKe Jja ce Y3[p>KM Off I/Iacarba, 300r HOBOHACTA/INX OKOTHOCTH. Y
JIUTEpaTypH ce Cyrepuille MO3UTUBAH OfTOBOP, 3aCHOBAH Ha Be3aHOCTH OaH-
Ke cBojuM mpezyoroM. OBo 3aTO HITO aKO je 3aKOHOM JI03BO/bEHO OfICTYIIathe
Off COIICTBEHOT IIPEeJJIora Y KOPUCT 6aHKe Oe3 orpaHnderba, TUM IIpe 61 Tak-
Ba MoryhHOCT Mopana [ja IIOCTOjM y C/Iyd4ajy /ila HOBOHACTaje OKOTHOCTHU
yKasyjy #a 6u ofcTymame Off COIICTBEHOT IPeMIora, Y CMUCIY y3Ap)KaBamba,
6u0 y CKIajly ca MHTepecoM akiyoHapa. Y momahem mpasy, mehyTtum, y
OfICYCTBY YIyTCTBa K/IMjeHTa, 6aHKa MOXKe caMo Ja I71aca y CKIafly ca CBOjUM
IpeIo3yMa WM IpeIo3nMa ofbopa IupeKTopa.

Moryha je curyanmja y Kojoj KIujeHT HUje Jao yIYTCTBA 3a I7Acame,
anu Hu GaHKa HYje K/IMjeHTy YIIyTUIa CBOje IpeJIore 3a Bplllelbe IIpaBa I7ia-
ca. Y HaIMOHAa/THUM IIpaBMMa KOje ca 3aCHUBAjy Ha Be3aHOCTU OaHKe CBOjUM
IpeJyIoroM, yKasyje ce fa 6aHKa y TaKBOj CUTyaluju Tpeba fia Iraca y CKia-
ny ca untepecom akimonapa.! Y gomahem npasy 6anka rmaca mpema mpes-
N03MMa 0fi00pa IMPEeKTOpa, OFHOCHO HaJ30PHOT 0f60pa.

40 E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 186; S. Lenz, Has. geno,
crp. 397.

41  E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 338.
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V O6aBe3se 6aHKe IOCTIe Ofp>KaBamba CKYNIITIHE

banka je y ob6aBesum fa Tpu rofyuHe Of JaHa OAp>KaBama CeTHMIIE
YyyBa KOIMje CBUX HAJIOTa 3a 3acTylame ¥ AaTUX IyHoMohja 3a Imacame, y
HAIMPHOj MU €IeKTPOHCKOj GOpMI, Kao U Ja TOKOM TOT HepMuOfia Ha 3ax-
TeB aKIMOHapa KOjU je M3[ja0 HAJIOT 3a 3aCTyIame, OJIHOCHO ITyHOMOohje 3a
I7acame M3Majy MMUcaHy MOTBPAY O TOMeE fia M Cy MOCTYNUIN y CKIafy ca
HAJI03MMa, OZHOCHO YIIyTCTBMMA JaTUM y myHoMohjy (wr. 348 crt. 7).

IIpensubene cy, makme, 1Be o6aBese 6aHKe — IpBa, KOja Ce CACTOjU Off
JyBarba HajIora 3a 3acTylame, OFHOCHO ImyHoMohja u Apyra, Koja 3a Ipef-
MeT MMa U3JlaBarbe IOTBPJja O MOCTYIalby Y CKIaJy Ca Ha/lo3MMa, OJTHOCHO
YIYTCTBMMA JAaTUM Y IyHOMONRjy. Pamu ce o o6aBe3ama Koje IoCToje 1mocie
ofip)KaHe CKYIIITHHE, 32 Pa3MKy Off ob6aBe3a Koje MOCToje Mpe CKYIIITIHEe
(Ha mp. obaBelITaBama AKIMOHAPA O Ofp)KaBamwy CKYMLITUHE, IPUIIpeMa U
JIOCTaB/babe NpeJIora 3a Bpllere IpaBa I71aca) M obaBe3a 3a BpeMe CKYII-
HITVHE (JIMYHO Y4eCTBOBaIbe U BpIIEHE 3aCTyIaba).

Y norneny npse o6aBese, cMaTpaMo fia Ce ,,ITalMpHA W/IM eTeKTPOHCKa
¢dbopma“ ofmHOCKM Ha HAYMH YyBama IIYHOMOhja MM Hajora sa 3acTylame.
ITo mpaBuny he ce oBu akTit uyBaTu y GopMu y K0joj Cy M3[aTy — MycaHa
nyHomoh he ce yyBaru y manupHoj popmu. Moryhe je, mebytum, u gpyraunje
peleme, IpeMa Ko0joj ce CKeHMpaHa MucaHa IIyHOMoh 4yBa y e1eKTPOHCKO]
dopmu. Y morneny usgaBama HOTBPJE O HOCTYNABy y CKIaAy ca HalO3MMa
OJIHOCHO YIIyTCTBMMA JJaTUM Yy IIyHOMOhjy, moTpe6aH je 3axTeB KaujeHTa. Y
HOIJIefly TOT 3aXTeBa HUje npensuheHa nocebHa popma.

O6e criomeHyTe o6aBe3e Cy OpoueHe Ha IepMOJ, Ofi TPU TOJVIHE Off
[laHa OfpKaBama CegHMIle CKymuTiHe. Ha padyHarme poka ce mpuMemnyje
YI. 77 ¢T. 2 3aKOHA 0 OOMUTralMOHUM OJHOCKMA.

VI Iloce6Hu cny4ajeBu

Y Besnu ca BplermeM IIpaBa I7aca akIyoHapa of CTpaHe 6aHaka Koje
Bofle 30MpHe WIM KacTOy padyHe IOCTOje fABe crenmpuyHe CHUTyalje.
JenHy on mMX IpencTaBba ydelrhe 6aHKe Kao MyHOMOhHMKa aKI[MOHapa y
COTICTBEHOj CKYMIUTHUHU. [IpYTy CUTYaIjy HpeacTaB/ba BpIlee COICTBEHOT
mpaBa 7aca 6aHKe ¥ IpaBa IIaca aKIOHapa y UCTOj CKYIILITHHIA.

1. YyecTBOBame y CONCTBEHOj CKYNIITIHA

Kama ce pagu o 6aHIM Kao mpodecroHaTHOM 3acTYNHMKY OHa ce
obpaha HeonpeheHoM 6pojy akioHapa pasIMYNTHX aKLMOHAPCKUX APYII-
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IMTPABO ITPVIBPEIHNMX JPYIITABA IIpaBo u mpuBpena

TaBa ca IIOHY/IOM 3a 3aK/byuYelbe yTOBOPa O KacTOMY, OFHOCHO 30M[pHOM pa-
4yHy. Y TOM KOHTEKCTY Ce jaB/ba MOTYhHOCT fla 6aHKa BPIIM Te YC/IyTe M 3a
COIICTBEHEe aKIMOHAape U, C TUM Y Be3M, IIOCTaB/ba Ce MNUTame Ja 1u OaHkKa
MOX€ J]a Y4eCTBYyje, Kao 3aCTYIIHUK COIICTBEHMX aKIIMOHapa, Ha COIICTBEHO]
CKYHNIUTMHU. Y YIOPENHOM IIPaBy Cy IO3HATa pelllelkha IpeMa KojuMa je TO
nosBobeHo. [Toce6Ha HOpMa je O6uma morpebHa ¢ 063UpOM Ha guIeMe Koje
cy mocrojane y Tom norneny.*? C TMM y Besu Tpeba ykasaTu fja y IuTepary-
PM IIOCTOjU CTaB IIpeMa KOjeM APYIITBO He MOXKe OMTY IyHOMONHMK CBOjUX
aKIMOHapa 3aTO LITO je TO MPOTUBHO W/IEju Ha KOjOj Ce 3aCHMBA PEry/lIaTuBa
yrosopa o rmacamy.*’ Jla 61 6aHka MOIa [ja BPIIM MpPaBo I7Taca KaMjeHTa
Ha COIICTBEHOj CKYNIUITMHY IOTPeOHO je Ha IOCTOjU M3PUYUTO YIYTCTBO
K/MjeHTa y HOITIENy BpIIema IpaBa I7aca. Y CIy4Yajy fa TaKBO YIYTCTBO
He I0CTOji, OaHKa He MOXKe BPIIMTM IIPaBO IJaca akumoHapa. Moryha je
cuTyanyja y Kojoj je KIMjeHT [ao YIyTCTBa 3a I7lacarbe 110 HEKMM TadyKaMma
mHeBHOT pepa. Taja 6aHKa MOXKe BPIIMTM IIPABO IJlaca K/IMjeHTa CaMo I0
TUM Ta4KaMa, a/Iil He VI OCTAJINM.

Kapa ce pagm o momahem mpaBy, ¢ 063upoM Ha OfiCYCTBO HOcebOHe
HOpMe, IIOCTaB/ba Ce MUTake UCTYIama 6aHKe Kao 3aCTYHMHMKA aKIMOHA-
pa y comcrBeHoj cKymmTvHM. HeraruBaH cTaB 6M ce MOTrao 3aCHMBATH Ha
HECIIOjBOCTY TAKBOT IIOCTYIama 6aHKe ca Pery/IaTiBOM yTOBOPa O I7Iacamby.
De lege ferenda cmatpamo ma 6u noce6Ha HopMa 611a HoTpebHa 1 y omahem

IIpaBy.

2. baHka Ka0o MyHOMONhHMK aKI[MIOHapa M Kao aKIMOHAp

Y ynopemHOM IIpaBy ce IOCTaBWIO NMUTalbe IOCTyNama OaHKe Kao
nyHOMONHNKa aKIMOHAapa y CKYIIITVHMU APYIITBA Yy KOjeM je M caMa ak-
myoHap. Pasjor 3a 0BO Cy IpaBHO NMOJUTUYKY apTyMEHTN O KOjUM je 6110
rosopa. HauenHo, HemMa mpemnpeke jja akiyoHap Oyne IMyHOMOhHMK Apyror
aknmoHapa, OBfie ce, MehyTuM, pas 0 MacOBHOM 3acTyIamy aKIMOHApa,
36or vera 6aHka Moxe, Bpiiehy cBoje mpaBo I7aca ¥ IPaBO IJIaca CBOjUX
K/IMjeHTa, OCTBApUTY IIPeKOMepaH yTHI[aj Ha APYIITBO. Y C/Iyd4ajy ja 6aHKa
MMa akIyje 6e3 mpapa I71aca, OFHOCHO y/IeO Y OCHOBHOM KAaIIUTAIy, y CIy4ajy
KOH(/IMKTA MHTepeca MOXKe BPIINTH IIPaBO ITIaca aKIMOHApa y CKIamy ca
concTBeHMM uHTepecoM. C TMM y Be3M HeKa HallMOHAJHA IIpaBa MMajy pe-
Ty/IaTVBY IIpeMa K0joj 6aHKa y C/Iy4ajy /ia MMa HajMame 5% OCHOBHOT KallM-
TajIa, MOXKe Jja BPIIM IIPaBo IJIaca CBOjUX KIMjeHaTa caMo y CIIy4ajy fia je aK-
IIVIOHAp [Ja0 M3PUYMT HAJIOT 32 BplIeme IpaBa I71aca 110 10je[uHIM TayKaMa

42 U. Huffer, nas. geno, ctp. 664; Godin — Wilhelmi, Aktiengesetz, Berlin, 1967, ctp. 749.
43 U. Huffer, nas. geno, ctp. 657 y3 HaBoDerme CynpoTHMX CTaBOBa.

44  Godin - Wilhelmi, nas. geno, ctp. 750; G. Spindler, nas. geno, ctp. 1575.
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JIHEBHOT pefia. Y OfiCyCTBY TaKBOT Hajora 6aHKa He MOXKe /la BPIIU IIPaBO
IIaca CBOjuX Kiujenara.*’

Kapma je momahe mpaBo y muramy, y OfiCyCTBY IOCeOHe perynaTuse,
Ba)kKe OIILTA ITPaBU/IA.

Zoran ARSIC, PhD
Professor at the Faculty of Law University of Novi Sad

INSTITUTIONAL REPRESENTATION OF
SHAREHOLDERS

Summary

Credit institutions, such as depositary banks, act as shareholders repre-
sentative if requested to do so by their clients. Typically such powers of attor-
ney cover all shares which institutional representative hold in deposit. Prior to
each shareholders assembly the institutional representative routinely send to the
shareholders proposals as to how they intend to vote in their capacity as a rep-
resentative. If the shareholders do not react to that suggestion, the institutional
representative may vote as proposed or according to the management propos-
als.

Key words: shareholders, representative, voting.

45  3a Hemauko mpaBso Tako G. Spindler, nas. geno, ctp. 1576; U. Hilffer, nas. geno, ctp. 655.
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