IIPABO ITPUBPEJHUX NPYIITABA
N YTOBOP O OPTAKJIIYKY

Hp 3opan APCIIh
penosHu npodecop IlpaBHor pakynrera Yuusepsurera y Hosom Cagy

YIOBOPU O ITTACAILY AKIIIOHAPA
N ITPEJHAIIPT TPADAHCKOI 3AKOHMKA
PEITIYBJIMKE CPBU]JE

Pesnme

Yiosop xojum ce akyuonap obasesyje ga he inacaimiu o yuywiciieu-
Ma gpywiiéa, 4naHosa ogoéopa gupexkiiopa uau Hag3opHoi ogbopa, je Huui-
imias. Huwinias je u yiosop kojum ce axyuonap obasesyje ga he xopuciiuinu
ceoje tipaso inaca, y 3ameHy 3a HoiogHociiu unu gpyie yciyie koje my 0goopu
JPywiitieo, gupeximop unu 4naax Hag3opHoi ogoopa.

Qusuuko nuye he ce KAZHUMU 3a UPpexPULaj Ko HOHYGU UMY ga HOBYUA-
HY HAKHAGY UZU gpyly KOPUCTl AKUUOHAPY jABHOI AKUUOHAPCKOL gpywiiiea 3a
inacawe unu Heinacaroe Ha ogpeheHu HA4UH.

Kmyune peuu: axyuonap, ilpaso inaca.

Bpirewe mpaBa I7aca akumoHapa je, HadelHo, cnobopHo. Vmak, mo-
croje opmpebena orpanmdema. OcuM, aKIMjCKOIIPaBHUX OrpaHMYerba (WL
362, un. 360 ct. 7) Moryha cy u oOnuranyoHoONpaBHa OrpaHuyYema. Y TOM
CMUCTIy Ce TOBOPM O YrOBOpMMA O IJIacamy akmnmoHapa (wi. 359 3akoHa o
npuBpenHuM gpymrTsyMa us 2011. rop.).
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I Ilojam yroBopa o riacamy

Ak1oHap ce OOIUrallOHMM YrOBOPOM MOXKe obaBe3ary Jja CBOje
IpaBo I/1aca Bpum Ha ofgpehenn Haunn. Moryh je u yroBop Kojum ce akimo-
Hap o6aBesyje ma Hehe BpMTU CBOje IpaBo Iaca, Kaja ce pajy O yroBOpy
0 VICK/bY4elby IpaBa IIaca.

Yrosopu o rnacamy cy, KaKO CMO YKa3ajy, Hade/Ho jgormymTeHu. Ilpe
cBera Tpeba MMaT y BUAY Aaje y €wi. 15 npegsubena moryhHocCT 3ak/pyunBama
yroBopa usMmeby axiyoHapa KojuMm Ou ce ypemuio Iacame y CKyNIITHHY
no ogpeberrM wm cBuM nuTamuma. Y wi. 359 HOpMupaHe Cy cutyanuje y
KOjuMa je OBaKaB yTOBOD HMINTAaB. Argumentum a contrario y CBUM OCTa/INM
CUTyalijaMa yroBop je JONyLITeH. VIcTo Baku 1 y IOITIefly perynaTuBe U3
w1, 587.2 Y TorIefly HauelHe JONMYIITEHOCT! YTOBOPA O I/ACAlby y JUTepa-
TYpM Ce M3HOCK U OAaTHA apryMeHTalllja, Koja ce 3aCHMBa Ha MOTryhHOCTI
maBama IyHoMohja on crpaHe akiyoHnapa. Ha ocHoBy Tora ce, mpe cBera,
3aK/byuyje fa MpaBo I7aca Huje BUCOKO JIMYHO NpaBO akumoHapa. Jpyro,
Ha OCHOBY fo6ujeHor myHomohja myHOMOhHMK, 3a pas/iuKy Of IIACHUKA,
uMa ofipeheny camocTamHOCT.” Ha OCHOBY TOTra ce 3aK/bydyje fa BpIIeHe
IpaBa I7Taca He MOpa OMTM 3aCHOBAHO MCK/bYYMBO Ha JIMYHO] OIIYLM aK-
I[VIOHApa, IITO yKa3yje Ha NONYIITEHOCT BpIleHma COICTBEHOT IIpaBa IJlaca
Y KOOpIMHAIMM Ca IPYTMM Ha OCHOBY yroBopa o Imacamy.! OBoMe Tpe6a
TofaT! ¥ HOPMATMBHY MOPIIKY BaH 3aKOHA KOjJIM Ce peryauily NpuBpegHa
ApywTBa — npensuba ce mocrojame yroBopa o Iacamy M OHU CY OCHOB 32
ypadyHaBame I7acoBa (WI. 58 3akoHa O TpXKMINTY Kammrana). Hopmarus-
Ha IOJpIIKa 3a [IOCTOjalbe YTOBOpa O MCK/bY4YelY IIpaBa Iyaca y gomahem
IIpaBy NOCTOju y WI. 587 Ijje ce caHKUMOHMIIE HyDemwe i faBamwe HaKHaZle
WIN [pyre KOPUCTYU 32 TO Ja HEKO ,IJlaca MM He Iyaca Ha ofpeheHn Ha-
ynH®, He3aB1CHO Off HEZOBO/BHO HO6pe (1)opMynaLU/1je5 (,,ITaca mau He TIaca
Ha ofpeheHy Ha4MH") U OrpaHMYaBaba pery/laTBe CaMo Ha jaBHA JPYILITBA,
CMaTpaMo fia je IIOCTOjame YTOBOPa O MCK/bYyYerby IIpaBa I/aca HeCIOPHO I
y nomahem npaBy. OBoMe Tpeba JOfaTy U peryIaTusy us Wi 359 CT. 2 rae ce
crioMuibe obaBesuBame akIyoHapa ,ia Hehe rmacatu®

1 Timo Holzborn y: Tobias Biirgers, Torsten Korber, Heidelberger Kommentar zum Aktien-
gesetz, Heidelberg, 2008, ctp. 1222; Gerald Spindler y: Karsten Schmidt, Marcus Lutter,
Aktiengesetz, Koln, 2008, ctp. 1603.

2 Peter Coenen, Die Konzernrechtliche Relevanz von Stimmbindungsvereinbarungen, Diis-
seldorf, 2014, ctp. 48.

3 Y cnyvajy fa Huje fo610 YIYTCTBO 3a BpIleke paBa I71aca, IyHOMOhHMK MMa 06aBe3y
fla ITaca y MHTepecy aKL[MOHapa, IITO MPETIIOCTaB/ba heroBy nporeny. Ocum Tora, 1o
ompehHNM OKOMHOCTMMA IYHOMONHMK MO>XKe [ja OfCTYIH OF IPMM/beHOT HaJIoTa.

4 P. Coenen, Has. geno, cTp. 8.

Dopmynanuja Tpeba fa rmacu ,rmaca Ha ofpeheHyu HaunMH MM He rmaca’.
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IIpema mocrojehem cTaBy y Cy/CcKoj IpaKcy, HallMOHaTHUM 3aKOHO-
JABCTBMMA M TEOPUj!U, OBAKBA YTOBOPHA 00aBe3nBamba, 1 Kajla cajpKe yro-
BOPHY KasHy,® Cy IyHOBaXHa. Y TOM CMIUCIy ce yKasyje Jia TAKBU yTOBOPH
He T0Bpel)yjy ocHOBe aKIMjcKOr IpaBa, a OCEOHO HUCY Y CYNIPOTHOCTH Ca
ayToHOMMjoM ApymTBa.” OcuM Tora, HaIJallaBa ce Ia OBaKBM YTOBOPY HIUCY
Y CYIPOTHOCTM Ca IPVMHIMIIOM Ja CBaka aKijuja fiaje IpaBo I7aca, 6ynyhu
Jia ce OBJie paiu O OO/UTAIIMOHO] Be3V M Jla HIXOBA IIyHOBAXXHOCT He yTHU-
Ye Ha JiejcTBO TpaBa Taca.’ HaduenHo, TaKBU yTOBOPM HICY y CYNMpOTHO-
cTi By ca go6puM obuuajuma.’ [IpaBo Tmaca ocTaje U fla/be CacTaBHM 7€0
4IAHCKOT ITpaBa JYXXKHUKA (AKI[MOHApa) M Kajla ceé OH yrOBOPOM OJIPeKao
eroBor Bpiema.'’ Bpiere mpasa Iaca, Kao mTo cMo Beh ykasami, Hema
BJICOKO JIMYHM KapaKTep U I71acayka M3jaBa aKI[MOHAapa He MOpa OAroBaparu
HeroBOM JMYHOM ybehemy. Ykasyje ce, Takobhe, ma yroBopu o rmacamy He
IPOTUBPede IPMPOM TIPpaBa I71aca U KaJja ce HheroBo CI000IHO BpIIehe IMy-
TeM T/Iacauke usjabe oHemoryhu cno6oHOM nsjasom Borpe.'!

MOTHBH 32 3aK/byulMBatbe OBAKBUX yrOBOpA Cy PasmMdmTiL,'? amm ce
OHU CMaTpajy Ha4ye/lHO NONYIITEHUM CPefiICTBOM Bpllema 1 obe3behuBama
yTHIaja Ha TO Kako he aKIMOHApM yMOTpe6UTH CBOje MpaBo rmaca.'”

Y pomaheMm mpaBy je [AeMMMWYHM CIIOPHO MUTame (GOpMe YroBo-
pa o rmacamy. OBo 3aTo mTo je y wi. 15 mpensnbeHo fga ce TakBy yrosopn
3aK/by4yjy y HMcaHoj GOopMM, amy ce perylaTiBa OFHOCH CaMO Ha YTOBOP
KOjU 3aK/by4yjy WIAHOBM [PYLITBA, y OBOM CIy4ajy akumoHapu. CmarpamMo
fia 6 Ha OCHOBY aHA/IOTMje OBAaKaB IIPUCTYH Tpebaso NIPUMEHNUTH U Ha YTo-
BOpe 3aK/byueHe Ca HeaKI[MOHAPOM, Y IIOITIey KOjuX IIOCTOjU IIpaBHa Ipas-
HMHA Kajja ce pagu o ¢popmu yropopa. C TuM y Besu Tpeba ykasaTu M Ha
nojaBy gentleman’s agreement — a Ha OCHOBY KOjUX J0JIa3y 0 oOaBesyuBamba
KOja Cy MOpasHa, a HempaBHa. VI3 ofcycTBa dopme, KojoM 61 ce omaKiaao
IoKa3MBamwe, Tpeba 3aK/bYUUTH Ja Ce HUje XKeIello YTOBOPHO 0baBe3uBama.
OpncyctBo ¢opMe, Kao M HelpaBHU KapakTep obaBese, Cy pasnosm 3a
3aK/byulBaIbe IIpeMa KOjeM Ce Yy OBOM CIy4ajy He MO)Ke IPeTIIOCTaBUTU

6 Y mpuor gomyuteHocTH yroBopHe KasHe u Volker Butzke, Die Hauptversammlung der
Aktiengesellschaft, Stuttgart, 2011, cTp. 194.

Hans Wiirdinger, Aktien- und Konzern Recht, Karlsuhe, 1973, ctp. 68.
Gadow, Aktiengesetz, Band I, Berlin 1961, ctp. 808-809.
Ibidem.

10  Peter Bockli, Das Aktienstimmrecht und seine Ausiibung durch Stellvertreter, Basel, 1961,
crp. 57.

11 YV morneny muneMa Koje ce jaBby ¢ TuM y Be3u Bupu P. Bockli, nas. geno, cTp. 57 Harmo-
MeHa 6p. 58.

12 P. Coenen, Has. geno, cTp. 25-28.
13 G. Spindler, Has. geno, cTp. 1603.
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IIOCTOjalbe BO/be yCMepeHe Ka IIPaBHOM IIOCNTy, anu je Moryhe CympoTHO
IIOKasuBame.

Kao mTo cMo ykasanu, yroBop Moxke 6MTH 3ak/bydeH usMelhy axumo-
Hapa, kao u m3mely akumoHapa m HeakumoHapa. IIpBu cnydaj Huje cro-
paH U TAaKBU YrOBOpM Ce IpeMa BiajajyheM MMIIbemy CMaTpajy JOIMyII-
TeHUM. Y ToM cMmucny je u 4. 15. Kajja je y nuTamy yroBop 3akbydyeH
usMehy akImoHapa M HeaKIOHapa, Tpeba HAIZTACUTH Jja Ce M TaKBU yTO-
BOPU CMaTpajy MOIYWITEHNM,'> amm ce yKasyje M HA OTpaHMYEHma TaKBOT
npucTyna (yrpokaBare jefMHCTBA aKIMje U J0jaTHOCTM aKI[OHapa IpeMa
npymrsy).'® YroBop o rmacarmy ca HeaKIIMOHAPOM je JIOTYIITEH U Y TIOTIENy
usmene craryta.!” Kama je momahe mpaso y nuramy ompebene moremkohe
HOCTOje ¢ 003MpOM Ha perymatusy 4i. 15 rie ce y ¢1. 1 npepgsuba mpaso
YJlaHa PYIITBA /la 3aK/by4M YTOBOP Ca je[lHUM WIM BMIIE YaHOBA JICTOT
mpymTBa, usmeby ocramor, m o Tome kako he rmacatm y CKymmTuHM, IO
oxpehenyM mmy cBuM nutamuma. OBaKBa HOPMa je JIeKTapaTMBHOT Kapak-
Tepa 1 He NpefcTaB/ba U3y3eTak 300r Kojer 6u ce argumentum a contrario
U3BEO 3aK/by4aK Jja HMje JO3BO/bEHO YTOBapame ca JIMIEM Koje HMje YlaH
ppymrBa. Hacynpor Tome cMaTpaMo Jja MOCTOju IIpaBHA MTPasHMHA Y TIOT/Ie-
Iy yroBapama ca HeaKLMOHapOM, KOja ce IOIyIbaBa aHa/l0THOM IPUMEHOM
u1. 15. Pexxum msyserka je mpepsuben y ui. 359 rge ce, Kako CMO paHuje
yKasanu, IpuMemYyje TyMademe argumentum a contrario.

Axo je yroBop 3ak/bydeH mamely akumoHapa, OH MO)Ke MMAaTy BHIIeE
nojaBHMX obmuka. IIpe cBera, TakaB yroBop Mo>ke OUTH jeTHOCTpaHO obaBe-
3aH, KaJa je jeflaH aKIMOHAp y o6aBe3nu Ja CBOje MPaBoO I7Iaca BPIIM IIpeMa
Ha/Io3MMa IPYTor aKIMoHapa. [Ipyra cuTyanmja HacTyma, Kajia c€ YTOBOpHE
CTpaHe jefHOCTpaHO 06aBe3yjy Aa he cBoje mpaBo Iy1aca BpIINTY y CKIafy ca
IPETXO[JHO JOHETOM OITyKOM O BpLIEIbY IIpaBa I7aca KOjy JJOHece YTOBOPHe
cTpaHe. Y TOM Cryd4ajy ce pajgu o pool-y. Kaga cy y nuramy yrosopu o pool-y
Tpeba MMaTK y BUAY [ia Ce OH, Kao LITO CMO yKasamu, 3ak/pydyje usmebhy
aKIMOHAapa, a MojefMHAYHN aKIMOHAp ce obaBesyje /ja CBOje IpaBo I71aca Ha
CKYNIUITYHM BPLIM Ha HAYMH KOjU Ce YTBPAU Off CTpaHe aKIMOHApa KOju Cy
YK/bY4eHU y pool. Y TOM CMUCITY ce MCTHYe fla TOCTOju fpyWTBO rpahaHckor
IpaBa y OKBMPY KOjer OB/AITNeHMIM 3aK/bydyjy O Ha4MHY BpIIema MpaBa
rnaca.'® ¥ momahem mpaBy ce Ha oBe ofHOCe IpUMERYjy IpaBUIa KOjUMa
ce perymuite optakiayk (wi. 835 u pame Ilpennarpra Ipahanckor 3akonm-

14 P Bockli, Has. geno, cTp. 56.

15 T. Holzborn, Has. geno, ctp. 1223; G. Spindler, nas. geno, ctp. 1604; H. Wiirdinger, Has.
gerno, cTp. 68.

16  Uwe Hiiffer, Aktiengesetz, Miinchen, 1999, ctp. 647.
17 T. Holzborn, Has. geno, ctp. 1223 y3 HaBolemwe CynpoTHOr cTaBa.

18 H. Wiirdinger, Has. geno, cTp. 68.
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ka Pemybmuke Cpb6buje, y mamem rtexcry: I1I3). IIpensubeno je ma ce pBa
VIV JIUIIE JIMI[A YTOBOPOM 00aBesyjy /ia y/lIo)Ke CBOj paji OfHOCHO MMOBM-
HY pajiil ,IIOCTM3amba 3ajeflHNYKOT Iyba“. Kao mTo ce BUaM OpTAaKIyK ce He
Besyje caMo 3a IOCTM3albe NPUBPEJHMX IM/beBa, IITO je Oula KOHILeNuja
3acTyIUbeHa y paHuje Bakehoj perymatuBy Koja ce mpuMemMBaIa Ha OBUM
npocropuma.'’ CrienuduuHOCT MpencTaB/ba OJCYCTBO yYeCTBOBAbA OBOT
OpTaK/Iyka y mpaBHOM npoMmety (npensubeno y wi. 849 III'3 u pmame; HeM.
Innengesellschaft).** Y nuteparypu ce ykasyje mia je pool nnrepecHa sajeguuia
(mem. Interessengemeinschaft) xoja je jenan o mojaBHMX o6/mMKa opTaKTyKa.!
ITpecranak opraxiayka je npegsuben y wi. 858 I1I'3. OcHOBHO nuTame je Kako
ce yrBplyje Bo/ba, OMHOCHO Ha4YMH Ha KOju he mojeayHN aKIMOHAPY BpIIN-
TH CBOje mpaBo Imaca. Kaja cy y nuramy mpepyoxeHa pemema 3a jomahe
npaBo Tpeba MMaTH y BUAY [la je OCHOBHM IPUHIMI JOHOIIEHa OTyKa
jemHOIIacCHOCT cBMX opTaka (wi. 840 ct. 1 I1I'3), mITO MCTOBpEeMeHO 3HaYM Jja
CBaKJ OPTaK MMa IPaBO BeTa. YKOJMKO je yroBopoM npensubeno sehmucko
ofy4nBame, Taia ce Behnna o6aBe3Ho yTBphyje mpema rmaBama. 3a pasmim-
Ky OJl HeKVIX HAIJIOHA/IHVX IIpaBa y KOjUMa, y C/Iy4ajy ImocTojamwa BehmHcke
K/Iay3yJIe y yTOBOpY, ITacambe II0 I7IaBaMa Huje 06aBesHo, Beh camo y ciyyajy
cyMmme,”” y nomahem mpaBy Huje moryhe npenBuseTn 3axTes 3a BehnHom Ha
OCHOBY yfiella Y aKIIMOHAPCKOM JIPyLITBY. Y IOIZIe[y TOTa, C jeflHe CTpaHe,
IIOCTOje CXBaTama IpeMa KOjuMa ce Ha OBe OffHOCe IIPUMembYjy IpaBuia 3a
OPTAaKIIyK, 0K Ce, C ApyTe CTpaHe, 3aCTyIIa CTaB IIpeMa KojeM, 3a C/Iy4aj fla ce
Ha CKYIIITMHYU JOHOCK OJITYKa 32 KOjy je moTpebHa kBanudukoBaHa BehnHa,
Taja ce M OfIyKa OpTaka Mopa joHeTu KBa/mmdpukoaHoM BehmHom. ITpema
B/1afiajyheM cTaBy aKLIMOHAPM KOjI CY 3aK/byUW/IM YTOBOP Cy y OO/IUTALIMOHOj
Be3V U Taj OJHOC je OfiBOjeH Off KOpropaTuBHOr offHoca. HopmarusHa mop-
puIKka y gomahem mpaBy ce Hamasn y 4. 15 cT. 4, tiie ce mpensuba nckpydnso
ZiejcTBO M3Mehy WwiaHOBa IPYIITBA KOjy Cy 3aK/bY4M/IM YTOBOP. 3aTO OfTyKa
moHeTa obuuHOM BehuHOM npenBubheHoM yroBopom, o6aBesyje akImoHape u
OHJIa KaJia Ce OfTyKa Ha CKYMIITHHM JoHOoCH Behom Behmnom.”® Ocum Tora
yKkasyje ce ja Ou CyIIpOTHO pellielba IIPeICTaB/balo HEONIPABIaHO 3aXBaTambe
y npuBatHy ayToHOMujy.>* Y nureparypu ce ykasyje Ha HEONXOJHOCT JIa ce
YTOBOPOM TIpefBH/e IOCTefulle KOoje HACTYIAjy y IOINeAy BpIleme IpaBa
I/Iaca YTOBOPHUX CTpaHa 3a CIy4aj ja moTpebHa BehmHa He Gyzie MOCTUTHY-

19 Jlasap Mapkosuh, O6nuiayuoo iipaso, beorpan, 1997, ctp. 652.

20  Sprau Hartwig, y: Palandt Biirgerliches Gesetzbuch, Miinchen 2014, ctp. 1237; G. Spindler,
Has. geno, cTp. 1605.

21 H. Sprau, Has. geno, cTp. 1239.
22 3a Hemauko npaso P. Coenen, nas. geno, cTp. 41.
23 T. Holzborn, Has. geno, cTp. 1224.

24 P. Coenen, Has. geno, cTp. 42.
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Ta, HITO MoCce6HO BaXKn y cnyqajy KaZla c€ TpaXXun jeHHOI‘HaCHO Ofl/TydliBame
CBIIX YY€CHMKaA y IIpaBHOM IIOCITY.

YroBopu 0 BplIewy IIpaBa IJlaca Cy OOMUraloHOTr KapakTepa (wi. 15
CT. 4), @ He OpraHM3alMOHO IIpaBHe Npupope. [JupeKTHa mocaefyLa Tora je
fla TAaKBU YTOBOPM He OCTBApYjy HMKAKBO JiejcTBO mpema Tpehmm nuipmma,
36or yera je maBarmbe I7lacayke ¥3jaBe IIPOTUBHO YrOBOpY IyHOBaKHO. Kama
je mpaBHa IPMPOJA YroBOpa O BpLIEHY IIpaBa I7laca y MUTamy, Tpeba Ha-
IJIACUTH Ja je oHa paszmmunta. Kao mro cmo Beh yxasanu, yrosop o pool-y,
OfJHOCHO KOH3OPLMjYMCKM YTOBOp O BpIUeHY IIpaBa IJIaca, IPefCTaB/ba
rpabaHckoIpaBHY OpPTAaKIyK. Y OKBMpMMA KPEAUTHUX apaH)XMaHa, OBAKBYU
YTOBOPM Ce 03Ha4aBajy Kao CIOpefHM JOroBopu o o6e3behemwy unnnnbe. Ko-
HaYHO, YKa3yje ce ¥ Ha TO [a OBM YTOBOPY M3/Ia3e 13 yroBOpa O HAJIOry.

II Pasrpannyema npemMa HEKUM CIMYHUM YTOBOPHIM
o6aBesnBamuMa

Kao yrosop o Bpmiemy mpaBa rmaca He Tpeba cMaTpaTy TakaB yro-
BOp KOjUM Ce aKIMOHap ofaBe3ao fla ofpxkaBa ofpeheHo cTame ApymIT-
Ba. To ce NMpBEeHCTBEHO OJHOCH Ha je[HOIIEPCOHATHA JIPYIITBA. Y TaKBOM
CTy4ajy OCHOB IIOBe3MBamba U 00OaBe3NBamba HUje BpIIele IpaBa Iaca Ha
ozpebenn HaumH, Hero ocTBapuBame ofpehene mocnenuie (Ha npumep, om-
CTaHAK JIPyIITBa Kao jeflHOIEPCOHATHOT), He3aBIUCHO Off Ha4MHA Ha KOju ce
TO OCTBapyje.

Gentleman’s agreement TpefiCTaB/ba CaIJTACHOCT yCMEpPeHy Ha XapMo-
HM3aLMjy I0JI0)Kaja YYECHMKA CIIOpasyMa YHyTap APYLITBA M Ha Taj Ha4MH
jauare 3ajeHMYKOT yTUIaja.”” YroBopu o Inacamwy u gentlemans agreement
CY MHCTUTYTHU KOjUMa je 3ajeTHNIKO Jja CIy>Ke TI0jadaBarby YTUlaja y9eCHNKA
y OffHOCMMa YHyTap ApymTsa. Meby mnma, mehytum, mocroju sHavajHa pas-
JMKa. 3a pas/uKy Off YroBOpa O IIacamy ydecHUIU Y gentleman’s agreement
— HICY U3jaBWIM IpaBHO obaBe3yjyhy Boby, 300r yera Ha OCHOBY TAaKBOT
CIIOpasyMa He HacTaje YTY>KMBU 3aXTeB.

MoryhHocT maBamwa myHoMohja H1je CIIOpHa ca acIeKkTa 3abpaHe Io-
merne aknyje (HeZe/bMBOCT aKIMje) — IPBO I71aca OCTaje KOJ aKIMOHapa JaBa-
ona nyHoMmohja, a myHOMOhHMK 13jaBOM COIICTBEHe BO/be BpILIM Tyhe mpaso.
Y ToM KOHTEKCTY jaB/ba Ce IUTalbe IIpaBHE Ba/baHOCTY JaBaiba HEOIO3UBOT

25  Ibidem.

26  Ibidem.

27  Godin - Wilhelmi, Aktiengesetz, Berlin, 1967, ctp. 764.
28  P. Coenen, Has. geno, cTp. 48.

29  Griineberg Christian, y: Palandt, Biirgerliches Gesetzbuch, Miinchen 2014, ctp. 258; P.
Coenen, Has. geno, cTp. 49.
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nyHoMmohja. TakBa mMoryhHocT ce onbaryje ¢ 0631poM jja je, HE3aBUCHO O
TOTA LITO je ¥l HeOIIO3UBY IIYHOMOh Moryhe 01mo3BaTy ca Ba)KHIX OCHOBA, aK-
IIVIOHAp TOJIVIKO MHTEH3MBHO Be3aH 3a Tpeher na oBaj pakTU4KM UMa CTATyC

YIaHa JpYyLITBa, OGHOCHO [OJIA3K IO 3aMeHe HOCUOLIa IIpaBa rmaca.>?

Kapa je 3ajegHuuko genosame y muramy (Acting in Concert) Tpeba nma-
T Y BUIY fla Ce TIOf 33jeJHNYKOM JIe/IOBAambeM IOfipasyMeBa M3PUINTU UK
npehyTHM CIIopasyM Ha OCHOBY KOjer yU4eCHMIIM KOPNCTe ITTacauyka IpaBa y
APYroM JUIY UM TPefy3uMajy Jpyre pajilbe Y Lby Bpllea 3ajefHIIKOT
yTHUIlaja Ha yIpaB/bakbe UM HOCI0Bame TOr i (4. 62). Y muramy je ma-
KJIe IIVpY IojaM Koju obyxBara gentlemans agreement u pool.

Yrosopu o0 BpIIemwY IIpaBa I7laca y3 HakHafy (,KyIIOBMHA I71acoBa’) y
momaheM IpaBy HUCY JOIIYLITEHN, KAo IITO je TO C/Iy4aj U Y APYTMM HaImo-
Ha/THMM IIpaBMMa 1 0 ToMe he 6TV peun y KaCHUjUM M3/IaramyMa.

IIT CappxuHa yrosopa

OCHOBHY cafipXXIHy YroBopa IIpeicTaB/ba obaBe3a aKIMOHapa Ja
CBOje IIpaBo I71aca BpuM Ha ofpehenn HaumH, Wi ga re He Bpumm. OBa o6a-
Be3a aKIMOHapa MOXe JIa ce OHOCU Ha TauHO ofpeleHy Tauky JHEBHOT pefia,
onpebeHe BpcTe Tavaka JHEBHOT pefja MU CBe Tauke THeBHOT pena. ObaBesa
aKIVIOHapa MOXKe OMTYU OpoYeHa MIn Heopoqua.32

IV IIpaBHe mocneaune moBpene yropopa o Iiacamy

IToBpena yrosopa o BplIemy IIpaBa I71aca He YMHM JaBame I7aca 6e3
IejcTBa, HUTYU OFIYKY CKYIIITMHE PyNUbMBOM. 10 3HAa4M [ja ce MOCIefuIe
HOBpeJie YTOBOPa OIpaHM4aBajy caMo Ha yToBOpHe cTpaHe. OCHOB 33 OBaKBO
CXBaTambe je OONUTaIMOHN KapaKTep obaBesnBama,> Ha Koju cMo Beh yka-
sam. 3aTo ce I/Tacauka M3jaBa yBEK CAMOCTaJTHO TIpotiemyje.”*

OCHOBHY IIpaBHy IIOC/TIeAMIly HeM3Bpllema oOaBe3e BplIema IIpa-
Ba I7laca Ha yTBpheHM HaumH TIPEACTaB/kba HaKHA/A IITETe. C TuM y Be3u
nocToje otexxaBajyhu unnmonm.” Ilpe cBera, Tpe6a JoKasaTy IOBPeNy yro-
BOpHe oOaBese. To Mo>ke 6MTH, IPAaKTUYHO, HeMoryhe Kaja je I/lacarme TajHo.

30 P. Coenen, Has. geno, ctp. 52; U. Hiiffer, nas. geno, ctp. 656; G. Spindler, Has. geno, cTp.
1550.

31 P Coenen, Has. geno, cTp. 51.

32 Ernst Gessler, Wolfgang Hefermehl, Ulrich Eckardt, Bruno Kropf, Aktiengesetz, Band II,
Miinchen, 1974, ctp. 365.

33 T. Holzborn, Has. geno, cTp. 1224.
34 Ibidem.
35 P. Bockli, Has. geno, cTp. 55.
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Ipyru orexxaBajyhu MomeHar ce orjefa y moTpebu gokasuBara IITeTe, Koja
je mperpibeHa. OTeXaHO MOXKe OUTU M [OKasuBame IIOCTOjama y3pOYHe
Bese u3Mely moBpesie yroBopa 1 oHeTe OITyKe, Ha KOjy Hy>XHMK obaBese
HJje MOTa0 JIa yTU4e YaK U Jjaje U3BpIIno obaBesy — ofjiyKa 6u Ouma joHeTa
U y CIy4ajy [a je OH M3BPIINO CBOjy YrOBOpPHY 06aBe3y, 36or manor 6poja
r1acoBa Kojuma pacronaxe. KoHauHo, Tpeba umary y BUAY U IpaBuia 3a-
KOHa 0 00/IMTallOHNM OJJHOCKMA KOja ce OffHOCe Ha HaJIoT, Koja omoryhasajy
HaJIOTOIIPUMILY [ia, o ofpeheHNM ycmoBMMa, OACTYN Of IPUM/bEHOT Ha-
nora. JlomymreHO je M yroBapame yrOBOpHe KasHe, Kaja Jo/asyu y o03up
IpUMeHa IPaBUIa O CMalbelhy YTOBOPHE KadHe I OJHOCA YTOBOPHE KasHe U
ykynHe mrete. OcUM YyroBOpHe KasHe IONMYIITEHO je YTOBOPOM IIpeBUETI
o6aBe3y akIMOHapa fia Kao MyHOMOhHVKa 3a CKYIIITUHY Ofpean fPyTy yro-
BOPHY CTPaHy M/IM HeroBor myHomohmnmka.>®

CnopHo je fma mu ce TY>KOOM MOXe TPaXUTU W3BpIIEHE YrOBOp-
He ob6aBese. IIpema moMuHmpajyhem cTaBy, akiMoHap MoO)Xe OMTU Ty>KeH
3a u3BpuIeme obasese.”’ Tpeba MMaTy y BUIY /Ia y YIOPENHOM IPaBy IO-
3HaTa pellema (HeMayKko IIPaBo) IpeMa KOjuMa je MPOLECHUM IIPOIICOM
npensubena GuKIMja aBama M3jaBe BObe MPABHOCHA)KHOM HPECYIOM.>S
3axTeB 3a CTMI[aleM IJNIacayKe M3jaBe Kao M3jaBe BO/be IEHOM ajpecary
oCTBapyje ce CTM3ameM TIpecyfie MpecefHUKY cKymmtuHe.” IIpucnehe
Mopa OGMTY OCTBAPEHO Y CKYIIITHHY, C 003MPOM fia ce I/Iacayka J3jaBa Mopa
JaTM caMo y CKYILITMHM, IpU YeMy Tpeba MMaTH y BUAY Aa IO IpPaBUIY
Ipecyfia CTIDKe KacHuje.

Y omHOCY Ha IpaBHe IOCTIeANLe, CIIOPHA MOXKe OUTU CUTyalja Kaja
je cropasyM o Bpllemy IpaBa I71aca npruxBaheH CTaTyTOM, WM OCHMBAUYKUM
akToM. Taja rmacame IpOTUBHO YTBph)eHOM HauMHY HUje MOBpefia CaMo yTro-
BOpA, HEero ¥ CTaTyTa, 300r 4yera 6y ofryKka 61Ia pylbuBa.

Y peny cyncke mpakce (MHOCTpaHe M TO U IIOITIEAY APYIITaBa ca orpa-
HIYEHOM OAroBopHouIhy) 3aCTYIUBEHO je CTAaHOBMIITE IpeMa KojeM je U
CIIOpeHM OOMUTallMOHM CIIOPa3yM 3aCHMBAO PYIUBMBOCT Y CIy4Yajy fia Cy
BbyIMe 00aBe3aHy CBY WIAHOBM ApylTBa. OBaKaB IPUCTYII je Y IUTEPaTypu
criopan.*? Y mpusior HeraTMBHOM CTaBy M3HOCH ce MoryhHOCT 3m0ynoTpebe,
K0 U OJICYCTBO UMH-eHMI[A Koje Cy TpeasubeHe Kao 0CHOB 3a pyusuBoct.*

36 P. Bockli, Has. geno, cTp. 56.

37  U. Hiiffer, Has. geno, cTp. 648; T. Holzborn, Has. geno, cTp. 1224; cynnpoTHO Gadow, Has.
geno, ctp. 809; E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, cTp. 365-366.

38 Y. 894 Zivilprozessordnung.

39 T. Holzborn, Has. geno, ctp. 1224.
40 U. Hiiffer, nas. geno, cTp. 648.

41 U. Huffer, nas. geno, ctp. 1087.
42 Ibidem.

43 Ibidem.
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Kapa je oTkas yropopa o mmacamy y nuramy Tpeba MMaTI Y BUAY Ja ce
YTOBOPOM IIPaBO Ha OTKa3 He MOK€ MCK/bYUUTH. Y HOITIERY OCTA/INX IUTama
BE3aHMX 3a OTKa3 yroBopa O IIacamy, MOpa ce IOhm of Tora #a ce pagu o
TpajHOM JyroBuHCKoM ofHocy.** Taksa xBamudukarmja o6e3bebyje mpume-
Hy WI. 358 3akoHa o obmuranuonum ogHocuMa (wi. 405 I1I'3) u To 3a cry4aj
fla BpeMe Tpajarma JYTOBMHCKOT OfHOCA Huje ofjpeheno. 3a cyu4aj aa ce pagn
O TPajHOM JYTOBMHCKOM OJHOCY ca ofipeheHuMM pokoM Tpajama IpuMemyje
ce wiI. 357 3akoHa o obnuranmonuM ogHocuMa (u. 404 I1I'3).

V HumraBocT yroBopa o Bpuiemwy npasa Iiaca

3aKOHOM O NPMBPERHNM ApyIITBUMA (W1 359) cy yrBphenu cinyyajesn
Kajja Cy yroBopM o IJacamwy Humrasn. LIvb oBakBor yrBphuBama ormesa ce
y cIpevaBamby yIpaBe [IPYIITBA la OCTBAPM yTUIIAj HA MCXOJ I/1acama CKYII-
HITUHN.

Y mpBOM C/Iy4ajy yroBOp O IIacamy je HUIITaB aKo ce aKI[MoHap oba-
Be3a0 fla CBOje IIPaBo I7Iaca BpIIM IIpeMa YIIyTCTBMUMA ApyiTBa. I[Ipu Tome je
6e3 3Hayaja ca KVM je yroBOp 3aK/bydeH. To 3HauM /ja je yroBOp HUIITAB U Kaja
je obaBesa mpeyseTa IpeMa JpyroM akI[MOHApy, WM IIpeMa NIy Koje Hiuje
axinoHap. Kaga je ApyIuTBo y nuTamy Huje off 3Ha4aja [ja I OHO YIYTCTBO
Jlaje TIPeKo CTaTyTapHOT 3aCTYIHWMKA, TPOKYpPUCTe, win TyHomohnmka.* 3a
Pas/IuKy Off pelllela Y HEKMM HallMOHATHUM IIpaBUMa (Ha IpuMep, HeMad-
koM) fomaha perynaruBa He CIloMuibe 3aBMCHA ApyurTBa. CMaTpaMo fa 6u
TyMadembe 3abpaHe Tpebano fa 06yxBaTu U 3aBJCHA JPYLITBA, C 063MPOM Ha
YTHUILIaj KOjU MMa MaTUYHO APYIITBO. 3aK/bydele YTOBOpa O I/acamy IpeMa
YIYTCTBMMA 3aBMCHOT JAPYIITBA NPEACTAaB/baNo 01 CUMYTOBaHU IOCA0 KOjU
6y 1MMao 3a LW Jja ce M30erHe CaHKIMja HUIITABOCTH. IIpu ToMe mpaBHa
dopma 3aByCHOT IpymTBa He 61 Tpebasna a 6yze off 3Hadaja.

YroBop o Iacamy je HMIITaB aKo ce aKIVOHap o6aBe3ao fa BpILIN
CBOje MpaBo I71aca NpeMa YIyTCTBMMA AMPEKTOPa W/IM YIaHOBA HaI30PHOT
ozbopa, aKo je yIpas/bame APYLITBOM ABOJOMHO. Y YIOPELHOM IIPaBy CY
IIO3HATa pelllerba IIPeMa KojuMa ce, yMeCTO YIaHOBa OPraHa, HaBOJie OPTaHI.
Hapobeme ympaBe y3 1pynITBo 1Ma 3Ha4aja yTOMMKO IITO Ce OBJIE IMA Y BUAY
yIpaBa Kao KOMeKTUBUTET (IpeMuyM), a He Kao sacTymHuk apymrsa.*® Kaa
Cy OpraHM) y IIMTalby, OHM Kao TaKBY, HAYETHO, He MOTY OUTM oB/alrhenn 3a
JaBame YIYTCTBA 3a Iacame. Tpeba, MebyTum, nmaru y BUAy f#a je, Hacy-
IpPOT TOMe, ITYHOBa)KaH YTOBOP KOjUM Ce aKLMOHap 00aBe3ao IpeMa jefHOM

44  U. Huffer, nas. geno, ctp. 648.
45 U. Huffer, nas. geno, ctp. 681; G. Spindler, nas. geno, ctp. 1605.
46  Godin - Wilhelmi, nas. geno, ctp. 762.
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o Buie wiaHoBa oprana.’’ ¥ momahem mpasy je, kao mro ce BumM U3 pery-
natuBe CT. 1 9. 295, 3ay3eTo OOPHYTO CTAHOBUIITE. 3aKOHOM je 3a0pambeHo
caMo obaBe3MBalbe Ha BplIeke IIpaBa IJlaca IpeMa yIyTCTBUMa YWIAHOBA Op-
raHa, a/ii He U opraHa. Tymademe 61 Tpebano fa 00yXBaTi AMPEKTOpe MIn
4JIaHOBE HaJ30pHOr 0i6opa 3aBucHOr fpymTBa. CTBapHM OCHOB 3a OBaKaB
IPUCTYI Ce He pas/iuKyje off CUTyalluje Kaja Cy y NUTalby JUPEKTOp WIN
YIaHOBM HafI30pHOr ofbopa apymrTsa. Iup je ma ce msberne ma Ha MecTo
APYLITBA, VWIU YWIAHOBA HETOBUX OpraHa, fobhe 3aByucHo npenysehe u wiano-
BU IETOBYX OpraHa, IPeKo Kojer he ApyIITBO, MM YWIAHOBY OpPraHM, CIIPO-
BECTU CBOjy BO/bY y3 130eraBarmbe CaHKIIMje HUIITaBOCTI.

IToTpe6HO je yka3aTu Ha jefHy 4ecTy CUTYaIVjy, KOja HacTaje Kaja je
YIaH yIpaBe UCTOBPEMEHO U aKIVIOHAp ¥, Kao TakKaB, WIaH pool-a. Ha Taj
HA4MH OH, IIPETXOJNHUM IJIaACaleM y OKBUPY pool-a, MOXe OCTBAPUTH CBOj
yTungaj. To Huje MTETHO CBe JOK OH CBOjMM ITIACOM yTH4e caMo Ha pool. Ako
je caMo jeflaH 4IaH yIpaBe ICTOBPEMEHO M aKIMOHAp Koju uma Behuny rma-
coBa y pool-y, Moxe ce pehn ma ocTanm akijyoHapu, Koju Cy yroBopoM oba-
Be3aHM Jja IJIacajy IpeMa ToMe Kako je BehuHoM opmmydeHo y pool-y, umajy
ob6aBe3y Jja Bpllle CBOje IIPaBO I7Iaca IIpeMa YIyTCTBMMA TOT YIaHa yIpase. Y
TI0jeIMHAYHOM CITy4ajy TO MO>Ke OMTU BO/ba YIIpaBe, ay He MOpa. Y CBaKOM
CIy4ajy pajiu ce 0 BO/bY je[IHOT WIaHa yIpaBe, KOja MOXKe OMTU U IPOTHMBHA
BOJ/bY OCTA/MX 4IAHOBA.'® 3aMuCIMBO je, MehyTuM, fja 3a06MTaKebe HUII-
TaBOCTY IOCTOjU Y CUTYalMjy KaJja Cy CBM 4TaHOBM YIIPaBe, MM Ha[I30PHOT
o60pa, WIAHOBM pool-a Kao aKI[MOHAPM HA TaKaB Ha4MH Ja CBOjUM IJIACO-
BUMa OcTBapyjy BehuHy KojoM ce yTBpbyje omryka pool-a o BplIewy mpasa
I71aca.

Y c1. 2 9n. 359 je npenBubeH ApyrMm OCHOB HMIITABOCTYM YrOBOpa O
I/Iacamy. YTOBOP O IVIacamby je HUIITAB aKo je muMe yTBpheHa oOaBesa ak-
nyoHapa ja he xopuctuty mpaso rmaca Ha oppeheHn HaumH win ga Hehe
IJIacaTyl y 3aMeHY 3a MIOTOJHOCTY VMM JIpyTe YCIIyTe Koje My OZoOpu pyLIT-
BO, AMPEKTOp WIM YWIaHa HaasopHor opbopa. Hu y oBoM ciayuajy Huje op
3HaYaja mpeMa KoMe ce aKIMOHap ob6aBe3ao (aKLMOHAp WIK ML Koje Huje
akiyoHap). Kaya ce pagu o ,KynmoBuHM I71acoBa“ of 3Hauaja je u 4wi. 587
r/ie je mpenBubheHa HOBYAaHA Ka3Ha 3a IIPeKpIIaj GU3MYKOT JINIIA KOje TIOHYAN
WIN Jla HOBYAHy HaKHAJAy WIN APYTy KOPUCT 3a TO [lJa HEKO HAa CKYIIITVHU
jABHOT aKIIMOHAPCKOT [IPYIITBA ,,I/Iaca MM He Imaca Ha oppehenn Haumn>
IIpexpuraj mocToju caMo y IOITIely jaBHMX JIPYIITaBa, a M3BPIINM/IAL, MOXe
6utn camo ¢usnuko nuie. [Ipu ToMe Huje off 3HaYaja [ /I Ce Ppajyl O WIAHY

47  G. Spindler, Has. geno, cTp. 1605.
48  Godin - Wilhelmi, nas. geno, ctp. 761-762.
49  Ibidem.

50 Pannuje cMo ykasanu Ha Hefocratak gopmyrnamuje. Buny Haromeny 6p. 5.
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OpraHa My He. 3a pasnMKy Off HEKMX CIMYHMX Pellerha Y YIOPESHOM IIpa-
By (HeMauKo IpaBo) IpeKpIlaj YMHU CaMO OHAj KO Jiaje WM HyAM HOBYAHY
HAaKHaJy WM JAPYTy KOPUCT, a He ¥ OHaj Koju Tpaxku mmu npuma. C tum y
Be3M y IMTepaTypu ce yKasyje fa ,KOpPUCT* He 0OyxBara 4IaHCTBO Y HaJI30p-
HOM opbopy (pajy ce ABOJIOMHOM yIIpaB/baby), 300T Yera HeMa IIpeKpIaja
y CIIy4ajy fia je 3aK/by4eH yroBop KOjUM ce aKIMOHap obaBesyje mpeMa He-
KOMe JIa T/Iaca 3a HeroBo WIAHCTBO Y HafI30pHOM ofi6opy.” YroBopu o ,Ky-
HOBVMHM I71aCOBA“ Cy HMIITABM IIpeMa OIIITMM IIPABM/IMMA 33 HUIITABOCT

yrosopa.>*

Y morneny penrerma 13 yopemHor IpaBa Tpeba yka3aTu Ha HUIITaBOCT
YroBOpa O IJIacamy KOjUM Ce aKIMOHAap 00aBe3ao ja Iylaca 3a CBaKy MpeJiIor
yIlpaBe, WM HafI30pHOT ofibopa ApyIITBa. 3Ha4aj OBaKBe ofjpefde ormena ce
y pasjammasamy Moryhe curyanuje. OBO 3aTO IITO je jegBa 3aMUCIMBO Jja
O cajp>KuHa yIyTCTBa yIpaBe 3a BplIee IIpaBa IIaca O1Ia apyraduja of
BJIXOBOT IIPEJIora OfIyKe. 3aTo ce XKy CIpeYuTy M OBaj HauMH Ha KOju
OpraHyu APYLITBA MOTY OCTBAPUTM HEXe/beHN YTULAj Ha UCXOf Iacama. Hu
y OBOM C/Ty4ajy Huje Off 3Hauaja IpeMa KOMe je aKL[MOHap Ipey3eo ob6aBe3y
fla T71aca 3a CBaKM IIPENITIOT yIpaBe.

Kaza ce pagy o HuIITAaBMM YroBOpMMA O BplIeIY IIpaBa IJaca, I10-
CTaB/ba Ce NMUTame OfHOCA IOCeOHMX OCHOBA HUINTABOCTYU YTBphHeHMX ak-
IMjCKONIPaBHUM IIPONNMCHYMA U OCHOBA 33 HUIUTABOCT II0 OCHOBY OIIITHUX
IpoIca, Koju Baxke 3a cBe obnmranuoHe yropope (wi. 103 3akoHa o 06mm-
rauyoHuM ofHocuMa; wi. 115 I1T'3). Y Tom morneny Tpeba HarmacuTi ga ce
OIIITHY IPONUCU KOjUMa Ce YTBPDYjy OCHOBM 3a HMIITABOCT NPUMEBYjy U ¥
IoIJIely yroBopa o Bpulewy IpaBa rnaca. Cr. 1 u 2 wi. 359 HUCY UCK/bYYUBU
OCHOBM 33 HMIITaBOCT YyTOBOpa O BpIUemY Ipasa Imaca. C TUM y Besu Tpe-
6a ykasaTu Ha jolI Heke ClydajeBe. bes [iejcTBa je yroBop o Iacamy Koju
3aK/by4M aKIVOHAp, KOjUM ce o6aBesyje Ha BpIIM CBOje IIpaBoO Iyaca Ipe-
Ma yIyTCTBMMA JAPYror aKLMOHapa, aKo APYTOT akijiMoHapa noraha sabpana
Bplllerba IIpaBa I71aca U3 4. 362, MM aKO OH U3 APYIMX pasjiora He MOXe
7la BpIIM CBoje MpaBo rmaca. OBo 3aTo mTO 61 Ce M3BpIIEHeM TaKBUX YTO-
BOpa OMOTyh1/IO TOM aKIMOHApy [ia OCTBApM YTUIIAj HA M3TPafiiby ONIyKe
APYIITBA, IITO Ce MPOTUBY CMICTY U IIVJ/bY 3aKOHCKe 3abpaHe BplIema Ipa-
Ba rmaca. >! Bes jiejcTBa je M yroBop o rmacamy sakbydeH usMehy mMaorra
aKIyje Ha MMe 4Mjy je IPEeHOC OrpaHMYeH carmacHomhy ApymITBa 1 O3Ha-

51 E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 367.
52 U. Hiffer, nas. geno, ctp. 648; G. Spindler, nas. geno, ctp. 1604.

53  E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 367; U. Hiiffer, nas. geno,
crp. 681.

54 E. Gessler, W. Hefermehl, U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 367. Tako u U. Hiiffer,
Hae. geno, ctp. 648; G. Spindler, nas. geno, ctp. 1604.
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yeHor 6ynyher ctunaona (wr. 261), Kajja APYIITBO YCKPATH CAINIACHOCT He
IpeHoC TakBe aknyje. Tafa ce TOM nuIy He MO>Ke OMOIyhIUTH OCTBapuBarmbe
yTHLaja Ha PYLUITBO IIyTeM obnuranmoHor yropopa. Ha Taj Haumn ce umb
yckpahmBama carmacHOCTH IpyIITBA Y CBAKOM C/Ty4ajy OCTBapyje y HOIIemy
Bplllera IIpaBa IJIaca.

Tpeba vmartu y BURy Aa, He3aBMCHO Off MYHOBa)KHOCTU YroBopa, 06a-
Be3a Ha IOCeOHO IVIacame OTIaja Kajja ’Hhoj OAroBapa jedHa CKYIILITHHCKA
OJ/TyKa KOja je CyIIpOTHA CTaTyTy WK 3aKOHY. VIcTo BaXKu U y IOTTIely OfIy-
Ke KOjoM 61 IpymTBo 610 Ha ipyru Hauns omteheno.”® Victuye ce, Takobe,
Ha o6aBesa Ha ofpelheHO ITacame He MOCTOjU U Kajja ce pajy o usbopy nuna
KOje He MCIyHaBa yC/IOBe 33 WIAHCTBO y OpraHy apymrsa.’’ Humrasa je u
o6aBe3a aKIMOHapa Jla I/1aca MPOTUBHO 06aBe3N J10jaTHOCTH.

VI IIpaBHe nocnegune HUIMITABOCTA YTOBOPA O INIACAIBY

YroBopu o rmacamy u3 cT. 1 u ct. 2 wi. 359 cy Humrasu 6yayhn pa
YCTaHOB/baBajy 3a0pameHO Be3NBaibe IIpaBa IJlaca YIYTCTBOM 32 HETrOBO
Bpurewe (Wi 103 3akoHa oOnuranyonum omgHocuMma). Ilpema Bramajyhem
MMIIbeY HUIITABOCT IToraha Be3aHOCT HaloroM 3a I71acabe, IIpJ 4eMy OCTaje
MoryhHOCT OIcTaHKa yroBopa y mpeocrtanoMm geny (wi. 105 3akoHa o o6mm-
ranyoHuM opHocuma (wi. 117 TII'3)). Bynyhu na je o6aBesa Bpuiewa mpasa
I/1aca IpeMa yIyTCTBMMA HUIITABA, by Huje Moryhe o6e3bemuTy yroBopHoM
xasnoMm.” Huje Moryhe Hu Tpaxutn HakHamy mreTe 360r Hemsppmema.’’ Y
THOI7Iefly IPABHMX NOCTIENIIA HUIITABOCTU YTOBOpa O BpIIemy IpaBa IJlaca
Tpeba HAITTaCUTH [ja TIPaBoO I71aca aKIMOHAapa HMje MCK/bY4eHO 3060T HMII-
TaBOCTY YyroBopa. AKIIMOHAp MOXKe I7IACaTy 3a U MPOTUB IIPeMIora yIpase,
Kao IITO Ce MOXKe M y3[p>KaTy Off I/Iacama, C 003MpoM Ja Iacadyka usjaBa
IpousBOAM AejcTBO. [Tacayka 1u3jaBa je HUIITaBa WINM PYLUBMBA, C 0031pOM
Ha corcTeeHe Hemoctarke.®! Kao mTo cMo paHuje ykasamu, Tmacadka nsjasa
Ce YBEeK CaMOCTaJIHO IIpoliembyje. Y TOIefy pyUbMBOCTY Tpeba yKa3aTu fa
OHa f10/1a3y y 063up 360r 3abmyfe W IpeBape, Kajia je akI[OHap CMaTpao

55 T.Holzborn, Has. geno, ctp. 1223; U. Hiiffer, Has. geno, ctp. 313; E. Gessler, W. Hefermehl,
U. Eckardt, B. Kropf, nas. geno, ctp. 367.

56  Ibidem.
57  Godin - Wilhelmi, nas. geno, ctp. 763.
58 U. Hiffer, nas. geno, cTp. 648.

59 U. Hiffer, nas. geno, ctp. 682; Gohmann Andreas y: Henn Giinter, Frodermann Jiirgen,
Handuch den Aktienrechts, Heidelberg, 2009, ctp. 522; G. Spindler, nas. geno, ctp. 1606.

60 U. Hiffer, nas. geno, cTp. 682.
61 Ibidem.
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Jla CBOj IJ1aC MOpa IaTV Ha HAYMH KOj¥ OfIrOBapa HUIITABOM 06aBesuBamy.>>
Pemere ce olemyje Kao KOHCEKBeHTHO, Oyayhm pma HuimTaBocT yrosopa
ycIocTaB/ba CI000/y ITacama aKIMOHapa.

Zoran ARSIC, PhD
Professor at the Faculty of Law University of Novi Sad

SHAREHOLDERS VOTING AGREEMENTS AND
DRAFT CIVIL CODE OF THE REPUBLIC OF SERBIA

Summary

An agreement whereby a shareholder obligates himself to exercise his vot-
ing rights in accordance with the instructions of the company, members of the
company’s board of directors or supervisory board, shall be void. An agreement
whereby a shareholder undertakes to exercise his voting rights in exchange for
benefits or other services provided by the company, director or member of su-
pervisory board shall likewise be void.

Any natural person who offers or grants monetary reward or other ben-
efit as consideration for refraining from voting or voting in prescribed manner
at a general meeting of public corporation shall be guilty of an administrative
offence.
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