IIPABO ITPUBPENJHUX NPYIITABA

Op 3opan APCITh
penosBHu nnpodecop IlpaBHor ¢pakynrera Yausepsurera y Hosom Capgy

3ABPAHA YIIICA AKIINJA

Pe3sume

AKUUOHAPCKO OPyUImeo He Moxce ynucusamu axyuje Koje camo usodje.
AKuyuje Opywmea He Moxe YNUCUBAMNU He2080 KOHMPOIUCAHO OPYUIMB0, HU-
mu me akyuje moxe ynucamu mpehe nuye Koje nocmyna y ceoje ume, a 3a pa-
uyH KoHmponucavoz opywmea. Ynanosu 006opa oupexkmopa, 00HOCHO U3BP-
WHOZ2 U HA030pHO2 0000pa 002080pHU CY 3a u3sputerve uuHuobe ynoea. Cnopa-
3ym 0 ocnobohervy 00 o0zosopHocmu unu obewimeherve je Huwmas. Osa nuya
ce M02y 0c710600Umu 002080PHOCMU AKO 00KANHY 04 HUCY 3HANIA HUMU CY M02/A
3Hamu 0a je 0ouino 00 nospede cnomeHymux 3abpana. Ako je axuyuje ynucano
mpehe nuye y céoje ume a 3a pauyn opywimea, cmampahe ce 0a je mo nuye
YRucano axkyuje 3a cé0j pauyH.

Kmyune peuu: axuuja, ynuc.

Y a1, 281 3akoHa o nmpuBpesHuM Apymreuma u3 2011. rogunae npep-
BubeHa je 3abpaHa ymimca COICTBEHMX aKIlMja, Kao U MOjeAMHUX 00/IMKa MIPpU-
KPUBEHOT yIICa COICTBEHMX aKlMja. OBaKBO pellleha je PAaCHpPOCTPABEHO Y
yHopeRZHOM IpaBy, 6yayhu fa ce 3acHuBa Ha 4. 18 JIpyre nupekTuBe KoMIa-
Hujckor npasa EY (77/91 EELI op 13. genem6pa 1976).

Llwp perynatuBe je ocUIypame pealHOr yHoca Kammrana.! OBo 3aTo
IITO YIVMCOM COICTBEHVX aKIMja APYIITBO He CTMYe HOBY KalnTal.”

1 Uwe Hiffer, Aktiengesetz, Miinchen 1999, 261; Holger Fleischer y: Karsten Schmidt, Marcus
Lutter, Aktiengesetz, Koln 2008, 631; Hartwig Henze y: Grosskommentar (Hrsg. Klaus Hopt,
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PerynaTtusa ce ofHOCH CaMO Ha OpPUTMHEPHO CTULAIbE€ CONICTBEHNUX aK-
LMja, ajyl He U IepUBATUBHO, KOje je PeryIncaso y 4i. 282.

I 3a6paHa ymica concTBeHNX aKIuja off CTpaHe APYLITBA

3abpaHa ymuca CONCTBEHMX aKIMja Off CTpaHe APYIITBa je mpefBubhenHa
y cT. 1 um. 281. JIpymTBO He MOXKe YIUCHBATy aKLuje Koje camo uspaje. C tum
y Be3au Tpeba MMaT! y BUAY [ia Ce TI0jaM yIIica MOpa y3eTH y MupeM CMUCTy.?
ITox ymmcoMm ce cmaTpa CBaka 1M3jaBa yCMepeHa Ha OPUTMHEPHO CTUIIAMhE aK-
nyja.* Tume je, mpe cBera, obyxBaheHa ynucHa usjaBa u3 Wi. 297 y IOCTYIKY
noBehaBama OCHOBHOT KaluTana HOBMUM yno3uMa. OBO BaKy U Kajja ce paju
0 ofobpeHoM KammTtany u3 wi. 313. Ocum Tora, y HeKMM Hal[MIOHATHUM IIpa-
BUMa, Y 003Mp J1071a3y ¥ MucaHa u3jaBa u3 Wi. 303 cT. 1 IpUINKOM yCIOBHOT
noBehama OCHOBHOT KannTazna. Paju ce o Tome fla APYIITBO BpIIM YIMC JaBa-
IheM IIJICaHe M3jaBe Y CBOjCTBY MMaolla 3aMeH/bUBe 00BE3HMIIE KOjy je M3[aIo
U KacHMje CTEK/IO0 y MpaBHOM npomety. C TUM y Be3U ce jaB/bajy JuieMe y Io-
I7Iefly TOTa fia /I M Y TOM CIy4ajy I071a3y O OITOBOPHOCTY YIAHOBA OpraHa.’
Y momaheMm mpaBy ce TO IMTame He IOCTaB/ba ¢ 003MPOM fla IIOCTOju 0baBe3a
IIOHUINTABAKkA 3aMEH/BUBUX OOBE3HMIA OfMAX IO crutamy (Wi 292 cT1. 2).
HavenHo y 063up 6u foluia u u3jaBa O IpeysUMamy aKlyja Y IOCTYIKY
ocHBama fipymrsa. C TUM y Be3u Tpeba MMaTH y BUAY [l Y TOM TPEHYTKY JIpy-
IITBO jOII He IIOCTOj, 300T Yera He MOXKe JaTy U3jaBy O mpey3uMamwy. KoH-
CTPYKIVja 3aCHOBaHa Ha 3aCTyIamy Ce Olielyje Kao ,IlpaBHa (aHTasmja“.’
Tpeba, unax, umatu y Buay ga je y €wi. 281 ct1. 4 npeasubeHa ogroBopHOCT aK-
LMIOHapa KOjyu OCHMBA]jY JPYLITBO.

Hacynpot ToMe, 3abpana He morabha cTuijame akuuja of CTpaHe fpy-
IITBA Y IOCTYIKY IToBehaa OCHOBHOT KaluTana U3 HETO MMOBMHE [PYIITBA
(wr. 308 cr. 4). ITo nmpupopn oBor obmmka mosehama OCHOBHOT KamuTaja
OCHOBY PeaTHOT YHOIIIeHha KalyTajaa He MOTy OUTH YTPO>KeH!.”

Herbert Wiedemann), Berlin 2008, 74; Hans Peter Westermann y: Tobias Biirgers, Torsten Korber,
Aktiengesetz, Heidelberg 2011, 427.

H. Henze, 74.

H. Henze, 75; H. Fleischer, 632.

H. Henze, 75; H. Fleischer, 632.

H. P. Westermann, 429.

U. Hiffer, 261.

U. Hiiffer, 261; H. Henze, 76; H. Fleischer, 633.
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ITPABO ITPMBPEIHMX NPYIITABA IIpaBo u nmpuBpena

II 3a6pana ynuca akuyja of crpaHe KOHTPOINCAHOT IPYLITBA
¥ THIA KOje IIOCTYIIAa y CBOje MMe a 32 pa4yyH
KOHTPOIMCAHOT APYyHITBa

Y cr. 2 wn. 281 perymuiy ce pasnuuute ¢popme n3berapama 3abpaHe
yIIuca COICTBeHMX akiuja u3 ct. 1 wi. 281. Kao agpecaru 3abpane ymuca ja-
B/bajy C€ KOHTPO/IMCAHO IPYIITBO U JIMIE KOje IIOCTyIa Y CBOje MMe, a 3a pa-
YyH KOHTPO/IMCAHOT ApymTBa. [Ipe cBera, mpeasubeno je ga akuuje ApymTBa
HEe MOXX€ YIMCUBATYU HeroBO KOHTPOINMCAHO SPYIITBO. Y IOITIEAY IIOCTOjamba
KOHTPOJI€ Off 3Ha4aja je Wi. 62 CT. 5, Kao U MPETIOCTaBKa II0CTOjatba KOHTPOJIe
y cny4ajy BehmHckor yyenrha y o0CHOBHOM KanmTany U3 4i. 62 cT. 6, Koje, Ipe-
Ma 4J1. 62 CT. 4, II0CTOjM KAO je[JHO JINIe CAMOCTA/IHO, UM Ca APYIUM IUIIIMA
KOje ca UM JIeNyjy 3ajelHoO, mocenyje Buile of 50% Ipasa I71aca y ApYyILITBY.
O6pHyTO, CcUTyalyja y K0joj KOHTPOJIHO APYLITBO YIVCYje aKlyje KOHTPOIM-
CaHOT ApyIITBa Huje obyxBaheHa 3abpaHom u3 cT. 2 wi. 281.

Ilpyru appecat 3abpaHe je miiie Koje IIOCTYIIA Y CBOje MIMe, a 3a PadyyH
KOHTpOJIMCAHOT fipymTBa. He pagy ce o mocTymamy 3a padyH ,HEKOI'“ KOH-
TPOJIVICAHOT APYIITBA, Beh ,,lerOBOT KOHTPOJIMCAHOT pymITBa.? Y nmuTamy je
ofHOC M3Meby ApyIITBa U HBEroBOI KOHTPOIMCAHOT ApymTBa. Pagn ce o mo-
CpeITHOM 3acTylamwy °— JMIle MICTYIIA Y CBOje VIMe, a/li Y YHYTPAIlkbeM OHOCY
3a padyH KOHTpO/MCAHOTr ApyuTBa. HemocpenHo 3acTymame Huje IpegMeT
perynaTtuse, Oyayhu na ce mpaBHO [1ejCTBO IIOC/IA YIIVICA Y TOM C/Iy4ajy Hemo-
CpelHO Ofjpa)kaBa Ha KOHTPO/IMCAHO JpyHITBO. "

ITocryname 3a padyyH KOHTPOJIMCAHOT JAPYLITBa IOCTOjU Kajia OHO, y
HOTIIYHOCTU VUIM JeIMMUYHO, CHOCY IIPUBPENHM PU3MK Be€3aH 3a YNNC aKIN-
ja."TakBa cuTyanmja IOCTOjM y CIy4ajy IVIAHMPAHOT JOLHUjeT IPeHOCa aKIIN-
ja Ha KOHTposMCcaHo ApymTBo. [Jo Tora fomasu kaga usMehy KoHTpomucaHor
AIPYLITBA ¥ YIMCHMKA aKIjMja IIOCTOji YyTOBOPHU OJHOC — YTOBOP O HAaJIOTYy,
yroBop o koMmucuony.' Ilpeysumame pusuka npousnasu u3 ob6aBese KOHTPO-
JICAHOT IPYHITBA Jla HAKHAJY TPOLIKOBE /NIy KOje MCTYIIa y CBOje MMe a 3a

8 3a Hemauko npaso ucro: H. Henze, 86. Cnuno: H. Fleischer, 637.

9 H. Henze, 76; H. Fleischer, 636.

10 H. Henze, 85.

11 H. Henze, 87; H. Fleischer, 637; U. Hiiffer, 263.

12 Kapa je yroBop 0 KOMUCHMOHY y IMTaby ¥ CPIICKOM IIpaBy Ce He jaB/ba IpobieM, ¢ 063MpoM Jia ce
KOMICHOHAp obaBesyje fa 00aBM jemaH win Buile mocioBa (wi. 771 3akoHa O OOMUralVOHMM
OflHOCMMa). 32 pas/IMKy Off TOra, y HeMaykoM ImpaBy npema 4. 383 HGB xomucuonap ce o6asesyje
ma kymu (Win mpoja), IITO He OAroBapa IPMPOAY YIMCA aKIija, 300r dera HeMa [VpPeKTHe
npuMeHe perynaruse. Tako: H. Henze, 86 Hamomena 6p. 70.
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BHeroB padyH (Wi. 759 u wi. 784 3akoHa 0 o6muraunoHuM ogHocuma). Ocum
yroBOpa, TaKaB OJIHOC MO)Ke HACTaTH U Ha OCHOBY 3aKOHA y C/Iy4ajy IIOCTIO-
BoZicTBa 6e3 Hajora."” CHollewe pM3MKa IIOCTOjI M Y CITy4ajy /la KOHTPOJICa-
HO JIPYLITBO IIpey3yMa TapaHILMjy Kypca IpeMa ynucHuKy aknuja.'* Ilpnm cee-
My TOMe, TI0CTOjaEbe NTpaBa KOHTPO/MCAHOT IPYIITBA Ha [JaBambe YIyTCTBa HU-
je ox sHa4aja.'> OHO HMje off 3HaYaja 1 Kaja je mpensubeno (Ha mp. wi. 751 3a-
KOHA O O0/IMTallMOHUM OJHOCHMA) — OfTy4yjyhe je IIOTIIYHO WIn e IMMIYHO
pey3uMame pusmka.'®

Hopwma ct. 2 4. 281 ce 3acHUBA Ha ,yIucy . Y IOITIeRy Tora y o63up
JIOJIa3M YIIUC ¥ HeroBYU (YHKUIVMOHATHY eKBUBA/IEHTH, Ha IITA je YKa3aHO pa-
HUje Koj 3abpaHe IPYIITBY fia YIICUYje aKIMje Koje caMo U3iaje.

III IIpaBHe mocnequIte MOBpene 3abpaHe ymica aknyja
KOje IPYLITBO caMo M3/iaje 1 3abpaHe ymuca off CTpaHe HberoBor
KOHTPO/INCAHOT JPYNUITBA I JINIA KOje IIOCTyIa Y CBOje uMe
a 32 pavyyH KOHTPO/IVICAHOT JPyIITBA

Y ymopepgHOM IpaBy (HEMayko IPaBo) IIOCTOjU pellere IpeMa KojeM
je YIUC of CTpaHe ApYILITBa KOje eMUTYje aKlMje HUIITAB, 3aTO LITO je IIPOTH-
BaH 3aKOHCKOj 3a0panu. [Tocmenuia Tora je HeMoryhHoOCT perucrparnyje nose-
hamwa ocHoBHOT KanmTana. Y crydajy ga nosehama OCHOBHOT KanuTaza UIaK
Oyzie perncTpoBaHoO, OMA3N IO O3[paB/bera MOCIa U aKTUBYPA Ce OTOBOP-
HoOCT wiaHoBa opraHa (Vorstand-a)."”

Y nomaheM mpaBy mocTyname CynpoTHO cT. 1 ui. 281 (3abpaHa fipy-
IITBY fia YIUCYje aKiyje Koje caMo u3fiaje) u cT. 2 wi. 281 (3abpaHna ymuca of
CTpaHe KOHTPOJIMCAHOT JIPYIITBA U JIMIA KOje IIOCTYIIa y CBOje MIMe a 3a padyyH
KOHTPOJIICAaHOT IPYIITBA) He JOBOAM O HUIITABOCTMU YIINCA, MAfid je OH M3-
BpILIEH CYIPOTHO M3PWYUTOj 3aKOHCKO] 3abpanu. OBO 3aTo LITO je 3aKOHOM
npensubero Hemro ,,Apyro” (wi. 103 3akoHa 0 OOMMUTAIVIOHVM OJHOCKMA).
AKIIMOHapM KOju OCHMBAjy APYLITBO, a y CIy4ajy nosehama OCHOBHOT Kamu-
TaJla WIAHOBU OOOpa AVPEKTOpa, OGHOCHO M3BPIIHOT U HAI30PHOT ofdopa
aKo je yIpaBp/baibe APYLITBOM ABOJOMHO, OITOBOPHM Cy 32 YIUIaTy OJHOCHO
YHOC yJIora 3a aKijuje yImcaHe CyIpoTHO 3abpaHama n3 cT. 1 1 2 wi. 281 (wr.
281 ct. 4). Kaga 6u ynyc 6uo HuIITaB Taga He 64 MOIJIA Jja IIOCTOjM OJTOBOP-

13 3a Hemauko npaso ucro: H. Henze, 86
14 H. Fleischer, 637.

15 U. Hiiffer, 263-264; H. Henze, 87.

16 U. Hiiffer, 264.

17  H. Fleischer, 633; U. Hiiffer, 262.
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HOCT 3a U3BpIleme 06aBe3a I10 OCHOBY TakBor ymyca. ClloMeHyTa KOHIIeIIIja
3aCTyIUbEHA y HEMAuyKOM IIpaBy HIje IpUXBaT/buBa 3a foMahe mpaBo, ¢ 003u-
POM Ha CenpUIHOCTY HEMAUKOT TIpaBa U PasINIUT 3Ha4Yaj KOjU MMa peru-
cTpanyja mosehama OCHOBHOT KallMTaJIa.

Kapa je ymuc usBpiueH ofi cTpaHe pyLITBa Koje u3zaje akiyje (wi. 281
CT. 1) OATOBOPHM Cy WIAHOBM OpTaHa TOT JpymTBa. Ibuxosa oaroBopHoCT 10-
CTOju Ha OCHOBY 3aKkoHa. C #pyre cTpaHe, YINUC HUje HUINTAB U NPEJCTaB/ba
IyHOBaXKaH nocao. bygyhu fa ce pagy o MyHOBa)XXHOM IIOCTY OH IIPOM3BOAM
npasa u obasese, Mehy kojuMa je n ob6aBesa ynora. C 063upoM Ja je HacTana
ob6aBesa Ha YMHKUAOY y/IOTa y IOI/IENy YIMCAHUX aKIlMja, IIOCTaB/ba Ce MNUTAme
fla i 3a obaBe3y yjora ofrosapa ¥ APYIITBO KOje eMUTYje akijuje Kao yIu-
CHUK II0 OCHOBY IyHOBaXHOT ymuca. C TMM y Be3u Tpeba MMatu y BUAY fia
IIPYLITBO He MOXKe OUTH Ty>XKHNK 0baBese ynora, Oygyhn ma 6u ce Tume yrpo-
3MJIO PeasTHO YHOLIEHEe KaluTala, ITO IPefCcTaB/ba /b HOpMe. Y MeCTO JIpy-
IITBA KOje eMUTYyje akuuje, pafu obesbeherma peaTHOT yHOCA KanuTala, 3a 13-
BplIee oOaBe3e yora OAroBapajy WwiaHOBM opraHa.'® VsyseTak y mormemy
YHOIIIeHa KallMTaja IpeficTaB/ba CaMo TeOPUjcKa MOTYNHOCT fa HMjefjaH WIaH
opraHa Huje oarosopas.” C 063upoM fa je ymuc akiyja IyHOBaXKaH IOCTa-
B/ba Ce MNUTame KOMe IIPUIAJAjy akiyje — JPYLITBY KOje UX je YIUCalo, aln
HUje M3BPUIVIO YMHUAOY y/IOra, VI YWIAHOBMMA OpraHa, KOju OAroBapajy 3a
4uHUAOY yIora, amy HUCY ynucamy akuyje. [Ipema Brapajyhem Munubemy, ak-
Iyje MpUITaajy APYLITBY, OGHOCHO MMajy CTaTyC COICTBeHuX aknuja.* OBa
CHUTYyaIyja y K0joj APYIITBO CTUYe aKiyje (Kao COICTBEHeE), a WIAHOBM OpraHa
OZITOBApajy 3a U3BpLIEE YNHIADE YIO0Ta OTBapa MUTAMbe IPABUYHOCTH. Y -
TepaTypu ce yKasyje fja 61 ca OCHOBa IPaBMYHOCTH, YIAH OpPTaHa, KOju je U3-
BPIINO YMHUAOY y/IOTa, MOTAo fIa 3aXTeBa Of APYLITBA Ja My IIPENyCTH COI-
CTBeHe akIyje.”' Y3 HallOMeHy Jjla HOpMa O OJTOBOPHOCTH fIeJTyje CIMIHO yTO-
BOPHOj Ka3HI, yKa3syje ce fIa ce Ha OBaj HAuUMH C1aby Ka3HeHM KapaKTep HOp-
Me, 6ynyhu ja oH Ha Taj HaYMH K0OMja IPOTUBBPESHOCT CBOje YnHuOe.?

Y morneny ofrOBOpHOCTHM 4IaHOBA OpraHa perynaruBa y gomahem
npaBy usasusa ofpehene gumeme. OBO 3aTO IITO Ce Pas/IuKyje Of MO3HATUX

18 H. Henze, 77.

19 H.P. Westermann, 428.

20  H. Fleischer, 633; H. Henze, 77; U. Hiiffer, 262.

21 Hans-Peter Schwintowski y: Giinter Henn, Jirgen Frodermann, Dirk Janott, Handbuch des
Aktienrechts, Heidelberg 2009, 297.

22 Ibidem.
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pelema y YIOpeSHOM IIpaBy Koja cy jacHuja.” IIpema wi. 281 cT. 4 4raHOBU
oprana (ombopa AMpeKTOpa, U3BPIIHOT U HaJ30PHOT O160pa) OATOBOPHMU Cy
3a YIUIaTy, OfTHOCHO YHOC yJ/Iora. Y IOIJIefly Kpyra O[TOBOPHMX JIMIja y yIIO-
pefHOM IIpaBy Cy IO3HaTa U gpyraunja pememwa* Ilocroju, fakie, obaBesa Ha-
CTajla Ha OCHOBY 3aKOHa ca Bullle Jy)KHUKa. [Intame je ma 1 ce nmpumemyje
HPETIOCTaBKa COMMAAPHOCTY 13 Wl 413 3akoHa 0 OONMUTALMOHNM OJHOCUMA.
C tuMm y Be3u Tpeba MMaTu y BUAy Aa je 06aBe3a Hade/lTHO [ie/blUBa, LITO je He-
CIIOPHO Y C/Iy4ajy HOBYAHOT YJ/IOTa, aIyl MOXKe OMTH CIIOPHO Kajia je y MUTAbY
HeHoBYaHM yynor. Ocum Tora, o6aBesa je HacTaa Ha OCHOBY 3aKOHa, a He Ha
OCHOBY yTOBOpa y NPUBPENY, a 3a CIIOPOBE je HajuieXXaH npuspenHu cyp. C
003MpOM Ha HeM3BECHOCT Yy IOI/lefy TyMadyewa de lege ferenda 6u Tpebano
y3eTi y 003Mp pelllere 13 HeMauKor IIpaBa (CBaKy WIaH OpTaHa OAroBapa 3a
IIeJIOKYTIHY 06aBesy yiora), Kajja 61 61710 jacHO fia ce pajy O CONMUapHNUM Y-
YKHUIVIMAa TpeMa 4l 414 3akoHa 0 00/IMTalIOHNM OTHOCUMA.

OcuM 4jaHOBaA OpraHa OArOBapajy U aKIVIOHAPU KOji OCHUBAjy APY-
IITBO. 3a Pa3/lMKy Off HEKNMX HAMOHAJIHNX IIpaBa (HeMayko IPaBo), y JOMa-
hem mpaBy oAroBOpHOCT He TIOCTOjU caMo y cay4ajy moBeharma OCHOBHOT Ka-
IMTa/Ia Kajja Oir0Bapajy caMo YIaHOBY OpraHa.

Cnopasym o ocnobahamwy on oxrosopHocty iy obemrehemy Koju
APYIITBO 3aK/bY4M Ca OATOBOPHMM uiuMa je Humras (wi. 281 cT1. 5). Vcra
IIpaBHa IOC/IeMIAa HACTYIIA KaKo y C/Iy4ajy /ia je CllopasyM 3aK/by4eH Ca CBUM
OJTOBOPHUM /MLIMMA, TAKO U Y CIY4ajy [ia je CIIopasyM 3aK/by4eH CaMo ca He-
KJMa O] IbUX.

Y cr. 6 wn. 281 npensubena je moryhuoct ocnobabama of ogroBopHo-
ctu. OATOBOpHA /IMIjA Ce MOTY OC/IOOOUTY Off OATOBOPHOCTH Y CIIy4ajy fia KO-
Ka)Ky Jla HICY 3Ha/Ia HUTY Cy MOIJIa 3HATU Jja je APYIITBO yIMCa/Io aKiiyje Koje
camo uspaje (cr.l wi. 281) wim #a je akuMje APYIITBA YINCAIO HETOBO KOH-
TPOJINCAHO APYIITBO WK Tpeha jmile Koje IOCTyIa y CBOje MIMe, a 3a padyH
KOHTpo/ucaHor apymrsa (c1. 1 wi. 281). ¥ norneny oarosapajyhux onpenbu
y APYTMM HaIVIOHAJIHMM IIpaBMMa, yKasyje ce Ja je JOKa3uBarbe HeraTuBHE
qJbeHMIle IPAaKTUYHO Heu3BObuBO (probatio diabolica).

23 Y HemMauykoM IIpaBy CBAaKM WIAH OpPTaHa je OArOBOPAH 3a II/IOKYNHY 06aBesy y/lora, Ha ueMy ce
3aCHNMBA KBa/IMUKAIMja COMMAAPHE ONTOBOPHOCTH.

24 YV HeMayKoM IIpaBy KOje MO3Haje JBOMNOMHO YIpaB/baibe, OArOBapajy caMO YIaHOBY M3BPIIHOT
onbopa (Vorstand), anu He u HaE30pHOT 07OOPA.

25 H. Henze, 79, HanomeHa 6p. 27.
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dopmynanuja y moraefy ofroBOPHOCTY YWIAHOBA OpraHa, HE3aBMCHO
Off yKa3aHMX caboCTy, MMa ¥ MPeJHOCTI Y OXHOCY Ha HeKa pellerma y yIo-
pemHOM IpaBy.*

C 0631poM Jja ce paiut 0 COIICTBEHUM aKlMjaMa IIPUMEmbYjy ce IpaBM-
Jla Ha OCHOBY KOjJIX OHE He Jjajy IIpaBo I/Iaca, IpaBo Ha AMBUMCHNY WIN [pyTa
IpUMamba, HUTU MOTY OMTU OCHOB 3a Iylahama aKI[MOHapyYMa OCUM Y CIIy4ajy
CMamema OCHOBHOT Kammrtana (wi. 286). [pymrBo mma obaBesy orybhema
OBUX aKIlMja y POKy Ofj TOAVHY JaHa off jAaHa cruuama (wi. 287). Ipymrso
nMa ob6aBe3y n3BemTaBama (wi. 289). HesaBucHo of Tora mTo ce pagy o opu-
TMHEPHOM CTHULaky, IPUMEbYjy ce MO0 aHaJIOTHj) IMpaBWIa 3a JepPUBATUBHO
CTedeHe COIICTBeHe aKuuje.”’

Kapma ce pagm o ct. 2 wi. 281 (ymmc akiuja of cTpaHe KOHTPOIMCAHOT
APYLITBA VIN JIMIIA KOje IIOCTYIIa y CBOje M€ a 3a payyH KOHTPOJINMCAHOT JpY-
IITBA) cUTyanyja je gpyraunja. OCuM OATOBOPHOCTY YWIAHOBA OpPTaHa U OCHU-
Baua, 3a 00aBe3y yJiora OfiroBapa ¥ YIMCHUK Tj. KOHTPOIUCAHO ApymTBo. OBO
3aTO LITO YIIIC M3BPIIEH IPOTUBHO 3aKOHCKOj 3a0paHN HMje HUIITAB, Ca MICTOM
apryMeHTalljoM Kao y CIy4ajy YICa U3BPIIEHOT Off CTpaHe APYIITBA KOje 13-
Tiaje aKiyje, o 4emy je 6mmo roopa. C 0631poM Jia je ymuc IyHOBaXkKaH OH IIPo-
M3BOAY IpaBHe IOCeANIe ¥ YIMCHUK (KOHTPOINCAHO APYIITBO), 32 PA3INKY
Ofl IpYLITBA Koje YIMCYje aKkuyuje Koje n3faje, onrosapa 3a obasesy ynora. OBo
3aTO IUTO Y OBOM C/Ty4ajy HeMa YIPO>KaBama IIPMHIMIIA PEATHOT YHOIIEHha Ka-
nurana. IIpema Tome, y ciydajy ymmca akumja ofi CTpaHe KOHTPO/IVMCAHOT JIPy-
LITBA VUIM JIALIA KOje TIOCTYTIA Y CBOje MIME, a 3a pauyyH KOHTPO/IMCAHOT IPYLITBa,
y Horieny obaBese yJora II0CTOje /iBe ITapajie/IHe OfATOBOPHOCTY 3a M3BPLICHE
Te 0o6aBe3e — OATOBOPHOCT KOHTPO/IVMCAHOT APYIITBA II0 OCHOBY YIINICA U OATO-
BOPHOCT WIAHOBA OpTaHa JI OCHMBAaYa Ha OCHOBY 3aKOHA. Y TOM IIOITIefly Tpeba
VIMaTy y BUJY Jia C€ pajyl O OATOBOPHOCTM OCHMBa4a ) 4IaHOBA OpraHa KOH-
TPOJIHOT, a He KOHTPOJIMCAHOT, ApyuITBa.”® Ibyuxosa obaBe3a Huje comupapHa,
Beh je akijecopna.?’Kao npumapna ce jaB/pa o6aBe3a ymucHuka. YuHnugba KoH-
TPOJIMCAaHOT JPYIITBa KOjoM ce obe3belyje kammran HOBOAM [0 IpecTaHaKa

26 Tako Ha Ip. y HEMAauKOM IIPaBY OATOBApajy ,M WIAHOBM OPraHa, LITO Ce OLelbYje Kao MPOIyCT
3akoHopmasua. Taxo: U. Hiffer, 265; H. Fleischer, 639.

27 Y mpunor anamornoj npumenn: H. Henze, 77 y3 HaBoheme craBa 0 JMPEKTHOj IpUMEHM Y
HanoMeHn 6p. 24; ucro: H. Fleischer, 633 Hanomena 6p. 32. Y mpuor aHanorHoj mpumenn: U.
Hiiffer, 262.

28 H. Henze, 84.

29 U. Hiiffer, 265; H. Henze, 84; H. P. Westermann, 436.
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o6aBese y/I0Ta 1 OIFOBOPHOCT WIAHOBA OpraHa ormnaja.” YImcHuK (KOHTpOm-
CaHO JIPYLITBO) HEMa pPerpecH) 3axXTeB IpeMa WiaHoBUMa opraHa.’’ OBo 3aTo
IITO KOHTPOJIVICAHO JIPYIITBO Kao aKIMOHAP MCITyHhaBa CBOjy 00aBe3y 1 TO cum
causa.> VIcTo BaKu ¥ KajJja yIMC U3BPLIN JIUIIE KOje IIOCTYIIa Y CBOje MMe, a 3a
padyH KOHTPOJIVICAHOT APYILITBA. Y IUTEPATYpH Ce yKasyje Ia M Y OBOM CIy4ajy
WIaH OpraHa MOXKe TPXWUTY IpeIyIlTame aKiyja Of CTpaHe 3aBMCHOT [py-
IITBA, Ca OCHOBA IIPaBMYHOCTI.> VY IIOI/Iefly OATOBOPHOCTY WIAHA OpPraHa BaXKN!
OHO IITO je peYEHO Yy PaHNjUIM U3JIarambyMa.

Y cnydajy ma ynuc usBpiuyM KOHTPOIMCAHO APYLITBO MM JMULE KOje
IIOCTYTIa Y CBOj€ MIME, a 32 padyH KOHTPOJIMCAHOT PYLITBA, aKlje IpUIaiajy
OHOME KO je M3BPIINO YINC — KOHTPO/IMCAHOM [IPYLITBY YUIM JIUIY KOje je Io-
CTYIIaJIO y CBOj€ MMe, a 3a paYyyH KOHTPOJIMCAHOT IPYIITBA. Y OBOM CIIy4ajy ce
pajiy 0 OpUIMHEPHOM CTULAKY aKIlMje, a/li Ce 110 aHA/IOTWjy IPUMERY]y Npa-
BIJIA 3a JePUBATUBHO CTULambe off 0BUX nuia. I[Ipema wr. 283 cr. 1 ako akuuje
APYLITBA CTUYE HETOBO KOHTPOMCAHO JPYIITBO, KAa0 ¥ aKO Te aKlMje CTIde
Tpehe nuiie y cBoje nMe, a 3a pauyH KOHTPOJIMCAHOT APYIITBA, CMATpa Ce Ja je
T€ aKIlyje CTEK/I0 KOHTPO/IHO JIPYLITBO U Ha TaKBe aKILMje ce IPUMEmYjy Ofi-
penbe o comcTBeHMM akiujamMa. Ha OCHOBY THX aKIjuja ce He MOTY BPIIUTH
mpaBa npeMa wi. 286. AKO je KOHTPO/IMCAaHO APYIITBO CTEKIO aKIyje KOH-
TPOJIHOT JIPYLITBA IIp€e YCIIOCTaB/balbha KOHTPOJIE, 110 YCIIOCTaB/bakby KOHTPOJIE
OBe€ aKl[ije ce He CMaTpajy COIICTBEHMM aKlMjaMa, a/Iil IIpecTajy fia [jajy IpaBo
I71aca ¥ ’bMX0Ba HOMMHA/IHA BPEJHOCT, OJJHOCHO PavyyHOBOJICTBEHA BPEJHOCT
KOJ| aKIyja 6e3 HOMJHA/IHE BPeHOCTY, I0fjaje ce M3HOCY OCHOBHOT KaIuTasna
U pe3epBU KOJ yTBphMBama McnymeHOCTH ycmoBa 13 ul. 282 cr. 2 t4. 2. Kaga
YIMC U3BPIIM JNIE KOje MOCTyIa y CBOje MIM€, a 3a padyyH KOHTPOJMCAHOT
APYIITBA Off 3HAYaja MNUTarbe T3B. YHYTPAIlber OFHOCA, Koju 1mocroju nsmehy
KOHTPO/MCAHOT APYLITBa U NIMIIA KOje IIOCTyIa y CBOje MMe, a 33 payyH KOH-
TponucaHor gpymrsa. IIpe cBera, Taj ogHOC je myHOBaXkaH. Ha ocHOBY TOTa,
aKo ce pajii O YTOBOPY O KOMMCHMOHY, KOMUCHOHAP je Ay>KaH Jja KOMUTEHTY
(KOHTpPO/MMCAaHOM JPYLITBY) IIpeHece IIpaBa Koje je cTeko npema tpehem mm-
ny (mpymrsy).** Vcro Baku u npeMa ofpenbama KojuMa ce perymiie yroBop
0 HAJIOTY, Kafia ce oBa obaBe3a Mopa M3BpIINTY Oe3 OffyroBIauema.” 3a coyyaj

30 H. Henze, 84.

31 H. Henze, 84; U. Hiiffer, 265.

32 H. Henze, 84.

33  Taxo: H. P. Westermann, 436; Cynporao H.-P. Schwintowski, 298 y3 HaBobeme cympoTHor craBa
y HaroMeHu 6p. 236.

34 Y. 780 3akoHa 0 OOMUTAIIIOHUM OJHOCUMA.

35 Y. 754 3akoHa 0 OOIUTAIIOHUM OJHOCUMA.
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ITPABO ITPMBPEIHMX NPYIITABA IIpaBo u nmpuBpena

Jla ce pajy O IOCTIOBOJCTBY Oe3 Halora, Takobe 1mocroju obaBesa mpeHoca cre-
YeHOT Ha OHOTa 4Mjy je I0cao.*

IV Ynuc aknuja op crpane nuija Koje UCTyna y CBoje ume
a 3a pavyyH IpylITBa

Y cmydajy ma akiuje gpymrTsa ynuine Tpehe nmiie Koje UCTyma y cBoje
UMe a 3a padyH JpyLITBa, cMaTpahe ce Jia je To Muie ymucano akiyje 3a cBoj
pauyH (4. 281 c1. 3). C TM Y Be3sy HAIIOMUIEMO JIa Cy Y YIIOPeHOM IIpaBy
II03HATa U Jpyrauyuja pemema. Tako Ha Ip. y HEMayKOM IIPaBy Ce jeJMHCTBe-
HO pery/IMIIy CUTyalyje yimca Ipy KojeM Tpehe juiie uctymna y cBoje uMe a 3a
pavyH ApYIITBA M KOHTPOIMCAHOT APYIUTBA.

Y morneny ucTynama ,3a padyH ApymTsa“ ymyhyjemo Ha mpeTxopHa
M3/1arama Koja ce OJJHOCE Ha JMCTYIIake 32 padyH KOHTPO/IMCAHOT APYLITBA.

3a pasnuKy of NPeTXONHMX CUTyalyja Kaja yIyuC BpUIM CaMoO JIpy-
IITBO, OJHOCHO KOHTPOJIMCAHO JPYIITBO MM JIMIE KOje UCTYIIa y CBOje MME, a
3a payyH KOHTPOJ/IMCAHOT IPYIITBA, Yy OBOM C/Iy4ajy HeMa aHa/IOTHE IIpUMeHe
IIpaBIIa 32 IPMBATUBHO CTUIAbe aKnyja. ¥ wi. 282 cT. 2 je npexsubero fa
APYLWITBO MO>X€ CTULIATH COIICTBEHE aKIMje Off CBOjMX aKIIMOHAPa HEIIOCPEHO
VI TIPEKO JIMIA KOje aKyje CTu4e y CBOje MMe a 3a padyH jgpywrsa. Kaga ce
pamy o ymucy akiuja (OpUIMHEpPHO CTHI[aEbe) Off CTpaHe JIMIA Koje MCTyma y
CBOje MMe a 3a pavyH [IpyIITBa, TaKBe aKlMje HEMajy CTaTyC COIICTBEHMX aK-
nyja. YIMCHMK CTUYe CBa IIpaBa U obaBese II0 OCHOBY ymuca akiyja. OBo je,
IIpe CBera, Off 3Hadaja y IoI/efy obaBe3e Ha YMHUAOY ynora. Y yIopegHOM
mpaBy (Ha IIp. HEMAYKOM) IIOCTOj! pelllerbe IIpeMa KojeM YIMCHMK HeMa IIpa-
Ba 3 aKIyje JOK He M3BPIIN YMHMUAOY ynora. IIpu ToMe, yHyTpalImy 0OZHOC
usMel)y fpymTBa 1 ynmmcHMKA KOjU MCTYIA Y CBOje VIME a 3a padyH ApYIITBA
OCTaje IYHOBaXKaH. VI3BplIeme unHNUAOe yIora He IpefcTaB/ba aKT CTUIABba
aKIyja, Beh OKOHYame yHyTpallmer OFHOCA Ca [PYIITBOM. Y CIIY4ajy Aa je Taj
OJJHOC YTOBOpHE NPUPOJiE Y MUTAY je CIOPasyMHM IIpeCTaHaK yroBopa.

36 Ym 221 cr. 2 3aK0Ha 0 OOIUTAIIVIOHUM OJHOCUMA.
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PROHIBITION OF SUBSCRIPTION OF COMPANY SHARES
Summary

Company act of Republic of Serbia contains provisions regarding
subscription of own shares and acquisition of shares though of controlled enter-
prise.

The company may not subscribe own shares. Shares cannot be subscri-
bed neither by controlled enterprise, nor by third person acting in his own name
but on behalf by controlled enterprise. Members of the management board and
supervisory board shall be liable to the company for the contribution for subscri-
bed shares. Agreement to the contrary shall be null and void. The foregoing shall
not apply if the member of the management board and supervisory board pro-
ves that he neither knew nor he might have known about violations of these pro-
hibitions. If third person subscribes shares acting in his name and on behalf of
the company it will be deemed that he subscribed shares on his behalf.

Key words: share, subscription.
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