Op Cawa JAHKOBUHR CTEITAHOBUR’

SAIITUTA KOHKYPEHIIMJE KO/JI IIPEKOTPAHVMYHUX
CITAJAILA IPYIITABA KAIINTAJIA

Pe3ume

Mehynapoona nocnoséna mpancakyuja npexozparu4noz cnajaroa opy-
wmasa Kanumana npeocmasoa 6U0 CMAarmycHo2 N068e3Ubarba Ca esemeHmom
uHocmpanocmu y cybjekmy, KOHCeKBeHMHO 4emy ce weHo cnposoherve ocmea-
pyje nosesusarvem sunie HAUUOHATHUX NPABHUX CUCMEMA.

IIpexoepanuuno cnajarve npoussoou oupexmmue u UHOUPeKmHe npasHe
nocneduue. Y npeom KOHUEHMPUUHOM KPyey, 1be208U edekmu HenocpeoHo
ymu4y Ha uHmepece pasruvumux kKarezopuja cybjekama: mMarUHCKux 67a-
CHUKA aKkyuja unu yoend, nosepunaua u 3anocieHux y opyuimsy xoje je yue-
CHUK mpaHcakyuje. Y 0py2om kpyey, pe3ynmanme cmarmycHe nocioéHe KOH-
uenmpavuje ce Mmpancnonyjy y wupu mpicuminu ambujenm. IlocnosHa mpam-
cakyuja He moxe OUMuU cnposedeHa YKONUKO 0p2aH HAOTEHAH 34 3aumumy
KOHKYpeHUuje bap jedHe Opicase 4ujy HAUUOHAIHY NPUNAOHOCH UMA Npuspeo-
HO Opywmeo yuecHux OueHu 0a npeocmaspa npemrwy ePexmueHoj mpicu-
UIHO] KOHKYPEeHUUjU.

Tema 0602 pada jecme aHanu3a AHMUKOHKYPEHUUjCKO2 PU3UKA KOjU
Hacmaje cnposohervem npekoepanu4Hoz cnajarba 0pyuimasa Kanumana, y cee-
mny peulerva Koja ce ouexyjy y oomahem nezucnamusHom amoOujeHmy HAKOH
yceajarba 3aKoHa o usmeHama u 00NyHama 3aKoHa 0 NPUspeoHUM Opyumeuma
2018. zo0uHe.

Kmwyune peuu: npexozpanuuno cnajarbe, yeHa KOumarea cnajarbd, AHMuKoH-
KYpeHUUjcKU pusux, Homugpukayuja cnajarba, Ycio6Ha KoH-
uenmpayuja

* Penosun npodecop Paxynrera HOMNTUYKNX HAyKa Y HMBep3uTeTa y beorpajy; uian Yker mpero-

BapayvKor TMMa 3a pucryname Peny6mxe Cpbuje EBporckoj ynuju. Paj je npunpemsbeH y OKBI-
py 1pojexara 6p. 47026 MuHucTapcTBa IPOCBETE, HayKe ¥ TEXHOJIONIKOr pa3Boja PC.
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1. YBop

VHCTUTYT IpeKOorpaHnYHMX Cllajalba JpylITaBa KaluTaaa YBOIU ce Y
nomahy nerncnaTuBHY aMOMjeHT Kao jefiHa off TPY CYIICTAHIVja/IHe HOBUHE Y
IIOCTYIIKY ycarjlalllaBamba [IOC/IOBHO-TIPaBHOT cyucreMa Peny6imuke Cpbuje ca
IIPaBHUM TeKOBMHaMa EBpoIicKe yHMje, Kpo3 IOHOLIEHe 3aKOHA O M3MeHaMa
M IOITyHaMa 3aKOHA O NIPUBPENHNM ApyIITBUMa y OKBUpPY Ilornasma 6 — Ilpa-
BO IIPUBpEIHMX ApylTaBa. ¥ gomahy cucreM TpaHCIOHYjy ce OCHOBHA Haye-
na v npuHummm upextuse 2017/1132 o oppehenum acektuma mpasa mpu-
BpegHMX fpymTaBa EBpornckor mapiamenTta u Casera of 14.6.2017. ropune.!
3aKOH O IPUBPENHMUM JPYIUTBIMA, HAKOH, U IIOJl IIPETIIOCTABKOM, YCBajarba
3aKkoHa O M3MeHaMa J JOIIyHaMa 3aKOHa O IPUBPENHUM J[pylITBUMA®, 00y-
xBaTahe u npaBuma o EBporickom apymTsy’ u o EBpoIickoj eKOHOMCKOj MHe-
pecHoj rpymanuju’. Ped je o Tpum mHCTHTYTa KOje momahe mpaBo, mHaue y
BEJIMIKOj Mepy ycKIaheHo ca KopIopaTMBHUM IpommcuMa EBporicke yHuje,
HITj€ JUPEKTHO IIPEITO3HaBAJIO.

[IperoBopu y mOCTYIKy Ipucrynawa Pemy6mike Cpbuje EBporckoj
YHUjU Y ZOMEHY IIpaBa IIPUBPEHNUX APYIITaBa OTBOPEHN CY Y AeleMopy 2017.
roguHe, a y Mapry 2018. rogmse yTBpheHa cy deTupym Mepwia 3a HUXOBO
3aTBapamwe. OcuM yckrmabuBama 3akoHa O IPUBPEIHUM IPYLITBMMA U IOBe-
3aHMX aKaTa y IOI7iefly TPU HOBAa MHCTUTYTA, OYEKYjy Ce JIETUC/IaTHBHE M3Me-
He Y joll TPy CerMeHTa IIpaBa IPMBPENHNX APYLITaBa: y JOMEHY TPXKMUILTA
KallMTaja, y BUJY JOHOIIEma 3aKOHAa O M3MEHaMa M JIOIIyHaMa 3aKoHa O
TPXXUIITY KalMTata KojuM Oy y momahy aMOujeHT Ome yHeTe pesieBaHTHE
IIpaBHe TeKOBIHe EBpPOIICKe yHMje Koje ce OIHOCe Ha TPAaHCIIAPETHTOCT IT0o/ia-
TaKa O U3/laBaollMa 4uje Cy XapTuje ojf BpeJHOCTY YK/bydeHe Y TProBame Ha
OpPraHM30BaHOM TP>KUIITY’, Ka0 M CPOJIHUX aKarTa, 3aTUM - yCBajarbe HOBOT
3aKOHa O IIpey3uMarby aKLMOHAPCKUX ApYyLITaBa 1 IpaTehyx Moj3aKoHCKUX
aKaTa M Ja/be ycarjlalllaBaibe 3aKOHCKMX UM CIPOBefIOeHMX aKaTa y 00/1acTu
KOPIIOPaTUBHOT PaYyHOBOJCTBA I 3AKOHCKE peBU3IIje.

1 Y mapem Tekcty: Jupektusa (EY) 1132/2017. O6macT npeKorpaHNYHOL CIIajarba ApYyIITaBa KaIm-
Taa je panuje 6una ypehena Jupexktusom 2005/56/EY o npekorpaHn4HOM ClIajarby ApYyIITaBa ca
OrpaHMYeHOM OfiroBOpHoIIhYy, Koja je HOBOM KOAM(MKOBAaHOM AMPEKTMBHOM CTaB/beHa BaH CHa-
re.

2 Y namem Texcry: HanpT 3akoHa; JOCTYIIHO Ha: WWW.IIPMBPE/IA.TOB.pC/TIPOIIMCH/3aKOHN Y IIPU-
IpeMy/HAIPT 3aKOHA O M3MeHaMa ¥ JJoIlyHaMa 3aKOHa IIpUBpPeIHNM apymrsuma (yBup:23.3.2018)

3 Ypen6a Casera 2001/2157/E3 o craryTy EBporckor gpymrsa
Ypen6a Casera 1985/2137/E3 o EBpoIickoj eKOHOMCKOj MHTEpPECHO]j IpyIaIiyji

5 Jnpextusa 2004/109/E3 o TpancnapentHoctn (ykbydyjyhu nsmene 2013/50/EY)
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VMHCTUTYT TpaHCHAIMOHAIHUX (Qy3Mja, OJHOCHO IPEKOIPAHMYHIUX
CIlajarba JPYIITaBa KallMTalIa y CBOM IIPMMAPHOM, CTaTyCHOM POy jecte
INTambe ITpaBHe CTaTHKe; Y KOHTEKCTY ycalalliaBama JjoMaher ca IOCTOBHO-
IpaBHUM aMOMjeHTOM U TeKoBMHaMa EBpoIIcKe yHUje, Y HOCTYIIKY IIPUCTYTI-
HIX IIPETOBOPA CafP>KMHCKN je JIonypaH y normasbe 6. Kama ce oBaj KopIo-
PaTUBHO-CTAaTUYKM KOHIIENIT CMECTM Y KOHTEKCT INpaBHE NMHAMUKE TPIKU-
IIHVX OJJHOCA, OTBApa ce CJIOXKEHO MUTambe 3aIITUTe e(eKTUBHEe KOHKYPeHLIU-
je o OTEeHMja/lHNX PU3JKA KOje TaKBa KOHILIEHTpalyja HOCH, JOJATHO YC/IO-
KIbEeHUX OKOMHOLINY IOoCTojama eneMeHTa MHOcTpaHoCTH. IInTame mpexo-
TpaHMYHUX CIIajarba TaZla XOPM3OHTAIHO IOBe3yje mnornasba 6 u 8 Ilperosopa
o mpucrynamy Perry6ymke Cpbuje EBporickoj yHuju, ca ybeM Jia ce 1 y 0BOj
chepu MOCTIOBHOT >KMBOTA OCHAXXM OCTBapyMBambe IPMHINIA IIpaBHE CUTYp-
HOCTH, oMoryhm gomahuM ApymITBMMa KamyTajza KOHKYPEHTHOCT Ha TPKU-
mTy EBponcKe yHMje M KBa/IMTAaTMBHO YHAIIPee HOPaMTUBA Pellerha M CTaH-

Hapan.

2. EreMeHT MHOCTPaHOCTH

IIpaBuia 0 NMPEKOTPAaHUYHMOM CIIajalby Y CYIICTaHLMja/THOM CMMCITY
IpeJCTaB/bajy NOIYHY peryaatuse o ¢ysujaMa, y foMaheM IpaBy TpafuLno-
HAJTHO JleTa/bHO ypeheHe M y BUCOKOM CTeIleHy ycarjialieHe ca JeTUCIaTiB-
HoM EBporcke yHuje, 1a y HOpMaTUBHOM CMMCTY OHA 3Ha4e IOIaTHY KOLIKY
nocrojeheM M03auKy, y3 CXOfiHy IIpMMeHy IIPMMapHUX 3aKOHCKUX ofpenaba,
IPeBacXOJHO Y TOMeHY CI0XKeHUX MpollecHuX nurama. CrpoBoheme 1mpexo-
TPaHMYHOT Cllajaba NPUBPeJHMUX APYLITaBa IIPECTaB/ba HAOTPA/iiby 6a3nd-
HOT KOHIIEIITa KOjyu He Of/INKYje IIOCTOjarbe e/leMEeHTa MHOCTPAHOCTH, KOHCe-
KBEHTO 4eMy je Moryhe ocTBapuTU IIPEeKOTPAHNYHO CIIAjalbe CaMo IOJ YCIIO-
BOM [la IIPUBPENHO APYLITBO, YYECHUK TPaHCaKIMje, IPETXOJHO jecTe YCKa-
beno ca mpaBumMMa u 3axTeBMMa CBOT Hal[MOHATHOT IpaBa. Takobe, mpeko-
TPaHNYHO CIIajarbe ce CIpoBou u3Mehy yuecHuka dnje nmpasHe popme’ mpe-
II03HAjy KOMIIaHMjCKa IIpaBa JIp>KaBa WIaHMIIA Y1jy HALMOHA/IHY IIPUITaJHOCT
umajy.’

CTaTycHO ITOC/IOBHO MOBe3UBame ce ocTBapyje uamely nBa wim Buiie
ApylITaBa KallMTaaa Kpo3 iBa OCHOBHA MOJI€/Ia: IIPEKOTPAHUYHO IIpUIIajathe U

6 CnpoBoheme crarycHe IpoMeHe IpuIajama y goMaheM IpaBy Koja HOJpasyMeBa IpeysMMarbe
jABHOT aKI[IOHAPCKOT JPYLITBA Ofl CTpaHe IIPUMBPENHOr APYIITBA KOje HeMa Ty IIPaBHY (Gopmy
IPETIIOCTaB/ba UCITyhaBarbe yC/IoBa 3a IPECTaHAK CBOJCTBA jaBHOT JPYIITBA CXOJHO IPOIMCHMA
Koju ypebyjy Tp>xuinte kanmrana (Bug. wi.483, c1.5 3aKOHA O IPUBPEHNUM JIPYIITBUMA).

7 Y. 121, cr. 1 Inpextuse (EY) 1132/17
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IIPEKOTPAHNYHO CIIajalbe OCHMBambeM HOBOT pymTsa. Haupr 3akona o nsme-
HaMa I JoIlyHaMa 3aKOHa O IIPUBPEIHNUM JPYIITBMMA IIPABU jaCHY TEPMUHO-
JIOLIKY U KaTeropuja/iHy AMCTUHKIN}Y, CXomHO nocrojehimM oxpenbama o 1moj-
MOBHOM ofipehemy craTycHe mpoMeHe (WI. 483, cT.2 1 4 3aKoHa O IpUBpeS-
HNUM ApYLITBMMA®), M3MeDy ImpexorpaHMyHOr MpHUIIajarba U MPeKOTPaHUIHOT
crajama. IIpaBo EBporicke yHMje KOPUCTM TEPMMH ,CIIdjame” IPUBpPEJHIX
ApylITaBa Kao KPOBHM M 3a CUTyalije Kajla ce Ha JpYIITBO IIpeysuMaolia mpe-
HOCe aKTMBa ¥ IMacKBa jeJHOT M/IM BUILlE JPYLITaBa KOja IIPECTajy Aa IMOCToje,
U 32 OHe Kajia ce Kpo3 (py3ujy ocHIBa HOBO IPUBPETHO APYIITBO.

IIpekorpanmM4yHo IpuIajambe IpefcraB/ba IMOCIOBHY TpaHCAKUUjy Y
K0joj jemHO WM BMIIe [pyliTaBa IIPEHOCH CBOjy MMOBMHY M o0aBese y
IOCTYIIKY IIpecTaHKa APYLITBA 6e3 TMKBUALMje Ha IPYLITBO IIPEy3yMaolla, y
3aMeHy 3a aKljyje, OMHOCHO XapTuje Ofi BPeJHOCTM KOje IIpeJiCTaB/bajy Kallu-
TaJl [PYIITBA IIpey3UMaolia, 3 MOryhHOCT HOBYaHe UCIIIaTe y M3HOCY 1o 10%
IJXOBe HOMMHaIHe (OJHOCHO KIbMTOBOJICTBeHe’) BpeHOCTH, a 6ap jemHo
IPYLITBO — YYEeCHUK je perucTpoBaHo y somahoj sembu u 6ap jegHo je ocHo-
BaHO Ha TEPUTOPUjU [ipKaBe WiaHMIle EBPOIICKe yHMje MM [p>KaBe Koja je
HOTINCHNIIA YTOBOPA O eBPOIICKOM €KOHOMCKIM npocTopy'’. [Ipexorpanmy-
HO CIIajarbe NPEeTIOCTaBha OCHMBabe HOBOT APYLITBA 110 OCHOBY YHUBEP3aJl-
He CyKllecuje, TOK ce CyOjeKTMBUTET APYIITaBa Koja ce CIIajajy racu, 6e3 crpo-
Bohemwa IOCTyNKa JMKBUaLMje, y3 IPUCYCTBO €eMEeHTa MHOCTPAaHOCTH Y
Cy0jexTy y cMUCTIY J1a je 6ap jefHO IPYLITBO perucTpoBaHo Ha joMahoj Tepu-
TOPUjM U OCHOBAHO Ha TepUTOpUju JipyTe Ap>kaBe wiaHuie." Tpeha morkare-
ropuja NMPeKOTPAHNYHOT CIIajarba Ca 3HATHO MAMUM CTEIEHOM 3aCTYIbeHO-
CTM Y TIOC/IOBHOj mpakcu koju npensuba Jupekrusa (EY) 2017/1132' ce
OJHOCH Ha CIy4YajeBe Kajia ce JPYIUTBO KallMTala Hajaasy y IOCTYIIKY IIpe-
cTaHKa 0e3 JMKBUJAIje ¥ IPEHOCH CBY CBOjy aKTVBY U IIACUBY HA JIPYIITBO
Koje II0Ceflyje LeJIOKYIIHE aKIyje OHOCHO XapTuje O BpeJHOCTU Koje IIpefi-
CTaB/bajy IEr0OB KalliTaJl.

Y momahem mpaBy ce odekyje, cxogHo Harpry 3akoHa, fla cybjextu
TpaHCaKI[Vja TIPeKOTPAaHNYHOT CIajalba Hehe OMTH 3a7ipyTe, HU Y CTy4YajeBMMa
Kajla Cy IpeMa IIpaBy HalJOHa/JIHe IPUIIAJHOCTM OCHOBaHE KO JIPYIITBO
KanmTana. VIck/pydyje ce ¥ MOTYRHOCT fla ce IIPeKOTpaHMYHA CIIajarba OCTBA-

8 Cryx6enn rnacauk PC 6p. 36/11, 99/11, 83/14 m 5/15

9 Y ci1yyajy Ba HOMMHA/THA BPEHOCT aKIMja, OHOCHO XapTHja off BpeJHOCTH Huje yTBpheHa.
10  Ym. 514a, c1. 2 Harppra 3akoHa

11 Y 5146 Haupra 3akoHa

12 Ym 119, cr. 2, Tau. 3
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PYjy Of cTpaHe MHBECTUIOHNX (POHJOBA M JIpylLITaBa 3a yIpaB/baibe MHBe-
cruuyonuM ¢onmosuMa'. VI3 xpyra AMpeKTHe mpuMeHe IPaBWIA O MPEKO-
TPaHNYHUM crajamyuMa yrphenum [upextusom (EY) 1132/17) usysete cy
TpaHCaKIyje Y KOjuMa y4eCTBYje IPUBPENHO IPYIITBO YM)I j€ /b KOTEKTUB-
HO y/laraime jaBHOI KallUTa/la 3aCHOBAaHO Ha MPUHIMITY ITOfie/ie PU3NKA, Y3
OTKYII WIM aMOPTU3aLNjy yJe/la Ha 3aXTeB BIACHUKA U3 MMOBMHE IPUBPET-
HOT fipymiTBa.'

Pa3Boj mocoBHOT cy6jekTa IpelcTaB/ba HAUMH KOHCTAHTHOT IIpMJIa-
rohaBama BIACTUTOM OKpyXemwy U ofpeleH je HWeroBuMM IPOAYKTUBHUM
MoryhHOCcTMMa ¥ Tp>KMIIHOM HosuuuoHypaHouhy.” ®ysuje pesynrupajy
cMamemeM Opoja apymTaBa U yBehameM HBUXOBUX AMMeH3Huja, noBehamem
PeHTAOMTHOCT U CHIDKAaBakeM TPOIIKOBA NPOou3Bofme. OCuM pasyiora Koju
ce OIHOCe Ha yHarpelheme ocIoBHe YCHEIIHOCTI jeJHOT IPUBPETHOT CybjeK-
Ta, KOja Ce Mepy IIPBEHCTBEHO PacTOM IpodUTHE CTOIIe, eKCTePHa KaTeropuja
MOTVBA TPAHCHALMOHAJIHUX KOHIIEHTpAIWja ¥MMa 3a IIOJIA3MINTE HHETOBY
TP>KUIIHY aKTUBHOCT'S. TpkuiiHa Moh IpuBpegHOr APYIITBa IIPeNCTaB/ba
offHOC M3Mel)y meroBe eKOHOMCKe CHare y OJJHOCYy Ha KOHKypeHTe Ha ofipebe-
HOM TP>KMIITY, 1A Ce Kay3a IIOC/IOBHe KOHIIEHTpaljije MOXKe OJHOCUTH Ha
aHy/Mpambe KOHKYPEHTCKOI IPUTHCKA, OJHOCHO IMoOoJbliame HOo3uLuje y
OJTHOCY Ha KOHKYpPEHTe.

3aK/bydereM yTOBOPa O CIajamby ITOCIOBHM Cy0jeKT nspakasa c1o6o-
Hy BO/bY fa Ha [pyro APYLITBO IIpeHece ILIeIOKYIIHY MMOBMHY U obaBese,
OZIHOCHO Jia IbJXOB IIPEHOC IIPUXBATH [ajyhy aKIIMOHAPCKY WIN YWIAHCKM CTa-
TyC paHMjUM YWIAHOBMMA JPYIUTBA IpeHocuona. OmIyKy O clajamby JTOHOCK
CBAKO MPUBPEIHO JPYIITBO IIOC/IE CIIPOBENEHOT IIPETXOJHOT IIOCTYIIKA MCIIN-
THBamba LIeMCXONHOCTI TAaKBOI IIOCIOBHOI Kopaka. Kama je peu o xaysu
CIIpoasyMa O CTaTyCHOj IIPOMEHM, OHa C€ OJJHOCHU Ha M3JjaBarba aKIuja, OfHO-
CHO JlaBaibe yJe/Ia off CTpaHe IPYIITBA IIpey3MMaolia - WIAHOBMMA IIpenyseha
KOje IIpecTaje /1a IOCTOju. AKIMje, OGHOCHO YAENIN Y LPYIITBY IIPEYy3MMaOLy
IpeJicTaB/bajy 1leHy cllajaa ApylITaBa KaluTana, y3 MOryhHOCT flemuMuyHe
HOBYaHe HaKHaJe.

[IpaBHa [iejcTBa MPEKOTPAaHNYHMX ClIajamba Cy jeflHOOOpa3Ha OHMMA Y
HAIMOHA/THMM OKBUPMMA U OJHOCE Ce Ha: YHMBEP3A/IHy CYKIECU)Y, CTUIIAHE

13 Y 5148, ct. 2 Hanpra 3akona

14 Y 120, ct. 3 lupexruse (EY) 1132/17

15  Penrose E: The Theory of the Growth of the Firm, Oxford, 1959, p.153

16  Geradin D, Layne-Farrar A, Petit N: EU Competition Law and Economics, London, 2001, p.62;
Hovenkamp H: The Antitrust Enterprise, Cambridge Massachusetts, 2005, p.95
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CTaTyca aklMoHapa WIM WIAHA Y APYIUTBY CTULAOLY ¥ IIpecTaHaK JpYIITBa
IpeHOCHOoIla YMeCTO CIpoBohema MOCTyNKa pefloBHE JMKBUAALNje, TIPEHOC
IIeJIOKYIIHe MIMOBMHe M o6aBe3a'’ ce BpLIM HAa OCHOBY M3BpILIEHE IIPOIleHe
BPeIHOCTM KaIlMTala, MPUMOIpeAajHOr OMIaHCca M YyTOBOpa O CIIajaly — Ha
IPYLITBa KOja ce jaB/bajy Kao IIPaBHYU C/Ief0SHNIN TPETXONHMKA. Y CUTyaluju
IPEeKOTPAaHNYHOr CIIajalba Kajla HEKO Of HAIMOHAJIHOI IIpaBa IPOINCYje
noce6He yc/oBe 3a MpousBoleme IMpaBHUX JiejcTaBa YHUBEP3aTHE CYKIecuje
npema Tpehum nuiuMa, IPYLUITBO CTULIAIALL MMa 00eBe3y HIXOBOT UCIyHbe-
wa.'® CpoBobemweM IIOCTYIIKa CITajamba IPYLITABA OCTBapyje ce crennuduyan
OfHOC pasMeHe u3Mel)y BmUX, 3aCHOBaH Ha IIPeHOCY MMOBMHe 1 ofaBe3a Ha
IPYIUTBO CTUIA0LIA KOje 3ay3BPaT HberOBMM YWIAHOBUMA JOfie/byje CBOje aKIy-
je u ymere, OMHOCHO WIAHCKM CTaTyC.

Crajame fipyliTaBa He IIpefiCTaB/ba OCHOB 3a JIMKBUZALVY"” M HeMa
IpeKupa y IoIIefly IIpaBHOT KOHTUHYUTETa, Beh ce IpeHoC MMOBUHE, TIpaBa 1
o6aBe3a Ha APYIITBO CTUIAOLA BPIIN IO YTOBOPOM He(dMHUCAHOj CpasMepu
3aMeHe 3a IberoBe aKIlje, OMHOCHO yaesie. Y OJHOCY Ha IIpey3eTo APYIITBO,
JIejCTBO CIIajarba O3HAYaBa IIpeCTaHaK IIPaBHOT CyOjekTuBMUTeTa, 6e3 063mpa
Ha MOryhHOCT IOCTOjarba OfIBOjeHOr YIIpaB/batba MMOBMHOM CBe JIO U3MUpe-
ha IOTPAXMBAKa oBepuIana’.

3. IIpouecHn acmekTn

[IponiecHu acmeKTM cIajamba ApyliTaBa KalMTala Yy HallMOHATHUM
OKBMPVIMA, IIPeBACXOTHO € 003MPOM Ha PaMKaTHOCT IIPABHUX IOCTIENUIA ¥
OJIHOCY fipyTe o0JIMKe IIOCTIOBHOT ITOBE3MBalba jep HACTYIIAjy M3MeHe Y IIOTIe-
Iy cTaTyca mpepyseha v TyOUTKa BeroBOT IPaBHOT CY0jeKTUBUTETA, IITO a/be

17 Tlopep mupoxo npuxsaheHe Teopuje yHMBep3aIHe CyKIlecuje, OCTOje M CTAHOBMINTA IO KOjUMA
ce CrajambeM He 0CTBAapyje YHMBEp3aIHA TPAHCMICHja MMOBMHE, Beh camo Bpum TpaHcep akTuBe
IPpYIITBA - Kajja je ped O CHMHIYIapHOj CYKIeCHjH, KOja IIO[pasyMeBa HEOIIXOJHOCT IIPETXO[HOT
cripoBobemwa NMKBUAIMjE IPYLITBA KOje IpecTaje CliajarbeM, IITO KOHCEKBEHTO 3HAuM Ja JIpy-
IITBO CTHLIA/IAI] He OfIroBapa 3a o6aBe3e ancopOOBaHNMX JIPYLITABA.

18 Y 131, ct. 3 lupexruse (EY) 1132/17

19  CupoBobemwe mocTynka IMKBUAaLMje IOKa3yje ce Kao CyBUIIHO, jep CTAaTyCHA IIPOMEHA CIIajarba
II0Jipa3yMeBa IIpeys3MMalbe LIeJIOKYITHOT KOpIIyca IIpaBa i 06aBe3a APyIITBA IPEHOCHOLIA.

20 Cmajame HY)XKHO He 3HA4M y ITYHOM CYICTAHI[Mja/IHOM KaIAIMTeTy Kpaj APYIITBAa IPEHOCHOIIA,
Beh 1oz crenyuyUHMM OKOJTHOCTMMA OHO MOJKE Jla €r3MCTHpa y HOBOM JPYLITBY, y ofpeheHoM
0o6uMYy ¥ KBa/IMTeTy NPaBHOT CybjekTuBUTeTa. JJakie, IpaBHM IIePCOHAINTET M IPABHA €r3UCTEH-
Iyja JpymITBa Mory OMTM IIOCMaTpaHe Kao OfiBOjeHe Kareropmje. TakaB cy4aj HpeicTaBma
MoryhHoCT of1BOjeHOT yIpaB/barba MIMOBIHOM JIPYILITaBa KOja yUecTBYjy y crajamy panu obe3behe-
1hba HAMIPeIba IHIXOBMX NTOBEpHIalia.
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ycloB/baBa OMTHe M3MeHe MOIoKaja Bullle KaTeropuja cybjexara, a uMajyhu y
BUJly 3HayajHe CTATYCHO-IIPaBHE, KOHKYPEHTCKO-TpP)KMIIHE JM €KOHOMCKe
epexTe TpaHcakiMje - IO MIPaBWIYy Cy IpefMeT JieTa/bHe peryaTuBe U ClIoxe-
HUX pelllera. IIpucycTBo efleMeHTa MHOCTPAHOCTH Y TIOCTYTIKY CIIajamba Apy-
IITaBa KallMTajIa IIpefiCTaB/ba JJOIaTy BPEIHOCT beroBOj IIPOLIeCHOj KOMIIEK-
CHOCTH.

YcrenHa peanmsaliyja cliajarba IpUBPELHUX IPYIITAaBa IIOJ[pasyMeBa
jacHO meduHICaHe LWbeBe KOju ce Keye mocTuhm u paspabeny crparernjy*
3a BIXOBO OCTBapuBame. [IocTymak crpoBobema MpeKOrpaHNYHNX CIIajarba
OfIBUja Ce y IeCT OCHOBHMX KOpPaKa, Ha JiBa II0/ba: MHTEPHOM, KOjii 00yXBaTa
pajilbe CaMMX JPYIITaBa YYECHNMKA U eKCTEPHOM - Y CeTMEHTy crpoBobhema
HaJi30pa 1 perucrpanyje TpaHcakuuje.

Oprann ympase JpylITBa KOja Y4€CTBYjy y IIOCTYIIKY CIIajaiba Cauurba-
Bajy 3ajeHMUYKN HAIpT YyTOBOpa O CIIajamy, KOji ce OHZA jaBHO o0jaBibyje.
butHun eemMeHTN Criopasyma OfHOCE Ce Ha: OCHOBHE IIOJJaTKe O APYyLITBMMA
KOja Y4ecTBYjy Y IIpeKOTpPaHMYHOM CIIajaiy, YTBpheHy Ipomopuujy 3ameHe
aK1yja Wi yfiena y pyiuTBa IPeHOCHOol|a 3a OHe Y IPYIUTBY CTULIA0LY, Kao U
HAYMH BUXOBOT IIPEy3MMaha, BUCHY HOBYaHE HAJOKHAJE YKOIMKO je Ipefi-
BubeHa, IIpolleHy BpeJHOCT! MIMOBMHe I BJICHHe o0aBe3a KOji ce IIpeHoce Ha
AIPYUITBA CTUIIA0LIA, ¥ HAYMH IHbUXOBOI IIPEHOCA, JATYM Off KOTa TpaHCaKIija
IIPOM3BOAY IIPABHO [I€JCTBO Y PAYyHOBOJCTBEHOM CMUCIY, KaO ¥ JlaTyMe
$UHAHCKjCKUX M3BellTaja KOjU IIPefiCTaBHbajy OCHOB 3a IIPOMEHY CIIajamba,
OYeKMBaHe IIPOMEHE Y IOIJIeMly II0/I0XKaja 3aIl0C/IEHUX Y JPYIITBY IIPEHOCHO-
1y, Kao ¥ MH}popMaIyje 0 OCTBApUBaby BIXOBUX IIPaBa Y APYIITBY CTUIAO0-
1y, 3alITUTa MHTepeca WIAHOBA APYLITBA IPEHOCHOLIA KOjil MMajy IocebHa
IpaBa y JPYIITBY CTULIAOLY, ToceOHe MOTOTHOCTH 32 WIAHOBE WIAHOBA OpIa-
Ha JIpylITaBa Koja y4ecTBY]y Y CIIajalby U IIPeyIor OJIyKe O M3MeHaMa OCHM-
BAuKOI aKTa I CTAaTyTa JpyIITBa cTuIaoua.”” HajBaKHMjI e/leMeHT yroBopa y
MaTepujaTHO-TIIPaBHOM CMICILy IIPEJCTaB/ba 1ieHa TPaHCaKLje, OJHOCHO cpa-
3Mepa 3aMeHa aKIuja Wi yaena y ApyhTBy mpeHOCHOIly 3a OHe y ApYIITBY
CTMIIA0Ly 1 €BEHTYa/IHO BUCMHA HOBYaHE HaKHaje. Y CIy4ajy Jla JpyLITBO
Koje ce Ipumaja ¥Ma gomahy HalMOHA/IHY NIPUIIAJHOCTA A Y IPaBHUM CUCTe-
MMMa JIpYILITBA ITpeysuMaolia Huje npensubena moryhHoct Bohema cymckor
IIOCTYIIKA pajy MICIUTHBAIbea CpasMepe 3aMeHe aKLMja WM yJena, ca jefHe,
OJIHOCHO Pajil OCTBapMBaiba [10CeOHMX ITpaBa WIaHOBA JPYIITBA KOje ce IIpu-
1aja, ca ipyre CTpate — TpaHCaKIMja C€ MOXKE CIIPOBECTU CaMO II0]] YCIIOBOM

21  Folsom R, Gordon M.W, Spanogle J: International Business Transactions, St.Paul-Minn, 2001, p.894
22 Ym 122 Inpexruse (EY) 1132/17 n wi. 51411 Harpra 3akona
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fla CKYIILITHHA APYIITBA IIPpEYy3NMaolia TOHECE OIIYKY O HAaJIESKHOCTU CyJOBa
Hallle 3¢M/b€ 3a TaKBE BPCTEC l'IOCTYl'IaKa.23

O6jaB/pMBatbe HAIIPTA YTOBOPA O CIIajamby™ je Be3aHO 3a POK Of HajMa-
Ibe Mecel| JlaHa IIpe Ojip)KaBarba CeIHMIE CKYIIITUHE Ha KOjoj ce OjIydyje.
OcuM TeKcTa HalpTa CIopasyMa, IpefiMeT objaBe® cy U IBa BayKHa oOaBellITe-
a yryheHa MoBepyoIIMa ¥ MabUHCKIM WIAHOBUMA JIPYLITAaBa O MOJA/INTE-
TUMa 3aLITUTE BHUXOBUX ClielnpuyHux nHTepeca. CXOHO IpaBwInMa Halu-
OHAJTHOT IIpaBa 4Mjy IPUIIAJHOCT APYIITBO UMa, 00jaB/byjy ce Ha3UB ¥ Cefu-
1ITe CBUX ApPYyLITaBa YYECHMKA, HA3MB HAIMOHAJIHUX jaBHUX perucrapa Ipu-
BpeJHMX cyDjeKarTa I 3a CBaKO APYIITBO MOJAINTETH 3AIUTHUTE IIpaBa IIOBepu-
Jana ¥ IpaBa MambUHCKOT WIaHA IPYIITBA. >

ITomoxkaj moBepmiana gpylmraBa Koja ce CIIajajy ce 3Ha4ajHO Merba.
CarmacHocT moBepuIalia II0 IPaBWIy He NPeACTaB/ba KOHCTUTYTUBHU e€jie-
MEHT oIlepaluje, aim ce 3aTo mpezBuba mocebaH pe>xuM 3alITUTE HBUXOBUX
npasa. [lo3uiuja mosepuiana apyTBa npeHocuola 6uhe 3Ha4ajHO oTeXxaHa
YKOJIVKO je IPYIITBO CTUIIA/IAL] OFf IheTra Y pMHAHCUjCKM HeIIOBO/bHMjOj CUTYA-
Lyju. YKO/NKO je Y BpeMe II0BepMOoYeBOr IIPUCTaHKa Ha YTOBOP O Ipey3uMa-
By fIyra mpeysuMaial, 61o IpesafyKeH, a IIOBepyIall TO HUje 3HA0 HUTH je
Mopao 3Haty, npehammsy y>KHUK ce He ocrobaba obaBese, a yroBop o mpey-
3MMamy Jyra MMa JIejCTBO YyroBopa O HpucTymamwy ayry.” Ca fpyre cTpale,
Memba ce I IOo3MIMja IoBepuIala ApyLITBa CTUIAOLA KOji ce CyodaBajy ca
KOHKYPEHLIMjOM IIOBEpWIAlla IIPUIIOjeHNX APYIITaBa, Y KOM CMUCIIY C€ jaB/ba
IIOBHUIIIEH CTelleH pM3¥Ka HeMOryhHOCTH HaIlaTe IOTpakMBamba.

IToctymak crpoBol)ema MPeKOTpaHNYHOr Clajarba OPYIITaBa KOHIIM-
HMPaH je TaKo Ja Ce y CBakoj (asy BOAYM padyHA O MHTepecuMa aKIMOHApa, Y
CMICJTY MIOTIIYHOT U O/IaTOBPEMEHOT YIIO3HABabha CA MOTUBYIMA VM MOJA/INTe-
TMMa CIPOBODema MOCTyIKa, KaKo O JOHe/M OIJIYKY O ONTMMA/IHOj 3aIUTUTH
cBor uHTepeca. OCUM MpaBHUX MeXaHM3aMa 3alITUTe MABWHCKUX BIACHMKA
KOjJI Cy MHKOPIIOPMPAHM Yy CaM IIOCTYIIAK CIpoBobhema cIajama, BaHpeTHN

23 Y 514, c1. 3 Harppra 3akoHa

24 Cropasym ce o6jaB/byje Ha MHTEPHET CTPAHMIIM JIPYLITBA YYECHMKA IIOCTYIIKA CIIajarba, Kao U
perucrpa IpuBpefHMX cybjeKara.

25 JaBHO ce o6jaBibyje M OOaBeIITEHE WIAHOBMMA JIPYIITBA O HAYMHY OCTBAapMBama YBMUJA y U3Be-
IITaje HAJIeKHOT OpraHa JpyuITea (Ha Koje IIpaBo MMajy 1 3all0CTIEHN Y APYLITBY) M peBU30pa O
crarycHoj mpomenn (Bup.wi. 5141 Harjpra 3akona).

26 Ym 123, cr. 2 lupexruse (EY) 1132/17

27 Bup. wian 446, cr. 5. u 448, c1. 2. 3akoHa 0 o6mmranmonnM opHocuma (Cyx6enn mict COPJ 6p.
29/78, 39/85, 45/89 n 57/89, Ciryx6erm mact CPJ 6p. 31/93 n Cry»x6ennt muct CII 6p. 1/2003)
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MHCTPYMEHTM Ceé OJHOCe Ha IPaBO Ha CYACKO OCIIOpaBambe CKYNIITUHCKE
OUIyKe O CIajamy ¥ IIPaBO Ha MCTyIame U3 JIPYLITBA, Y3 00aBe3aH OTKYII
aKIMja, OJHOCHO y/iesIa Off CTpaHe IPYLITBa.

Tpeha npornecHa ¢asa mpekorpaHMYHOT CHajakba ce OJHOCK Ha U3pafTy
VIHTEPHOT M3BeNITaja O TPAHCAKLIMjU OJ] CTPAHe HAJYIEKHOT OPraHa JPyIITBa 1
eKCTepHOT M3BellTaja PeBU30pa, y3 MOTYRHOCT fla CBa JPYIITBA Y4eCHMIN
IIOCTYIIKAa CITajalba MMEHYjy jelHOI PeBM3OpAa KOjM CauMibaBa 3ajeTHIMIKA
U3BEIITaj O CIajamy’®. Oba u3BellTaja Mopajy OMTH caunibeHa HajKacHUje
Mecel] JIaHa TIpe JlaHa OfipyKaBama CeIHNIIe CKYIIITIHE Ha Kojoj he ce o Tpan-
CaKIjU OfTyYMBaTH.

CKynuITyHa CBaKOT JPYIITBA KallMTa/Ia, YY€CHUKA TPAHCAKIIMje, JOHO-
CU OJUIYKYy O YCBajamby 3ajeIHNYKOT HAIPTa YTOBOpA O CIIajamy, Y3 00aBe3HO
IIPETXO/IHO YIIO3HaBalbe Ca M3BEIITAjlIMa OpraHa yIpaB/baiba, 3allOC/IEHNX U
peBu3opa O IVIAHMPAHOj CTAaTYCHOj IIPOMEHM. YTOBOP O CIIajalby cMaTpa ce
3aK/bYYEHNM YKOJIMKO HALIPT YCBOj€ CKYIIUTHHE CBUX JPYIITaBa yYEeCHNKA.

EKcTepHU cerMeHT cIpoBohema IOCTyIKa IPpeKOTPaHNYHOT CIajamba
OfIBMja ce y HAIYIOHaJTHOM IIPaBHOM aMOUjeHTy ¥ HofpasyMeBa CIpoBoheme
HaJI30pa Hajl 3aKOHMTOIINY ITOCTYIIKA U YINC Y jaBHU PETUCTAP IPUBPETHUX
cybjexara. Hayizop Haji sakonuTomhy cnpoBoberma IIpeKOrpaHIYHOT ClIajaba
y nmomahem mpaBy je moBepeH jaBHOM OenexHuky. Ha 3axreB mpuBpemHOT
APYLITBA KOj€ je PErMCTPOBAHO HA TEPUTOPUjU HAIllEe 3eM/bE M YYECHUK je
TpaHCaKIVje, jaBHU Oele)XKHMK M3Jaje jaBHOOENeXHWYKY MCIPABY KOjoM
noTBphyje MCIymEeHOCT CBUX 3aKOHCKMX YC/IOBa 3a CIIpOBOheme cTaTycHe
IIpOMeHe CIIajamba ca eJIeMEeHTOM MHOCTPAHOCTH.>

Crajame IpUBpeIHNUX JPYLITaBa IPOM3BOY IPABHO JIEjCTBO Of JaHa
perycTpaliuje y perucTpy IpUBpPeIHUX CyOjeKaTa YKOIMKO IPYLITBO CTHUI[A-
JIall ¥Ma HAaIOHAIHY IPUIIAJHOCT Hallle 3eM/be, a YKOIMKO je JPYLITBO IIpe-
HOCWIAL] PETMCTPOBAHO Y 10j, TPEHYTAK Off KOra TpaHCAKLMja IIPOU3BOIU
IIPAaBHO JiejcTBO ce ofipelyyje mpema mpaBy Ap>kaBe IIOJ] YMjOM je jypPUCHUKI-
joM ppymTBO cTunatan.” CBako JPYyIITBO KallTajla Koje y4ecTByje Y OCTYII-
Ky IIPEKOTPAaHUYHOT Clajarba MOAHOCK IIPUjaBY 3a YIIUC HAI[MIOHA/IHOM Peru-
CTPy ApsKaBe 4ujy NpUnagHocT uma. VIHnumjajnuM ce cMaTpa yimuc IpuBpes-
HOT JIpyLITBa CTUIJA0LA Y jaBHU PeTyCTap, IUTO pe3yaTupa 06aBe3oM perucrpa
Te ipKaBe Jla 0JiMax 00aBecTy JIpyTe jaBHE PETUCTpe, KOjuMa Cy IPYLITBA yye-

28  Yn.514e,ct. 3 Harppra 3akoHa
29 Y 514w, cr. 1 Hanpra 3akona
30 Y. 129 Tmpextuse (EY) 1132/17
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cHUIY 611 y 06aBesy fia IpujaBe TpaHCAKINjy ¥ MOJHECY LTOKYMEHTAIN]y, O
U3BpLIEHO] perucTpanuju TpaHcakuuje.”! Y caydajy MepomaBHocT fomaher
IIPaBa, CXO[HO IIOBE3HMIY MECTAa PETyuCTpanyje NPyLlITBa CTUIAOLIA, PEry-
CTpaluja IMPeKOTPAaHNYHOT CIajiba APYLITaBa KallMTala BPIUM ce Y3 KyMy/a-
TUBHY MUCIIYEBEHOCT iBa YC/IOBA, IOJHOLIEHA: jaBHOOE/IeKHMYKE JCIIpaBe
KOjOM ce TI0TBplyyje 3aKOHNTOCT cpoBoberba IIOCTYIIKA I IIOTBPJie O MCIYIbe-
HOCTM YCJIOBa 3a TPaHCAKLUjy Off CTpaHe HaJIJIeXKHOT OpraHa Jpyre Ap>KaBe
4Jjy HAlIMOHA/IHY IPUIIAHOCT ¥Ma APYIITBO YIECHUK CIIajarba.”

[TojegHOCTaB/beHM IIOCTYIIAK CIIajamba NpenBubeH je y fiBa cnydaja,
CXOIHO KPUTEPUjyMy BUCHHE BJIACHUMYKOT yHe/la JPYIUTBA CTULAOLA Y JpY-
WITBY ImpeHocuony. IIpBa je cutyanuja y K0joj ApyLITBO CTUIA/IAL] MMa [OMa-
hy HanyoHa/HY MPUIIATHOCT U jeAMHY je WIAH APYLITBA IPEHOCHOI, I Ce
Kao HeHOTpeOHM eJIeMeTHU CTaTyCHe IPOMEHe jaBjbajy HNOHOIIEHe OIIyKe
CKYIIUTMHE APYLITBA CTUIIAOLA O YCBajaiby 3ajeJHNMYKOr HalpTa yroBopa O
CIIAjarby ¥ M3pajy PeBM3OPCKOr M3BellTaja.” Y Ipyrom caydajy, Kaja Apy-
IITBO CTHMIIAL VIMa ioMahy HallMOHA/IHY IPUIIATHOCT M IIOCeyje HajMarbe
90/ BIAaCHMYKOT yfena y JpPYIUTBY IPeHOCHOLY>, Ieroba CKYIIITHHA He
JIOHOCH OJUIYKY O YCBajaiby 3ajeJHMYKOT HAl[pTa yTOBOPA M He II0CTOj|u 00aBe-
3a cauMIbaBarba PEBU3OPCKOT M3BENITaja, KA0 HU M3BENLITaja HAJIEXKHOT Opra-
Ha IpyLITBa IPEHOCHOLIA O CIIajalby.

4. AHTMKOHKYPEHIMjCKI PU3UK

TpaHcakuMja cliajarba 1Bajy MIn BULIe HE3aBUCHUX [JpYyLUTaBa KalluTa-
J1a, OJTHOCHO HUXOBUX JIe/IOBA, CA PA3INIMTOM HAIMOHAJIHOM IpuiajHoInhy,
KOja pesy/ITupa TpajHOM IIPOMEHOM KOHTPOJIE NPeCTB/ba BUJ, IIOCIOBHE KOH-
IIeHTpaIyje” Koja je mpeMeT He caMO KOMIIaHMjCKOT, HeTo U IIpaBa KOHKY-
pennyje. IloTennujasne HeraTMBHE MOCTENNIIE Off IPEKOTPAaHNYHOT CIIajamba
pedriexTyjy ce y aBe ocHOBHe cdepe: IIpBa ce OJJHOCK Ha 3aIITUTY eeKTUBHE
KOHKYpeHI[je Ha pe/IeBaHTHOM TPXXJIUTY® ¥ IPeTIOCTaB/ba MHTEH3UBHY
MehyHapoHy capaziiy Tema 3a 3alITUTY KOHKYpeHIuje *, IOK je pyra yKa u

31 Y 130, cr. 2 Inpextuse (EY) 1132/17

32 Y 514w, c1. 1 Harpra 3akona

33 Haupr yroBopa o criajamy He cajip>ky Kao OMTHe elleMeHTe IIOIaTKe O CpasMepy 3aMeHe yriera,
OJIHOCHO aKIIMja M O HauMHY IbMXOBOT IIpey3uMatba y IPyIITBY CTUIIAOLLY.

34 Y 514x Hampra 3akona

35 Y 3,cr. 1, Tau. a Ypeno6e (E3) 139/04 0 KOHTpo/M KOHIIEHTpaIyja

36  Whish R, Bailey D: Competition Law, New York, 2012, p.816

37  Ibid, p.897
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O6YXBaTa MHTEpECE cy6jeKaTa HEMOCPEAHO IMOBE3aHUX Ca APYHITBOM yI€CHU-
KOM TpchaKque: BJIaCHMKa, IIOBEpWIalia WJIN 3alIOC/ICHUX.

3axTeB 3a e(PUKACHUjUM IOCTOBabEM IIPUBPEIHUM JPYIITBYMA HaMe-
he mMmepaTuB cMamema TpoliKkoBa y3 006e306eh1Bame yclmoBa CTalHOT pacTa
IPON3BOJHE 1 PMHAHCHjCKE CHATe U Pe3y/ITaHTHO - KOHKYPEHTCKe CIIOCOOHO-
CTM Ha TPXXMIITY. Y MO3aNHM OJIyKe O CIIajalbyHasa3) ce CTOTa, BUILeE VN
Mame BUJ/bMBA, TeKIba 3a PACTOM JPYILITBA, Koja ce Jlajbe pasByja y MpaBIy
yMambeha KOHKYPEHIMjCKOT IPUTHCKA, OJHOCHO JIOMUHAIIMje Ha peleBaHT-
HOM TPKUIITY.*

DysujoM TP>KUIIHNX yIecHUKa ce yBehaBa HMBO TpP>KMUIIHE KOHIIEHTa-
Iyje 1 cMamyje HUBO e(peKTMBHe KOHKYPEHTHOCTM. JellaH OCTBAapeH CIIydYaj
dysuje HepeTKO MHAIYKyje CIydajeBe HOBUX CIIajarba JPYIITaBa, Kajja ce KOH-
KypeHTU IputarolaBajy HOBOHCTanOj cUTyalyju, cTBapajyhm y ozmpebenom
TPKUIIHOM KOHTEKCTY circulus vitiosus cliajama, Koji II0 IIpaBIWIy IIpeBa3nIa-
31 HaIJIOHAJIHE IIOCTIOBHE OKBUE.

CraTycHa IpoMeHa Cllajama IPUBPEJHMX IPYLITABA Ca €IeMEHTOM
VIHOCTPAHOCTH CIIPOBOJIY Ce Y CKJIaJly ca MPOIMCHUMA O 3aIUTUTH KOHKYPEHIIN-
je.* Homahy nermcimaTuBHM OKBUP AedUHMNIIE IIPOCTOP Jle/IOBamba foMahnx u
VHOCTPAaHUX IPUBPEIHNX JIPYLITaBa Kao YYeCHMUKA IIOC/IOBHE KOHIEHTpAIlVje
KOja Ce CIIPOBOJM Ha TePUTOPUjU Hallle 3eM/be, Y3 IIPOILIPEHN JOMEH IIpuMe-
He Ha CUTYyallMje KaJia ce IIpefy3yMajy pajme u3BaH jomahe Tepuropuje koje
Ou MoIJIe YTMLIATV WIM yTU4Yy Ha e(eKTMBHY KOHKypeHIWjy y Pemy6imim
Cpbujn.*

Crajame IpUBpeHUX JpyIITaBa MOXE Jja Pe3yITHMpa KpeupameM
aMOMjeHTa aHTMKOHKYPEHIMjcKe ormacHocTu. OBO CTOTa LITO Ce IT0Ca0 TPaH-
CHAIIMOHAJIOT CIIajarba HePeTKO U 6Mpa Kao KOMIIETUTIUBHA CTPaTeTyja, y K0joj
IpUBpefHN CyOjeKTH KOjyu Cy paHMje JIeJIOBaIM IIOTIIYHO HE3aBMCHO, M IO
IpaBWIy cé MeYCOOHO Ha/lasWIM y KOHKYPEHTCKOM OJJHOCY, Cajla TPSKUIIHO
UICTYHAjy jepuHCcTBeHOo. Crajambe OpyllTaBa, Kao M aKBU3MLMjA MM KOHIIEH-
TPALIMOHM 3ajeJHNYKN IIOlyXBaT, MOXKE, U HEe MOpa, MMAaTy 3a IIOCIAEeMLY
CTBapame JOMUHAHTHOT MOJIOX3aja Ha ofpeheHOM TpXKMINTY, KOjU caM II0
ce6M He IIpeJiCTaB/ba OIIACHOCT, /Il YKasyje Ha JIATeHTHY MOTYNHOCT [ja TaKaB
Cy0jeKT, IPeBacXOZHO M3 pasjiora KOju IPOMUCTUYY M3 Teopiuje eKOHOMIje

38  Reid S: Mergers, Managers and the Economy, Chicago, 1968, p.25
39 Y. 483, cT. 6 3aKOHA O IPMBPEIHNM JIPYIITBIMA
40 Y. 2 m a1 3 3akoHa o 3amTuTy Konkypeniyje (Crryxx6enn rmacunk PC 6p. 51/09 n 95/13)
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obuma*, HapylM KOHKYPeHLIMjCKM eKBIWIMOPHjyM. VIHCTpyMeHTH IIpaBa KOH-
KypeHIije KOji ce MpUMEYjy Ha 3ajefHNYKe IIOJyXBaTe, IMa i Kajla Cy KOH-
IeHTPALMOHM, Ce 3HaYajHO Pa3/IMKyjy Y OBHOCY Ha OHe KopuIlheHe 3a CIaja-
Ba JPYLITaBa, ¢ 0631poM fia ¢ysuja pesyaTupa eMMUHICAmBeM Oap jemHoT
IpUBPEIHOT cy0jeKTa, JOK ce 3ajeJHNYKMM HacTyllambeM CTBapa HOB KOMIIe-
TUTUBHY CaBe3, KA0 BIJ| IOBE3aHNX TP>KMUIIHUX y4eCHUKa.

IToctymak KoHTpoOJe CIajarba [pylITaBa KallMTajaa OfiBMja ce y /iBa
Kopaka: HoTu(uKalyje - Koja ImoJpasyMeBa IPeTXOZHO IIpMjaB/bUBambe IIIa-
HIMpaHe KOHIIEHTpalluje BUCOKOT KOHKYPEHIMJCKOT 3Hadaja, Aa 61 OHpa
HaJIe/DKHI OpPTaH JIOHEO OIYKy O HeHOj pomymreHoctn. Hemossomene he
OUTH TpaHCaKLMje Koje 3HaYajHO HApYILIaBajy, OTpaHNYaBajy WIN CIpedyaBajy
e(eKTUBHY KOHKYPEHI[Vjy Ha TPXKUIITY, a HOCeOHY OIIACHOCT MMajy OHe Koje
10 HapyllaBarba KOHKYPEHIMJCKE PAaBHOTEXE CTIDKY IIPEKO CTBaparba WIN
jadamba JOMMHAHTHOT T0JI0Xaja.* Y3uma ce y 0631p KOHKpPEeTHO IIOHAllabe
HpUBpPeJHNX CybjeKaTa, Koje je Moryhe IpOLEHNTH CaMO YBaKaBalbeM CIIeIN-
GUYHNX OKOJTHOCTM Ofpel)eHOT TPXKMINTA U WeroBe CTPYKType; pelleBeHTHU
CY - HEIIOCPEIHO JIejCTBO, a/li ¥ MOTEeHLIUjaTHN e(eKTH CIIOpasyMa O CIIajaiby.
VcroBpemMeHO, TpXKUIIHA NOMMHALMja IPEACTaB/ba IMHAMMYAH IIPOLEC, Y3
IIOCTOjarbe ITO3UTUBHE IIPETIIOCTaBKe Jja KPaTKOTpajHa JIOMMUHAI[Mja He MIpe-
CTaB/ba 3HAYajHMjy OTIACHOCT 32 e()eKTUBHY KOHKYPEeHIN]y.

Cmatpahe ce fa je KOHIeHTpalyja JONIYIITeHa YKOIMKO He CTBapa
HUTY TI0ja4aBa JOMUHAHTHY IIO3ULIN}Y KOjY MMAjy, MHAUBULYATHO VIM 3aje])-
HO, IPYLUTBA YYeCHULIM TpaHCaKLMje M aKO KOHKYPeHLIMja TUMe Hyje Hapyllle-
Ha y 3HavajHOj Mepu.** KoHIleHTpanyja ce cMaTpa HEJOIYLITEHOM Yy CIydajy
KaJla Cy KyMy/JIaTUBHO UCITYH-€Ha JIBAa YCI0BA: Jja Ce hIUMe CTBapa WIM II0java-
Ba JIOMMHAHTHA ITO3MIIMja Ha TPXKUIUTY U Jla Pe3y/ATHpa 3HaYajHUM Hapylla-
BambeM e(eKTIBHHe TP>KMIIHe KOHKypeHuuje®. [TocTymmak oleHe IocTojama
MHTEHSUTeTa HaBeJeHUX KpUTepujyma je nBocreneH. [IpBa ¢asa xBaHTuTa-
TUBHe IIpOlieHe IoJjpa3yMeBa yTBphuBaibe BpeJHOCTH Y/ie/la Ha pe/leBaHTHOM
TPXUINTY poba WM yciyra, OGHOCHO reorpadckom Tpxumry. Ilocrojame
TP KUIIHE JOMUHAIje ollebyje ce myTeM ofipehuBame crenena yuenrha mpes-
y3eha Ha pefleBaHTHOM TPXKUILTY; 3a IEHO IIOCTOjatbe HY)XKHO je M JJOBO/BHO

41  Peacock A, Bannock G: Corporate Takeovers and the Public Interest, London, 1991, p.27

42 Vagts D: Transnational Business Problems, IT ed, New York, 1998, p.479

43 Y 2, cr. 3 Ypenbe (E3) 139/04 o KOHTpO/IN KOHIIEHTpalja; Wi. 19, cT. 1 3aKoHa 0 3aIITUTH KOH-
KypeHLuje

44  Gal S.M: Competition Policy for Small Market Economies, Cambridge, 2003, p.194

45 Y. 2 Ypen6e (E3) 139/04 0 KOHTPO/IM KOHI[EHTpaLuja
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YTBPAMTH Jla TOCTOjM 0objeKTMBHa Tp>kuiHa Moh mpepmyseha ma ce monarma

HE3aBJCHO O II0JIOKAja ¥ yC/IOBa IIOCIOBaba APYIMX NMPUBpPENHNX cybjexa-
46

Ta*.

AKT 0 KOHILIEHTpallMjy ClIajameM Koju ce y (pasu HoTuduKalmje mox-
HOCH HaJJIeSKHOM OpTaHy Mo)ke OMTI aKT O M3BpIIeHY IV HaMepy U3Bplle-
Wba cTaTycHe IpoMeHe. O6aBe3y IOJHOIIEHA IIpYjaBe MMa JPYLITBO CTUIA-
nan. /lo moHollema KOHa4YHe OJUTyKe, YYeCHUIIM ITOCTIOBHE TpaHCaKLuje Cy ¥
o6aBesu Ja IIpeKNHY beHo cipoBobeme. [IpujaBa TpaHcakumje crajama ofpe-
bene BpemHOCTM, OfHOCHO 3HAYaja’, MpeICcTaB/ba 3aKOHCKY 006aBe3y U cTora
IpomnyliTambe HOTU(UKALMje MpelcTaB/ba Kpliemhe IpaBWIa KOHKYpeHLuje,
HE3aBMCHO Of] CaMe IIPMpPOjie TPaHCaKLMje M Jja 1M OHAa MCITyIhbaBa yClIoBe 3a
oobpeme w He. Y npaBy EBpoIicKe yHUje, yCTaHOB/beHa je 06aBe3a Ipujase
EBpornckoj komucuju KoHIeHTpalyja Koje Cy Off 3Havaja 3a eIy YHujy, Ioc/ie
3aK/by4MBarba YTOBOPA WIN CTUI[alha KOHTPOJIHOT y7ena.*

Y nomahem mpaBy, y ciay4ajy IpujaBe IIOfjHeTe 3a KOHI[EHTPALUjy Koja
HMje BeluKe BpeJHOCTM WM (popMaaHe HEMOTYIHOCTH M HAaKOH Hajora 3a
KOpeKIMjoM - IpujaBa ce ogbamyje. Omrykom Komucuje 3a 3alITUTy KOHKY-
peHIMje TpaHCaKIuja criajama he 61Ty ofobpena wm sabpamwena. [Ipumkom
oLlembMBatba MOCeINIA IVIaHNpaHe KOHUEeHTpalije Ha TPXKUIIHY KOHKYpeH-
LJjy, IPBEHCTBEHO KPO3 CTULIAIbe MM jadarbe JOMMHAHTHOT II0JI0Kaja, Y3u-
Majy ce y 063up Kao 6utHu crefehy Kputepujymu: Tp>KMIIHA, eKOHOMCKA U
duHaHCcKMjcka Moh ydecHNMKa KOHIIEHTpalyje, CTPYKTypa peleBaHTHOT TP>KM-
1ITa, CTBAPHYU M IIOTEHIVja/IHM KOHKYPEHTH, HUBO KOHKYPEHTHOCTY Y4eCHM -
Ka KOHIIEHTpaluje, IIperpeKe 3a yIa3aK Ha PeJIeBAHTHO TPXKMUILNTE, TPEHJOBY
IIOHYJle 1 HMOTpaXkKmbe OFHOCHe pobe wam yciyra, MoryhHoctu usbopa moba-

46  Bykapunosuh P: [IpaBo EBponcke yunmje, beorpaz, 1995, ¢.239

47  3akoHcka o0aBe3a IpyjaBe ClIajarba OJJHOCK Ce CAaMO Ha TPAHCAKIVje BE/IVKE BPEJHOCTH, Y3 IIpH-
MeHy cnefiehux Kpurepujyma: yKyIlaH TOAVILIIBU IIPUXOJ] CBUX y4eCHMKA Y KOHIIEHTPAIVj| OCTBa-
PEH Ha CBETCKOM TP>KMIITY Y HPETXOHOj 06pauyHCcKoj ropuun je Behm ox 100 MmimoHa eBpa, ¢
THM ILITO HajMarbe jeflaH YUYeCHNK Yy KOHIIEHTpaIyju Ha Tpxuiuty Penry6mke CpOuje MMa Ipuxo
Behu off ecet MM/IOHA €Bpa; YKyTIaH TOAVIIIBY IPUXO], HajMakbe [IBa YUECHNKA Y KOHIIEHTPALVji
ocTBapeH Ha Tpxuuity Peny6imke Cp6uje je Behn on 20 MyuimoHa eBpa y IpeTX0iHOj 00padyH-
CKOj TOIVHM, C TUM IITO HajMarbe IBa YUeCHMKA Yy KOHI[eHTpaluju Ha Tpxxuinty Peny6mike Cpou-
je mMajy puxoy Behu oji 1o MIWIMOH eBpa y MCTOM Iepuozy. AHasorHa ojopernba y npasy EBporr-
CKe yHHMje O KOHIIeHpallijaMa Off KOMYHUTAapHOT 3Hayaja npeasubena je wil, c1. 1. u 2 Ypen6e
(E3) 139/04 0 KOHTpPO/IN KOHLIEHTpaInja

48 Y 4,rau. 1, cr. 1 Ypen6e (E3) 139/04 o0 KOHTpO/IM KOHLIEHTpalMja

183



7-9/2018. Cama [lankoBuh Crenanosuh (ctp. 171-187)

B/baya ¥ KOPYCHMKA, TPEHIOBY eKOHOMCKOT 1 TEXHUYKOT pa3Boja M MIHTepech
norporaya.*

YcnoBHO ofobpeHa KOHIEHTpalLyja IIpefcTaB/ba OIYKY KOjoM ce fiaje
CaIJIaCHOCT, y CIy4ajy Kaja je Komucuja s3a 3amituTy KOHKypeHLuje OLeHMIa
fla OM TIpeyIoXKeH) MOoceOHM YCIOBY TOCTOBHOT IOHAIIalka M IpaBHE Mepe
aHy/IMpaIy IPETXOJHO KOHCTATOBAHY OIIACHOCT II0 HapyllaBake KOHKYpeH-
LJje KOHCEKBEHTO CIPOBEJEHOj KOHLIEHTpaUMju. Y CIy4ajy HEUCIYIbere
ycoBa, Mepa 1 o6aBesa Koje Cy JOTOBOpeHe Y IIpeJiMeTy YCIOBHOT ofobpe-
Iba KOHIIEHTpaluje, ca jegHe, W y cuTyanuju ga Komucuja yrBpay cipoBo-
bemwe xoHeHTpanyje 6e3 M3aror ofobpema, MOry OUTH u3pedeHe mocebHe
Mepe yYeCHMIMMa KOHIIEHTpalyje, Koje 3a LW/b MMajy YCIOCTaB/barbe WIN
OYyBambe KOHKyPeHIMjeCKe paBHOTe)Ke Ha pe/IeBAHTHOM TPKUINTY.”

[IpaBo EBpormcke yHuje npefBuba fa ce IpeKOTpaHNYHO CIIajarbe He
MOJXKE€ PeaIN30BaTH YKONMKO HAJJIeKHM OpraH [p)KaBe 4Mjy HalJOHAIHY
IPUIIAJHOCT MIMa jeHO Off APYLITaBa y4eCHMKA TpaHCAKLMje OLeHN JIa je OHa
CYyIIpOTHAa jaBHOM MHTepecy’', OCUM y CIy4ajeBMMa CIajalba Koja Cy Of
(KOM)yHUTapHOT 3Ha4aja.”’> YKoMMKo EBporicka Komucuja olleHM Aa IpujaB-
IbeHa KOHIIeTpalyja MO>Ke 3Ha4ajHO YTUIIATY Ha KOHKYPEHIjy Ha IT0ceOHOM
TPXKUILTY, OJHOCHU IIpefIMeT ce Ipociehyje oprany sa 3alITUTy KOHKYpeHIU-
je mp>KaBe WIaHMIIe, KaKo OV IeHO IpaBo 01O IPUMEHBEHO Ka0 MepOJaBHO.”

5. YMmecro 3aK/by4Ka

Crnajambe JpyluTaBa KalMTajaa IpeTIOCTaB/ba CleluduIHy KoMOMHa-
LJjy YTOBOPHMX I CTaTyCHMX ejleMeHaTa U IIpelcTaB/ba CIOXKEHM IIPaBHU
VHCTUTYT, C 063MPOM Jla CTy>KM KaO OCHOB 34 Talllelbe IIPABHOT CyOjeKTUBUTe-
Ta J ICTOBPEMEHO — OCHUBAbe WY OUTHY IIPOMeHy TP>KUIIHe CHare JApyIITa-
Ba yyecHuka. [Ipekorpannyno cmajarme y npaBy EBpoIicke yHuje mpezncrasba
CTaTyCHy TTPOMeHY KOja MMa €/IeMeHT MHOCTPAHOCTU Yy CyOjeKTy, Kaja Jpy-
LITBA KallMTa/la Koja YYeCTBYjy Y TPaHCAKIMjI MMajy CeJuIITe, IJIABHY YIIpaBy
WIN LieHTap IIOCIOBHMX aKTMBHOCTM Ha Tepuropuju YHuje, a 6apem niBa
cy6jeKTa Cy OCHOBaHa y pas/IMIUTUM JipyKaBaMa.

49  Bup. um 19, cT. 2 3aKoHa 0 3aIITUTN KOHKYpPeHIIMje

50 IIpenmer oBMX Mepa MOXKe OMTHU HOJie/Ia IIPUBPERHOT JPYIITBA, OTyhemwe akimja win yuena, pac-
KuJi TIOCTIOBHOT YTOBOpA WM Hpefy3uMame JPYTMX aKTUBHOCTH Koje he pesynrmpaTn ycmocra-
B/baFbeM CTarba IIpe HEro IITO je TPAaHCAKIMja CIajamba CIPOBe/ieHa.

51 Y 121, cr. 1,1au. 6 [lupexruse (EY) 2017/1132

52 Y. 21 Ypen6e (E3) 139/04 0 KOHTpO/IM KOHIIEHTpaIMja

53 Y 4,Tau. 4,ctT. 3 Ypen6e (E3) 139/04 0 KOHTpO/M KOHIIEHTpaIja
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Y cermeHTy MHTEpHUX MOTMBA, CIIajaiby JPYyLITaBa KaluTaaa ce Ipu-
CTyIa M3 pas3ININTHX, €KOHOMCKI yTeMeheHNX pas3ora yHanpehema mocio-
Bama. Y eKCTepHOM JIOMeHY, CIlajarbe APYLITBA HY)KHO M3a3MBa Behe wim
Matbe IIpOMeHe Y CTPYKTYPM M OfIHOCHMA Ha PeIeBAaHTHOM TPXKUILTY, Y YeMy
JIeXKe U Hajo3OWBHMjI PU3NLM OBe IOCIOBHe TpaHcakuuje. [Ipekorpanndyno
Cllajalbe IpylITaBa IPOMSBOAM AUPEKTHE Y MHAUPEKTHE MpPaBHE IOCTENNIIE.
Y IpBOM KOHIIEHTPUYHOM KpYTY, HeroBU edeKTU HeMOCpefHO YTHYy Ha
JHTepece pas/IMuNTUX Kareropuja cybjekara, a IPBEHCTBEHO (MambUHCKMNX)
BJIACHMKA aKlja MU yhesa, IoBepuiana i 3alloC/IeHuX y JPYLITBY Koje je
YYECHMK TpaHCakluje. Y upeM CMUCTY, IOC/IeNIe TpaHCaKIyje IIpeHoce ce
Y TPXXMIIHY aMOMjeHT IOTeVjalHo yTUdyhy Ha HapylaBae KOHKYpeHIuje-
CKe paBHOTEXe.

HaimoHanHa mmpaBa 3afip>kaBajy MOTyhHOCT IponMcHBama IMoceOHUX
MeXaHM3aMa 3alUTUTE MABMHCKUX aKIMOHApAa M BJIACHMKA YIe/la KOju Cy ce
YCIIPOTUBIWIN IIPEKOTPAaHNYHOM CIIajamy. Y fomaheM IpaBy, WiaHy pyIITBa
KOjJ CMaTpa Jia je TpaHCaKLMja CIIPOBeieHa CYIIPOTHO IeTOBUM MHTEpeCcuMa
CTOje Ha paclioylararmby MEXaHM3MU 332 OCTBApUBaibe IIPaBa Ha JOIUIATY U IIpa-
Ba Ha UCIUIATY. Y NPBOM C/Iy4ajy, WIaH APYLITBA KOji cMarpa fia je omrrehen
yIBpbeHoM cpasMepoM 3aMeHe aKlMja JWIN Yfela MMa IIPaBo Ja Y CYACKOM
IIOCTYIIKY 3aXTeBa Off IPYIITBA CTUIIA0LA OIUIATY M3HOCA /IO TPXKUIIHE BPeJi-
HOCTM aK1Jja, OFHOCHO yje/la KOja Ce Y IOCTYIIKY YTBPAM. YKOJIMKO WIAH
JIPYLUTBA HMje CaI/lacaH ca OJJIyKOM O NPEKOTPaHMYHOM ClIajaiby, Ma IIPaBo
7la O]l ’beTa 3aXTeBa OTKYII 110 1leHM YTBPHeHoj OITyKOM O CIIajamby.

3amTnTa IpaBa NOBEpPUWIALla KOJ, IPEKOTPAaHNYHUX CIIajamba peannsyje
ce y3 kopuiiheme pasmMIUTUX NIPABHUX MHCTPYMeHaTa: IIpy)Karbe rapaHiyja
3a wiahame IMoBepuoOLMMa IPYLITBA IPEHOCHOLIA, YIIpaB/babe aKTUBOM JIpY-
HITBA IIPEHOCHOLA OJBOjEHO OJf MMOBMHE IPYIITBA CTUI[AOLA CBE IOK IIOBe-
pyoIM IPYIITBA KOje IIpecTaje fa IocToju He Oymy uclutaheHy 1 KOK UM ce
He NpPyxXyu oparosapajyhe obesbeheme, KOHCTUTYTMBHOCT yc/lIoBa foOujama
IMPETXOJHE CATIACHOCTY IIOBEPUIAlla 3a Pealn3aliyjy MOCTYIIKa CIajarba pPy-
niTaBa 1 ap.

[TocebaH 3Ha4aj y IOCTYNKY IIPeKOTPAaHMYHOI Clajamba yKasyje ce
3aIITUTU MHTepeca 3anociennx. CrpoBobheme MoOCTyIKa clajamba MoKe OUTH
YC/IOB/BEHO Off CTpaHe CKYIIITUHE CBAKOT Off IPYLITaBa YYECHMKA IOCTY3a-
IbeM CIIOpasyMa O MOJA/IATETHMA y4eCTBOBalba 3aIOC/IEHNX Y OIIyYMBaIby Y

IPYLITBY TIpey3umMaoly.”

54 Y. 133 Impextuse (EY) 1132/17 n un. 514, ct. 2 m 5141 Hanpra 3akona
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VIHCTUTYT IpeKOTpaHUYHOr CIajatba He IpefcTaB/ba HOBUHY Y JloMa-
hem mocoBHOM mpaBy, afu ce y NeTUCTATUBHOM CMUCTY Kao ypebeH mopen
YBOJM Y CK/IOIly 3aKOHA O M3MEHaMa I JOIyHaMa 3aKOHa O IPUBPEJHNM IpY-
LITBMMA, YMje ce yCBajambe ouekyje 2018. romuue. Y q)yHKuMOHaHHOM CMITTY,
yBoheme Mofie/ia MpeKOTpaHNYHUX CTIajarba He TIpecTaB/ba OUTHY HOBYMHY 3a
nmocrynamwe KoMucuja 3a 3alITUTY KOHKYPeHLIMje Y IOMEHY IIOCIOBHUX KOH-
IIeHTpallyja ca eleMeHTOM MHocTpaHocTu. Tpeba odexmBatu ma he omcer
VMHCTUTYLMOHATIHE capalibe ca EBPOICKOM KOMMCHjOM OMTM TIpOLIMpPEH Y
IIOIJIe/ly TIPEBEHTMBHOT [I€/I0Balba CIIpaM aHTUMKOHKYPEHLIMJCKOI pU3MKa
ycnen ciipoBol)emsa cllajamba IpyIITaBa ca eIeMEeHTOM NHOCTPaHOCTH.>

YBoleme MHCTUTYTA IPEKOTPaHNYHOT CIIajarba fJoMahe IpaBo foueKy-
j€ y yCJIIOBMMA OCTapeHOT BYCOKOI HMBOA, €A jefIHe CTPAaHe - PeryaToOpHe ype-
henocTn mocymaka cTaTycCHUX IpOMeHA ¥ KOHTPOJIE ITOCTTOBHUX KOHIIEHTpa-
I¥Ija ¥ ca JpyTre CTpaHe — yCKIaheHOCTH ca IpaBHNUM TeKOBMHaMa EBpoIicke
yHUje Y JIOMeHy IIpaBa IPUBPEIHUX APYIITAaBA U 3aINTHUTe eeKTUBHE KOHKY-
peH1Mje off 37I0yNoTpebe TOMUHAHTHOT IOJI0XKaja Ha TPXKMUIITY, CXOIHO YeMy
Cy UICITyHeHM YC/IOBM He CaMo 3a JIETHCIATHBHO YIOf00/baBambe ca OMHOCHUM
peliemMa, HETO M IHbUXOBY HeCMETaHy MMIUIEMEHTALV]y U yCBajambe ollepa-
TUBHUX CTaHJIapfia - y3 IIYHO pasyMeBame U yBaKaBawbe crelydpuaHocTu
roMaher mpaBHOT U ITOCIOBHOT aMONjeHTa, Kao HY)KHOT IIpeyc/IoBa 3a Ipa-
BUYHO IIOCTYIIAIbe.

55  Bup. i 19, 21. n 22. Ypen6e (E3) 139/04 o0 KOHTpO/IM KOHLIEHTpalMja
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Dr Sanja DANKOVIC STEPANOVIC

PROTECTION OF COMPETITION AT CROSS - BORDER
MERGER OF CORPORATIONS

Summary

International business transaction over frontier merger of capital associ-
ation is realization of status linking with a foreign element in a subject, conse-
quent to what its carriess out by linking more law systems.

Over frontier merger produces direct and indirect legal consequences. In
the first concentric circle, its effects directly influence to interests of various cate-
gories of subjects, minority owners of shares or portions of creditors end
employed in an association, which is a participant of transaction. In the second
circle, resultant of business concentration is transposed in a broder market
ambient. The business transaction cannot be realized if a governmental body
competent for competition protection of at least one state, which national attac-
hment an economy association has got, a participant appraises to present a
danger to effective market competition.

Topic of this Paper is analysis of anti competition risk which appears to
be realized by carrying out over frontier merging association of capital associati-
ons, in view of solution, which is expected in a domestic ambient, which adop-
tion of the Law of amendments and additions of Law of economic associations
in the year of 2018.

Keywords: over frontier merging, or merger, price of merging (merger) realiza-
tion, anti competition risk, notification of merger, conditional con-
centration.
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