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OCIIOPABAIBE IIYHOBAKHOCTHU OIJIYKA
OOBbOPA IVIPEKTOPA YV CYJCKOM ITIOCTVYIIKY

Caxkerak

Y pagy ce pasmaitipa moiyhHOCT 0Cilopasarba UYHOBANHOCHIU OGILy-
Ke yiipase akyuoHapckol gpywiitiea y cygckom (fiapruumom) dociiyiixy. Osa
épciiia iwynbe Huje Upouucana 3aKoHoM 0 UPUBPegHUM gpyWtieuma, gox cyg-
cKa fipakca wpeHymiHo upuxsaitia MoiyhHoCi logHOwera tiyxbe 3a yiiepherve
HUWTHAABOCTHU Og/lyKe KO0ja je CYUpoilina umiepaliueHum ogpeqoama 3aKoHa.
Ca gpyie citipare, cygcka tipaxca cmaimipa ga cy wiyxbe 3a obujare ognyka
yiipase Hego3eomweHe jep HUCY U3PUHUTHO 3aKOHOM go3eomeHe. Ilonasehu og
ciiara cygcke dpaxce u otwiite iweopuje KOMUAHUJCKOI Hpasa 0 He8aANHOCHIU
ognyka opiana gpywiiiea, y pagy he 6uitiu pasmaitipano ga au uma ocHoséa ga
ce y CPUCKO Upaso ysege KOHUeU HULUTHABOCTIU U PYULbUBOCHIU OgyKa Yiipa-
ge. Y ttiom cmucny, 6uhe gatiia ananu3a tpeHyiHOI UPAGHOT OK6UPA U CYgCKe
ipakce, a Ha Kpajy he bumiu gamiu upegnosu de lege ferenda. 3axmwyuax je ga
y cpiicko tpaso wipeba ga ce ysege bapem jegan 0OMUK HelyHOBAHCHUX OGNLYKA
yipase gpywiniea (HUWMIAABOCTH UMY PYWbUBOCIL), jep je peu 0 8axcHOM cei-
MeHIYy KOMUAHUJCKOT Tipasa 3a KOju 1i0C/I06Ha Tipakca uckasyje uxilepecosarve.

Kmyune peuu: Ognyxa. - Ogbop gupexitiopa. — Humitiasocii. — Pyuirmusoci.
*  EneKTpOHCKa afipeca aytopa: jov.velickovic@gmail.com.

170



2/2020. JoBana Bemmukosuh (cTp. 170-198)

I YBop

YobuyajeH HauMH IpeVCINTHBAKA pajia yIpaBe APYIITBA, a CAMUM
TUM OfITyKa KOje JOHOCH, OCTBapyje ce aKTUMBMpameM CTaTyCHe, MMOBIMHCKe
VUIN KPMBUYHE OTOBOPHOCTY JMpeKTopa.' ¥ oBom CIIy4ajy, ped je mocpen-
HOM IIPEMCINUTHBAIbY OJJIyKa jep Cafip>KMHA WM HadMH JOHOLIEba OfIyKe
HIICY CIIOPHM CaMOCTAJIHO, Beh Yy KOHTeKCTy 3acCHMBama JINYHE OJATOBOPHO-
CTU AMpEeKTOpa IpeMa ApYIITBY, WiaHOBMMaA Wi Tpehum muunma. Vnak, y
ozpebernm cutyanujama mocToju norpeda a MpeucInTHUBabE pajja OpraHa
yIIpaB/bamba He Oyzie yCMepeHO IMYHO IIpeMa YWIaHOBMMa yIIpaBe, Beh aupex-
THO IIpeMa OJIyLIM KOjy JOHOCe. Y OBOM CNIy4ajy, ¥ KpajibeM UCXOLY, ped je
0 NPEeNCINTUBAY OJJIyKe CaMOT APYIITBA, MMajyhu y BUAY fia je IOHeTa Of
CTpaHe OpraHa JpylLITBa.

Cypncko mpencnuTHBame OIIyKe OpraHa yrpaBe ce Moxe JeduHm-
CaTM Kao 3aKOHOM g03807beHa MOIYAHOCTL ga nuua yHywap gpywiniea unu
wpeha nuya wymobom y UapHU4HOM HOCTHYIKY 0g Cyga 3axiiesajy ga tpeuc-
UG YeNUCXOGHOCT UMY 3aKOHUTROCHI (TiyHOBANCHOCTL) 0gnyKe opiaHa yupa-
8e, Wie ga y 3a8UCHOCIUU 0g Ucxoga e oueHe U3pekHe ageksaiiHy UpasHy
cauxyujy. OTyna, CyICKO IPeUCIUTHBabe OfIyKa yIpaBe JPYIITBAa ce, Kao
II0jaM, MOXK€ CXBATUTHU y Y>KEM U LIIMPEM CMUCIY. Y IIMPEM CMUCIY, CYHACKO
NPENCIUTUBAE OJIYKe C€ OJHOCHM KaKO Ha MCIUTHUBaMe LIETUCXOTHOCTIH,
TaKo ¥ Ha MOTyhHOCT MCHUTHBama 3aKOHUTOCTY, OHOCHO ITYHOB>KHOCTM
oftyke. Y y»)eM CMUCITy, OBaj ITojaM 06yXBara caMoO MOTYhHOCT MCIIUTHBamba
3aKOHUTOCTU ofyiyKe. VcnuTuBame LeMMCXOTHOCTY OJ/TyKa YIIPaBe Ce OfIHO-
CI Ha IIMTambe Jja 1 je ogpeheHa ofTyka mTeTHa 3a APYLITBO, MAKO je Gop-
Ma/IHO-IIPaBHO IIOCMAaTPAHO JJOHETA Y CK/IaJy ca 3aKOHOM. Y OBOM CETMEHTY,
ped je 0 JOMeHY IIpMMEHE MHCTUTYTAa MMOBMHCKE OITOBOPHOCTH JMPEKTOPa
3a IITETy MPOY3pOKOBAHY APYIUTBY WM/IM YIaHOBMMA [PYIITBA, T€ C€ CMa-
Tpa Ja OfIyKe of6opa AMPEKTOpa IOAJIeXY UCIUTUBAKY LIEIMCXOXHOCTH
Y CYACKOM IOCTYIIKY IIyTeM MHCTUTYTa IIPaBu/Ia MOCIOBHE MpOIieHe (eHII.
business judgment rule).’> Ca mpyre cTpaHe, MCIIUTHBAbe 3aKOHUTOCTH OfI-
JyKa yIpaBe IOoApasyMeBa MOTYhHOCT [la ce MyHOBa>KHOCT OfiTyKe OCIIOpHM
360T IeHe CYNPOTHOCTY Ca 3aKOHOM W/IM VIHTEPHUM aKTMMa JIPYLITBa, 6e3

1 Heb6ojura JoBanosuh, Byk Pagosuh, Mupjana Pagosuh, Komilanujcko iipaso - iipaso
ipuspegrux cybjexaiia, IpBo uspame, [IpaBHu ¢axynrer Yuusepsurera y beorpany,
beorpag, 2020, 574.

2 Bup. Alexia Bertrand, Arnaud Coibion, ,Shareholders Suits against the Directors of a

Company, Against other Shareholders and Against the Company Itself under Belgian
Law*, European Company and Financial Law Review, Nr. 2-3/2009, 298.

3 Bug. Andreas Cahn, David C. Donald, Comparative Company Law: Text and Cases on the
Laws Governing Corporations in Germany, the UK and the USA, Cambridge University
Press, 2010, 369.
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0631pa Ha TO fla /M je yC/Iel TakBe OITyKe HacTajla LITeTa VI ApyTra Io-
ClleiMIa 3a JIPyIITBO, HeroBe WwiaHoBe wmy Tpeha muma. [Ipenmer anamm-
3e y OBOM pajiy je MOryhHOCT ocliopaBama UyHO8AXHOCIHIU OJTyKe yIpaBe
APYLITBA Y CYACKOM (IIAPHUYHOM) HOCTYIIKY.

[IpaBo Ha mopHOIIewe TYyXX0Oe pafiy OCIIOpaBamba ITYHOBAXXHOCTY Of-
JyKa yIpaBe APYLITBA y CYAICKOM IIOCTYIIKY je BeoMa 3HadajHa TeMa KOM-
IIaHVjCKOT IIpaBa Koja [0 cajia Huje O1Ia IpefiMeT ieTa/bHNjeT MHTepeCcoBamba
y nuteparypu. Ca fipyre cTpaHe, y IIOCTOBHOj U CyJCKOj IIpaKCH ce IoBpe-
MEHO OTBOPU NUTarme MOTyhHOCTM OCIOpaBama OfIyKa yIpaBe ApPYLITBA y
CYACKOM NOCTYIKy. UnHu ce fa je BehmHCKko MunUbeme Aa cy MoryhHocTn
ocIlopaBama OfilyKa yIpaBe APYLITBA Y CY[ICKOM IOCTYNKY IPUIMYHO JIN-
MUTHpaHe, 6apeM Kafia je ped O CPIICKOM IIpaBy, T€ [a je OCHOBHO NUTaibe
KOje ce IIOCTaB/ba Jja M Ce MpaBMIa O MOOMjaby OfIyKa CKYIIITHHE MOTY
CXO[JHO IIPMMEHUTY M Ha OfyIyKe ympase. MebyTum, Ha caMOM IOYeTKy je
HOTpeOHO yKa3aTy Jja Ce OBa TeMa He MOXKe CBECTM CaMO Ha IIUTambe CXOfi-
He IpMMeHe IpaBWIa O MOOMjamy OJJIyKa CKYIILITMHE Ha OIJIyKe yIpaBe
APYIITBA jep KOMIIAaHMjCKO IPaBO IIO3HAje U Apyre oO/1MKe HEMYHOBAXXHNUX
OJTyKa OpraHa IpyLITBa, a He caMo pyLrbuBoCcT. OTyxa, pag MMa 3a UWb I
IpeACTaB/ OCHOBE TEOPMjCKE aHA/IM3€ MHCTUTYTA OCIIOPaBarba IIYHOBaXKHO-
CTM OJJIyKa yIIpaBe JPYyLITBA Y CyACKOM IOCcTynKy. HakoH tora, 6uhe peun o
TPEHYTHOM CTalby CyJCKe IIPaKce Y OBOj MaTepuju, a Ha Kpajy he 6utu mgatu
npeyiosu de lege ferenda.

Takobe, Ha caMOM HO4YeTKY M3/Iarama MOTPEOHO je HAITTACUTH Ja ce
y pagy pasMarpa camo MOryhHOCT ocliopaBama OfjIyKa yIIpaBe aKIVOHap-
CKOT JIpyIITBa, mpe cBera onbopa jmpekropa.’ O6jekTMBHM mOMeH aHa-
nM3e, TI0 IPUPOAM CTBApM, MOpa M30CTaBUTU JPYIUTBA JIMIA KOja HeMajy
opraHe ympase. Y OJHOCY Ha APYIITBO Ca OTPaHMYEHOM OATrOBOpHOIIhy,
jedHOCTaBHa KOHCTaTallMja fIa Cé CB€ PeYeHO O aKIMOHAPCKUM JPYLITBUMA
MO>Ke CXOJHO IIPMMEHNUTY ¥ Ha APYIITBO Ca OTPAaHMYEHOM OAroBopHourhy He
6u 6una oprosapajyha. 3akoHopaBal, oBakaB IPUCTYII, KOjU ce KPUTHKYje,
IpUMerbyje KO MHCTUTYTa TI061jarba OfTyKe CKYIIITHHE ApyITBa.” Y OBOM
TPEHYTKY Jenyje fa OU pas/iuKe y perylaTuBU HadMHA yIpaBbama usMmeby
aKIMOHAPCKOT APYIITBA M APYIITBA Ca OTPAaHMYEHOM OAroBOpHouhy jo-

4 Oznbop mMpeKTopa MOCTOj| KOJ, jeHOLOMHOT MOJe/Ia yIpaB/bamka APYLITBOM. YKOIUKO
APYIITBO MMa IBOFOMHM MOZEN YIpaB/baiba, Tafd IOCTOjU HAA30PHU OFOOP, eBEHTY-
aJIHO U M3BPIIHU OF6ODP, alu KOju CBOj paj U Of/IydMBabe IO IPAaBIIy 06aB/ba M3BaH
cepumua. Bupn. 3akon o npuspegunm apymrsuma — 3111, Cnyxbenu inacnux PC, 6p.
36/2011, 99/2011, 83/2014 - mp. 3akoH, 5/2015, 44/2018, 95/2018 n 91/2019, wr. 383,
417, 429.

5 311, wi. 217; Bup. u Lidija Simunovié, ,Procesnopravni razlozi nistetnosti odluka
skupstine drustva s ograni¢enom odgovornos$cu — de lege lata vs. de lege ferenda®, Zbornik
Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, 6p. 2/2017, 800-801.
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JATHO YYMHM/IE OBY KPUTUKY OCHOBAHOM, ITOCEOHO Kajia je pedy o IpaBy Ha
OCIIOpaBambe MyHOBAKHOCTY OJJTyKa YIIPaBe Y CY[CKOM ITOCTYIIKY.

II KpaTtku nmperneq UCTOpUjCKe M YIIOpEeAHO-IIPaBHe aHAINU3e

Y cpuckoM mpaBy MOryhHOCT ocrmopaBama, OFHOCHO MCIMUTHUBaba
3aKOHUTOCTY OJJIyKa yIpaBe, IPBU a Moxe ce pehn n 6je,I_U/IHM nyT, 6una je
npomucana 3akoHoM o npenysehnma u3 1996. roguue.” 3aKOHOABHY IIPK-
cTyn je 6uo mpuwmm4yHO KoHQY3aH jep je ypehemwe Tyx6e 3a moHumraj He-
3aKOHMTE OITyKe OMIO QYHKIMOHATHO BE3aHO 3a TYXKOy 3a HaKHafy ILiTe-
Te IPOTYB YIAHOBA yIpaBe Koja je 6uia ypeheHa mpeTXogHUM 4IaHOBUMA
sakona.” Vmajyhu y Bumy HaBemeno, onpenbe cy 6uie KpUTMKOBaHe y6-
P30 HAaKOH JOHOIIeHa 3akoHa.” Hamme, 3aKOH HUje M3PUYNUTO TOBOPHO O
HOHMINTAjy OJJIyKa yIpaBe, Beh O MOHMINTAjy HE3aKOHUTUX OJIyKa OpraHa
npenyseha (ur. 79 c1. 1). IIpaBo Ha mopHoLIeHe TYXO6e je MMaja CKYIIITHHA
ApPYLITBa, T Ce OTy/a M3BOAYO 3aK/bydakK fla ce ofipefide Ipe cBera ogHOCe
Ha MTOHMUIITAj Of/TyKa yIIpaBe, IOK je ca fpyre CTpaHe OM/IO CIOPHO Aa U U
OJUTyKe CKYIIITVHE MOTY OMTM IpegMeT MoHuITaja.” OCHOB 3a IOJHOLICHEe
Ty>K0e je O1Ia He3aKOHUTOCT OJIyKe, TPV YeMy Y 3aKOHy HMje 6o medu-
HJCAHO IIITa Ce IOJ] OBMM II0jMOM IIOApa3yMeBa, Te je Tafjallliba INTepaTypa
CMaTpaja Jia Tpe]MeT UCTUTUBAbha MOKe GUTY M IIeMICXOTHOCT ofmyKe. '’
3aTyM, OHO LITO je TTOCeOHO 3aHMM/BVBO jecTe fia je 3aKOH y OBOj MaTepuju
yBeO [iepUBaTUBHY TYXOY, jep je 6MI0 mpommcaHo fa TyXOy MOTry IOgHeTH
¥ [pyra Juiia yHyTap APYLITBA MU IOBEPUOLM YKOIMKO YIIyTe IPETXOTHU
3aXTeB CKYIIITVHY, a CKYIIITHHA He TOgHece TyXO0y y poky ox 30 maHa.

6  3axoH o mpenysehuma, Cnysbenu nuciti CPJ, 6p. 29/196. 3akoH je ob6jaBmeH y Cryxk-
6enom micty CapesHe Pery6muke JyrocnaBuje 6p. 29/1996 fana 26. 6. 1996. ropuse, a
CTYIINO je Ha cHary fgaHa 4. 7. 1996. roguse.

3akoH o npexysehnma, 1. 79-80.

Bup. Topan Casuh, ,,IIoHnurraj HesakoHUTUX ofryKa®, Ilpaso u tipuspega, 6p. 5-8/1999,
468-478.

9 I Casuh, 469. Y mojenyuuM cimydajeBuMa CyfOBM Cy ofbaIMBami TY>kOe Kao HeJo3-
BOJbEHE, T€ Ce 3aKOHUTOCT OfIyKa CKYIIITHHE NPENCINTHBA/NA Y BaHIAPHIYHOM IIO-
CTYIIKY NPUIMKOM yIMCa ¥ CyAcku perucrap. Bum. Topan Casuh, ,Ilo6ujame omryka
CKYIIITHHE IPMBPESHOT APYIITBA — HeKa IpoliecHa muTamwa’, IIpaso u tpuspega, 6p.
5-8/2005, 101.

10 T Caswuh (1999), 475.

11  3akou o mpenysehuma, €. 79 cT. 2: ,IlocTymak u3 cTaBa 1 OBOT WIaHAa MOTY ITOKPEHY-
TY YIIPaBHY ¥ HafI30pHM OfOOp, WIAHOBM M aKIMOHAPM KOjU MMajy WM IIpefCTaB/bajy
HajMarbe JeCeTHY OCHOBHOT KallMTajla WM CTaTyToM ofipeheHu Mamu feo, Kao u Io-
Bepyony mnpeayseha unja noTpaxuBamwa N3HOCE HajMatbe NECEeTUHY OCHOBHOT KalluTaa,
aKO CKYNINTMHA, Ha HUXOB 3aXTeB, He IOKPeHe IOCTYNaK y poky of 30 maHa off JaHa
MoJHOLIEeha 3aXTeBa.
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ITopeyn HaBemeHOT, 6MIIO je HM3 HEOCIEAHOCTI U HeaJleKBaTHIUX pelllerba, Te
ce IIPETIIOCTaB/ba A Cy TO OMIN pas3iosu 360r Kojux Ty>k6a Huje kopuurhena
y npaKcm.12

HaxoH Tora, 3akoH o mpuBpegHuM Apymreuma u3 2004. rognHe, Kao
HU TpeHyTHO Bakehn 3akoH o mpuBpennum ppymrsuma (3I111), He roBope
o mMoryhHOCTM ocropaBama OfTyKa yIpaBe APYIITBA y CYACKOM IOCTYIKY.
Opnyka 3aKOHOJABLIA [a M3PUYMTO HEe Ypeiy OBO INUTame je TyMadeHa Ha
HauVH Jla Cy/icKa Ipakca Tpeba Jja ce U3jacHU Jja M U TIOJ KOjUM yCTIOBUMa
nocToju MoryhHocCT fja ce mogHece Ty>k6a pafiu ocriopaBama 3aKOHUTOCTHU
OJJIyKe OpraHa yIpaBe.

Y ynopepnHoM mpaBy MOryhHOCT ocriopaBarmba IYHOBa)KHOCTU OIJIyKe
yIpaBe ApylITBa Takohe ce peTko cpehe kao mpenMeT MHTepecOBama Teope-
tiyapa. Kaja je peu o 3aKOHOJABCTBY, yoOM4yajeHM MPUCTYTI jecTe Ja 3aKOH
U3pU4NTO He ypebyje ocHOBe M MmOCTymak ocropaBama OfJIyKa ynpase, Beh
ce CyZCKa IpaKca M3jalllibaBa Jja MM Ce Ha IIOHUINTAj OfTyKa yIpaBe CXOf-
HO NIpUMeEIbYjy IPpaByIa O MOHMIITAjY OfAyKa cKynuTyHe. OBaKaB IPUCTYII
uMa bpaHITycka, 6enTujcka, Kao u cyzicka mpakca Jlykcem6bypra.'> Perka cy
3aKOHOZIaBCTBAa KOja M3pM4UTO ypelyjy MHCTUTYT ocropaBama ITYHOBaXK-
HOCTH OfIyKa yIIpaBe y CY[ICKOM IOCTYNKy. Kao nmpumep ce Mo)xe HaBeCTU
PYMYHCKO IIpaBO KOjeé Cafip>KMi MHTEPECAHTHO pelllere Jia OfIyKe YIpaBe
APYLITBa MOTY OMTM IpefMeT IIOHMINTaja CaMO YKOJVMKO Ce OJIyKa OJZHO-
CM Ha MaTepujy U3 JOMeHa Jie/leTalyje HaJJIKHOCTH CKYNINTUHE Ha yIIpa-
By mpymrsa.'* Tlopes HaBeeHOT, IMAHCKO M UTaMMjaHCKO MPaBO Takobe
I03BO/baBaAjy TY>KOy pafiu ocriopaBama OIyKa yIpaBe Y CYACKOM HOCTYII-
Kky.!” HeMauko 3aKOHOJABCTBO, MM HU CY/ICKAa TPAaKca, He JO3BObABAjy
MoryhHOCT ocriopaBarba OfTyKa yIpaBe IPYIITBa Y CYICKOM TIOCTYTIKY."

III 3IIMT m cymcka mpakca

3I1]] mupexTHO He ypeDhyje pasnore HUTM IOCTYHAK 3a OCHOpaBambe
IYHOBaKHOCTH OflTyKa 0f00pa AMPEeKTOpa y CYACKOM HMOCTYIKY. MebyTum,

12 Bugp. I Casuh (2005), 101.

13 A. Bertrand, A. Coibion, 298; Pierre-Henri Conac, Luca Enriques, Martin Gelter, ,,Con-
straining Dominant Shareholders’ Self-Dealing: The Legal Framework in France, Ger-
many and Italy®, European Company and Financial Law Review, Nr. 4/2007, 515.

14 Pymynckn Komnanmjcku 3akoH u3 1990. ronmHe, HOCTYHHO Ha afmpecu: http://www.
dreptonline.ro/resurse/resource.php, 13. 4. 2020, un. 114 cr. 3.

15 P. Conac, L. Enriques, M. Gelter, 515-516; Paul Davies, Klaus J. Hopt, Richard Nowak,
Gerard van Solinge, Corporate Boards in Law and Practice: a Comparative Analysis in
Europe, Oxford University Press, 2014, 607.

16 Y wuTamujaHCKOM IIpaBy, Kaja je ped O aKIJMOHApNMMa, IPAaBO Ha IIOFHOLIEHmE TYX6e

IIOCTOjM CaMo YKOJIMKO Ce OfTyKOM yIpaBe AUpPeKTHO moBpebyjy IpaBa akumoHapa.
Bup. P. Conac, L. Enriques, M. Gelter, 516.
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3I1]1 Ha cBera HEKONMKO MeCTa OTBapa MOIyhHOCT 3a TyMaueme fla OfTyKe
yIpaBe ApYIITBA MIIAK MOTY OMTH IpefMeT MCINUTUBAMa Ca acleKTa 3aKo-
Hutoctu. Tako, Ha mpumep, 3I1]I y un. 403 cT. 2 mpomucyje za omiIyke fo-
HeTe Ha ceffHMLM ofibopa AMpeKTOopa Koja HMje ca3BaHa y CKIaJy ca OBUM
3aKOHOM, CTaTyTOM W/IM IIOCTOBHMKOM OfOOpa AMPEKTOpa HUCY UYHOBAN-
He, OCUM aKO Ce CBM IMPEKTOpM He carnace apyraduje. Ilopen HaBefeHorT, y
1. 294 ct. 3 3I1]] je mpommcaHo fia je HUWiaéa OfTyKa ofbopa AupeKTopa
(1 ckynmTuHe) o noBehalky OCHOBHOT KalMTazla Koja HUje perucTpoBaHa y
3aKOHOM IIPONNCAaHOM POKy. MebyTruM, oBako yCIyTHO HmOMumbakbe IOjMa
(He)IyHOBa)KHOCTM OJTyKa CBAaKaKO He MO)Ke OMTM JTOBO/bHO 3a 3aK/bydak
fla CPIICKO IIPaBO [J03BOJ/baBa MOIyhHOCT fia ofryke ogbopa gupekropa Oymy
IpefMeT OlleHe 3aKOHUTOCTH Off CTPaHe MapHUYHOr cyfa. Ha oBy unmeHniy
je yKasaHoO jep Moke OMTHU HaBelleHO Kao apryMeHT Ja II0jaM VIV KOHIIeIIT
UCHNUTUBamba (He)lyHOBRXHOCTY OJUTyKa yIpaBe APYIITBA KAaO CAMOCTAIaH
IpegMeT criopa Huje cynporaH ayxy 3IIJI.

Kapa je ped o cyznckoj mpakcu, 6uhe momeHnyTe Be OIjIyKe Cyza ho-
HeTe y IMpeSMeTHOj MaTepyjyu KOje Ha MPBU IIOITIE[, MOTY JIe/IOBATU CYIPOT-
CTaB/beHO, a/M he ce KacHuje BuEeTU Ja TO Huje Cnyd4aj, Beh je morpe6HO
IbMXO0BO NMaXK/BUBO TyMademe. Y jemHoj omnyuu IIpuBpenHOr amenanyoHOr
cyma u3 2017. roguHe je HaBef€HO:

»CyJl HUje HaJ/Ie)kaH 3a IIOHNUIITA]j OflTyKa YIIpaBHOT ofbopa 3aapyre,
Beh camo 3a MOHMINTAj OfTyKa CKYIIITHHE 3afpyre.”

Y oBoMm cny4ajy, mako Huje ped o CIIopy KOji Ce OfTHOCK Ha IIPUBpPENHA
OPYUITBA, OfIyKa CyZa je KOPUCHA 3a aHA/IN3Y jep je 3aCHOBaHA Ha CXOJHO]
IpUMeH) IIpaBMIa APYLITBA Ca OrPAaHMYEHOM OArOBOpHOIIhy Ha 3ampyre.
Hamnme, cyp je y o6pasnoxermy npecyje HaBeo:

»Onpen6oM wiana 217 3akoHa o IpUBPENHNM APYLITBUMA IIpeaBuieHo
je ma ce oppenbe wiaHa 376 u 381 OBOT 3aKOHa O IOOMjamy OJIyKe CKyII-
IITVHE aKIMOHAPCKOT APYIITBA CXOJHO IPMMERYjy U Ha ImobMjame OfTyKe
CKYIIITHHE APYIITBA Ca OrpaHM4YeHOM oarosopHoihy. CxofHo ToMe, Impa-
BIJTHO TIPBOCTENEHM CYJi KOHCTaTYyje Ja CY/| Hije HaJyleXXaH 3a IIOHUINTA]j Off-
JIlyKa yIpaBHOT of0opa, Beh caMo 3a IOHMINTAj OJ/TyKa CKYIIITHHE, I1a je Y
KOHKPETHOM C/Ty4ajy ¥ MOHNIITeHa Of/TyKa CKYIIITIHE 3a7IpyTe O Ofoujamy
anbe TYXXIOIa Ha OfTyKy O MCK/bY4elY 13 3aJpyre U3 pasjiora Koje je 1ao
IPBOCTENEHN CyA.

OBa opyka ce pasimKyje of IpeTXofHe IpaKce Koja je MocTojaja 1npe
IleceTak TOfIMHA, a Y K0jOj je 3aCcTyIUbeH CTaB fia Ce ,II00ujambe OI/IyKe YIIpaB-
HOT 07160pa aKIIOHAPCKOT IPYIITBA O M300pY MIN paspeliery reHepagTHoT
AVpeKTOpa aJj BpILIM Yy IIOCTYIIKY NPOIMCAHOM 3a IOOujambe OIIyKe CKYII-
LITUHE af".

17  Ilpecyna IlpuBpenHor anenanuoHor cyga IDk. 3637/2017(1) ox 23. 8. 2017. ropuHe.

18  Bup. Mupko BacuweBuh, Komiianujcko tipaso - tipaso ipuspegrux gpywiniasa, jenaHae-
cTo M3fiame, ITIpaBHu dakynreT YHMBepsutera y beorpany, Beorpag, 2019, 451 ¢H. 1557.
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Y IpyroM HOCTYIIKY, TY>k6a ce OfHOCM/IA HA 3aXTeB 3a YTBpherme HuIl-
TaBOCTY OJJIyKe Ofi6opa JMPEKTOpa O CTUIAIY COICTBEHMX akiyja. IIpema
HaBOJIMMa TY)KMJ/IAIl, Pas/io3y 3a HUIITABOCT Cy 6umn 6pojHu, nsmehy ocra-
nor u cynpotHoct oxpendama 3IIMI, mpe cBera y JJOMeHy IpoOIIMCaHe Caji-
PKVMHE OJTyKe, Kao 1 HEeIIOCTOjarba 3aKOHOM IIPOINMCAaHNX YCI0Ba Jla OJ/IYKY
0 CTHLIAY COICTBEHMX aKIMja JOHece YIpaBa, a He CKYIIITIHA JPYIITBA.
[IpBOCTeneHOM IIpecyioM TY>KOeHU 3aXTeB 3a yTBpDHeme HMIITaBOCTH Ofi-
nyke je onbujeH xao HeocHoBaH jep 3IIJI He ypebyje moiyhnoci iiobujarva
ognyka ogbopa gupexiiopa ¥ TakBa Ty>k0a O IpefcTaB/baja HeOIpaBIaH
ywiuB y Bobemwe mocimosa gpyirsa. MehyTum, gpyrocrenenu cyn, uako je
IOTBPAMO NIPBOCTEIEHY IIPECYAY, Y 00pas/ioKeby je HaBeo la ce He CaxKe
ca IIPBOCTENEHNM CYZIOM, jep

»(...) 6€3 0631pa Ha YMIEHNI]Y IITO HUIITABOCT KAaO MOC/IeAVIIa HMU-
je M3pMYMTO IpOINMCaHa 3aKOHOM, TO He oHeMoryhaBa jmija Koja 3a TO
MMajy NpaBHU MHTepec, M Koja CMaTpajy Aa cy uM oapehena mpasa yrpo-
KeHa WIM Jia Cy oHeMoryheHM y ocTBapuBamy UCTHX, [a CBOja IpaBa LITH-
Te ¥ UCTHLalkeM 3axTeBa 3a yrBpbeme HmmraBoctu. Ca Apyre cTpaHe, He
IIOCTOje CMeTHe 3a MOCTYIambe Cy/Aa 110 TaKO IIOJHETOj TY>KOM 1 Ja IpaBHY
Ba/bAaHOCT CIIOPHE OJiTyKe IIeHVW Y OKBUPY M3HETUX UMIEHUYHMX TBPHIG,
HWUTY je MICK/by4eHa MOTyhHOCT #a Cyx M YyTBpAM HMIITABOCT HEKe OMIyKe
OpraHa IIpUBpPEJHOT APYLITBA YKOIMKO IIOCTOjM HeKa IOBpefa 3aKOHCKe
oxpende, TAe 3a OTK/Iamame WTETHNX MOCTeANIa TAaKBe OJJTyKe He ITOCTOjU
HeKU JPYTYU 3aKOHOM IpenBubeHr HaumH, WTO Tpeba LIeHUTH Y CBAKOM KOH-
KPETHOM CIIy4ajy.”

Ha oBoM MecTy je JOBO/BHO YKa3aTM Jja Cy y OBOM C/Iy4ajy IIpBOCTelIe-
HM ¥ [PYTOCTENIeHN CYJ| Y KOHTEKCTY OCHOBAaHOCTH TY)0e pasMarpannu ape
pasjm4uTe Kareropmje, a TO Cy HUIITABOCT M IIOOOJHOCT OIIyKa JApYIITBA,
IpY YeMy je caMO APYTOCTENleHN CYJ pasMaTpao IMpaBHU MHCTUTYT KOjU je
6uo nmpenmer criopa. OTyza, fa 6u ce omoryhwa fja/ba aHaaM3a TPEHYTHOT
CTama CyACKe IIpaKkce M 3aKOHONABHOI ypehema y IpenmMeTHOj MaTepuju,
HajIIpe je IMOTPeOHO JJaTy TeOPUjCKY aHaIM3y KOHIL[ENTa HEeyHOBAYKHUX OfI-
JTlyKa OpraHa pyIITBa y KOMIIAHUjCKOM IIPaBy 1 HberoBe IpUMeHe Ha OfTyKe
OpraHa yIpaB/bama.

IV Teopujcka ananusa

ITo mpupopu cTBapy, Teopujcka aHanM3a IIpaBa Ha OCIIOpaBame IIy-
HOB@KHOCTH OJ/IyKa YIIpaBe APYIITBA Y CYACKOM IIOCTYIIKY MOpa 3all0YeTH

19 31, ur. 282 cr. 4.

20 VImajyhu y Bumy #a je mpoTuB IpBOCTeIleHe Ipecy/ie U3jaB/beHa MocebHa peBu3Nja, ay-
Top Hehe HaBogMTH 6pOj OITyKe (MAKO Ce PeBM3VJCKM Pa3/Io3y He OJHOCE Ha HpefMeT
pasMaTpama y OBOM pPafy).
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IMTabeM MeCTa I y/IOre KOjy 0OBa BPCTa TyX0e MOXKe MMaTH y KOMIIaHMjCKOM
npaBy. Hecriopro, MoryhHOCT fia ce Ty>KOOM y Cy[ACKOM IIOCTYIKY OCIIOpa-
Ba IyHOB)XHOCT OJIyKe IPUBPENHOT APYIITBA, KOja HMje Y CKIaly ca 3a-
KOHOM VIV MHTEPHMM aKTMMa [IPyLITBA, 3aCHMBA Ce ¥ Ha IIPABHOM Hadeny
3aKOHUTOCTH, Kao OIIIITOj IIOTPeOu ,,/1a IpaBHM aKT!U M CBE pajiibe MIPaBHUX
cy6jexara 6yny yckmabhern ca sakonom“*! Vmak, y oBoM cerMeHTy ped je
o crietnduyHOj GYHKUMjU KOjy IIPaBO Ha IOJHOILIEHE Ty>KOe MOXKe MMaTn
y KOMIIAHUjCKOM IIpaBy. Y TOM IOIJIEly, IPaBO Ha OCIOpaBame ITyHOBAX-
HOCTY OfI/TyKa yIIpaBe [PYIITBa y CYACKOM IOCTYIIKY MO>Ke OUTHM ITocMaTpa-
HO Kao: 1) Ha4MH Jja ce OCTBapy KOHTPOJIA HaJl PajioM yIIpaBe, IIpe CBera
Off CTpaHe OHMX JIMIjA Koja Cy oBjamiheHa fa Bplue M300p u/Min HafBUPY
paj wiaHoBa ympase*” WM 2) y KOHTEKCTY pelllaBarba areHIUjCKIX CyKo-
6a. Y mpBoM ciry4ajy, IpaBO Ha OCIIOpaBarbe IIYHOBAYXHOCTY OJJIyKa yIIpaBe
ce MOXKe CXBaTUTM Kao ofpeheHa fomyHa IpaBa Ha MMeHOBame WM Hafl-
30pa pajia yupase. Y IpPyroM CiIyd4ajy, IIpaBoO Ha OCIIOpaBambe IYHOBaXXHO-
CTH OJIyKa yIpaBe ce pa3MaTpa Kao ITOTEHIMjaTHU MeXaHN3aM pellaBarba
areHIMjcKMX cykoba (mpBu — nameby akumonapa u ynpase, apyru — usmeby
MamUHCKUX 1 BehmHCKMX akumoHapa u Tpehu - msmeby axkumonapa m Ho-
CUTana Apyrux uHTepeca y ApymTsy).>> IlocMaTpaHo Ha OBaj HAYMH, IPABO
Ha OCIIOpaBaibe IIyHOBXHOCTY OfIyKa yIpaBe Y CYCKOM ITOCTYIIKY MOXe
MMaTU 3HadajHy QYHKLUjy Y KOMIIAHMjCKOM IIpaBy. Y OJIHOCY Ha IpPBU
IPUCTYII, IIPaBO Ha OCIIOpaBame OJIyKa yIpaBe MOIPMHOCK Ja IpaBO Ha
MIMEHOBalbe WIAHOBA MMa TpajaH KapaKTep jep ce OHO He OM VCIPIUBMBAJIO
y TPEHYTKy MMEHOBama YWIAaHOBA,  KaCHMje IOHOBO aKTUBYPAJIO Y TPEHYT-
Ky paspellierba YWIaHOBa, Beh O MOIIO Ja ce Ha HeKM Ha4MH OCTBapyje U y
nepuony mnsMehy HaBefieHa Ba TpeHyTka. Ca [ipyre cTpaHe, Kajia je ped o
IpaBy Ha OCTBapuBame IIpaBa HaJI30pa HaJ| pajioM yIpaBe y CMUCIY Hemo-
CpefjHe KOHTpOJIe, Ta KOHTPOJ/IA He MOXKe OMTI epuKacHa YKOIMKO He yXKIBa

21  Zaklina Harasi¢, ,Zakonitost kao pravno nacelo i pravni argument®, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Splitu, 6p. 3/2010, 745.

22 Kog jesHOZOMHOT MOZieIa yIIpaB/batba aKIIOHapy Oupajy u paspelraBajy ofoop AMpek-
TOPa, IOK Y CITy4ajy FBOJOMHOT MOJIe/Ia YIIPaB/batba aKIMOHAPY 6Mpajy HaI30pHY 0760D,
a 3aTVIM HaJI30pHU Of60p 61pa U3BPIIHE AUPEKTOPE, OHOCHO M3BPIIHM OFO0P YKOIMKO
je dopmupaH. 3atum, Kafia je ped O IpaBy HaA30pa, HOPef, OILITEr TpaBa CKYIIITIHE
ApYIITBA [ia MMa YBUJL Y Pajl AMPEKTOpa, HA HUBOY OpraHa yIpaB/baba HEM3BPUIHM M-
PEKTOPY KOHTPOJIMINY paji M3BPILIHNUX JUPeKTopa (jeIHOOMHO YIpaBjbaibe), OfIHOCHO
HAJ30pHU OFOOP KOHTPOJINILE paj M3BPIIHUX AUPEKTOPA MIN U3BPIIHOT 0f460pa yKO-
NMKo je popmupan (gBogoMHM Mopen ynpase). 3I1]I, wi. 384, 390, 399, 420, 434, 442. Y
cy4ajy TyxO6e 3a mobujame ofIyKa CKyIIITIHE aKIMOHAPCKOT APYIITBA CMATpa ce Aa je
ped 0 HaulHy Bpllieha KOHTPOIHe QYHKIUje Y APYLITBY, 63 0631pa Ha TO ja 1 TYXOy
IIOf{HOCE WIAHOBY WM yIIpaBa ApyiTsa. Bup. 3opan Apcuh, ,IIpaBo Ha nmobujame of-
JTyKe CKYIIITYHE aKI[IOHapCKOT ApywTBa‘, IIpaso u ipuspega, 6p. 5-8/2006, 47.

23 Mupxo Bacumesnh, KopitopaitiusHo yipasmware — usabpare itieme, YIpyKerme IpaBHN-
ka y npuspenn Cp6uje, Beorpan, 2013, 83.
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afleKBaTHY CY/CKY 3alITUTY jep 61 ce cBela caMO Ha MOTYRHOCT OTKpyBama
OCHOBA 3a CTaTYCHY WIM MMOBUHCKY OATOBOPHOCT, Koje y ofpebenum okorn-
HOCTMMA HIJCY JOBO/bHE KaKO OM ce OCTBapwma IOTIYHA IIpaBHA 3alITUTA
cBux norohennx mna. Kapa je ped o penraBamy areHImjckux cyko6a, mpaBo
Ha OCIOpaBalbe MYHOBAXXHOCTM OJJIyKa yIpaBe OM HeCyMIMBO MOIJIO Ja
JONIpMHeCe pelllaBamy IPBOI areHIMjckor cykoba. ITopen HaBe#eHOI, OBO
paBo 01 MOITIO Ja JONIpMHeCe 1 pelraBamy Tpeher areHumjckor cykoba y
OKOJTHOCTVIMA KaJja Ce JJoHece He3aKOHMTA OfITyKa, ay ca KOjoM Cy caryac-
Ha CBa JIMIjA YHyTap APYLITBa (WIAHOBY U yIpaBa), anu ce TuMe ourrehyjy
MHTepecK APYIMX HOCWIALla MHTepeca, WITO 01 BepoBaTHO Hajuenthe Oymmn
noBeprony ApymTBa. Kao aprymeHT HpOTMB HO3BO/BEHOCTH TyXbe 3a
oCIIOpaBame OTyKa yIpaBe MoKe ce HaBecTu Moryhmoct smoymorpe6e’
Y OKOJIHOCT Jia TO MOXKe IIPe[iCTaB/baTyl HeTaTMBAaH yTUIdj HA YIIpaB/baibe
APYLITBOM y KOHTEKCTY CIPEMHOCTM IIOjefiMHalla Ja IpuXBaTe 00OaB/barbe
byHKIMje MM CIPeMHOCTH fia ce Ipeay3uMajy oapeheHn mocmosHu more-
3au. MehyTum, HujeaH of HaBefieHa Ba apryMeHTa Huje 3HadajaH. Kapja je
ped o moryhHOCTK 3m0ynoTpebe Ty>k0e, OBa OIACHOCT ITOCTOjU U KOX JPY-
TUX TYXXOM KOMIIQaHMjCKOT IIpaBa, LITO Huje 61O Pasjor fa ce Of TUX TYX-
6u opycraHe, Te 61 ce afieKBaTHMM 3aKOHOZlaBHUM ypebemeMm Mormo obe-
36emuTn fa 3noynorpebe 6yny munumManHe. Ca gpyre cTpaHe, Kajia je ped
O YTHIAjy IIpaBa Ha IOJHOLIEHE TyXXOe Ha IOCIOBHY MHUIMjaTUBY, Tpeba
MMaT! y BUAY fa OM IpeaMeT 3autute 6u1a UCK/bYYNBO 3aKOHUTOCT, HE U
LIe/TIMCXOTHOCT Of/IyKe, a MUHMMYM 3aXTeBa IIpeMa CBaKOM JIMIY Koje CTyIa
Ha QYHKIM)y AMpeKTOpa APYLITBA jecTe a ce Y CBOM pajly IpUp)aBa CBUX
3aKOHCKMX IIPOINCA ¥ MHTEPHIX aKaTa ApPYIITBa.

Crnemehn cerMeHT aHamM3e ce OHOCK Ha VICHUTUBAHE OJHOCA IIOCTO-
jeher KoHIjerTa HEBOXKHOCTM OfTyKa OpraHa [pyLITBA y KOMIIaHMjCKOM IIpa-
BY U IpUMeHe OBOI' KOHILENTa Ha OJJIyKe yIpaBe JPYyLITBA. Y OBOM [Ny,
T0JIa3Ha Ta4yKa jef[THO MOXKe OVITU TEOPMjCKM KOHIIENT O HeBaXXHOCTY Of|Ty-
Ka CKYIIITVHE APYUITBA. Y JIUTepaTypy KOMIIAHMjCKOT IpaBa MOCTOjU IO-
fle/la He3aKOHUTUX OJJIyKa CKYMNINTVHE Ha HMINTaBe, M0OOjHe (pylLUbuBe),
IpUBUJIHE, OITyKe Ge3 IpaBHOT AejcTBa 1 HemocTojehe ommyke.”> Humrase
Cy OHe OfyIyKe Koje ce 300r IIPOLeAypasHOTr WIM MaTepyjaTHOT HeOCTaTKa
CMaTpajy HUIITaBMM II0 CAMOM 3aKOHY, Te Ce JIOHOCH JieK/IapaTOpHa Ipecypa
KojoM ce yTBphyje HumTaBocT.?® Ped je HemocTarmMa Kojuma ce Bpehajy or-

24 Y HeMaduKoOM IIPaBy je yOdeHO fa ce Tyx0Oe 3a mobujame OITyKa CKYIIITHHE 37I0YIO-
Tpeb/baBajy, ITO MOXKe GUTH jefaH Off pasjora 360r Kojer HeMavKo IIPaBo He J03BO/baBa
moryhHocT ocropaBama omnyka ynpase. Bua. Erik P. M. Vermuelen, Dirk A. Zetsche,
»Ihe Use and Abuse of Investor Suits - An Inquiry into the Dark Side of Shareholder
Activism®, European Company and Financial Law Review, Nr. 1/2010, 23-35.

25 L. Simunovi¢, 803-804.

26 H. Josanoswuh, B. Pagosuh, M. Pagosuh, 538.
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Ty uaTepecn.”’ [To60ojHe mnu pynUbuBe Cy OHe OfTyKe Koje Cy CYIIpOTHe 3a-
KOHY VIV MHTEPHMM aKTMMa JPYIITBA, anu KojuMa ce Bpehajy mojenmuaanm
VHTEpeCH, Te OTyAa HUCY HUINTaBe II0 CaMOM 3aKOHY, Beh je HeomxomHO
noHeTH TY>KOy 3a IIOHMINTAj KaKo O ce M37lejCTBOBa/A IpecyAa KOjoM ce
OIUTyKa TIOHMIITABA U TeK Ofl TOT TPEHYTKA YKIama U3 MPABHOT MOpeTKa.”s
IIprBupHE OmTyKe CKYNIUTVHE Cy OHe OJTyKe Koje MMajy (hopMaHe Hefo-
CTaTKe, y CMUCITY JIa j€ IMOTPEeIIHO IPOIJIALIeHO JIa je OJJIyKa JIOHeTa MaKO 10
IEHOT yCBajamba HIje JOIUIo (MOXKe MOCTOjaTM CaMoO Y OKOHOCTMMA Kaja
nocroju o6aBesa yTBphuBama WM TporamIaBama Jia je ofTyKa JIoHeTa).”
Y oBy rpyny cnajajy u ofryke Koje Tpeba yTBPAUTH jep HUCY IPaBUIHO 3a-
Be/leHe YHyTap JIPYUITBa, Ta je CIIOPHO Jia v ¢y yommre moete.”’ Omryke
6e3 IIpaBHOT JIejCTBA Cy OHE OIyKe Koje Cy JJOHeTe, alu fia 611 IIpOM3BOJIM-
Jie IPaBHO JIejCTBO MOTPEOHO je Jja ce MCIYHM jOLI jefjaH yCIOB, Ha IpUMep
perucTpanyja, ofobperme HEKOT jaBHOT Te/la MV IPMCTAHAK WiaHa JPYIIT-
Ba.’! Hemocrojehe omtyke cy one koje cy onena neopnamhena i, amm ce
y TeopMju cMaTpa Jia OBY KaTeropujy ofjIyKa He Tpeba M3aBajaTu y 3aceOHy

37
rpyiy.

[IpBa yeTnpy 06MMKAa HEBaYXHOCTM OfIyKa CKYIIITHHE IIO3Haje He-
Mauko mpaBo.”> Kajia je ped o CPIICKOM MpaBy, y JTUTEpaTypyu ce USHOCH
craB fa 3I1]I, nako ypebyje camo MOI‘zhHOCT nobujama OfIyKe CKYIIITHU-
He, UIIAK I03Haje M HuITase ogiyke.”” OBaKkaB IPUCTYN 3aKOHOMABLA Ce
KPUTHUKYje jep yrnopegHo npaso ypebyje v mocrynak yrBphema HumrasocTu
OJ/IyKa CKYIIIITMHE, IIa ce Ha IpUMep, MAKO je ped O allCOMyTHOj HUIITA-
BOCTH, npormcz)e POK 3a mopHouLIewke Ty>X6e 1 MoryhHOCT KOHBanupanuje
TakBe ofyiyKe.”> Ca OBMM CTaBOM C€ MOXKEMO CIIOXXUTH, T€ JOJATHO yKa3aTH
U 1a OOHOC HUINTaBUX U PYLUBMBUX OJTyKa CKYIIUTMHE HUj€ y JOBOJbHO]
Mepu pasrpaniden.’® Hanme, Huje CIOPHO f1a Cy HUINTaBe CaMO OHE OJTyKe
CKYIILITMHE KOje Cy Kao TakBe m3puuurto HaBefeHe y 3II[I, mTo je u craB

27  [Iujana Mapkosuh-Bajanosuh, ,HumraBocT n/um mo6ojHOCT OTyKa CKYIIUTUHE aK-
1oHapckor apyurrsa‘, Ilpaso u ipuspega, 6p. 4-6/2012, 133.

28 M. Bacwmwesnuh (2019), 451-452.

29 L. Simunovié, 807.

30 Ibid., 808.

31 Ibid.

32 Ibid., 804 ¢H. 20.

33 H. JoBanosuh, B. Pagosuh, M. Pagouh, 538 ¢H. 839.

34 Mapko Tomuh, ,,ApOUTPabUIHOCT CHOPOBA O IIYHOBA)XHOCTYM ONJIyKa CKYIILITVHE
APYIITBA KaluTaga ¥ OIyKa WIAHOBA y ApPyWTBMMA nuua‘, IIpaso u iipuspega, 6p.
4-6/2018, 464; H. JoBanosuh, B. Pagosuh, M. Pagosuh, 538. 3a cynpotaH cras Bug. [I.
Mapxkosuh-bajanosuh, 146.

35 H.Josanosuh, B. Pagosuh, M. Pagosuh, 539; [I. Mapkosuh-Bajanosuh, 137-138.
36 M. Bacuwmwesuh (2019), 453.
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cyncke mpakce.”’ MehyTum, y oBoM cTyuajy ce mocTaB/ba MUTarbe OHOCA
HUIITAaBMX OJIyKa U PYIUBMBUX OfTyKa u3 wiaHa 381 ct. 1 tau. 3 u 4 3II]],
KOjJM IIPOIINCYyje Aa je mo6ojHa OHA OfTyKa CKYIIITHHE KOja U3 IPYIuX pas-
JIoTa HMje IOHETA y CKIaJy Ca OBUM 3aKOHOM, CTaTyTOM M/IY IOC/TOBHUKOM
CKYIIUTHHE WIN je CYIIPOTHA 3aKOHY mu craryTy. Ha mocraemeny gunemy
Kao jeflMHM JIOTMYaH OATOBOp ce Hamehe /la CyITpOTHOCT 3aKOHY, Ka0 OCHOB
PYLUUBMBOCTI OIJTyKe, MOXKE IIPE/ICTaB/baTi CaMO OHa IIOBpefa 3aKOHa, Off-
HocHo 3IT]I koja Huje HaBeleHa Kao pasymor HMMTABOCTH.>® JIpyro moryhe
TyMaueme jecTe /ja y OBOM CTy4ajy TY>KMJIAIl TI0 COIICTBEHOM 1360y MoKe
ma omryun ma v he mopHeTm Ty>XOy 3a moHmTaj MM yrepheme HuiTa-
BOCTH, jep ce Y KpajmbeM MCXOAy HoOuja MAeHTHYHA MpaBHA IOCTeANIa y
KOHTEKCTY TIpaBHOT (He)JejcTBa OJIyKe Koja je TpeMeT OCIOopaBamba.’’
MebyTtuM, ykonuko 6u ce O3BOMMIIO fla Ce 33 UCTY OCHOB IIOJHOCK U TYK-
6a 3a mob6ujame 1 TyX6a 3a yrBphemwe HuIITABOCTY, Taga OU ce CTBOpMIa
IpaBHa HECUTYPHOCT OapeM y jBa cerMeHTa. IIpBo, mo mmramy poka 3a
nopHolewe TyX6e koju 3I1]] Huje MponMcaH 3a HAIITaBe OJJIYKe U IPYTO,
0 IIMTaky KPyra aKTMBHO JIETUTMMMUCAHMX JIUIA jep TYXOy 3a yTBpbeme
HUIITaBOCTH MOXKe Jja ITOJJHECe CBAKO JIMIle KOjé 3a TO MMa IIPaBHU MHTEPeC,
IOK TY>k0y 3a oOujame MOTy IIOfHET! caMo OHa muija kojuma 3I1]1 mpusHaje
axtusny nerutumayjy.’’ Ha oBom mpuMepy ce youasa 3Hadaj perymicarma
IOCTYIKa 32 002 OCHOBAa HEITYHOB)XHOCTY Of/TyKa OpraHa IPyIITBa O 4eMy
ce Takol)e MOpa BOIUTH payyHa U KaJa je ped O OfTyKaMa yIpaBe JApYIITBa.

ITomasehn ox nsnoxxene kmacudukanuje Hepaxxehnx omryka y kommna-
HMIjCKOM IIPaBY, IIOCTaB/ba Ce INTabe [ja M CBU HaBeleH! OOMNIN HellyHO-
B2XHOCTY OJTyKa MOTY IIOCTOjaTM M KOJi OJJIyKa yIpaBe APYyLITBa U, IITO
je jomr BaKHUje, KOju Off BUX Tpeba Aa OyAy HO3BO/BEH IpeAMeT CIopa Y
KOHTEKCTY IpeiMeTa aHamuse. Kaza je ped o cprickom mpaBy, ommyke om6o0-
pa Mory 6uTy He3aKoHUTe ca (GOPMATHO-IIPABHOT ¥ MaTepUjaTHO-IIPABHOT
acIiekTa, Teé y TOM CMUCTY IOCTOjM OCHOB 3a IIpMXBaTare KOHLENTa HUII-
TaBoCcTU ¥ pyuvbuocty opnyka. 3IIJI y wi. 403 cT. 2 M3pUUUTO MOMUIbE
dopmanHO-TIpaBHY HE3aKOHWUTOCT, a/li je HECIIOPHO Ja OIyKe U IO caji-
PXXVMHYM MOTy OMTM CYIpOTHE 3aKOHY WM/IM MHTEPHUM aKTMMa ApYIITBa. Y
OBOM CIIy4ajy je3aM4KO TyMauele 3aKOoHa yIyhyje fja je ped o aIlcCONTyTHO]
HUINTaBOCTU jep OfJlyKa HeMa IIPaBHO JIejCTBO Off TPEHYTKa TOHOLIEIbA,
a;m1 Mo>ke OMTV KOHBa/IMVpaHa caracHomhy cBux pupexropa. Ilopern Ha-
BeJICHOT, IIOMEHYTO je M fia je omIyKa ofibopa AmpekTopa o mosehamy oc-
HOBHOTI' KallUTaja Koja HUje PErMCTPOBAHA y CK/Iajly Ca 3aKOHOM HUIITaBa.

37 M. Tomuh, 464 ¢Hu. 35.

38 3opan Apcuh, ,HumraBocT ofmyka CKyIIITHHE aKIMOHAPCKOT ApyLITBa‘, [Ipaso u ipu-
spega, 6p. 1-4/2007, 12.

39 . Mapkosuh-Bbajanosuh, 141, 147.
40 H. Josanosuh, B. Pagosuh, M. Pagosuh, 538.
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EBeHTya/IHO, MO>Ke IIOCTOjaTy OCHOB U 3a IIPUXBaTambe KOHI[ENTa OJyTyKa 6e3
npaBHOT fiejcTBa. OOMYHO je y OBOM CIIy4ajy ped 0 OfIyKaMa Koje HICY pe-
TUCTPOBAaHe y 3aKOHOM IIPOIMCAHOM POKY. ! Mebytum, Takse omyke cy y
CPIICKOM IIpaBy IO M3pMUYUTOM CIOBY 3aKOHA HUIITaBe, Te HeMa IIPOCTopa 3a
Apyrauyja TyMauema, 6e3 0031pa Ha BepOBAaTHO IOTPELIHY KBamnduKanujy
3akoHOfiaBIa. MebhyTum, yKommko 61 ce 3aKOHOM WIM MHTEPHMUM aKTHMa
OPYLITBa, a Ha OCHOBY 3aKOHA, IPOMNCAJIO Ja je 3a IPaBHO JIejCTBO OfTyKe
yIpaBe OTpeOHO Jla ce UCIIyHM ofpeheHn ycn03,42 0Baj BIJ, HEITYHOBKHO-
CTU OFIyKa 6 MOrao MMaT! NPUMEHY y NMPaKCU. 3aTUM, He IOCTOjU OCHOB
3a IpUXBaTame KOHIIeNTa IPUBUIHNX OJJIyKa U OIJIyKa Koje Tpeba yTBpAu-
™ uMajyhm y Bupy ma je wi. 407 cr. 4 3I1]1 mponmcaHo fja HeMmOCTyHame Mo
ofpenbaMa o Bohemy, MOTINCUBABY U HOCTAB/baby 3aMNCHUKA Ca CeHNIIA
ombopa AUpeKTopa He yTHYe Ha IYHOBKHOCT HOHeTMX ofryka. Ha kpajy,
He IIOCTOjU HM OCHOB 3a yBoDeme HemocTojehux opyka koje 6u Morie na
IoHecy HeoBnamheHa mmia. YHyTap KOMIIaHMje OBaKBe OIyKe He OM MMa-
e 6110 KaKBO IIPaBHO JIejCTBO, JOK 01 y ogHOCY ca TpehuMm nuipmma Bepo-
BaTHO OWMJIO peun o Ipefy3yMary IpaBHe pajibe Of CTpaHe HeoBaaurheHor
JMIA Y KOHTEKCTY wi. 88 3akoHa o obmuranmonum opHocuma (300) mmm
IpeKopadera oBalhema 3a 3acTyname y KoHTeKCTy 3111, Te 61 Ha Taj Ha-
YMH Tpebajo perymmcaTy eBeHTYaIHe IOC/IeAuLe Npefy3Mama pajimbe Off
CTpaHe HeoBJalIheHOT MuIa.

Jlak7e, Ha OCHOBY CBera HaBelleHOI MOXK€ C€ 3aK/bY4UTU Ja MMa OcC-
HOBa 3a pasMaTpame yBoDhema [iBa OCHOBHA BI/Ia HEITYHOBAYKHOCTH OJ|Ty-
Ka yIIpaBe, a TO Cy HUIITABOCT ¥ PyUUBMBOCT. MehyTum, ocraje murame ma
mm 6e3 M3pUYUTe perylaTuBe Yy OFHOCY Ha OJIyKe yIpaBe aKIOHAPCKOT
OPpyUITBa y CPICKOM IIpPaBy IIOCTOjM HOBO/baH OCHOB 3a IIPMMEHY KOHIIeI-
Ta HUIITABOCTU U PYLUBMBOCTHU OFJIyKa, O YyeMy he OuTu peun y HapegHUM
u3JIaramyUMa.

V Heka nutama of 3Ha4aja 3a NPAaKTUYHY IPUMEHY MHCTUTYTa

IIpe mera/pHUje aHa/M3e TPeHYTHO mocrojehmx pelema y CpICKOM
IpaBy, y OBOM feny Ouhe jjara aHa/mM3a OCHOBHVX NUTamba KOja YTUYY Ha
NpaKTUYHY NPYMeHY U (QYHKIVOHAJTHOCT MHCTUTYTA OCIIOpaBama OTyKa

41 Y ToM cMuCTy Ce MCTMYE [Ia je 3aKOHOJaBall y OBOM CIIy4ajy IIOrpelrHo Ksanudukosao
BPCTY HEIlyHOBaKHOCTH ofiryKe. Bup. 3. Apcuh (2007), 14-15.

42 Oy mpaBHy cutyanujy He Tpeba momcroehmsatu ca obaBesoM fa ce 3a ofpeheny
OITYKy IpMOaBM CAarIACHOCT APYTOT OpraHa APYILITBA, IITO Ce pelllaBa peleBaHTHUM
onpenbama 3IIJT vy wi. 29 3akoHa 0 OOMUTAIMOHMM OFHOCKMA. 3aKOH O obIMranu-
onuM ogHocuMa — 300, Cnymbenu nucii COPJ, 6p. 29/78, 39/85, 45/89 - opnyka YCJ
u 57/89, Cnymbenu nuciti CPJ, 6p. 31/93, Cnymcbenu nuci CLI, 6p. 1/2003 - YcraBHa
noBesba 1 Caymbenu inacuux PC, 6p. 18/2020.
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yIpaBe APYLITBA Yy CYACKOM IOCTYIKY. To Cy: aKkTMBHa JIeTUTMMAaLMja U
00jeKTMBHU [IOMEH IpUMeHe; POK 3a IOfHOIIelke Tyxbe 1 MoryhHoct
KOHBaJIMJjalluje OIIyKe; 3acTylame APYIITBA y CIOPY; feduHMCame IpaBHUX
HOC/IeyIia MOfHOIIeha Ty>KOe 1 Ipecyfe M IocebHa IpaByIa MOCTYIKA.
YKOIMKO M30CTaHe ypeheme HEKOT 0Off HaBefleHNX MUTama, QYHKIVOHNUCAbEe
MHCTUTYTa y IpaKcu Moxke OuTu HapyuieHo. CBpXa HapelHNUX M3JIarama
Hlje aBame O[rOBOpa Ha CBa INUTama Koja he ce mocraButy, jep TO Ha am-
CTPakTHOM HUBOY HMje Moryhe, Beh ma ykake Ha TeMe Koje MOpajy 6murtu
y3eTe y 0631p IPMIMKOM 3aKOHOJIaBHOT Jie(MHICamka IIpaBa Ha MOJHOLIEHe
Ty>K0e y MaTepuju Koja ce pa3marpa.

1. AKTMBHa TernTUManmja u 00jeKTMBHY JOMEH IIpIMeHe

JlBa HajsHauajHMja cerMeHTa ypehema IpaBa Ha HOJHOIIEHE CBaKe
Ty>k6e KOMIIaHMjCKOT IIpaBa Cy flepMHMCabe pasjora 3a MOoJHOIIeke Ty>Xbe
(TpaBHM OCHOB) M Kpyra /uIa KojuMma Tpeba JaTy IpaBoO Ha IOFHOLIEHE
Ty6e. Y ofHOCY Ha 00jeKTUBHM JIOMEH IIpMMeHe Ty>K0e pajy ocropaBamba
OflTyKa ympase fiBa cy Moryha mpucryma, y o6a crydaja o yriaegy Ha Ty>x6e
pa;m ocriopaBama ofyKa ckymmryuHe. [IpBu je ma ce pasmosy HeIyHOBaXK-
HOCTY, OVJIO J]a ce OffHOCe Ha HUIITABOCT MV PYUIUBMBOCT, TAKCATVBHO Ha-
Bely Y 3aKOHY M Jia ce TMMe MCK/by4M MOTYhHOCT 3a JofjaTHa TyMadema Ja
¥ JIpyTe HOBpeJe 3aKOHA JUIM VHTEPHMX aKara JPYyIITBAa MOTY OMTM pasjior
HumraBocty Wi pynvbusocti.”’ JIpyru je ma ce y sakoHy HaBemy pasmosu
HMIITABOCTY MM PYLIUBMBOCTY, /M fla Ce IPOINIIe U TeHepalHa Kaay3yia
fla Cy HMIUTaBe VM PYLI/bMBE U JIPyTe OFJTyKe Koje Cy CYIPOTHE 3aKOHY MM
VHTEpHMM aKTMUMa ApyIITBa umm ofpeheHoj rpynm ogpenaba opux mpommuca
(Ha mpyMep, KojuMa ce INTUTH jeFHAKOCT YIAHOBA, MHTEPeCU HOoBepuiala
ApYLITBA WIM jaBHM MHTepec). Paju mocTusama paBHe CUTYpPHOCTH, IPBU
IPUCTYI Jielyje MpUXBaT/buBYje 3a 00e rpyIe HellyHOBRKHOCTM OIyKa, a
KaJia je pe4 0 HMIITaBOCTY BEPOBATHO U jeAMHO NPUXBaT/bUB. Haume, ykomu-
KO Ce OCTaBM OTBOpEHaA KJ/lay3y/a y HOIJIefly MOTeHIMjaTHe OBPeJie 3aKOHa,
610 3a HMINTABOCT W/IM PYLIUBMBOCT OJJIYKe, TO MOXKe JOBECTH JIO TOTa Ja
Yl HeKe Malbe ITOBpeJie 3aKOHa JIOBely 710 HeIlyHOBaKHOCTH omyke. Takobe,
MOTY HacTaTy Mpo6IeMu y MpUMeHM KOJ OHMX MHCTUTYTa KOJ KOjUX yIIpa-
Ba JIPYIITBA MMa IIPaBO CBOjeBPCHOT IMCKPELMOHOT OfTy4MBamba,” - jep Taja

43  Tlpumep 3a HaBeeHO je mmaHcKo mpaso. P. Davies et al., 608.

44  Ha npumep, 3I1[] y w1. 282 cT. 4 Ta4. 2 mpomucyje: ,,¥Y CIy4ajy jaBHOT aKIMOHAPCKOT
IPYLITBA, aKO je TO HEOIXOIHO ia 6u ce crpeunia Beha 1 HemoCpe/jHA ITeTA IO APYLIT-
BO, Y KOM CTIy4ajy je off060p JMPEKTOpa, OJHOCHO HA/I30PHM OfI60p aKoO je yIpapjbame
IPYLIITBOM IBOZOMHO 06aBe3aH [ja Ha IPBOj crefiehoj ceHUIM CKYNIITMHE aKI[OHa-
pe obaBecTy O pasyo3yMMa U HAYMHY CTUIIAa COTICTBEHNMX aKIMja, HUXOBOM Opojy u
YKYTIHOj HOMMHA/IHOj BPEHOCTU, OHOCHO YKYITHOj Pa4yHOBOJICTBEHOj BPENHOCTH KOT,
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MO)Ke OUTM CIIOPHO Jia I je ped O He3aKOHUTYM VI HeL[e/IMCXOTHUM Of|Ty-
kama. MehyTum, 6e3 063upa Ha TO Koju Off HaBefjeHa [ABa IMPUCTYIIA Ce MPHU-
XBaTH, OHO LITO jé K/bYYHO jecTe jaCHO pasTpaHMYerbe OCHOBA HUIITABOCTU
U PYLUBMBOCTH. JaCHO pasTpaHM4Yer€ OCHOBA HUIITABOCTU UM PYLUBUBOCTHU
je 3HauajHO jep IpaBO Ha IOJHOLIEHE TyX0e, a/i U Apyra IIpaBHA MUTamba y
Be3) ca MOfIHOIIeeM TYXO0e, y 3Ha4ajHOj Mepu Tpeba fla ce pasimmKyjy Kof
OBe [iBe BPCTe HEIIYHOBKHOCTH OfIyKa. Pasrpanndeme ce Moxke moctuhu
TYMe IITO O Ce y 3aKOHY jaCHO HaBeJIO Jia Cy Pas/io3) HUIITABOCTY CaMO
OHM TaKCaTMBHO HaBEJleHM, TE€ Jla CBE€ OCTaJie €BEHTyasHe IOBpefle 3aKOHa
MOTy OMTH Y3pOK CaMO pyLUBMBOCTU ofinyke. MehyTum, mpernopyxka je umak
Jla 3aKOHOJjaBal] IpeNno3Ha Koje TO IOBpee 3aKOHA 3aXTeBajy CAHKLMjy 4aK
¥ y BUAY PYLUBMBOCTH, jep je HECIIOPHO fia He 6u Tpebano ha arcomIyTHO
CBaKM IPOIIYCT, KOjI MO>Ke OMTH ¥ Mamber 3Havaja, Oy/e Y3pOK HeITyHOBaX-
HOCTH OfiIyKe yIpaBe. Y OBOM C/Iy4ajy, Mama IOBpefla 3aKOHa MOXKe Jia ce
IpomMIle Kao MICK/by4Yere OCHOBA 3a IT00Mjame, a/li ce Tajla jaB/ba IpobieM
TyMadema ILITa ce NMOTHaJa MO I10jaM ,Mama nospeaa“. OTBOpeHa KiIay3ya
6 MMasIa onpaBfiame CaMo KOJ| IOBPe/ia MHTEPHYUX aKaTa IPYIITBa, KA0 eBeH-
Tya/IHOT pasjiora pylubuBocTi opptyke.*> Tlope HaBelleHOT, TOCE6HY TTaXIbY
Tpeba IOCBETUTY OKOJTHOCTMMA Kafia APYIITBO HeMa GpopMUpaH onbop am-
peKTOpa WM Kajia je ped o Of;fyKaMa M3BPIITHOT 0f00pa, ¢ 0631poM Ha TO Ja
3I1]1 npomnucyje fa ce ofIyKe OBOT 0f00pa MO PaBUTy JOHOCE BaH CeHMILIE.
Hamnme, y oBoM cry4ajy ycnoBu 3a GOpMaaHO-IIPAaBHY HEITYHOBa>KHOCT Ofi-
JyKe Cy UCK/by4eHM win numutrpann. Ha kpajy, mo nuramy o6jeKTuBHOT
JIOMeHa IIpYMeHe Ty>k6e OCeOHO NMPUXBAT/BUBO JAeIyje pelliehe PyMyHCKOT
npaBa Koje [03B0/baBa IIPaBo Ha NoOMjambe OI/TyKe YIpaBe KOJ| CBUX IUTarba
KOja ce OffHOCE Ha fle/IeTaliyjy Ha/lZIeXKHOCTY CKYIIUTMHE APYIITBA Ha YIIPaBy,

akuyja 6e3 HOMMHaTHe BPeIHOCTH, BVIXOBOM ydellly y OCHOBHOM KallUTaly ApPYLITBA
Kao M YKYIIHOM M3HOCY KOji je APYILITBO 3a BWUX IUIaTI0.“ UIaH ApyLITBA KOjU Ce He
CIaXke ca OLIEHOM YIIpaBe [ja IV Y KOHKPETHOM C/Ty4ajy IOCTOje 3aKOHOM IIPOIIMCAHM yC-
JIOBM 3a 3aCHUBake HA[JIOKHOCTM 0f60pa [MPEKTOpa 3a JOHOIIEHE OfIyKe O CTULIABY
COIICTBEHMX aKIIMja, MOXKe MCTUIIATK Ja je U3 TUX pasjiora OfjyKa CyIPOTHA 3aKOHY 1
IOffHETH TYXOY 3a yTBpDhere HUIITAaBOCTU WM PYyLUBUBOCTU Ofiyke. Mebytum, criop-
HO je Jia /I je OBa IIpaBHA CUTyallMja y JOMEHY IIpYMeHe CBpXe I0jMa HeITyHOBaXHOCTH
OJITyKa OpraHa [pyIuTBa.

45 Tlpumepa pajy, y XpBaTCKOM IIPaBy Pas/io3y HUIITABOCTM Of/IyKe CKYNIITHHE CY Jie-
¢duHICaHM Ha HAauMH Ja Cy KOHKPeTHe IOBpefie 3aKOHa CaHKIMOHMCaHe HuIITaBouhy
OITyKe, a 3aTVM je HaBeeHO fla Cy HMIITaBe U APYTe OfIyKe YKOMMKO CEeTHMIIA CKYI-
IITYHE HMje ca3BaHa y CK/IaJy ca 3aKOHOM; aKO OIIyKa HHUje YHeCeHa Y 3alMCHUK; 3a-
THUM, YKOJMKO je Of/IyKa CyIpOTHa CBpPCU APYLITBAa MIN C€ CAAP>KMHOM OJIIyKE YMHI
MoBpefia MPOINCA YMja je CBpXa 3alUTUTA IOBEPU/IALlA MM CIIy>Ke jaBHOM MHTEPECY;
YKONIMKO je OfTyKa CympoTHa Mopany fapymrTsa. Ca fpyre cTpaHe, HO60jHE Cy OfIyKe
CKYTIITHHE KOje Cy JIOHeTe CYIIPOTHO 3aKOHY MM CTaryTy. Bup. Zakon o trgovackim
drus$tvima, Narodne novine, 6p. 111/93, 34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08,
137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15 u 40/19, 4. 355.
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a CXOJHOM IIPMMEHOM IIpaBuIa O mobujamy omryke ckymmruse. 3I1J] Ha
penmanuju CKymuTHHa — ynpasa ypebyje 3akoHCKy jeneranmjy HaiexHO-
CTU, T€ je CIIOPHO fa JIM MOXKe IOCTOjaTy M BOJ/bHA Je/leTalyja, 3aCHOBaHa
Ha opnyuy ckymtuHe.** ¥ oBum curyanmjama je moce6Ho sHauajHO fio-
3BOJIMTY MOTYhHOCT mo6Oujama OfjIyke yIpaBe Kako yC/lel Jieleranuje Haj-
JIKHOCTU He OM JOIUIO IO CBOjeBPCHOI M3WUIPaBama IpaBa Ha IoOujame
OJUIyKa APYIITBA y OFHOCY Ha ofipeheHe mHCTMTYTe, 6apeM Kajia je ped O
3aKOHCKOj feneranuju HamiexxHoctu u3 311 jep je ped o BaKHMM MHCTHU-
TYTMMa KOMIIaHMjCKOT TIpaBa (Ha IpyuMep, OIIyKa O CTUI[AY CONCTBEHMX
akimja, nosehame u cMameme ocHOBHOT Kamutana).?

Y morneny kpyra nmuia Koja 61 MMaia IpaBo Ha MOAHOIIEme TyxXOe,
OapeM Kajja je ped 0 HMIITABOCTH, He Ou Tpebaro fa mocroje Behe muneme,
Te 61 IpPaBO Ha MOAHOLIEHE TY)X0e Tpebano MpU3HATI CBAKOM JIMITY KOje 3a
TO MMa IIPaBHY MHTEPEC. Y TOM CMUCTY, KOJ| INTalba aKTUBHE JIETUTUMALje
3a MOfIHOIIee TY>KOe CBe [iueMe ce O[HOCe Ha pylUbMBe ofmyke. Hamme,
y OBOM C/Iy4ajy Hade/IHO IIOCTOje TPY TpyIle JMIja Koja MOTy OMTY 3auHTe-
pecoBaHa 3a MoOfHOLIEHme TYXO0e, a TO Cy: YWIaHOBY (OFHOCHO aKI[VIOHApH),
yIpaBa ¥ MOBEpUOLM. Y OIHOCY Ha CBe IpyIIe /IMIia MOCTOj! JOJAaTHA AMU/IeMa
la M NIPaBO Ha IOJHOLIEHe TYXOe Tpeba fja Oyfe yCIOB/bEHO IOCTOjambeM
CBOjCTBAa Y TPEHYTKY IOJHOIIEHa TyX6e nay Tpeba IeHNTH ¥ HeKy IpeT-
XOIHM BPEMEHCKM Ilepuop, (Ha IpuMmep, [JaH JOHOIIeHa OJIyKe WIN JaH
cas3MBama CeJHMIIE), a Ca TUMe Yy Be3) U fla /I IIPABO Ha IOJHOLIEHe TyKbe
Tpe6a yCIOBUTH KyMy/TaTMBHUM TIOCTOjakheM CBOjCTBa Y 06a TpenyTka.*® Jlo-
JaTHO, Y OJHOCY Ha YIaHOBE JPYIITBA IM/IEMa MOXKE IIOCTOjaTH Jia /IX IIPABO
Ha IIOfIHOIIeIe TyXOe Tpeba yCIOBUTM IOCTOjameM opnpeheHor kammran
L[EH3yCa, Kao UITO je C/Iy4Yaj ca IINaHCKUM IIPaBOM KOje IPOINCYje KaIlUTajl
LIEH3YC O 5%.%° Ha cBa HaBelieHa muTarma je TELIKO O TOBOPUTH Ha allICTPaKT-
HOM HMBOY jep KpyT aKTVMBHO JIETMTMMICAHMX /ML Tpeba ma ce M3Bene U3
006jeKTHBHOT JJOMeHa IIpMMeHe TY>KOe, OJHOCHO IPETXOHHO JedIHMCAaHNX
pasyora pyurbMBOCTYM OJJIyKa yIpaBe. Y OBOM CETMEHTY HUje Off BeIMKe
nomohu yriefame Ha perynaTuBy Iobujama OfiTlyKa CKYIIITHHE, jep ce Ipa-
BO Ha IOJHOIIEHe TY>KOe y OIHOCY Ha WIaHOBe [JPYIITBA 3aCHMBA HA IIPaBY

46 Bup. M. Bacwmwesuh (2019), 427-428. TloTBppaH OArOBOp Ha IOCTaB/beHY AMIEMY Ce
MOXKe 3acHMBaTH Ha WI. 398 cT. 1 Tau. 17 3IIJI xoju mpommcyje ga opbop AupeKTopa
BPIIN 1 [IpyTe TOCTIOBE U JOHOCK OJIyKe Y CK/Iafy Ca OBUM 3aKOHOM, CTaTyTOM U 0g/1y-
Kama ckyiwiniune. Ca fpyre cTpaHe, MCTM WIAaH 3aKOHA 3a0pamyje Jeneramnnjy Haiex-
HOCTHM Off60pa AMpPeKTOpa Ha CKYMIUTHHY APYIITBa, KOja HIje MpoImucaHa Koy, ypebemwa
HaJIeKHOCTY CKYIIITHHE.

47  3IIM, um. 282 cT. 4, 1. 294, un. 314.

48 CnuyHa fuieMa IIOCTOjM U KOf HoOujama ofnyka ckymnurtise. Bug. 3. Apcuh (2006), 48;
I. CaBuh (1999), 471.

49  P. Davies et al., 608.
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y4eCTBOBama y CKYNIITUHMU [IPYIITBA HA KOjOj je JOHETa CIIOPHA OfIIyKa, 0K
je y OIHOCY Ha 4WIaHOBe yIpaBe IPaBO Ha IOJHOIIEHE TY>KOe YC/IOB/BEHO
moryhnomhy fa usBpiueme ofjTyke CKyIIITHHE [JOBefle IO 3aCHMBAba TN4-
He OJ[TOBOPHOCTH 4/aHOBa yrpase.”’ Y TOM CMICITY, Kajia je ped o ofyTyKama
yIIpaBe, Kao IpeMeTy Ty>KOeHOT 3axTeBa, jeflaH off MOryhux npucrymna jecte
fla TIpaBO Ha MOJHOIIee TYXXOe MMajy HajIpe CBU WIAHOBM yIIpaBe KOjU CY
MM TIPaBO Ja YYeCcTBYjy Ha CefHMUIM ofOopa Ha KOjoj je JOHeTa CIIop-
Ha ofryka. Ca fipyTe CTpaHe, KaJja je ped O YIaHOBMMa JIPYIITBA, IPaBO Ha
HOJfHOIIE e TY>KOe ce MOXKe YCTIOBUTH THMe JIa M3BpIIee OflTyKe MOXe Jj0-
BeCT! 70 HAaCTaHKa INTeTe VN Yrpo)kKaBama IpaBa aKIMOHapa (Kao IITO je
CTy4aj ca UTA/TNjaHCKMM TIPaBOM) WJIN Ja Ce OJJTYKOM IIOTOfyje MHTepecuMa
ozpebene rpyme akimonapa. Jlakse, Kao OIIITK 3aK/by4yak ce Moxe pehm ma
je jemMHO HeCHOpPHO ja 6u IpaBO Ha IOJHOLIEHE TyXOe Tpebano fa uMajy
aKIVIOHAPY U YIAaHOBM YIIPaBe, CAMO OCTaje IUTarbe IOl KOjUM yCIOBMMA.
Kop pynmuensux omryka Hajseha amaema ce ofHOCKM Ha TO Ja /M IIPaBoO Ha
HofHOIIehe Ty>X0e Tpeba fja uMajy mosepyony Apymrsa. OmmTa Teopuja
KOMITaHMjCKOT ITpaBa YI/TABHOM HETaTMBHO IVIe[ja Ha yTUIAj IIOBEpuUIalia Ha
TOHOIIIebe Of/TyKa APYIITBA ¥ YOIIIITe HAaYMH I10CTI0Bama CBe OK PYyIITBO
He 3amajHe y puHaHCHjcke notemkohe.”! MelyTum, oroBop Ha mocrapmeHy
puneMy 611 MOTao 6TV MOTBPAAH YKOMMKO Ce KAaO PasjiorT PYIUBMBOCTH MC-
TU4e ofipefi6a KOMIIAHMjCKOT 3aKOHa KOja 3a CBPXY, HENOCPEJHY WM II0-
CPeJiHy, MMa 3aIITUTY TIoBepuIana.”> Y CBUM OCTA/iM CTy4ajeBUMa, IHM
ce fja 6V IpaBo Ha MOFHOLIEHE TyXX0Oe IPefiCTaB/baIo HeJOBO/BHO OCHOBAH
YIUIMB TIOBEpU/IAlia y TIOC/IOBamke APYLITBA, HOCeOHO jep Tpeba yBeK MMaTH
y BUAY [la IOBEPMOLM PACIIONAXy HM30M MeXaHM3aMa Kako Oy 3alITuTiim
CBOj NOJIOXKaj TTpeMa JPYLITBY.

2. Pok 3a nogHomeme Ty>kx0e 1 MmoryhHocT
KOHBa/IMJanuje oIyKe

Pox 3a mopHomeme Ty>x6e M MOryhHOCT KOHBanupalyje omIyKe Cy
Takohe BeoMa 3HauyajHa NUTama KOja yKa3yjy [ja HeKajja CXOJHA IpUMeHa
ONIITMX IpaByIa OOIUTALOHOT TIpaBa Huje ofropapajyha y koMnanujckom
npasy. Kazia je ped o pynubnsyuM omryKama, 1 OIIITA IpaByIa 06INTaliOHOT
IpaBa IPONNCYjy POK 3a MOJHOIIeHe TyX6e n MOryhHOCT KOHBaIMaaluje

50 3IIH, un. 376.
51 P Davies et al., 75.

52 Ha mpumep, omnyka o mcimatu MehynmBumeHfie Koja Takobe Moxke OMTH JjOHeTa Off
cTpane ofbopa aupekropa. Bup. 3I1], wr. 273.

53 Bug. Tarjana JeBpemosuh Ilerposuh, ,IToBepronn y KOMIaHMjCKOM IIPaBYy U MHCTPY-
MEeHTH WbUXoBe 3amtute’, Ananu IlpasHoi gaxynisieinia y Beoipagy, 6p. 1/2011, 223-254.
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OflTyKe, Te OBaKaB IPUCTYN yCBaja M KOMIIAHMjCKO TpaBo (Ipy demy ce
mpyradnje ypebyjy poxoBu m ycmoBu 3a koHBammpanmjy). Kama je peu o
HUIITaBUM OJJIyKaMa, OKOJIHOCTM Cy ApyTradmje jep Cy peTKa IIpaBa Koja
IPONNCYjy POK 3a MOAHOIIee Ty>KOe 1 MOryhHOCT KOHBa/mMaaIuje OfIy-
ke.”* YV OBOM JienTy ocamarbe CaMo Ha OIIIITA TIPABUTA OGTUTAI[MOHOT PaBa
6u nogpasymeBaa fia je Tyx0y Moryhe IogHeTI Y HEOrpaHINYEHOM BpEeMeH-
CKOM IIepMOJly ¥ Jia He TTOCTOju MOTYhHOCT f1a ce OTK/IOHE Yy3pOIM HUIITABO-
cTu Koju TocToje Beh y TpeHyTKy oHOmIema ofnyke.” Vimajyhu y Buty ma
HaIlM 3aKOHM Beh M03Hajy oficTymama off ONIITHX IT0jMOBa KOHBAMMALMje U
KOHBEp3Mje, Te [la Cé y KOMIIAHMjCKOM IIPaBy HUINTABOCT IIPUXBaTa CaMo Kao
M3y3eTHa MOCIeNuIa,”° peropyka je u ma ce 3a Tyxk6e 3a yTBpherbe HumI-
TaBOCTY OJTyKa OpraHa ApYyLITBa MIPOINNIIe POK 3a MOJHOLIEHke TyX0be, Kao
¥ MOTYhHOCT KOHBamupjanyje ofIyKe mop ofpeheHMM ycrmoBuMa, YKOIUKO
HIje ped 0 TeXKoj moBpeayu 3akoHa. Koy poka 3a mopHoLIee Ty>k6e moce6HO
Tpeba BOAUTH padyyHa O TOMe Jia Ce Tpelusupa TPeHyTaK Off KOjeT MOYMibe
Jla Tede POK, Te y OIHOCY Ha KOje TpyIle Ty>XWIalia ¥Ma oTpebe fja ce yBefe
KOHIIENT Cy0jeKTUBHOT 11 00jeKTUBHOT pOKa (BepoBaTHO je fja 6u Ta morpe-
6a mocTojasa 3a aKIMOHape 1 MOBEpPUOIle Kao TYXXNOIIe jep He IPUCYCTBYjY
IoHoOIIeY ofmyke). OBakaB IPNCTYH je HEONXOJAH Ca acleKTa IMpaBHEe CH-
TYPHOCTH, KaKO 32 JIMIIa YHyTap APYLITBA, TAKO U 3a JIMLA KOja y/Iase y IpaB-
He OIHOCE ca IPYIITBOM, II0Ce6HO Kajja ce Ha OCHOBY WM y Be3) CIIOpHe Ofi-
JTyKe 3aK/by4M HU3 NIPABHUX IOCToBa ca TpehuM muuuma. OBakaB mpucTym
6u 6e3 MKaKBe JyIeMe, a MOXK/Ia ¥ IIpe HeTO y OfHOCY Ha OfITyKe CKYIIIITHHE
IpylTBa, Tpebaao YCBOJUTH Y OFHOCY Ha OIJIyKe YIpaBe, jep ce Te OfIyKe
JIOHOCE Y KOHTEKCTY IIOC/IOBama APYIITBA U QYHKIMOHUCAbA KAo IIPUBPeEN-
HOT Cy0jeKTa y IIpaBHOM IIPOMETY.

54 Ha mpumep, oBa IpaBIIa IIPOMICYjy HEMAayKo, ayCTPUjCKO, XPBATCKO (Tpy rOfuHe) 1
IIMAHCKO mpaBo (cybjekTuBHM pok of 30 [aHa YKOMMKO TY)XOY HMOZHOCK U/laH ympa-
Be, a YKOIUKO TY>KOY MOJHOCK aKI[MOHAP POK IOYMEbe Jla Teue Off TPEeHYTKA CasHama
3a JIOHOLIeHe OJIyKe, C TUM Jia je 0OjeKTUBHM POK 3a NOJHOIIeHe Ty>KOe TofMHy fa-
Ha). KoHBamupamnmja Moxe Jja HaCTYIM IIPOTEKOM pOKa 3a IIOJHOLIeHe TYX0e, peru-
CTpaIMjoM OTyKe WM HaKHAJHOM caIZlacHomhy JOHOCKOIIA YKONUKO je OCHOB He-
B)XHOCTM HENPABUIHOCT y casuBamy cepHuie. [. Mapkosuh-bajanosuh, 136-137;
P. Davies et al., 608; Zakon o trgovackim dru$tvima, @wi. 356. Koy oBe TemMe BaXkHO je
yKasaTH [a je, CXOZHO OILITMM IpaBWIMMa OOMUIALIMOHOr IpaBa, KOHBaIMAALMja
Moryha Koji pyLUBMBMX IIPaBHMX IIOC/IOBA, [OK je KOJi HUIITABUX IPaBHUX IOCTIOBA
moryha koHBepsuja. MebyTum, To Huje yBek crmydaj. Ha npumep, 3akoH 0 KOHBep3uju
cTaMOEHNX KpefuTa MHEKCUPAaHNUX Y LIBajIapCcKUM (QpaHIMa, KOji je HeIaBHO JOHET,
IIPOMICYje YCTOBe 3a KOHBEP3Mjy YToBOpa O KPEJUTY, MaKO IOasy Off IPEeTHOCTaBKe
Ia je ped O IMyHOBaXHOM yrosopy. Bup. Mapuja Kapaunkuh Mwupnuh, ,,JIHTepBeHTHO
3aKOHOZIaBCTBO Ha IIPYIMEPY 3aKOHA O KOHBEP3Mjy CTaMOEHMX KPeyUTa MHeKCUPAHNUX Y
mBajuapcknM dpannuma’, IIpaso u ipuspega, 6p. 1/2020, 121.

55 300, . 107, 109.
56 T. Casuh (1999), 475.
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3. Ypehemwe npaBHUX nocieguna

Ypebewe npaBHux mocieguia Ty>k6e ce OFHOCM Ha [iBa INMTama.
IIpBo, KOje MPaBHO I€jCTBO HACTYIA Yy TPEHYTKYy IOAHOLIEHA TyxX0e Mim,
€BEHTYaJIHO, 3aCHMBama MapHuie?’’ JIpyro, Ha Koju Ha4MH IIpecyfa yTude
Ha IIpaBHE OJHOCE KOjy Cy HacTa/ay Kao MOcaefuIia u3Bpuiemna opnyke? Kop
IIPBOT NUTama jefillHa AyleMa Koja MOyKe TIOCTOjaTH jecTe /ia I MOHOIIE e
Ty>0e 1 KacHUje 3aCHMUBambe TapHMIle CIIpevaBa U3BplIee oftyke. UnHu ce
fia je 3a OBO INTambe MOTyhe MOHYAMTHU CaMo jeTHO pelleme, a TO je Ja OIl-
IITe IpaBWIO IOApasyMeBa Ja MOJHOLIEHe Ty>KOe He CIpedyaBa M3BpIICHE
OJUTyKe, /U Jia je OBY HOCIequiy Moryhe msjiejcTBOBaTH IPUBPEMEHOM Me-
poM. YcBajame CYNpOTHOr IIpaBMla BEPOBATHO fia 61 MOIJIO fia JJOBefe [0
BeNMKMX 3710ynorpe6a. Kop apyror murama, moce6Ho je ciopHo fa mu Tpeha
NI Koja Cy CTeKIa ofpeheHO IpaBo MM KOPYCT M3BPIIEHEM OIIyKe TO
IIPaBO MOLY 3a[p>KaTy MM ce IpMMembYjy OIILITa MpaBulIa O HoCIefuaMa
HUIITAaBUX U PYII/bMBUX IPABHMX IIOC/IOBA. Y OBMM OKOJIHOCTMMA HacTaje
crenmnyHa MpaBHA CUTYalUja, a TO je /ia caM IpaBHM mocao Tpeher muma
HIje OCIIOpeH TY>KOOM, /i je He3aKOHUT (HMIUTAB MIN PYLUBUB) IIPABHU
OCHOB KOjU IIPETXOAIY 3aK/byUelby IIPaBHOT nocia usmeby apymrsa u tpeher
muna. Y oBOM C/Iy4ajy HacTaje IpaBHa CUTYyalija aHa/JIOTHA CUTyalMju Kafa
KOf;, 61710 KOT IIPaBHOT II0C/IA OTIAJIHe IIPaBHYU OCHOB IpeHocyona. Ha mpu-
Mepy yrosopa O IIpOfiaji HEIMOKPETHOCTM TeOopMja Ce 3ajiaXke 3a 3alITUTY
CaBECHOT CTUIJA0lja ¥ OKOJTHOCTMMA KaJla OCHOB IIPEHOCHOIA Ha IMpeAMeTy
IpeHoca OTNajiHe 360T PYII/BUBOCTY MM HUIITABOCTH, Te MOCIEANYHO 32
HeTIpU3HaBambe TIPUHIMIA T3B. AOMIUHO edexrta.”® OBaj mpucTym mpuxpata
u 3II]I xaga je ped o ImpaBHUM IOCTeAUIIaMa Npecyhe KOjoM ce MOHMII-
TaBa OJIyKa CKYIIITVHE NPYLITBA, a KOju OM Tpebaio NPUXBATUTU M KO
oITyKa yrmpase mpymTBa.” HapaBHO, Ha TIPAKCH je BEMMKM M3a30B Ha KOju
HauuH he ce LEHNMTM ¥ [OKAa3MBaTU KPUTEPUjYM CaBECHOCTU. YKOIUKO je
peY O HEKOM IIPaBy KOj€ je HEeIOCPeHO CT€YEeHO Ha OCHOBY OJIYyKe, Tpe-
6amo 6u ce 3afipXKaTy Ha ONIITYM IPABWINMMA O JIejCTBMMA HEITyHOBaXXHUX
npaBHUX 0C0Ba, Y y3 eBEHTyaTHM KPUTEPUjyM CaBECHOCTH Kao OCHOB 32
oficTyname off onuTux npasuna. Ilopen HaBeneHor, joll jejlaH 3HaYajaH cer-
MeHT ypebhema mpaBHMX ITOC/TeaMIIa OHOCK Ce Ha CTy4aj KaJia je OCIopeHa
IYHOBa)XXHOCT OJJTyKe KOja je PerncTpoBaHa. Y TOM IIOITIERY CE€ MOXE IIPO-

57  3akoH o mapHu4YHOM nocTynky — 3IIII, Cayxbenu inacuux, 6p. 72/2011, 49/2013 - opn-
nyka YC, 74/2013 - opnyka YC, 55/2014, 7/2018 u 18/2020, 4. 203.

58 Karapuna JlonoBuh, ,,YTHlaj mpecTaHka yroBopa Ha CTeYeHO IIPaBO CBOjMHe Ipuba-
Buora u Tpeher /mua y cprnckom npay®, Auanu Ilpasnoi gaxyniieiia y beoipagy, 6p.
1/2014, 218-235.

59  3IIH, un. 379.
60 300, un. 104, 108, 113.
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mcaty mocebHa ofipesi6a Ha KOjyi HAuMH Ce BpIIM Opyicarme perucTpOBaHOT
IofaTakxa, Kao IITO je TO C/Iy4aj ca MOHMIUTEHNM OfTyKaMa CKYIIITHHE, VN
ce MOTY IIPMMEHNTH OIIIITA IIpaBuIa.

4. Heka nmpouecHa nurama

Moske ce pehu fia je 1o cajja TpagMIMOHaIaH IPUCTYI, 6apeM CPIICKOT
3aKOHOJABIIA, Ja Kofi ypebemwa Tyx 01 KOMIAHMjCKOI IIpaBa He IOCBETU
MOBOJBHO TaXKibe MTPABM/IMMA MOCTYIIKA, IITO HEKajla MOXKe y BENMKO] Mepu
orpaHnuuTH QyHKIMOHKCae TyXOe y npakcu. [locToju Benuku 6poj mpo-
IleCHMX INTama Koja ce KO OBe BpPCTe TyXKOe MOry ypemuTyu jpyrauuje y
OIHOCY Ha OIIITa IIpaBM/Ia HMAPHUYHOI IIOCTYIIKA, Ha IpuUMep: HmocebHa
IpaBWIa O TPOIIKOBMMA IIOCTYIIKA, XUTHOCT IIOCTYIIKA, 00aBe3HO CIajarmbe
CBUX TYXXOU Koje Cy IOJHeTe IPOTUB MCTe OfIyKe (MM MoXKfa yBobeme
NOCeOHNUX TIpaBWIa O MUTHUCIEHJEHIM)jH), TToceOHa OrpaHNYerba y IOITIeAy
MoryhHocTM pacronarama Tyx6eHuM 3axreBoM. MebyTum, Tpu nurama ce
II0 CBOM 3Hayajy M3[Bajajy, a TO Cy: I'yOMTaK CBOjCTBA Koje je Halo IpaBoO
Ha TIOJHOIIeHme TY>X0e TOKOM IIOCTYIIKa, yderrhe yMmenraya y HOCTYNIKY U
ypebeme rpanmia mpaBHOCHaOXHOCTH Ipecyze. [yOuTak cBojcTBa Koje faje
IPaBo Ha NOJHOIIEE TY)KOe HAKOH IITO je TY>k0a IIoHeTa MOXKe HaCTYIIUTI
y pasnumunTuM okonmHocTuMa. Kaja je ped o akumoHapuma, MOXe ce JJOrOfy-
TU Jla Ce aKIjyje IpeHecy Ha Tpehe mie ycle CUHTy/IapHe WU YHUBEP3aliHe
CyKIecuje. 3aTuM, Kajia je ped 0 WIAHOBMMA yIIpaBe, MOryhe je ja HacTyIm
OCTaBKa WMV paspellebe, TOK Kaja je ped o moBepuony rakobe je moryha
yHMBep3ajiHa UM CUHTY/IapHa CYKIeCHja, aay U IPecTaHaK MOTpaXkKuBama.
JInnema koja y OBMM OKOJHOCTMMA HacTaje je cinemeha — ma mm ryburak
CBOjCTBa JOBOAM JI0 Off0aIBamba Ty>K0e MM Ty KIIal] MMa IpaBo Jja HacTa-
BU IIOCTYTIAK, Kao U Jja /I IPYTO JIUIle Ha Koje je ofpeheHo cBOjcTBO mperio
MO>Ke 107 ofpeheHNM ycmoBuMa HaCTaBUTH, OHOCHO Ipey3eT! IOCTYIaK.
Vmajyhn y Bupy ma ce y 0BOM C/Iyd4ajy IITUTH IIpe CBera 3aKOHUTOCT OfTy-
Ka, 6e3 003upa fja 1 je ped 0 HUIMITABOCTU VIV PYLUBMBOCTH, Of0aIBatbe
Ty>X06e ycren rybuTKa cBojcTBa He 611 Tpebaso fa 6yze ImpBa OIIMja 3aKOHO-
maBia (OCMM y M3Y3eTHUM CTydajeBMMa, Kao Kajla je ped o CIydajy IpecTaH-
Ka TIOTpaXkKMBama Iosepuana). Ha TeopujckoM HMBOY, OBaj CTaB ce MOXe
3aCHUBATH U Ha CXBaTamy Ja je IPaBO Ha IOJIHOIIEHe TY>XOe 3a mobujame
omnyke cybjextuBHO mpaso.5? Takohe, BaxHO je MMaTH y BUAY fa ce Tyx6a

61  3II, um 379 ct. 2. Bua. 3akoH O IOCTYNKY perucTpanuje y ATeHIUju 3a IpUBpes-
He perucrpe (WI. 4) Ha OCHOBY Kojer OM JIOIIJIO JI0 IOHAB/bamha MOCTYIKA YINCa II0
cmy>X6€eHOj y)KHOCTY, IIpU YeMy Opucame IIofaTaKa MMa JIejCTBO ex nunc. 3aKOH O II0-
CTYIKY perucrpaunuje y AreHuuju 3a npuspente peructpe, Cnymbenu inactux PC, 6p.
99/2011, 83/2014 n 31/2019.

62 3. Apcuh (2006), 46.
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IIOJHOCK y CBOje MIMe 1 3a CBOj padyH, LITO MOfpasyMeBa Jia je 3aKOH IIpe-
II03HA0 IIOCTOjakbe IIPaBHOT MHTepeca 3a IOJHOIIemhe TYXbe Kox oxpehene
rpyIie 1uia, 360r yera Tpeda ca HOCEOHOM NMaXKIHOM pa3MaTparTy fia /I ce Taj
IpaBHM MHTEpeC Iyby ycieq IpecTaHKa CBOjCTBA Yy OJHOCY Ca APYIITBOM.
OpbaunBame Tyx0e 360r ryb6uTtKa craryca wiaHa apymrsa 3I1]] mpomucyje
Kop, TyX0e 3a Iobujame OfTyKe CKYIIITHHE, JOK Ce Teopuja 3amaxe ma 6u
TYXXWIAl] HAKOH I'yOMTKa CBOjCTBA, YKOIMKO MMa IIPAaBHY MHTEpec, Tpeba-
70 Jla MMa TpaBo fla HacTasu mocTynak.% Tloce6HO, yKOMIKO je ped o wra-
HOBJMaA yIIpaBe Kao TY>KMOLMMA, CKYIIITYHA [JPYIITBA MOXXE TeHAEHLM-
03HO pa3pelnTy YWiaHa KOji je IOAHeo TY)XOy Kako Ou ce M3iejCTBOBAJIO
opbauyBame Ty>x6e. Y TOM IIOITIely, OBy CUTYalujy 61 Tpebano perynmmcaru
aHa/JIOTHO CTPAaHA4Koj CyKuecuju n3 wi. 204 3aKoHa O MApHUYIHOM MOCTYIIKY
(3IIII). ITocTymak mo Ty>x6m 6u Tpebano ga ce HacTaBy, a MOCeOHO Tpeba
perynmcaTu Ioj KojuM ycnoBuMma Tpehe mmije MoXKe Ipey3eTu IIOCTYIIAK.
MebyTtu™m, feduuucame 0BMX NMuUTama 3aBUCU Of TOTa KOM JIMIY je [ato
IpaBo Ha MOAHOLIeHe Ty>KOe. Ha nmpuMep, yKOIUKO je IpaBo AaToO YWIAHOBMU-
Ma JIpyLITBa 300T TOTa IITO M3BPIIEHE OITyKe MOXe Jja ToBefie 10 HacTaHKa
IITeTe WM HOBPefie IpaBa WIAHOBA, KOje je Be3aHO 3a JIMYHOCT aKI[MOHapa,
OJTHOCHO 3aXTeB KOju 61 MOrao jja uctakHe 6e3 0631pa Ha OKOJTHOCT Jja My
je TpecTao WIAHCTBO y [PYLITBY, OHJA HM IPaBO Ha HaCTaBaK IIOCTYIIKA HEe
6u Tpebaso ma 6yme CIIOpHO, ay HM TO Jja HOBM 4WIaH He Tpeba 1a mpeysme
HOCTyIaK. 3aTUM, Y CIy4ajy yIIpaBe IPYLITBA, jaCHO je [ja M3/1a3aK u3 ogdopa
BEpOBATHO yKasyje [ja TY>KWIAll BUIe HeMa MHTepeC Ja HacTaBM IIOCTYIaK
YKOTMKO M3BpIIIetbe OITyKe He MOKe IOBECTH JI0 MuduHe ofiroBopHOCTI.® Y
HaBeJIeHNM OKO/IHOCTMMA, jefHO Off pellera 61 MOITo OMTH fa MOCTymaK
MOXKe Ipey3eTM IpPYTU YIaH yIpaBe KOjU je MMao IpaBO Ha IOFHOIIEHE
Ty>X0e MM eBeHTya/THO OM/I0 KO Off /IMLA M3 pefia OBMalheHnx Ty>Xuiana.

3atuM, Kajia je ped o ydyemhy ymelrada y HOCTYIKY, ITOTpeOHO je
PasMOTPUTH fla M MMa TOoTpebe fla ce Mpommuly moce6Ha IpaBuaa Koja
OACTYMajy off omuTuX npaswia u3 wi. 215 3IIII, xao mwTO je TO cay4aj ca
nmepuBaTUBHOM TY*X60M.> JIMbepamHuju YCIOBM 3 CTUIAEbe CBOjCTBA yMe-

63  3I1[, . 376 ct. 5; 3. Apcuh (2006), 48.

64 VYmop. Jak$a Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluke skupstine dionickog drustva - neka
odabrana pitanja“, Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu, 6p. 3-4/2013, 501-505.

65 OmTe MpaBUIO IMAPHMYHOT MOCTYIIKA jeCTe Ja je 3a CTyName y IapHUIY ¥ CBOjCTBY
yMelllaya IoTpebaH IpaBHU MHTepec. Y TOM IOITIeRY, CYA Kafia OJUIydyje fa /M IOCTOjI
IIpaBHM MHTEpeC IOTEHIMjaTHOT yMelllaya IIeHM Ja /M Ipecyfa JOHeTa Yy HOCTYIIKY
MOXKe yTULATH Ha IPaBHM OFHOC usMel)y yMelraua i CTpaHKe Ha 4Mjoj CTPaHU Ce Mella
(mpu yeMy MoXKe GUTH pedr O HACTAHKY, M3MEHM JIM IIPECTAHKY IPABHOr OFHOCA). Y
KOHKPETHOM CJIy4ajy, IIpMMeHa OIIITYX IIpaByIa HAPHUYHOT IIOCTYIKa 61 HoppasyMe-
BaJsia fla 611 BepOBATHO CaMO Y>KI KPYT JIMIA MCITYHaBao yClIoBe 3a CTUIIakbe MON0XKaja
yMmenraya. MebyTum, BepoBaTHO je M Ja OM 3HATHO LIMPY KPYT JIMILA MMAO ONpaBJaH
MHTepeC Jja y4ecTByje y IOCTYynKy. Tako, Ha IpuMep, y OFHOCY Ha TY>KMIA4dKy CTpa-
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maya 61 MOITIM Ja TOIPMHECY Mamoj MOTpeb) IOJHOIIerma BUIIe TYXOu
IPOTHB UIEHTNYHE OITyKe YKOJMKO je BMIIe CyOjeKkaTa 3alHTePeCcOBaHO Ja
OCIIOpY OJTYKY.

Ha xpajy, kafia je ped o rpaHMIIaMa IPaBHOCHAKHOCTU IIPECYHeE, IO-
cebHa mpaBwIa 61 Tpebao MpoIcaTH, Ipe CBera, Kajia je ped o PyLUbUBUM
omnykama. OmIITe MpaBUJIO jecTe fa MpecyAa fienyje camo usMehy cTpaHa-
ka.%® MehyTum, kako je y 0BOM cTy4ajy ped o KOMITaHUjCKOM TIPaBy, TPaHN-
Iie IIPaBHOCHAXXHOCTY 6J HECIIOPHO MOpaJIe a ce IMpOLIMpe I Ha CBe YWIAHO-
Be IPYLITBA ¥ YaHOBE YIIPaBe KOjU HUCY y4ecTBOBanmM y nocTynky. OBo je
3HA4ajHO YaK M YKOJIMKO ce TY>XOeH! 3aXTeB ofiouje Kako ce He 61 JOTOfUIIO
fia ce TIOHOBO ITOJHece TY>K0a pajiu OCIopaBama UAEHTUYHE OIJIyKe, alu Off
CTpaHe Jpyror TY>XMOlja.

5. 3acTyname ApyIlITBa y CIOPY

3acTyname ApyLITBa Y CIIOPY je IO CBOjOj IIPUPOAK TaKobhe mpoiecHO
HNTake, alu Koje Mo 3Hadajy unak Tpeba usnsojutu. Hanme, kako je ympa-
Ba IPYIITBA IO PEJOBHOM TOKY CTBapy HaJl/IeXKHa 3a 3acTylambe JPYIITBa,
IITO YK/bydyje U 3aCTyName Y CYACKUM IOCTYIIMMAa, KO, OBe BPCTe Ty>KOe
noce6HO Tpeba BOANUTY padyHa o cykoby mHTepeca. Hanme, umajyhm y sugy
fla ce y OBOM CIIy4ajy Ty>k06a He NOJZHOCK NPOTHUB AMpPeKTOpa, Beh mpymTBa,
¢dbopManHO-TIpaBHO HeMa OCHOBA 33 IPMMEHY IIPaBNUJIa O 3aCTyTAmby JPYLIT-
Ba y TMOCTYMIMMA Y KOjUMa je IMPEKTOp Ty>KeHa CTPaHa, = aji MMa OCHOBA
3a CXO[HY IpVUMeHYy. YKOIMKO OU ce IpuMemMBaja OIIITA IIPaByulIa MOITIO
6u mohu 10 MCcXofa fa APYLITBO Y CIIOPY 3acTyIajy, Wi 6apeM MOTy Jia yTH-
4y Ha IIOCTYIIAK, OHA JIMIA KOja Cy NOHEa OfIyKy Koja ce OCIIopaBa. Y TOM
ToI7IeNly, HoceOHa IpaBIIa O 3aCTYIakby APYIITBA y CIIOPY Cy BeoMa BaXKHa
IpeTIIOCTaBKa HpaBWIHOT (yHKIMOHMCcama TyxO6e. IIpaBo Ha 3acTymame
OPYLITBa MOXe ce NIPeyCMEPUTU Ha CKYNIUITUHY APYIITBA WIN 3afp>KaTH Ha

HY Ce M3PMYNMTO 3aKOHOM MOJKe JO3BOJIMTMU fla CBa /MIjA KOja MHade MMajy IpaBo Ha
[IOf{HOLIIE e TY>KOe MOTY CTYNUTU Y IOCTYNaK Y CBOjCTBY yMellladya Ha CTPaHU TY>KHUO-
na. Kazia je ped o Ty>xeHoj cTpaHu, MOITIO OM Ce TIPUXBATUTU IPABUIO [a CBU YIAHOBU
yIIpaBe KOji Cy IIacali 3a OCIHOPEeHy OfJIyKYy MOTY CTYIIUTH Y IOCTYIIAK y CBOjCTBY yMe-
IIava Ha CTPaHM TYXXEHOT, II0CeOHO YKOMNKO je IPAaBIIMMa O 3aCTYIalky APYLITBA Y IO-
CTYIIKy BJXOBa MOTYRHOCT fla yTu4y Ha Bobemwe mocTymka orpannyeHa (oBje 6u Bepo-
BaTHO OWJIV VMCITyEeHM OILITH YC/IOBM 3a yuemrhe ymerada). Bup. Joana Bemnukosuh,
Jepusaiiusna wiyxoa, Beorpan, 2019, 485-488.

66  3IIII, un. 360. Ha ocHoBy umana 360 ct. 2 3IIIT mpouctude fa 61 mpecyma KojoM ce
ycBaja Ty)XOeHM 3axTeB JieloBaja 1 Ha Tpeha nuIa ca KojuMa je PyIITBO YIIIO y IIpaB-
HJI OHOC Ha OCHOBY OCIIOpeHe OfTyKe, IIITO je OFATHY PasJior fja ce II0Ce6HO 3aKOHOM
ypefie mpaBHe IOCTIeANIe TIPecy/ie Ha MOooXaj caBecHux Tpehux muma.

67  3I1M, wr. 388, 422.
68  3IIM, un. 388 cT. 6, un. 422 cT. 7.
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HIBOY yIpaBe, amy y oba caydaja moTpebHO je fja je ped o nuuuMa Koja y
KOHKPeTHOM C/Ty4ajy HIUCY y CyKoOy MHTepeca, OMI0 Aa Cy MOfHeNa TyxO0y
WIM Cy y4eCTBOBaIa Y AOHOLIEHY OCIOpeHe OfIyKe (IO NPUPOAY CTBApu
OBO ce MOXKe OfHOCHUTY CaMO Ha WIAHOBE yIIpaBe Kao IOJXHOCHOLE TYKGe).

VI AHamn3a TpeHyTHe perynaTuBe I CyAcKe IpaKce

Vimajyhu y Buny na 3I1]1 He ypebyje Ty>x6y pagyu ocriopaBarma OfjyKa
ombopa AMPEKTOpa, jacHO je Jja Huje MOryhe JaTu OlleHy TPEeHyTHOT CTama
perynaTtuse. Mmak, Kao OMIITY KOMEHTap MOXXe Ce yKa3aT! [la OBaKaB IIpu-
CTYyII 3aKOHOJIaBIIa (3aCTYyIUbeH ¥ y BehMHM yIoOpenHNX IIpaBa) Huje ajeK-
BaTaH, jep je pe4 O 3Ha4ajHOj TeMM KOMIIAHM)CKOT IIpaBa 3a KOjy IIOC/IOBHA
Ipakca 1cKasyje nHTepecoBame. OTypa je Moryhe ocBpHYTHM ce camo Ha Tpe-
HYTHO CTame CyJCKe IIpaKce.

[Tomasehu ox cajp)1He IOMEHYTHX OJTyKa Cy[i0Ba, MOXKe ce pehu ma
TPEHYTHO CY/CKa IIpaKca J03BO/baBa caMO MOTYNHOCT IO3MBaba Ha HUINITA-
BOCT OfI/IyKa yIIpaBe, anu He 1 MoryhHocT mobujama omnyka ympase. Hanme,
y OfHOCy Ha 00e cdepe HEYHOBaXXHOCTM OJIyKa IIOCTOje M3PUYNUTH CTa-
BOBIU cypoBa. Ha ocHOBY Apyre ofjiyke cyzia, IIOMEHyTe Y OBOM papy, MOXe
[e/IoBaTH Jia CTaB Cy[OBa IO IuUTamwy MoryhHoctu monumTaja (mobujama)
OJUTyKe yIIpaBe Hije jeAMHCTBEH, OJHOCHO Jla Ce pasjMKyje cXBaTambe IpBO-
CTENEHOT U APYTOCTENEHOT CYfia, a/ll TO HUje Caydaj. Y KOHKPETHOM CIIO-
PY TYXXMOILM Cy IOfHen Ty>X0y 3a yTBpherme HUIITaBOCTH OfTyKe ofbopa,
JIOK ce IPBOCTENeHN Cyf 0aBMO MCIUTHBAKBEM YCIOBa 3a HOOMjame Of-
nyke. MebyTuM, Kako IpoMcTMde Ha OCHOBY JjaTe aHa/IN3e, HUIITABOCT M
PYLUBMBOCT OJIyKa OpraHa ApYIITBA Cy /iBa pa3/IM4NTa [I0jMa Koja He Tpebda
noucrosehuBary. Y ja/jbeM TOKy IIOCTYIIKA APYTOCTENEHN CY/, ce Hije 6aB1O
IIPaBOM Ha ITOJHOIIEe TY>K0e pafu mobujama ofiIyKa ynpase, seh je y ckia-
[y ca OHMM IITO je 610 ImpeaMeT CIIopa M3HEeO MUIIbee O JO3BObEHOCTH
Ty>K0e 3a yTBpheme HUIITAaBOCTY Of/TyKe.

TpeHyTHU HpUCTYII CyfCKe IpaKce je YCIOBHO pedeHo ofrosapajyhu.
VicnpaBaH je mpuUCTYI CyfoBa fia y TPeHYTHO IocTojeheM 3akoHOZaBHOM
OKBHUPY HeMa YC/IOBa 3a CXOHY IPMMEHY IIpaBula O HOOMjamy OmIykKa
CKYIIITUHE PYIITBAa U Ha OmIyke ympase. Objallmere OBOI 3aK/bydKa Y
OfTyKaMa CyHOBa HMje [leTa/bHO 1 YIJIABHOM Ce CBOAY Ha KOHCTAaTalWjy Aa
OBO IIPaBO HMje 3aKOHOM IIPOIMCAHO, IITO je PA3jIor 3a HEeJO3BO/bEHOCT
Tyx06e. CXOHa IpyMeHa IIpaBIIa O NOOMjamy OTyKa CKYIIITIHE X Ha OfI-
JlyKe yIpaBe ApyLITBa Aeyje HeMoryhe Beh mpu mpBoM Kopaky, OZHOCHO
HeduHuUCamby Kpyra aMija Koja MMajy IpaBo Ha MOAHOIIEHe TYXOe 1 pas-
jora 3a TopHomeme Ty>x6e. Hanme, y ognocy Ha akumonape 3I1]] mpaso
Ha IOfIHOIIeHe TYXKOe 3acHMBA Ha IpaBy ydelrha y CKYNIUTHHM APYLITBA
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Ha KOjOj je MOHeTa CIIOpHA OfIyKa, IITO je Y IOTIYHOCTUM HENpUMEH/bUB
KOHIIENT KajJja je ped O OfiiyKaMa yIIpaBe jep aKIMOHAapy He NPUCYCTBYjy
cepHmIfaMa obopa. Kaza je ped o wiaHoBuMa ynpaBe, CXOfiHa IIpUMeHa 61
HofpasyMeBasa Aa 61 MpaBO Ha IOJHOLIEHE TYX0e MMaau caMo OHM YIa-
HOBM yIIpaBe Koju 6M MOIIM OUTV JTMYHO OFTOBOPHM YKOJIMKO OM HOLIIO
10 M3BpUIEha OfITyKe. YKOIMKO Ce M3y3Me pasMaTparbe KpUBUYIHE OJTOBOP-
HOCTY, TO OM Jajbe TIOApasyMeBaio Ja NPaBO Ha IOGHOLIEHe TyX0Oe He 6u
MMaIi 47IaHOBU KOjM Cy IJIacaiy IPOTUB OAJIYyKe, a ca Apyre CTpaHe, Kaja
je ped o ofTyKaMa CKYIILUTKHE, IJIacambe MPOTUB OMIYKE je jellaH of yCaoBa
Jla 61 ce CTeK/IO MpaBoO Ha mofiHOmee Tyx6e.%’ [lakre, kako 61 mpaBo Ha
HIOJfHOIIIEe e TY>KOe MOITIM MMATH CaMo ITIOHEK) YIAHOBY YIIpaBe, jacHO je fa
CXOfIHa IIPMMeHa IIpaBWIa O Io0Mjamy OTyKa CKYNIITUHE Ha OfJIyKe yIIpa-
Be ApylITBa He 6u O6uma ogrosapajyha. JIpyro moryhe Tymademe jecte ga 6u
IpaBO Ha IIOfIHOIIEbe Ty>KOe MMaIM CaMO OHM WIAHOBM YIIpaBe KOji Cy Heo-
IIpaBJJaHO CIIpEYEHN Jla YYECTBYjy Y Paly CEIHMUIIE Ha KOjOj je JOHEeTa OJJIyKa,
anmy je muUTame Jja M 61 Taja 6MIo peun O CXOIHOj IPYMEeHM MM IpPUINY-
HO IIMPOKOM CXBaTamy oBor nojma. HapasHo, Moryhe je u Tymaueme fga 6u
CXOfIHa IIpMMeHa NofjpasyMeBasa 1a CBaKy aKL[MOHAP M/ YIaH yIpaBe MMa
IIPaBO Ha MMOJHOLIEHE TY>KOe, a/lil TAKBO TyMaderbe 61 Ipe 010 Kpenparme
IpaBa Off CTPaHe Cy/a, Hero TyMademe. 3aTiM, pas3o3n 3a nobujame ofIyka
ce He 6M MOIIM CXOIHO IPYMEHWUTH, OCUM Y JIelly CYIIPOTHOCTHU Ca 3aKOHOM
VM aKTUMa APYIITBA, ITO 6M MoryhHOCT mobujama OfTyKa YMHWUIO BeO-
Ma [OCTYIIHUM, a IITO je IPMIMYHO CIIOPAH JMICXOJ, Kajia je ped o ofIyKaMa
yIipaBe KOje ce CBaKOJHEBHO JJOHOCE Yy Be3!U ca APYIITBOM (32 pasimKy Of
omnyka ckymruse). Vimajyhm y Buny ma 3I1J] HemocpenHo He ypebyje Hu
pasjiore aIcoxyTHe HUIITABOCTY OfTyKa yIIpaBe, JOLATHO 61 OMI0 OTeXaHO
pasTpaHMYNTH KOje TIOBpefie 3aKOHA IPeiCTaB/bajy Pas/ior alconyTHe (Koja
je mpuxBaheHa y Cy/CKOj IIpakcy) a Koje pe/laTMBHe HUIITAaBOCTH, C 0031pOM
Ha okomHocT Aa 3111 xao passor 3a nmobujame OfIyKe CKYIIITNHE HABOAY U
CYIPOTHOCT OfiTyKe 3aKOHy miu cTaryTy. OBa guiema, Mako IOCTOjU U IO
APYIMM HNUTambVMa, U3PpAXKEHa je Y MambeM 00MMy Kofi TykOe 3a mobujarme
OIUTyKa CKYIILUTHHE jep 3aKOH M3PMYNTO HABOAM KOje OJIyKe CKYIIUTHHE ce
CMaTpajy HUIITABYIM.

YCIOBHO cr1arame ca TpeHYTHMM CTaBOM CY/a ce OTHOCY Ha MOryhHOCT
HOJHOIIeba TY>KOe 3a yTBpheme HUIITaBOCTH Of/TyKe U3 ABa pasyora. [Ipsu
PAas3/IoT ce OfHOCK Ha HY)KHY IPUMEHY OIIITHX IIPaBMIa OOMUTaIMOHOT TIpa-
Ba ycIlef M30CTaHKa YaK ¥ MMHMMajHe peryiaatuse 3I1[1, mTo mogpasymesa
fla He IIOCTOjM POK 3a IOJHOIIEHe TyXKOe, IpK 4eMy TYXXOy MOXKe TTIOTHeTH
CBaKo /uIle Koje MMa ImpaBHU MHTepec. Kako je ykasaHo, oBakaB IPUCTYII
CTBapa BeMKY HEM3BECHOCT U IPaBHY HECUTYPHOCT, Te€ C€ MOXKe JTOTOfUTH
ma ce Ty>0a IOfHece ¥ HAKOH JIeCeT VJIM BMUINE TOAMHA IO JJOHOIIEHY Of-

69  3IIM, un. 376 ct. 4, un. 415 ct. 3.
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JIyKe, a Ia ce Ha OCHOBY Te OfIyKe Npefy3Me HU3 APYTUX NMPAaBHUX PaTIbM.
Jpyru passior je 3HaYajHUjU U TMYE Ce pa3jiora HMIITaBoCcTH. Hanme, y oBoM
CTy4ajy ce Takobe IpuMemyjy ONIITa IpaBuIa OONUTAlMOHOT IIpaBa jep
3I1]1 He roBOpM O IOjMY HMIITABOCTM OJJIyKa yIpaBe, Te OV pas3/ior HMII-
TaBOCTM OCUM IIOBpefie IPUHYAHOT IIPOINca MOTao OUTU U MOBpefa jaBHOT
nopertka wim gobpux obudaja (300, wi. 103 ct. 1). ITocnenmwa aBa pasnora
HUIITABOCTM Yy HEKMM OKOJTHOCTVMMA MOTY OTBOPUTH IIYT Ja Ce CYJ y KOH-
TEKCTy MCHOUTMBAaIba HUIITABOCTY 0aBU M CAfp>KMHOM OJIyKe ca acIleKTa
LIe/TUCXOTHOCTH, LITO He 61 Tpebao MpuxBaTUTH. 3aTUM, U y OXHOCY Ha Cy-
HPOTHOCT MMIIEPaTUBHMM IIPOINICHMA MOTY IIOCTOjaT! 3HA4ajHU IPOOJIeMI,
jep y TOM c/Iy4ajy pasjior HMIITaBOCTU He O6u 6MI1a caMo CYIpPOTHOCT OJJIy-
ke 3I1JI Beh n mpyrum 3akoHMMa, I1a TaKO TY>KMIAL] MOXKe MCTMLATK fia je
OJUTyKa pes3y/Tar 3/I0yHoTpebe ImpaBa MM MPOTHBHA HAadey CaBeCHOCTY U
HOIITEeHa, IITO 61 YBENIO IPaBHY HECUTYPHOCT Y OBY MaTepyjy M OTBOPUIIO
nyT 3noynorpe6ama. JlogaTHoO, MOXKe ce JOTOAUTH fIa OfTyKa CafipyKV MUHO-
paH [IPOIYCT, Ha IIpMMep He CafgpKU HeKM eJIeMeHT IIPOINCAH 3aKOHOM, IITO
CXO/IHO je3MYKOM TyMademy II0jMa HUIITAaBOCTU NOBOIY IO MCXOMA Ja je Off-
JIyKa CYIIpOTHA MMIIepaTuBHOM Iponycy. He 6u Tpe6ano ga 6yne criopHo fa
Mame [OBpefie 3aKOHa, Koje He YiHe CYLITHMHY OAIyKe HUTHU HheH OUTaH [ieo,
He Tpeba fa OyAy pasjor HUIITaBOCTH.

CBe HaBelleHO 3HAYajHO HApyIIaBa IIPaBHY CUTypHOCT. MebyTtum,
usMmeby nmorpebe na ce o6e36eny mpaBHA M3BECHOCT 1 IOTpebe fla ce crpeun
fla ynpasa ApymTsa Oyje ZeTMMUYHO 3amTinheHa off MoC/IenIa JOHOIIeHha
He3aKOHUTMX OITyKa (jep ocTaje MOTyhHOCT /mMYHe OfTOBOPHOCTM YIaHO-
Ba yIIpaBe), BEpOBATHO je Aa Apyra morpeb6a nma Behu 3Havaj. Vmak, y He-
TOCTaTKy 3aKOHCKe peryiaTuBe, IPEeINopyKa je Ia CY[0OBYM IPUIMKOM Olle-
He HUIITAaBOCTM OfIyKa yIpaBe, pasjore HMUIITABOCTYU II€HE y KOHTEKCTY
ZlyXa OBOT MHCTUTYTA M CAaHKIMOHMIIY CaMO OHe IIoBpefie Koje Bpebajy oc-
HoBHa Hauena 3I1J] n cymruny ypebhema akumonapckor apymrsa. Ha oBaj
3aK/bydak yiyhyje u feo omyke cyma y Kojoj ce HaBOAM fIa HYje VICK/by4eHa
MOryhHOCT fa cym M yTBpAV HUIITABOCT HeKe OJJIyKe OpraHa IPUBPENLHOT
APYLITBa YKOJIMKO IIOCTOjM HeKa iospega 3akoHcke ogpegbe (makie, Cyn
He IIOMUIbe CYIPOTHOCT jaBHOM IIOPeTKy WM JoOpuM obudajuma), ige 3a
ottikarbarbe WitleiliHux fioceguya axkee ognyke He HOCioju HeKku gpyiu
3akoHom tpegeuhenu HA4uH, WO THpeda UeHUTHU y CBAKOM KOHKPeiHOM
cnyuajy. VIcToBpeMeHO, BaTu CTaB MOXKe OuTH criopaH y oppebennm okosn-
HOCTMMa KaJia je, Ha NIpuMep, Kao CaHKIMja HE3aKOHUTOCTH IPOIMCaHa Ha-
KHaJla LITEeTe, jep ce I0CTaB/ba MUTalbe /1A JIM je OBO JJOBO/bHA CAHKIIMja KOja
Ou MCK/by4nIa IIpaBo Ha MCTUIAIbe HULITABOCTH OfTyKe, a Tpebano 6u ma
je onrosop moteppan.’’ Jlakse, y OCYCTBY M3PUUYNTE 3aKOHCKE PETYIATHBE,

70  Ha npumep, Kof moce6He Y>KHOCTH IpHjaB/bliBatba OCTOBA U PAfib/ Y KOjuMa HOCTOjU
JIMYHY MHTEPEC MOXKe Ce HOTOAMTH Ja OR0OOp AUPEKTOpa MM HaA30pHU OfOOp HOHece
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CBe HaBeJleHe YMIbEHUIIE U YCIOBe 3a U3pUIIahe HUIITABOCTY Tpeba LIeHUTN
Y CBaKOM KOHKPETHOM CIIy4ajy IOCe6OHO.

VII 3axmy4ak u npeniosu de lege ferenda

Tyx6a 3a ocmopaBame OIIyKa yIpaBe aKLMOHAPCKOI [pyILITBa je
3HaYajaH CerMEeHT KOMIIAHMjCKOT IpaBa KojeM pmomaha m ymopepgHa mm-
TepaTypa, a H)M 3aKOHOJABCTBAa He mnocsehyjy moBobHO makme. Teopuja
KOMIIAaHUjCKOT IIpaBa je ¢opMupana Iofenry HeNyHOBaKHUX OJJIyKa CKyII-
IITVHE Ha HMUINTaBe, pylLUbKBe (1I00OjHE), OfIyKe 6e3 IpaBHOT [iejcTBA U
npuBupHe opnyke. Mehytum, y ogHocy Ha omnyky ympase ppyursa 311
u3pnunuTo He ypebyje HUjeqHY BpPCTy HENyHOBa)KHUX OJUTyKa, JOK KOJ| Ofi-
JTyKa CKynuITuHe ypehyje Humrase (caMo y IOITIely OCHOBA, He U IIOCTYIIKa
IOJHOIIEha TYXX0e) 1 mobojHe ommyke. AHami3a oppenaba 31111 ykasyje ma
JMa OCHOBa 3a yCBajame KOHIENTa HUIITaBUX M PYLUBMBUX OfIyKa U Kafa
je ped o opnmykama ympase Apymrsa. Ca Jpyre cTpaHe, CyAcKa IIpakca ce
U3jacCHMIA O OBOM IIMTamby, Te€ je TPEHYTaH CTaB CY[OBa Jia je JI03BO/beHa
caMo Ty»0a 3a yTBpheme HMIITAaBOCTU OfiTyKa ympase. Kaja je ped o Tyx-
6u 3a mobmjame OfTyKa ympase, CyOBY Cy MMIUbeHa Jla je TakBa TyX6a
Hefl03BOJbeHA jep Huje uspmunto ypehena sakoHom. TpeHyTHU cTaB cypmoBa
ce, y JaTuM OKOJTHOCTHMA, MOXKe CMaTpaTu afieKBaTHUM. Hajnpe, kafia je peu
0 TY>KOM 3a mo6Mjame OITyKa yIpaBe, y OBOM C/Ty4ajy HeMa OCHOBA 3a CXOfl-
HY IpUMMEHY IpaBWIa O IMOOMjamy OIIyKa CKYIIITHHE jep je CXOgHa IIpu-
MeHa (aktuuky oHeMoryheHa Beh mpu nmpBoM Kopaky, OZHOCHO IPMINKOM
medMHUCamba OCHOBA 3a MOHOIIEHe TY)XXOe U Kpyra /InIia Koja ¥Majy IpaBo
Ha IOfiHOIIee TyxXOe. Kafa je ped o HUIITaBUM Of/IyKaMa, IPUXBAT/bUB je
OIILITY CTaB Cy[0Ba fa MMa OCHOBA 3a IPMMEHY MHCTUTYTa HUIITaBOCTM.
MebyTnm, 360r HemocTojamba poka 3a MOJHOIIEHkE TY)XXOe ¥ HMUPOKOT Kpy-
ra aMia Koja 6u ¥MManma IpaBo Ha IOJHOLIEHe Ty>KOe, OIpaBaHoO je Ja ce
CAaHKILMOHUIIIy CaMO OHe ITOBpefie 3aKOHa Koje Bpehajy ocHoBHa Hauena 3I1]]
U CymTuHy ypebhema aKIMOHapCKOT [pyLITBa U CaMO YKOIMKO HMje Moryh
ApYTY BUJ IpaBHe 3aIITHTe (Ha IpyUMep, HAKHA/IA LITeTe).

Vmajyhn y Bupy HaBeneHo, Ipenopyka je fa ce Ty>k6a pagu ocropa-
Baba OJIyKa yIipaBe APYLITBAa M3PUMYMUTO ypenayu 3akoHoM. IlocToju Benmmku
KpYyT IMTama Koja ce MOTYy IOCTaBUTU NPWINKOM 3aKOHOJABHOT ypebema
TyX0e pajiu ocropaBama ITyHOBXHOCTY OJTyKa yIpaBe. Y TOM IOITIELY,
IpeIropykKa je fa ce MOCTYIy Ha cefehn HaumH:

OITYKY KOjOM Ce IIpaBHU II0CAao ofobpaBa, alu [ja CefHUIIA Ha KOjOj je OHeTa OfIyKa
Huje 6MIa ca3BaHa y CKIAAY Ca 3aKOHOM I/MIM MHTEPHUM aKTMMA [APYLITBA. Y OBUM
OKOJTHOCTMMa TIOCTaB/ba Ce IMNTame Jja 1 01 aKIMOHAPU WM PyTa ML MIMaIy IpaBo
Ia TMofHecy TY>X0y 3a yTBphere HMIITABOCTY Te OAIyKe WM 6M MMaiy IIpaBo caMo Ha
IIOffHOLIIE e TY>KOU Koje Cy M3PMUYMUTO MPOIMCaHe 3aKOHOM Pajii peanysalyje mporca-
He CaHKIMje 3a Kpuiemwe gyxHoctu. Bup. 311, un. 65-67, 78 u 79.
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- PaSMOTp]/ITI/I oa am mMma HOTpe6e 3a IIpMMEHOM MHCTUTYTa HU-

IITABOCTY U PYLUBMBOCTY OJJIyKa YIpaBe, jep YKOIMKO ce MJeH-
T(}UKyjy IOBpefie 3aKOHa Koje je IIOTPeOHO CaHKI[MOHMCATY
HeIyHOBa)KHOIINy ofiyKe, TO ce MO>Ke OCTUhY U IpYMEHOM caMo
jemHOr of fiBa IOMeHyTa KoHIUenTa. MehyTum, Kox MHCTUTYTA KOJ
KOjUX IIO CaMOM 3aKOHY OIyKYy MOXKe JOHeTU Ofi00p AMpeKTOpa
yMeCTO CKYNUITMHE APYILITBa, Tpebamo 6u mpomucatyu MoryhHoct
nobujama oIjIyKe Kako 6u ce o6e3bemyia jeqHaka IpaBHA 3aIITUTA
KOja je He3aBJCHA Off JOHOCHOLa ofytyke. OBaj mpucTyn 6u moce6Ho
Tpebaso MPUXBATUTHU YKOMMUKO OM ce M3MeHaMa 3aKOHa M3PUYUTO
I03BOJIM/IO [ja CKYIILITMHA [JPYIITBAa MOXKe M APYTe CeTMeHTe CBOje
HAJJIOKHOCTY TIPEHETH Ha YIIPaBY [PYLITBA. YKOIMKO Ce IIpuXBare
06a KOHIIeNTa, MOTPEOHO je jaCHO pasrpaHMYNUTH KOje IOBpefie 3a-
KOHa IIPeJICTaB/bajy y3POK HUIITABOCTH, & KOje Y3POK PYILI/BUBOCTH
omnyke. Ilpenopyka je ma pasnosm, Ipe cBera HMIITaBOCTH, KOju
Ce 3aCHIMBAjy Ha MOBpeAY 3aKOHA OyAy TakcaTMBHO HaBefieHu. Kox
HOBpefle MHTEPHMX akara ApyIuTBa (Kao pasjora pyI/bUBOCTM)
IPUXBAT/bYBO je [la pas/osy 3a MOAHOLIeHe TyKOe He Oyly Takca-
TMBHO HaBeJieHN;

Ha ocHOBY 06jeKTUBHOT OMeHa puMeHe Ty>X6e (y3poun HemyHo-
B)KHOCTY) M3BOAY Ce KPYT aKTMBHO JIETUTUMMCAHMX nuna. Yma-
HOBM JPYLITBA U WIAHOBM yIpaBe 61 Tpebao fa MMajy IpaBo Ha
HofHoLIekhe Ty)XO0e, anu moy oppehernm ycrmoBuma. Y ogHOCY Ha
HOBep1olie APYIITBA, IIPAaBO Ha MOHOIIEHEe TY>X6e 61 Tpebano no-
3BOIMTI CAMO YKOIMKO Ce KaO Pasjior HeNMyHOBAXXHOCTM OJIyKe
Ipomuie MOBpefa ofpeadba 3aKoHa Koje Cy yCMepeHe Ha 3aLITUTY
HOBepUIaLia;

YKONMMKO Ce IPUXBATH KOHLENT HUIITABOCTH OfIyKe, Tpebamo 6u
IPONNCATI POK 3a IOHOLIEHe TY>XOe U YCIoBe 3a KOHBAIUAALIU)Y
OfTyKe;

IToTpebHO je ypeauTu IpaBHe IOC/TeAMIle IOFHOLIEHA TyXOe Ha
MOryhHOCT M3BpILIea OfTyKe;

[ToTpe6bHO je ypemMTM OCHOBHA IpaBWIA IOCTYIKA IO TYXOU
Koja oOyxBarajy cnepieha nmurama: 1) yruiaj ryburtka craryca Koju
je IpaBHM OCHOB aKTMBHE JIeTMTMMalyje Ha MOryhHOCT pasber
ofiBujama nocrymka. [Ipenopyka je ga ryburak craTyca He TOBOAU
fo opbaumBama TyXOe, Beh ma ce mpomnuiry moce6Ha IpaBuIa O
CTPaHAYKOj CyKIlecuju; 2) 3aCTylIame IPYLITBA y IOCTYIIKY, KaKo 61
ce CIpeuwsIo Jja APYLITBO 3aCTyIajy WM Ha MOCTYIAK yTUYY /NIa
KOja Cy JIOHe/Ia OJIyKy KOja ce OCIIOpaBa; 3) HpOIMCaTH Ofpendy
KOjOM ce Npommpyjy Cy6jeKTMBHe TIpaHNIle MPaBHOCHAXHOCTU
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npecyzie Ha CBe YIAHOBE IPYIITBA I WIAaHOBe yrpase. Moke ce pas-
MOTPUTHU U yBoDeme OfcTymama Of OIIITUX YClIoBa 3a ydelrhe y
IOCTYIIKY Y CBOjCTBY yMelllaya, Ha HAa4MH Jla YC/IOB 3a CTYIambe Hije
IpaBHU MHTepec, Beh mpaBo Ha mopgHomeme Tyx6e (3a TyXmmad-
Ky CTpaHy) W ydenrhe y /JOHOIIEY OCIOpeHe OfiTyKe, OffHOCHO
YMIbEHNIIA WIAHCTBA Y YIPaBy (3a Ty>KeHy CTpaHy).

Kopumhena nureparypa

Apcuh 3opan, ,IIpaBo Ha mobujame ONNTyKe CKYMIITHHE aKI[OHAPCKOT
npyurrsa®, IIpaso u ipuspega, 6p. 5-8/2006.

Apcuh 3opan, ,,HumraBocT ofyka CKymIITHHE aKIMOHApCKOT JPYLITBA®,
IIpaso u tpuspega, 6p. 1-4/2007.

Barbi¢ Jaksa, ,Tuzba za pobijanje odluke skupstine dioni¢kog drustva — neka
odabrana pitanja“, Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu, 6p. 3-4/2013.

Bertrand Alexia, Coibion Arnaud, ,Shareholders Suits against the Directors
of a Company, against other Shareholders and against the Company
itself under Belgian Law*, European Company and Financial Law Re-
view, Nr. 2-3/2009.

BacwmweBuh Mupko, KopiiopaitiueHo yipasmwarwe — usabpate itieme, Ygpyxe-
e IpaBHuKa y npuspenu Cpouje, beorpap, 2013.

Bacuwmweuh Mupko, Komiianujcko dpaso — iipaso tpuspegHux gpywinasa,
jemanaecto uspame, IIpaBHM Qaxynrer YHusepsutera y beorpapy,
beorpag, 2019.

Benmukosuh JoBana, [epusaitiusra imiyxoa, beorpan, 2019.

Vermuelen Erik P. M., Zetsche Dirk A., ,,The Use and Abuse of Investor Suits
- An Inquiry into the Dark Side of Shareholder Activism®, European
Company and Financial Law Review, Nr. 1/2010.

Davies Paul, Hopt Klaus J., Nowak Richard, Solinge Gerard van, Corporate
Boards in Law and Practice: a Comparative Analysis in Europe, Oxford
University Press, 2014.

Honosuh Karapuha, ,,YTuijaj mpecTanka yropopa Ha CT€4eHO IIPaBO CBOjUHe
npubasuona u tpeher muua y cprckom npasy’, Ananu Ilpasnoi ¢a-
kyniteiia y beoipagy, 6p. 1/2014.

JoBanosuh He6ojia, Pagosuh Byk, Pagosnh Mupjana, Komianujcko ipaso
- fipaso upuspegHux cybjexaitia, IpBo nsgamwe, beorpax, 2020.

Jespemosuh Ilerposuh Tatjana, ,[loBepuory y KOMIaHMjCKOM IIpaBy U MH-

CTpyMeHTH IbuxoBe 3amtnure’, Ananu IIpasnoi gakynitieitia y beoipa-
gy, 6p. 1/2011.

196



2/2020. JoBana Bemmukosuh (cTp. 170-198)

Kapanukuh Mwupuh Mapuja, ,/IHTepBEeHTHO 3aKOHOJZABCTBO Ha IIPU-
Mepy 3aKOHa O KOHBep3Wju CTaMOEeHNX KpefuTa WHAEKCUPAHUX Y
mBajuapckuM ¢ppannuma’, Ilpaso u tpuspega, 6p. 1/2020.

Mapxkosuh-Bajanosuh [Jujana, ,, Humrasoct n/mmm mo6ojHOCT ofyTyKa CKyII-
IITVHE aKIOHApCKOT pyumTsa’, IIpaso u apuspega, 6p. 4-6/2012.

Casuh Topan, ,Ilonmiuraj HesakoHUTUX OmIyKa“, IIpaso u upuspega, Op.
5-8/1999.

Casuh Topan, ,[lo6ujame omyka CKYIIITHHE IPUBPERHOT APYLITBA — HEKa
npolecHa nurama’, IIpaso u ipuspega, 6p. 5-8/2005.

Tomuh Mapko, ,,ApOUTpabUIHOCT CIIOPOBA O MYHOBAKHOCTY OJ/TyKa CKYTI-
IITVHE IPYLITBAa KamWUTajza ¥ OfIyKa WIAHOBA y APYIITBMMA JIMIA‘,
IIpaso u upuspega, 6p. 4-6/2018.

Haragi¢ Zaklina, ,,Zakonitost kao pravno nacelo i pravni argument, Zbornik
radova Pravnog  fakulteta u Splitu, 6p. 3/2010.

Cahn Andreas, Donald David C., Comparative Company Law: Text and Cases
on the Laws Governing Corporations in Germany, the UK and the USA,
Cambridge University Press, 2010.

Conac Pierre-Henri, Enriques Luca, Gelter Martin, »Constraining Dominant
Shareholders’ Self-Dealing: The Legal Framework in France, Germany
and Italy*, European Company and Financial Law Review, Nr. 4/2007.

Simunovi¢ Lidija, ,Procesnopravni razlozi nitetnosti odluka skupstine
drustva s ogranicenom odgovorno$éu — de lege lata vs. de lege ferenda®,
Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, 6p. 2/2017.

197



HAYYHN PAJOBU IIpaBo u mpuspena

Jovana VELICKOVIC, PhD
Attorney at law in Belgrade

CHALLENGING THE VALIDITY OF THE DECISIONS
RENDERED BY THE MANAGEMENT OF THE
COMPANY IN LITIGATION PROCEEDINGS

Summary

This paper deals with the issue of the possibility to challenge the validity
of a joint-stock company management board’s decision in the court (litigation)
proceedings. The Companies Act does not prescribe this type of lawsuit, while
current case law allows the claim for a declaration of nullity of a decision which
is contrary to the imperative provisions of the law. On the other hand, case law
deems that claims for voidness of the management decisions are inadmissible
because they are not expressly permitted by the law. Having in mind the current
case law and the general Company Law theory of invalidity of the decisions
of the company’s bodies, this paper will consider whether there is a ground for
introducing into the Serbian law the concept of the nullity and voidness of the
decisions of the management board. In that respect, this paper will analyze the
current legal framework and case law, while at the end de lege ferenda propos-
als will be presented. The conclusion is that Serbian law should introduce and
regulate at least one form of invalid decisions of the company’s management
because it is an important segment of Company Law for which business practice
shows interest.

Key words: Decision. - Management Board. — Nullity. — Voidable.
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