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Kmura ,,Kibyune ny>xHocTy apbutapa y MehyHapogHOj MHBECTUIIMIOHO]
apOuUTpaXy - TpaHCHAIMOHAJIHA CTyAMja NMPAaBHUX M eTUYKUX HAuIeMa“
ayropke Katje ®ax lomes mpencraB/ba jegHY Of IpBUX CTYAMja Koja ce
meTa/bHUje 6aBM JY>KHOCTMMA apburapa y MHBECTMIMOHMM apOuUTpaxka-
Ma. OCHOBHM LIM/b je fa ce CTPYYHO] ¥ Hay4YHO] jaBHOCTM IIPeNCTaBy 3Hayaj
yBobhema He camo mpaBHe, Beh 1 eTuKe AUMeH3Mje y JOMEH VHBECTUINO-
HIX apOuTpaxka, Te fla ce AeTa/bHMUje ypeae AY>KHOCTH, alil U OATOBOPHOCT
3a Kpleme TY>KHOCTM apburTapa y MHBeCTMLMOHUM apburpaxama. Pagu
Oomer carnefaBama ypebema Ty>KHOCTM, ayTOpKa 4YeCTO IpaBM IIapajeny
ca ypebemeM OBOT MUTama y JOMEHY TProBUHCKMX apbutpaxa.' IToce6Ha

*  EnexTpoHcKa afipeca aytopa: barbulovicbisa@gmail.com.

1 Ilojeguuu ayTopy McTHYy fja usBoberme pasmika Huje Tako jeHOCTAaBHO, Oyayhu ma Hu
MHBECTUIMOHE apOUTpaXke HICY ,XOMOreHa Kimaca“. Bup. Mapko Joanosuh, ,O He-
KM pas/mnKaMa usaMeDy TproBuHCKe M MHBeCTMIVOHe apbutpaxe’, IIpaso u tpuspe-
ga, 6p. 4-6/2018, 348. Vnax, pasnuke Cy U #abe 3Ha4ajHe YIPKOC TOMe IITO MOCTOjU
IpubMIbKaBame OBMX JBAajy BPCTa apOUTpaka MOBONOM perynucama ofpeheHux mu-
Tama. 3a BUIle feTaba BUA. Mupocnas ITaynosuh, ,,OCHOBHE OCOOEHOCTM MHBECTH-
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BPEHOCT KIbJTE Ce OIVIefia y TOMe LITO HYAM OArOBOpe Ha OpojHa IUTamba
U Ipeflake HauMHe Ha Koje IMpoO6reMy y MHOIZIefly JYXKHOCTM MOTY fia ce
npesasuby y 6ynyhHoctu Kpos pedopmucame MHCTUTYTA JYKHOCTIHL.

Kmura je nope/beHa Ha cefiaM nornassba. IIpBo mormasbe je yBomHOT
KapaKTepa, y WbeMy ayTopKa pasMaTpa 3HadajHe porabaje koju cy Bopmmm
Ka YCIOCTaBbalkby e(dUKACHMjUX MeXaHM3aMa pelraBama MebhyHapomnmx
MHBECTUIVIOHMX CIOpoBa. TpeHyTHO cTame Huje 3ajoBobaBajyhe 6ymyhn
fla je pelllaBame MHBECTUIMOHUX CIIOpPOBa IyTeM HocTojehmx MexaHmsama
pelaBama MOKa3ano 3HadajHe crmabocty. OHO WITO ce MOCeOHO MCTINYe Kao
HeJlOCTaTaK jecTe HeJOCTaTaK JeMOKPAaTUYHOCTHU, Teé HAPOYMTO C/Iyd4aj fa
jaBHU MHTepecu OuBajy moTucHyTu. HakoH crmo3Haje fia je HeomXopHa pe-
¢dopma nocrojeher HauMHa pelraBamba MHBECTUIVIOHUX CIIOPOBA, YCIEAMIa
je cepuja JOKyMeHaTa M U3BelITaja KOji Cy ce OaBIIN NMUTABIMA JY)XHOCTH
U Y KOjyIMa Cy MCTaKHyTe IJIaBHe C1aboCTy y Be3M ca mocTojehuM HadiHOM
ypebema payxHOCTM apbuTapa. Y 0BOM TpeHYTKY, ypeheme myxHOCTU He
CaMo Jja KapakTepuile ¢pparMeHTapHOCT IPOIMca, Beh JecTo n msocraHak
IOBO/BHO JeTa/bHUX npasBuia. Ilopen Tora, umHM ce fa je MMUTame Iy>KHO-
CTHU, HAPOYNTO IVXOB €TUYKM ACIIEKT, Y BENMMKOj MEPU OMIIO 3alI0CTAB/bEHO,
Te je YeCTO M3MUIAIO MaXKHY Mycalia KOHBEeHIMja U MTpaBMU/Ia MHCTUTYLIMO-
Ha/IHNX apouTpaxa (Ha npsoM Mecty npaswia ICSID - International Center
for Settlement of Investment Disputes (MehyHapogHy LeHTap 3a peliaBarme
MHBECTULVIOHMX CIIOPOBA)). Y TeOpuju je, yUCTUHY, OMJIO pa3MaTparma IyK-
HOCTH, a/li Cy OHa Owla WM CyBMINE OIINTA VI je NpefMeT pasMarpama
Omla caMo KOHKpeTHa JY)XXHOCT, a PEeTKO CUCTeMAaTUYHO M3JIarame TY>KHO-
ctu. Crora je ayTopka Ofy4maIa fa y CBOjOj KHbU3M JeTa/bHUje PasMOTpyU
LY>KHOCTHU KOje HUCY Ousle peMeT JeTa/bHIjer pasMaTpama, Kao IITO je TO
CIy4aj ca JIy>KHOCTMMA HE€3aBMCHOCTY ¥ HENPUCTPACHOCTH, a/li je MaXkiba
noceeheHa ¥ [y)XHOCTMMa TpaHCHApeHTHOCTH (00jaB/bUBaba), MHTEIPUTE-
Ta, MaXXIbe U IPYTUM IY>KHOCTMMA Off 3Havyaja. HakoHn yBopHuX pasmarpama,
M3/arame ce ycMepaBa Ha aHa/lu3y IUTypaauTeTa u3Bopa Kojuma ce ypebyjy
Hy>)KHOCTM apbutapa. JemaH o mnpuopurteTra y OyayhHocTn je ympaso
ykinamame nocrojeher Hecknama usmeby pasnmunrux nssopa. Hapounro ce
MHCHUCTVPA Ha TOMe Jia OM y perynaTuBu Tpebaao MOCBETUTH BUIIE MaXKEbe
CaHKIMjaMa YKOIMKO apOuUTpy 3aHeMapyjy CBOje LY>KHOCTH, O1MJI0 TaKo LITO
he ce ycmocraButu mehynapopna mHcTMTYyHMja Koja 6u ce TuMMe 6GaBumiia,
010 IpenyuTambeM apOUTPAXKHNM MHCTUTYIMjaMa [ia Ypefie MUTambe OAro-
BOPHOCTH ITyTeM CaMOpeTy/alje.

Jpyro normaesbe je noceeheHo pasmarpamy Ly>KHOCTU 06jaB/blBatba
U TIOJE/bEHO jeé Ha OocaM IofiHacnoBa. He caMo Ja je MCTakHYT 3Ha4aj oBe

1MoHMX apburpaxa’, IIpaso u upuspega, 6p. 4-6/2018, 173-189; Mapuja Kpsasar,
»PellaBame croposa nper ICSID apburpaxom®, Ilpaso u tpuspega, 6p. 10-12/2018,
55-69; M. JoBanosuh, 345-364.

345



IMPUKA3N IIpaBo u mpuBpena

AY>KHOCTH y HajpaHnjoj Gpasy MOCTyIIKa, 300T yera U He Yy[u Ja Ce OBa AYK-
HOCT YCKO Be3yje 3a JY)KHOCT He3aBMCHOCTM M HEIIPUCTPACHOCTH, Beh je meH
3Ha4aj HECYMBbVB U Y Be3U ca CaMOM OpraHM3aLujoM apouTpake. AyTopka
KPUTHUKYje unitiepupeiniayujy gysrnociiu y oksupy ICSID-a HaBopehn pa ce
OBa JIY)KHOCT KaTKaj IpeBulile 6IarOHAKIOHO MHTEPIpeTHpa, Te Aa apou-
TPU YC/Ie, Tora U3MUYY CaHKIVOHMCamwy. [lopen nHTepnperanuje, mpobiem
y Be3u ca pyxHourhy objaB/pyBama je HegoBomHO jacan mattiepujanrHu go-
MeH fipumeHe OBe JY>KHOCTH, HITO C€ YMHOTOMe MOXKe IIPUINCATH YNBbEeHUIN
fa apbuTpakHe MHCTUTYLUje 4eCTO He Hyfe oOpasall oBe mu3jaBe, LITO je
HECYMBJBO MMAJIO yTHIlaja Ha ¢opMy U cafpXuHy usjase. Huje yBek m3-
BECHO 0 KOjUM uNIbeHMIIaMa je apouTap fy>kKaH Aa /ja U3jaBy — Ja /iU je ped o
o6enoamyBakby CBAKOT OJHOCA Ca CTPaHKaMa MM CaMo OHOT KOju 61 Morao
fia yTPpO3Y HEIPYCTPACHOCT, OFHOCHO f1a JIN Y 003Mp [j0/1a3e M OKOJTHOCTH Koje
O XumoTeTNYKM (MOTEHIVja/THO) MOTJIe Ia oBeRy #o npobnema. [Ipenmosn
Uy Ka ToMe Jia IpaBwIa Oyy Mame opMjeHTICaHa Ka apoburpuma (Arbitrator-
centred), Te ja ce CTaHAApf, 00jeKTMBU3Yje U A ce Y3My y 003Mp OYeKMBaba
PasIMYNTUX aKTepa y MOCTYIKY, a He UCK/bYYNBO apOUTapa MM CTpaHaKa.
Hapouuto cy mpobnematuynu ciydajeByu Kajja ce apOUTpU M3roBapajy Aa
onpebene nndopmanuje Hucy obenoganunu jep je ped o nHpopManyjama
KOje Cy ITO3HaTe jaBHOCTH, Jia Ce MOTY IIOf{BECTH IIOJL ,HOTOPHE", OJTHOCHO Ja
cy 6ute v Mopase OUTH ITO3HaTe CTpaHKaMa y ciopy. OBo IuTame je 6110
CIIOPHO Y OPOjHMM IpefMeTIMA Y KOjiMa Ce MPeUCINTIBAIA Y KHOCT apou-
Tapa ja obenonane ogpehene nupopmarnuje. [Iuramwe nupopMalyja Koje cy
TIO3HATE jABHOCTH je YCKO ITO0BEe3aHO Ca MUTAbEeM PeleBaHTHOCTY YNbeHNIIA
Koje 6u Tpebao fa ce obenongane. Unras nogHacoB je nocsehen 6uoipagpuju
apburapa, Koja MO>ke OMTU BeoMa KOpICHa 3a yHaIpehewe HuBOaA TpaHCIa-
PEHTHOCTH, @I CaMo IIOfl YCIOBOM Jia Ipy»XKa HOBO/BHO MH(pOpMaluja, fa
je mpucTyn edukacaH 1 ja je ped o nHpopMmaumjama Koje Cy HOy3jgaHe U
penoBHO axypupane. Cnesiehe BakHO IMTame jecTe WipeHyiliak y KojeM ce
npucrymna obenofamnBamy nHPopManyja o 3Havaja. Kaja ce uma y Bumy
3HaYaj 1 IMOBE3aHOCT 00eIofamyBaba ca JY>KHOCTYIMA He3aBUCHOCTI U He-
IPUCTPACHOCTH, OHJA je YynHO fa ce mpema ICSID mpaBunuMa He MoOpajy
obenomannTy MH(GOpPMaIlUje Ipe Hero IITO JIuIie CTYIM Ha AY>KHOCT, JOK Ce
CYIIPOTHA pelllerba MOTY CpecTy y 00/1acTyi TPrOBUHCKUX apburpaxa. Jy-
HOCUI UCIpaXKu6ara y KOHTEKCTY obenofamuBama NHPOpMaIMja IIoCcTaje
CBe aKTye/IHMje ITarbe y Be3u ca AY>KHOCTMMa apburapa. VHcucTpa ce Ha
TOMe Jla Cy apOUTpH He caMo Iy>kHU ja o6jase onpebene nudopmanuje, seh n
fla ICTpaXke KOje YMibeHMIIe ¥ MHPOpMaliyje Cy TAKBOT 3Havaja fa 6u Tpebano
ma 6yny obemopamene. Jlake, pagy ce 0 jadamy JYKHOCTH MHPOPMUCama,
Te Ce UCTUYe Ja Cy apOUTpU JYXKHM [ja ,,TaXX/BUBO, OFfHOCHO ,,JICLIPITHO MC-
Tpaxke Koje unmeHu1e 3aBpehyjy na 6yny objapene. Ha camom kpajy oBor
IIOI7IaB/ba, ITOCEOHO Ce MCTMYe yIora apOUTPaKHUX MHCTUTYLUja y JOMe-
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Hy JAY>KHOCTHM 00jaB/buBaima, Te ce Off IMX O4YeKyje a 3ay3My LeHTPalIHY
YJIOTY Y efyKaIju apOuTtapa y IOITefy cagp>KuHe objaBbuBama (IpuMepa
paiyu, Kpo3 OpraHu3oOBame pafnoHmiia). [Ipyra BakHa ynora MHCTUTYLHja
je CaHKI[MOHMCabe OHMX KOjii He MOCTYIAjy Y CKIafy ca AY>KHOCTMMA, IITO
je myboko mpobnemaTndHO y mpaxcyu Oynyhu fja ce caHKIMje peTKO M3pUdy
VIV Cy BpJIo Orare.

Tpehe mornasibe ce neTa/bHMje 6aBY OFHOCOM TY>KHOCTH 00jaB/bJBatba
U CYyKOOOM MHTepeca. Y OBOM IIOITIAB/bY je MaKia yCMEpeHa Ha aHaIu3y
peuera CMepHUIa 0 CykoOy nHTepeca y MehyHnapopanum apbutpaxkama IBA
(International Bar Association). Of caMor IodYeTKa je O1Ia jacHa VHTEHIIja
fla ce CMepHMIle IPYMEIbYjy M Ha MHBECTUIVIOHE apOuTpaxke. Y MOCIeNHBIX
HEKOJIVIKO TOfIVHA CY Y OPOjHUM C/Ty4ajeBMMa y KOjMa Cy ce IIPeUCIUTUBAIe
opnyke ICSID-a oBa mpaBmiIa moCIyX1uaa KaO OCHOB OJ/TIyKe, IIpeMJa Huje
OV10 eKCIUIMIIMTHMX TI03VBakba Ha IIPaBIJIa U3/I0XKeHa Y buMa. To JoBObHO
TOBOPM O IVMIXOBOM 3HA4ajy M YTUIIAjy, YIPKOC TOMe LITO Ce CTalHO VICTH-
Je BUXOB HeoOaBesyjyhu kapakrep (IITO je yOCTa/lOM jaCHO MCTAKHYTO U Y
camuM Cmepuniama IBA). Tpehe nornasme je mocseheno pasmarpamy Tpu
noceOHa NMuTama y Be3u ca CyKoOOM MHTepeca y KOHTeKCTYy MehyHapopHe
MHBeCTUIIOHe apoutpaxe. To cy: suwecilipyko (iloHo8meHO) uMeHoBalbE
apbuTtapa ofj cTpaHe JMCTOT JIMIA WIM Ca UM IIOBe3aHUX JIMIA, T3B. Issue
conflict u Multiple hatting.

Kapa je ped o mpBoM npobneMy, suuieciipykom umeHosary apouiipa,
IPUCYTHA je AuIeMa Aa /i IojaM Tpeba ga 06yXBaTy caMoO BUIe IMEHOBaba
Ol CTpaHe jeJlHe CTpaHKe (M ca HOM NOBE3aHMX JIMLA) WIM Ja e TPOIINpU
Ha ofpehenn Tumn crpanke (gpx«asa w mHBecTUTOp). I[l0o HekMMa mOMeH
npuMeHe Tpeba MPOLIMPUTY U CTydajeBe Kaja je ogpehenu apburap aHra-
’KOBaH Y CIIOPOBMMa KOj€ je KapaKTepMcano CIMYHO YMIbeHNYHO cTame. OBo
¢ 003MpOM Ha TO Jia je ydecTasa I0jaBa Jja apouTpy Kopucre nHGopmanuje
U3 IPEeTXONHMX CIy4ajeBa, Te [a IOCTOjU TEHJEHIMja IpUMeEHe IpaBa Ha
UCTU HauuH y Oynyhum ciydajeBrMa, yIpKoC ToMe ITO OU YMIbeHIYHA MOfI-
JIora 3axTeBaja Apyradnje pellaBame.

Hpyru npo6nem, t3B. Issue Conflict ce ogHOCM Ha IHOjaBy Kaja ap-
6urap Beh Mma dopMupano MunUbeme y morreny oppebenor mpobmema,
OJIHOCHO Kajja je apburap mpuctpacaH u raju oppebheHe mpegpacyge mpe-
Ma ofpeheHOM UMIbeHNYHOM WM TIpaBHOM IuTamy. Jlakme, apburap ce
Ipujp)KaBa CTaBoBa Koje je GpopmMyupao Kpo3 CBOje MCKYCTBO Y DYHKIVjI
apOuTpa, afiBOKaTa, NPWINKOM INCalkba HAyYHUX WIAHAKA M TOME CINYHO.
Haunn npepasmnaxema Tor nmpobiema Kpo3 obenofamuBame MHGOpMaLyja
je BpJ/IO CIIOXKEHO NUTalbe, Te HUje 0 Kpaja jacHO /10 KOoje Mepe CIajia y fo-
MeH o6jaB/buBama nHpOpManmja HUTH fa 1 6u apbutap Tpebdano ma obe-
JIOfaHM fia je TIpeTXOofHO 00jaBro ofpebeHM wiaHak Koju ce OZHOCK Ha TO
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IMTalbe, [ja je jaBHO MCTYIA0 MU jaBHO 3ay3e0 CTaB y Horieay oppebenor
IpaBHOT IMTama. Ty ce MOCTaB/ba IMTale [a JIM UCTyHame apburapa y
jaBHOCTU JlaBarbeM M3jaBa, 00jaB/blBaleM WIaHaKa U Ha Ipyre HauMHe MMa
HOTeHIMjas Aa (3HauajHO) KOMIIPOMMTYje HEe3aBMCHOCT M HEIPUCTPACHOCT
apourpa.

Tpehn mpobnem ce omHOCKM Ha MOjaBy KOja je OKapaKTepucaHa Kao
jemHa off K/bYYHUX CTabOCTM y CUCTEMY pelllaBamba MHBECTUIMOHUX apOu-
Tpaxa. Ped je o mojaBu Kajia jegHO nmulie puUrypupa y BUllle CIydajeBa, CUMYII-
TaHO MM KOHCEKYTUBHO, Kao apburtap mmu agsokar (Double hatting), anmu je
OBle IaXXIba M0CeOHO ycMepeHa Ha nojaBy (Multiple hatting), koja o6yxBara
Py KPYT PyHKIMja Koje /MLie MO>Ke MMATH: CTPYYHU CaBeTHUK, CeKpeTap,
N06MCTa, a He caMo apbuTap mim aiBoKat. Jako ce mpoumpeme KPUTHUKYje,
Oynyhu ma ce npeBuba fa mpuKynbame NPaKTUYHOT MCKYCTBA IIPECTaB/ba
HOIATHY BPEJHOCT U 3alIPaBO YMHM Ta /UIA Mame PUHAHCYU]CKY 3aBUCHUM
Kafia ce Haby y ynosu apburpa mmm afBokaTa. ¥ CyIpOTHOM, CTPYYHA JIMIA
6u Morma 6utn obecxpabpeHa fia nmpuxsate QyHKIUjy, Te 6U caMoO ,HEYK!
¥l HAMBHM OM/IM JOCTYIHM 33 oOaB/bambe QYHKIMja y BE3M ca pelllaBameM
VHBECTUIVIOHNX CIIOpoBa. [Ipyro BaKHO IMNMTame y OBOM KOHTEKCTY je
TOjallllberbe TEPMUHA AIICOMYyTHE WM pelaTVBHE MHKOMIIATMOWIHOCTY, Te
ob6aB/pama eKcTepHMX (QYHKILMja Of CTpaHe apOuTapa JOK Cy aHTaKOBaHU
y HOCTYIKY. Y TOM CMUCIY Tpeba y3eTu y 0631Mp HOCTYIHOCT apburapa u
norpeby fa ce ocurypa fa apburpu 6yny moBobHO mocBeheHu obaBpamy
noca apOuTpa, Te fja CIIo/bHe aKTMBHOCTU He Tpeba y ToMe fla UX peMmere.
To je mopBy4eHO He caMo y Teopuju, Beh je mocTano mpegMeT makme pery-
JIaTOpa KOjy HaI/alllaBajy 3HA4Yaj JOCTYIMHOCTV apOUTpa y CMUCITY HUXOBE
nocsehenoctu u doxycrpama Ha ob6aBpame oBe Ay>XHOCTU. Vnak, y oBoM
JIOMEeHY Cy ¥ fja/be OTBOpeHa OpojHa MUTama y MOI/Iefly MaTepujaHOT U Iep-
COHAJIHOT JIOMeHa IpMMeHe IIPaBu/Ia O HEeCIOjUBOCTY (QyHKIMja. Y KHBU3U
je M3NIOKeH jolI jefaH IOBe3aH HpobieM, a To je mepmopn maMeby Buiie
aHT'a)XOBalba, OJHOCHO BpeMe Koje Tpeba Ja IPOTEeKHe Ipe Hero LITO JIMIIe
Koje je 6110 ap6uTap MoXKe OUTY aHTa)KOBAHO Kao afjBOKAT 1 0OpHYTO (T3B.
Cooling off periods).

YeTBpTO NOINaB/be Ce 6aBU gyrcHouhy iaxte u uHilielpuitieitiom ap-
OuTapa, Kao M3y3eTHO KOMIUIEKCHUM INUTamMMa. BpeMeHoM, Kako cy cro-
POBI KOju ce IIOBEpaBajy apOuTparkamMa II0CTajalu CBe CIIOXKEHUjI, Te 3aX-
TEeBa/IM CBe BUIIE BPeMeHa ¥ CTPYYHOCTH, TaKO je HacTaaa guieMa Kako ce
M300pUTI ca 3aXTeBMMa KOjU ce MOCTaB/bajy Ipef apOUTpa —HEOIXOTHOCT
la My>XHOCTM 00aB/ba MMYHO (Kao IOCIeVIa HAIALIEHOT intuitu personae
KapakTepa 1 ayTOHOMUje BOJ/be Y IOITIeRy n3bopa apOuTpa) u #a mocexnyje
npodecroHarHe KBaJMTeTe 1 3Hamba KOja ce Off iera (OIIpaBIaHo) 0YeKyjy.
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Kako aHrakoBame apburpa y ozppeheHoM cropy mMoxe Ayro ma Tpa-
je, O4eKMBaHO je fja apOuTap HOTpaxky nmoMoh Off HEKUX /Iuila Kako 6u 61o
y CcTamy #a ce edeKTMBHO IIOCBEeTHM pellaBamy cropa. MebhyTtum, aHra-
JKOBame, IpYMepa pajiM, afiIMUHICTPATMBHOT CEKpeTapa HUje HaMIJIO Ha
pasyMeBame, Beh ce mojaBwia cymma y norneny osnautherwa apbuitipa ga
ilojeguHe gyiHOCHiU geneiupa Ha gpyia nuya, a fja IPUTOM He IIPEKPILN CBOje
IY>KHOCTH, OFHOCHO Jia He M3UTPa IoBepeme cTpaHaka. OBO muTame Huje
IOCTIEHO pelleHO HY Y HOMEHY TProBayKux apOUTpaxa, Te je HejacHO Koje
IY>KHOCTH CIIafiajy y af;IMMHUCTPAaTUBHE U KOje Ce CTOra MOTY IOBEpUTHU afl-
MVHJCTPaTMBHOM CEKpeTapy. Y IpaKcH, CTBAPHOCT je Jja je HeNernpame mo-
C7I0Ba 4ecTa I10jaBa U Jia Cy af/MMHUCTPATUBHM CeKpeTapy Ba)KHa Kapuka y
OpraHM3alMOHOM M aJIMMHMCTPATMBHOM JIOMEHY JIOK Ce, ca JIpyTe CTpaHe,
He JIOBOIM Y CyMIbY Jja IIOBepaBambe He cMe Mhu o Te Mepe ja Ipenasu y
cdepy HOHOIIEHA OJTyKa YMECTO aHTa)KOBAHOT apouTpa. Y LM/by Cy>KaBama
IPOCTOpa 3a 370ynoTpede 1 MpeKopaderma opaihema apburapa y JOMeHY
Ielierupama MOC/IoBa, MOTPeOHO je JeTa/bHMje PEryIicaTy HBJUXOBe YIIOore,
HApOYMTO KPO3 CHOpa3yMe KOju IpEeTXOfie aHTaKOBamby apOuTpa y Kojuma
6u ce mperusupana opnamhema apouTpa Aa Aenernpa gy>XHOCTY, OZHOCHO
OmpKe offpenyia KOHKpeTHA 3a/ly>Kelba aJiIMIHUCTPaTUBHOT ceKpeTapa. [la-
KJIe, TPAHCIIAPEHTHOCT je Off BeJIVKOT 3Hadyaja ¥ y OBOM JIOMeHY. YoO1dajeHo
je ma ce, yIIIaBHOM Ha WHMIMJaTMBY IpeficeffHMKA apburpaxHor seha,
aHTaXyje ¥ acUCTEeHT, KOji je IO IMpaBMIy JIMIle ca KojuM je apburap Beh
MIMao IpOoQeCHOHANTHY Capajiiby.

Creneha BakHa Tema obpal)eHa y OBOM HOITIaB/bY je JOCIAYUHOCHE
u toceehenociti apbuiiapa. JIOK HeKM TeKCTOBM M3 OO/IAacTU TProBUHCKE
apOuTpaxke OCTaB/bajy apOuUTpuMa BuIle HpocTopa 3a (IEKCMOMIHOCT,
Te 3aXTeBajy Of IHUX fla Ce IOCBeTe Y pasyMHOj Mepy, APYru apomTpuma
OCTaB/bajy Mame MPOCTOpa 3a JUCKPELNUjy KaJa je ped O JOCTYIHOCTH, Te
3aXTeBajy Off BbUX a o6eofjaHe MOTEHILIMjaIHA OTPAaHNYeba Y MOIIeAy Bpe-
M€Ha TOKOM HapeHMX HEKOMMKO Mecenn. akie, Wb je fa OTKpUjy Aa K
Cy, IpyMepa pajM, aHTKOBAHU y HEKOIMKO apOUTpaXka, y KOM CBOjCTBY
(6bynyhm pa pasmmumura CBOjCTBAa M3MCKYjy PasIM4UT CTENeH aHTaXOBamba)
uTy,. JemaH Of ITTABHMX L/bEBA je CIpedaBame IIPOJIOHIMPamba MOCTYIKA I
HeNOTpPeOHNX OJljIarama, HApOYUTO C 063MPOM Ha TO fia je jeqHa Off I/IaBHUX
OI/IMKa pelllaBama CIOpPOBa IyTeM apOUTpake YIPaBO eKCIeHUTHBHOCT.
Ca ppyre cTpaHe, Kajia je ped O UHBECTHUUUOHUM apOUTHPANAMA, BAXKHO je
PasINKOBATH JOCTYIHOCT y TPEHYTKY IIpUXBaTamba MMEHOBAmba U IOCTYII-
HOCT TOKOM Tpajama moctynka. Kaza je ped o mpsom nmpo6iemy, y Matepuju
VMHBECTUIMOHMX apOuTpaxa meMy Huje mocBehena Beha maxma. Vcrun
CTydYaj je m ca gocTymHomhy TOKOM Tpajama IOCTYIKa, JOK Cy HeKe JIpy-
re opraHmsanyje HampaBuie 3Ha4ajaH Kopak Hampen (ump. NAFTA, TTIR
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JEFTA...). MebyTMM, IIOCTOje Ha3HaKe Ja 611 OBa ImMUTama MOIVIA fa 6y)1y
pemena y 6yayhnocty, 6yayhu na je Ha jaBHMM pacnpaBama mocsehenum
usMmenama ICSID perynaTuBe MCTaKHYT BUXOB 3Ha4aj, Te Cy ynyheHu npep-
71031 y TIOIJIElY JaJber IpaBlia pasBoja PeryaTuBe Y OfTHOCY Ha OBa IIMTakba.

IIpuMepeHo HoHalIame apbuUTapa je OZyBeK OKYNMpPAaIo HaKimby He
camo Teopuje, Beh n npaxkce. be3 cymme, nocroje 3ajenHndKe 0cob6MHE Koje
Cy IPOK/IaMOBaHE Pa3INMYUTUM JOKYMEHTUMA, T€ MOCTOjU CaIlIACHOCT OKO
Tora ja apburap Tpeba Ha ce IOHAIa IIPUMEPEHO, ia He Iajy Ipefpacyse
y TIOI7Iefly pace, IO7a, Bepe, roauHa... CTpI/bMBO, JOCTOjaHCTBEHO U IIpH-
MepEHO INOHalllabe IPeMa CBUM YYeCHUIMIMA Y CIOPY U CBMM JIMIIMA aHTa-
YKOBAHMM Yy OM/I0 KOM CBOjCTBY je ITPEII03HATO Ka0 HEOIXOHO. YIIPKOC TOMe
IITO je IIPYMePeHO MOHANIake YaK IOCTAI0 Hen30eXaH 1e0 CBUX BaXKHUjUX
TEKCTOBA Y 00/1aCTM TPrOBMHCKE V¥ MHBECTUIMOHE apOuTpake, YMHM Ce Ja
Ce Ha Hera Huje I7efJa/lo Ka0 Ha HapOYMTO Ba)KaH CETMEHT, Te HeMa MHOTO
CIy4ajeBa y KOjUMa Cy CTpaHKe TpaKujle paspellerbe yciiell HellpUMepeHOr
HOHaIlaba apONTpa, Ay U y OHMM CTy4ajeBMMa Kafia je TOKPEHYTO MUTabe
TMOHAIIAka, YTUCAK je f1a ce 6/IarOHAK/IOHO ITIefjaZio Ha MPeCTyIIe II0jeAHIX
apburapa.

Ileto nornasibe je mocseheHo pasMaTpamy #06ep/bUB0CHiU, TOBOTOM
KOjer IIOCTOje 3HaYajHe pasjiMKe He caMo y MOITIey pasyMeBarba OBOT II0jMa,
Beh 1 y perynmucama 1oBep/bUBOCTY Y IIPaBy TPTOBMHCKVUX M MHBECTUINO-
HUX apouTpaxa. Y mpiosuHckum apouilipaxama oBa 0b61acT Hje XOMOT€HO
ypebema, Te ce y pasmmunTiM 3aKOHOJABCTBYIMA OBO IINUTabe Pa3ININTO TY-
Ma4M U y Cy[CKOj IIPAKCH, IITO C€ Y BE/IMKOj MEPYU AYTyje YMIbEHUIIM Jja Huje
U3BECHO JIa /I MY>KHOCT IOBEP/bMBOCTY HacTaje Ha OCHOBY IIOCTOjamba ap-
OUTPa’KHOT CIIopasyMa M je HeONXOfiHO fia oHa Meby cTpankama 6yze fo-
matHo ypebhena. Kama ce moBep/pMBOCT ImocMaTpa y y>KeM CMUCTY, Kao Jy>K-
HOCT apOuUTpa, CUTYalyja je faleKo jacHuja, Te je HeCIIOPHO fia je OH Ay>KaH
fla YyBa IIOBEP/BMBOCT U Jia je BedaH Ay>kHouihy npodecnoHanHe TajHe U TO
KaKO TOKOM Tpajama IOCTYIKA, TAKO ¥ HAKOH HeroBOr 3aBplueTka. Takobe,
He caMo Ja apOuTap He cMe Ja KOpuUCTM MHGOpMaIyje A0 KOjUX je [JOIIao
y CBOjcTBY apbutpa, Beh Mx He cMe OTKPMBATH [PYIMM JMIUMA y LBy
CTHIIama KOpUCTH 3a cebe wmm apyre. Ilo mpupony cTBapy, OrpaHMYeH je
JIOMeH IIpUMeHe OBe MTY>KHOCTH, Te IoBpefa Hehe mocTojaTn y crydajy Kaga
ap6uTap o6enofaHy HeIPaBUIHOCTY U MOBpPeJie MPOINCa A0 KOjUX je TOLIIO
TOKOM Tpajama noctynka. Kazma je ped o unseciiuyuonum apouitpaxcama,
YYHU Ce [Ia je AY>KHOCT IOBEP/bUBOCTH jefIHA Off peTKUX KOja je MpelusHuje
meduHuCcaHa U ypeheHa y mpaBy MHBECTUIVIOHMX apOUTpa)ka HETo IITO je
TO C/Iy4aj ca TProBMHCKUM apourpaxkama. ICSID mpaBuia cappske MUpOKy
dbopMynanyjy oBe Ly>KHOCTH, Te IpefBubajy Jy>KHOCT apOuTpa fa MOTHNIIe
usjaBy y ogpebenoj popmu, Te ce apburap obaBesyje ga 4yBa Kao IOBEp/bUBE
noparke MHOpMaluje Koje CasHa TOKOM Tpajama IIOCTYIKA. 3ajefHIIKO
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CBUM TEKCTOBMMA KOji1 ce 6aBe OBUM IIMTabeM jecTe U TO LITO Ce OBa AYX-
HOCT OJHOCHM 1 Ha HEOTKpJBakbe CTaBOBA YYECHNUKA Y CIIOPY WM OJ/TyKa IIpe
Hero mTo Oyy 3BaHNYHO 06jaB/beHe.

Y mecrom mormaBby ce YKpaTKO pasMaTpajy Apyre Oy>KHOCTH. Y
opehbeHOM CcMIUCITY, OBO IOI/IaB/be VIMa PEe3VAYATHU KapakTep (4nMMe ce He
Ipejyaniypa 3Hauaj JY>KHOCTH U3/I0KEHNUX Y IbeMy) Y OFHOCY Ha IPeTXOfHa
TIOITIaB/ba, T€ YITTABHOM Cafip>K! KpaTKa M3/Iarama. AyTOpKa je orpaHndmiIa
MCTPaXXMBambe Ha TY>KHOCT KOHTPOJIe apOMTPaXKHMUX TPOIIKOBA M JYXKHOCT
KOHTMHYMPAHOT yCaBplllaBama, Kao AY>KHOCTY Koje IO cajia HUCY Y>KuBaje
Ha)XIby Kao Heke gpyre fyxHocTH. Obe Ty>KHOCTH Cy Off Be/IMKOT 3Hayaja, Te
Ce y OBOM IIOIJIaB/bY IIOPEN aHA/IN3e TPEHYTHOT CTamba, Koje ce He MOXKe Olie-
HUTHI Kao 3aJj0BOJbaBajyhe, mpemmake kako 6u y 6ynyhHoctn Tpebano ype-
AUTU OBe fiBe Ay>KHOCTU. KOHTMHYMpaHO ycaBpllIaBame I0CTaje HEOIXOTHO
Y CafiallilbyIM YCIoBUMa, 6yayhy 1a ¢y IOCTIOBHY OJHOCH CBe KOMIUIEKCHU)H,
TEe CaMMM TUM U CIIOPOBM KOjy OFaT/Ie IpoM3JIase Cy TaKBOT KapakTepa Ja
3axTeBajy cBe Behy cTemeH mpodecnoHaTHOT 3Hamba, BELITHHA M CIIOCOOHO-
cti. OcuM TOTa, NOCefoBabe TAKBMX 3HaIba I BEIITIHA jaCHO M3/IBaja apOu-
Tpe KOjU UX IIOCEefYjy, Te Cy OHM Ha HeKU HauuH ,KOHKYPEHTHU)U .

Hajsan, y nocnenmeM — cegMoM IOINABIbY je MPY>KeH KpaTak IIpe-
IJIefl UCTPaKMBama ¥ TPEHYTHOT CTamba Ay>KHOCTU Y 00/IaCTM MHBECTUINO-
HMX apOuTpaka. YodueHe cy 6pojHe c1aboCT, Kao 1 IIPOCTOP 3a HOOO/bIIabe
perynatuse koja ypebyje myxHocTn. VICTakHYT je 3Hayaj My>XHOCTM Koje
IO cajia HUCY O6mle IpefMeT MaXme perynaTopa, Te Cy moHybheHa pemrerma
KojuMa 01 perynatuBa y OOacTM MHBECTHMIMOHUX apbuTpaxa Omaa He
caMO KOMIUIeTHMja, KOH3UCTeHTHMja, Beh 61 ce moce6HO MHCUCTMPAIO U Ha
yCIIOCTaB/balby OATOBOPHOCTH apOuTapa.

Kmura obunyje He caMo HayYHUM M3BOPUMA, Beh 1 aHa/MNM30M CyzcKe
npakce. Kmura je o 3Havaja u 3a cprcko mpaso 6ynyhu ga cy nHBecTMLIMIO-
He apOuUTpaXke, MaKO HOBUjI (PeHOMEH Off TPTOBUMHCKUX apOuTpaxa, obmie
3Ha4ajaH IIPOCTOP Kajia je ped o MoTpebM fia ce 3aIUTUTe MHBECTUTOPU U3
jemHe YIaHuUIEe YTOBOPHMIIE Y IPXKABU Y KOjOj Ceé OCTBapyje MHBECTULIMOHY
nopyxsar (gpxaBa npujema). Kako je Cpbuja mocnemux rogyHa jegHa of
NipKaBa Koja TeXV TIpUB/Iadery MHBeCTUIMja,” ypehupsame pelrasara nH-
BECTUIIMOHNX CIIOPOBa ¥ TY>KHOCTM apbuTapa je BakHO nurtame. Crora, oa
KIbJTa IIPeJiCTaB/ba Ba/baHy OCHOBY 3a NPOAyO/bMBarbe 3Hama U3 00/1acTu
MHBECTUIVIOHE apOUTpaske, HAPOUUTO CTOTA IITO CAPXKMU OOraTy IUTEepary-
py u cyncky npakcy. Iloceban kBanmTeT Kiure ce orjesia y ToMe IITO je He
OJIMKYje caMO CHa)KHa TeopujcKa, Beh u mpakTuyHa AMMeHsHja.

2V oBoM mpukasy Hehe 6UTH peun O LIeTMCXORHOCTYU U MIPUMEPEHOCTI Ha4dMHA Ha Koje
ce MHBecTHIMje ,,IpuB/ade” y Cpoujy, HUTH O TO3UTUBHYIM U HETaTUBHMM edeKTIMa Te
TojaBe.
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Kopumrhena mureparypa

Kpsasary Mapuja, ,,PemaBame cioposa npen ICSID apburpaxom®, IIpaso u
upuspega, 6p. 10-12/2018.

JoBanosuh Mapko, ,,O HekuM pasnnkama usMel)y TproBuHcKe u MHBECTULIN-
oHe apburpaxe’, IIpaso u upuspega, 6p. 4-6/2018.

[Taynosnh Mupocnas, ,OcHOBHe 0COOEHOCTY MHBECTUIMOHUX apOuTpaxa’,
IIpaso u apuspega, 6p. 4-6/2018.
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